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تعدیل رأسمال شركة المساهمة وفق 
القانون الجزائري





وعرفانشكر 
الحمد اللهومجدك،وعظیم سلطانكوجهك،اللهم لك الحمد كما ینبغي لجلال 

حقهولا یؤديالعادون،نعماه ولا یحصيالقائلون،الذي لا یبلغ مدحه 

على ما أنعمت علینا من نعم لا تحصى منها توفیقنا لإنجازالمجتهدون،

ولا ليشيء،ولا مني ،شيءفلیس عندي هذا العمل على درب البحث العلمي،

القائل في كتابه العزیز:وحده،والحمد اللهفالفضل والمنة شيء

]07الآیةإبراهیمسورة »[ولان كفرتم ان عذابي لشدیدو إذ تأذن ربكم لئن شكرتم لأزیدنكم «

على النبي المبعوث رحمة للعالمین محمد ابن عبد االله القائل:وصلى االله

"من لم یشكر الناس فلم یشكر االله "

أستاذي المشرف فضیلةوالعرفان إلىفي البدایة یطیب لي أن أتقدم بجزیل الشكر 

الفضل في إخراج هذا البحث إلى حیزوكان لهالبحث،لإشرافه على "بشیرقروي"الدكتور:

على تربصنالإشرافه"معمردوار "كما أتوجه بجزیل الشكر إلى الأستاذ:كاملا،الوجود 

"رحالسمیر"و"بوبكر الرشید"وتوجیهاته السدیدة وكذلك كل من الأستاذ القیمة،وعلى ملاحظاته
.اللذان كان لهما الفضل كذلك في انجاز هذا العمل

لجنة المناقشة لتفضلها بمناقشة والتقدیر إلىكما أتوجه بجزیل الشكر 

.وإخراجهاهذه الدراسة مساعدة في إتمامها 

الذین ساعدونا كثیرا في كتابةالمستخدمین في مكتبة العثیمیینوالى كل

االله خیرا یجدوه.وإنجازها جازاهمالمذكرة وطبع هذه



داءــــــــــــــــــــــــإه
بسم االله الرحمن الرحیم

إلى:بحثي المتواضع هذا جهدي،أهدي ثمرة 

أمي الحبیبة حییت،لیا ما ا عأنسى فضلهالتي لن،قلبيهینبوع الحنان الذي یرتوي منالى-
االله.ا إن شاءعمرهوأطال فيقلبي حفظها االله والغالیة على

أبي العزیز حفظه االله وأطال الأعلى وشموخ مثليبعزة ودرسني وعلمني الحیاةإلى من شجعني -
في عمره.

والى كل أزواجهن.ونبراس دربيمصدر قوتي إلى أخواتي العزیزات-

:كل منزینة الحیاة الدنیاوبناقلوإلى بهجة

الذي هو في الطریق الى الوجود ان شاء االله."دامحمد جو "و"سجود""الاء"

وإلى كل الصدیقات "فاطمة الزهراء"في هذه المذكرة ورفیقة دربيوإلى صدیقتي الغالیة 

والجامعي عرفتهم في مشواري الدراسيوالأصدقاء الذین

إلى من سأكمل معهم مشوار حیاتي إن شاء االله...........
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بسم االله الرحمن الرحیم

أهدي ثمرة جهدي، بحثي المتواضع هذا إلى:

الحبیبة أمي ینبوع الحنان الذي یرتوي منه قلبي، التي لن أنسى فضلها علیا ما حییت،الى-
ا إن شاء االله.ما االله وأطال في عمرهمعلى قلبي حفظهالغالیةجدتيو

العزیز حفظه االله وأطال أبيإلى من شجعني ودرسني وعلمني الحیاة بعزة وشموخ مثلي الأعلى-
في عمره.

"ملیكة"، "إیمان"ات مصدر قوتي ونبراس دربي إلى أخواتي العزیز -

".محمد وسیم"وإلى بهجة قلوبنا زینة الحیاة الدنیا"ربیعزوج أختي "إلــــــــــــــــــــــــــى -

وإلى كل الصدیقات "خدیجة"وإلى صدیقتي الغالیة ورفیقة دربي في هذه المذكرة 

والجامعي والأصدقاء الذین عرفتهم في مشواري الدراسي

،نسیم، بختة لینة،حمزةوأخص بالذكر

إلى من سأكمل معهم مشوار حیاتي إن شاء االله...........
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ولما رأىحقیقة تاریخیة أن الفرد مارس التجارة منفردا قبل أن یمارسها مشاركا غیره 
ضعف نشاطه الفردي اهتدى إلى مشاركة غیره من خلال فكرة الشركات التجاریة والتي الفرد
القیام بالمشاریع التي تتطلب رؤوس أموالوالمشاركة فيطریقها یمكن للأفراد التعاون عن

النموذج شركات هي شركة المساهمة باعتبارها الوأهم هذهكبیرة،وكذلك إمكانیاتضخمة 
الحرالاقتصادي التي تعرف انتشارا واسعا في الدول ذات النظامالأمثل لشركات الأموال

تنظیم المشروعات یتولىوالذي النظام الرأسمالي وعماد اقتصادیاتالفقري فهي تمثل العمود 
الاقتصادي لما تتمتع به من مزایا الاقتصادیة في هذا النظام. كما تعتبر أحد أدوات التطور

فعن طریقها یمكن تحقیق التكامل بین مختلف العوامل المادیة المتمثلة في رأس المال 
خلق نشاط اقتصادي متطور یعجز والعمل ومن ثمالمتمثلة في الخبرة والعوامل البشریة

الجهد الفردي عن القیام به.
النظام الرأسمالي فأصبحت وذلك بتطورشركة الأموال تطورات مختلفة ولقد عرفت

من الصعید الوطني إلى وامتد نشاطهاالحقیقیة في تحقیق فرض نظام السیطرة الأداة
تعرف الیوم بالشركات العابرات للقارات.وهي ماشكل شركات عملاقة الدولي لتأخذالصعید

عند صدور القانون التجاري الفرنسي حیث أقام التنظیم 1807سنة وإلى غایة
التنظیم وضع المشرع الجزائري الأحكام الأساسیة لشركةوبعد هذاالمساهمة،لشركة القانوني

.القانون التجاري الجزائريالمساهمة بموجب 
وبعد صدورالجزائر في الإصلاحات الاقتصادیة وبعد دخولففي أواخر الثمانینات 

تولة لنهج نظام اقتصاد السوق بدأالقانون التوجیهي للمؤسسات العمومیة الاقتصادیة كمحا
الفقري لهذا النظاموإنها العمودهذه الشركات في الظهور على الساحة الاقتصادیة خاصة 

.1993أدخلت تعدیلات على نظامها القانوني سنة إذالاقتصادي،
الاقتصادي للدولةوعلاقته بالنشاطهذا النوع من الشركات التجاریة ونظرا لأهمیة

تأسیسهادفع بعض الدول الى التدخل في عملیة سلبیة،تأثیراتتكون لها أنیمكنوالتي 
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متأخر و ترتب على ذلك ظهور لا في وقت إحیث لم یقرر حریة تأسیسها و مراقبة نشاطها 

شركات القطاع العام التي تمتلكها الدولة بمفردها أو تساهم فیها مع غیرها و هو حال
لجنة تنظیم و مراقبة عملیات البورصة كسلطة إداریة مستقلة تتولى ذلكإنشاءتم إذالجزائر 
ام الخواص مأشاط الاقتصادي و فتح المجال ة بعد بدایة انسحاب الدولة من النو خاص

.لممارسة هذه الأنشطة بواسطة هذه الشركات
الاقتصادیة و محاولة لتجسیدها لنظام اقتصاد لإصلاحاتهان مواصلة الجزائر إ

و دخولها مرحلة الخوصصة زاد الاهتمام بهذا النوع من 1996و صدور دستور السوق
نها النوع الوحید من حیث عرفت انتشارا واسعا على الساحة الاقتصادیة خاصة و أالشركات
القیام بالمشاریع الضخمة التي لأجلیجمع الملایین من المساهمین أنالذي یمكن الشركات

ذ یعتبر إ،رأسمالهاو لعل أهم عنصر في هذه الشركة ، المالیةتعرفها الجزائر في ظل الوفرة 
الشركة من منها و ضمانها و یمثل عنصرا أساسیا و ضروریا في أقلبها النابض و صمام 

ن شركة أكما یعتبر الضمان الوحید لدائنیها خاصة و الناحیة القانونیة و الاقتصادیة
للمساهمین فیها.المساهمة تقوم على الاعتبار المالي

شركة المساهمة خلال حیاتها فقد عمد رأسمالالأهمیة التي یتمتع بها ونظرا لهذه
لإضفاءله فلا یجوز الهبوط دونه ىأدنحد الجزائري كغیره من المشرعین الى وضع المشرع
مرة كما حدد بموجب تنظیمات مختلفة في آقواعد وذلك بموجبعلى نشاط الشركة الجدیة
.وقطاع البنوكالتأمیناتقطاع والقطاعات مثلالمجالات بعض

المال رأسبقاء والذي یعنيالثبات)أمبد(هو یتمتع بها هذا الأخیر وأهم خاصیة
بالتخفیض. إلاأولیه تعدیل العقد بالزیادة إو الذي انتهى أرقمه الثابت في عقد الشركة عند
إذاو بتخفیضه أنه لیس بالإمكان من تعدیله فیمكن لها ذلك سواء بزیادته أهذا لا یعني أن 

اقتضت الضرورة بشرط مراعاة الإجراءات و الشكلیات التي نص علیها القانون بهذا الشأن
ومزاولة نشاطهاتأسیسهافشركة المساهمة بعد فترة من والدائنین،لحمایة المساهمین 
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تغییر والتي توجبالمحیطة بها والظروف الجدیدةتكییف قدراتها المالیة بما یتفق إلىأتلج

العملیات تعرف انتشارا واسعا على المستوى الدولي ، وكل هذهبالتخفیضأوبالزیادة رأسمالها
الإصلاحات وفي ظلظل النظام الدولي الجدید ولاسیما فيالمساهمة،شركاتلدىوالمحلي

الساریة المفعول.الاقتصادیة
ن المواضیع التي تتعلق برأسمال شركة المساهمة هي قلیلة الاهتمام لدى الباحثین إ

أي وجود نقص كبیر في هذا المجال ولذا اخترنا موضوع تعدیل رأسمال شركة المساهمة 
ما الأسباب الشخصیة التي دفعتنا لدراسته فتعود للأزمات الاقتصادیة الدولیة أهذا من جهة 

جراء إلى إبصفة عامة والمحلیة بصفة خاصة مما قد یدفع بالكثیر من الشركات المساهمة 
تعدیل في رأسمالها سواء بالزیادة لتوسیع نشاطها و مواكبة التغیرات الاقتصادیة ومنه تجنب 

لى القروض البنكیة مما قد یؤدي إأو بالتخفیض لتفادي الوقوع في الدیون واللجوء فلاسهاإ
لى حلها. إ

المشرع الجزائري بموجب القانون التجاري في الكتاب الخامس الفصل ولقد تعرض
رأسالقانونیة المتعلقة بتعدیل بالأحكامالشركة رأسمالبعنوان تعدیل والقسم السادسالثالث

و التخفیض.أشركة المساهمة لاسیما الزیادة مال
نطرح الإشكالیة التالیة:ن أومن هنا یمكن 

لیات القانونیة التي الآما المقصود بتعدیل راس مال شركة المساهمة ؟ وماهي-
الجزائري؟في ظل القانون قررها المشرع الجزائري لهذا التعدیل

على المنهج التحلیلي لمختلف النصوص الاعتمادلقد اقتضت طبیعة الدراسة 
والمنهج رأسمالهاتعدیل ولاسیما المتضمنةبشركة المساهمة والتنظیمیة المتعلقةالقانونیة
لها علاقةوالشركات التيللموضوع على بعض المؤسسات بإسقاطمن خلال القیام الوصفي

بالموضوع.
لى التقسیمات الكبرى ثم إنجاز دراستنا هذه قمنا بتقسیم خطة الدراسة إجلأومن 

التالیة:وفقًا للخطةوجاء التقسیمالخاص،لى إالعام منوالانتقالالفرعیة
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اهمة فتطرقنا في المبحث الأول تناولنا فیه تحدید مفهوم شركة المسالفصل الأول

.إدارة شركة المساهمةإلىالمبحث الثاني أماوخصائص الشركة،لى تأسیسإ
في المبحث الأول المساهمةشركة رأسمالتناولنا فیه مفهوم تعدیل الفصل الثاني

یمكنهافبالتالي لا لى أسباب تعدیل رأسمال شركة المساهمة،إوفي المبحث الثاني تطرقنا 
المبحث أما، القیام بذلكإلىاقتضت الضرورة ووجود دواعي تدفعها إذاإلارأسمالهاتعدیل 

شركة المساهمة.رأسمالالثالث تناولنا فیه الشروط الواجب توافرها لتعدیل 
والتي شركة المساهمة رأسماللیات القانونیة لتعدیل تناولنا فیه الآالثالثالفصل 

هذه الشركة من خلال والمساهمین فيالوسیلة التي وضعها المشرع لحمایة الدائنین تعتبر 
الثاني إجراءات التعدیلوفي المبحثالأول،لى طرق التعدیل في المبحث إالتعرض 

المترتبة في حالة المخالفة.العقوباتوالمبحث الثالث
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خطـــــــــــــــــــــة ال

الفصل الأول: مفهوم شركة المساهمة.
تمهید:

المبحث الأول: تأسیسها وخصائصها.
تأسیس شركة المساهمة.المطلب الأول: إجراءات 

الفرع الأول: وضع المشروع الأساسي للشركة
الفرع الثاني: الاكتتاب في رأس مال الشركة
الفرع الثالث: عقد الجمعیة العامة التأسیسیة
المطلب الثاني: خصائص شركة المساهمة.

س المالأمن حیث ر :الفرع الأول
من حیث عدد الشركاء:الفرع الثاني
من حیث حصة الشریك:الفرع الثالث

المبحث الثاني: إدارة شركة المساهمة.
المطلب الأول: النمط الكلاسیكي لتسییر شركة المساهمة.

الفرع الأول: مجلس الإدارة
الفرع الثاني: الجمعیات العامة للمساهمین.

المطلب الثاني: النمط الحدیث لتسییر شركة المساهمة.
الفرع الأول: مجلس المدیرین.

رع الثاني: مجلس المراقبة.الف
المطلب الثالث: الرقابة على شركة المساهمة.
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الفرع الأول: عضویة أعضاء الرقابة.

مندوبو الحسابات ومسؤولیتهم.اختصاصاتالفرع الثاني: 
الأول خلاصة الفصل

الفصل الثاني: تعدیل رأس مال شركة المساهمة.
تمهید

شركة المساهمة.المبحث الأول: مفهوم تعدیل رأس مال 
المطلب الأول: زیادة رأس مال الشركة المساهمة.

الفرع الأول: تعریف زیادة رأس مال شركة المساهمة.
الفرع الثاني: تمیز زیادة رأس مال شركة المساهمة عن بعض الصور المشابهة لها.

المطلب الثاني: تخفیض رأس مال شركة المساهمة.
مال شركة المساهمة.الفرع الأول: تعریف تخفیض رأس 

الفرع الثاني: تمییز تخفیض رأس مال شركة المساهمة عن بعض الصور المشابهة لها.
المبحث الثاني: أسباب تعدیل رأس مال شركة المساهمة.

المطلب الأول: أسباب زیادة رأس مال شركة المساهمة.
سباب القانونیة.الفرع الأول: الأ
ة.سباب الاقتصادیالفرع الثاني: الأ

المطلب الثاني: أسباب تخفیض رأس مال شركة المساهمة.
الفرع الأول: وجود خسائر في الشركة.

الفرع الثاني: زیادة رأس المال عن حاجة الشركة.
الفرع الثالث: بقاء أسهم لم یكتب بها في رأس مال الشركة.

الفرع الرابع: إعادة هیكلة رأس مال الشركة.
رأس مال شركة المساهمة.المبحث الثالث: شروط تعدیل
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المطلب الأول: شروط زیادة رأس مال شركة المساهمة.

الفرع الأول: صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة.

الفرع الثاني: وجوب سداد رأسمال شركة المساهمة بكامله.
الفرع الثالث: فحص أصول وخصوم الشركة.

زمنیة محددة.الفرع الرابع: إجراءات الزیادة خلال فترة 
المطلب الثاني: شروط تخفیض رأسمال شركة المساهمة.

الفرع الأول: صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة.
الفرع الثاني: الحفاظ على مبدأ المساواة بین المساهمین.
الفرع الثالث: الحفاظ على الحد الأدنى لرأسمال الشركة.

الثانيخلاصة الفصل
الآلیات القانونیة لتعدیل رأس مال شركة المساهمةالفصل الثالث: 

تمهید
المبحث الأول: طرق تعدیل رأس مال شركة المساهمة

طرق زیادة رأس مال شركة المساهمةالمطلب الأول:
إصدار أسهم جدیدةالفرع الأول:

الفرع الثاني: تحویل سندات الدین إلى أسهم
في رأس المالالفرع الثالث: ادماج الاحتیاطي أو الأرباح

المطلب الثاني: طرق تخفیض رأس مال شركة المساهمة
الفرع الأول: تخفیض رأس المال بتخفیض القیمة الاسمیة للسهم

الفرع الثاني: تخفیض رأس المال بتخفیض عدد الأسهم
الفرع الثالث: تخفیض رأس المال عن طریق شراء الشركة لأسهمها

مال شركة المساهمةالمبحث الثاني: إجراءات تعدیل رأس
المطلب الأول: إجراءات تخفیض رأس مال شركة المساهمة  



ــــــــةــــــــــــــــمقدم
الفرع الأول: إجراءات تخفیض رأس مال شركة المساهمة

الفرع الثاني: الطعن في قرار تخفیض رأس مال شركة المساهمة
المطلب الثاني: إجراءات زیادة رأس مال شركة المساهمة

بأسلوب التمویل الخارجيالفرع الأول: إجراءات الزیادة 
الفرع الثاني: اجراءات الزیادة بأسلوب التمویل الداخلي

المبحث الثالث: الجزاءات المترتبة عن المخالفات المتعلقة بتعدیل رأس مال شركة 
المساهمة

المطلب الأول: قیام المسؤولیة المدنیة
الفرع الأول: شروط مسؤولیة المسیرین

تقریر المسؤولیةالفرع الثاني: 
المطلب الثاني: قیام المسؤولیة الجزائیة

الفرع الأول: الجزاءات الجزائیة المترتبة بما یتعلق بزیادة رأس المال
الفرع الثاني: الجزاءات الجزائیة المترتبة بما یتعلق بتخفیض رأس المال

الثالثخلاصة الفصل





شركة المساھمةماھیةالفصل الأول                                                                    

10

للاعتبار الشخصي فیها، فهي ولا أهمیةتقوم شركات الأموال على الاعتبار المالي 
الأشخاص التي تعطي لشخص الشریك أهمیة بحیث تتأثر الشركة بانتمائه نقیضة شركات 

ائتمان شركات الأموال ومنها شركة المساهمة التي تعد النموذج أيالیها او بانسحابه منها
عرف المشرع الجزائري شركة رأسمالها.الأمثل لهذا الصنف من الشركات یستمد من 

شركة المساهمة هي الشركة التي "بقولها: من القانون التجاري 592في المادة المساهمة
)1(" یتحملون الخسائر الا بقدر حصتهمشركاء لاوتتكون من،أسهمینقسم راس مالها الى 

الأخرى تقوم بمجموعة من الإجراءات لأجل الشركات التجاریةكغیرها من وشركة المساهمة
ولها بمجموعة من الخصائص تمیزها عن غیرها من هذه الشركات ولكن تتمیزتأسیسها 

جل تحقیق الهدف الذي تسعى أوالمالیة منالإداریة تسییر شؤونهااداري یسهر على جهاز
.لیهإللوصول 

ماأوخصائصها و تأسیس شركة المساهمةلة في مبحثین المبحث الأول أالمسوسنتناول هذه
.والنمط الحدیثبنمطیه النمط الكلاسیكي للتسییر المبحث الثاني إدارة الشركة المساهمة

وخصائصهاالمبحث الأول: تأسیسها 
تقوم شركات الأموال على الاعتبار المالي ولا أھمیة للاعتبار الشخصي عملیة إن

الطویلة الإجراءاتشركة المساهمة تتطلب الكثیر من إنشاءفھي نقیضة شركات فیھا،
إلىویعود هذاالعقد نشاءإوبمجرد فورا أالتي تنشالأخرىعكس الشركات والمعقدة، فهي

موال أكبیرة یتطلب تجمیع رؤوساقتصادیةشروعات هذه الشركة، وما تقوم به من مضخامة
ول اجراءات ، وعلیه سنتناول هذا الموضوع في مطلبین المطلب الأأهدافهاطائلة حتى تحقق 

الشركة.الخصائص التي تتمیز بها أبرزتأسیس شركة المساهمة والمطلب الثاني 

المرسوم التشریعي رقم والمتمم بموجبالتجاري المعدل والمتضمن القانون29/09/1975المؤرخ في 75/59الأمر )1(
.19/12/1975الصادرة بتاریخ ،101، الجریدة الرسمیة العدد 25/04/1993المؤرخ في 93/08



شركة المساھمةماھیةالفصل الأول                                                                    

11

المطلب الأول: إجراءات تأسیس شركة المساهمة
ففي بدایة حیاة الشركة یسعى المؤسسون دائما الى تحریر عقد ابتدائي یبینون فیه 

والاكتتاب في انقضائها،النظام الأساسي الذي تسیر بمقتضاه الشركة منذ نشأتها الى غایة 
فتناولنا هذا مستقبلا،یبدي المساهم رغبته في دخول الشركة والذي بموجبهس المال أر 

الاكتتاب في والفرع الثانيساسي للشركة ول وضع المشروع الأفرع الأالموضوع في فرعین ال
رأسمال الشركة.

الفرع الأول: وضع المشروع الأساسي للشركة
یحـــرر الموثـــق مشـــروع القـــانون "مـــن القـــانون التجـــاري بقولهـــا595/1نصــت المـــادة 

مـن هـذا العقـد بـالمركز وتـودع نسـخة،أكثـربطلب من مؤسـس أو المساهمة،ساسي لشركة الأ
التالیة:على البیانات ساسي للشركة المشروع الأیشتمل ماوعادة "الوطني للسجل التجاري 

وبیان تسمیتها.تأسیس الشركة من سبعة مؤسسین -
الشركة.بیان غرض -
الشركة.مدة بقاء -
س أالــر س المــال المســتثمر الــذي یتكــون مــن أوهــو یختلــف عــن الــر رأســمالها،مقــدار -

وهــي تعتبــر دینــا فــي ذمــة الشــركة ســندات،ومــن القــروض الممثلــة فــي بالأســهمالمــال الممثــل 
كانــت اســمیة وأنواعهــا إذاوعــدد الأســهموتبــین قیمــة كــل ســهم المــال.س أالــر وتحتســب ضــمن

التأســـیسوعـــدد حصـــصلحاملهـــا،أســـهماســـمیة الـــى أســـهممـــن وشـــروط تغییرهـــاو لحاملهـــا أ
وشروطها.واصدار السنداتالمساهمین وحقوق وواجباتمع بیان سببها والأسهم العینیة

ســلطة المــدیرین وعــدد الأســهم التــي یمتلكهــا عضــو الإدارة رقابتهــا،الشــركة،إدارة -
وصلاحیاته وحدودها.

وكیفیـــــة فـــــي التصـــــویت وحقـــــوق المســـــاهمینالقواعـــــد الخاصـــــة بالجمعیـــــة العامـــــة -
.المداولة
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كیفیة توزیع الأرباح الاحتیاطي،المال الختامي،الحساب الشركة،جرد أموال -
الشركة.تحكم انقضاء والخسائر والقواعد التي

الشركة ویعتبر نظامومراقبو الحساباتوتصفیتها وقسمة أموالهاحل الشركة -
ن أالذي یكتتب الجمهور على أساسه یبقى مشروعا الى ومشروع الشركةلها،بمثابة دستور 

.)1(النهائيالتأسیسیه الجمعیة العامة التي تنعقد قبل تصادق عل
ن یفرغ مشروع النظام الأساسي لشركة المساهمة في محرر رسمي بطلب أویجب -

ن تودع نسخة منه في المركز الوطني للسجل التجاري هذا أعلى أكثرو أمن مؤسس 
من القانون التجاري. 595/1ما قضت به المادة 

مال الشركةرأسالفرع الثاني: الاكتتاب في 
لا أس مــال شــركة المســاهمة بــأتحــدد ر 1975فــي ظــل قــانون 594لقــد كانــت المــادة 

رفــع الحــد المــادة،دج ولكــن بصــدور المرســوم التشــریعي الــذي عــدل هــذه 300000یقــل عــن 
إذاالأقـل،ملایـین دج علـى 5لا یقـل عـن أوأصـبح یشـترطس مال شركة المساهمة أالأدنى لر 

الفـوري التأسـیسأي فـي حالـة العكـس،حالـة ي فـوملیـون دینـارللادخار،علنیة ت الشركة ألج
وهـذه الزیـادة التـي طـرأت علـى فحسـب.ن الاكتتـاب یقتصـر علـى المؤسسـین أبه والذي یقصد
السوق.المالیة في الحالي وتتغیر القیمةم مع التغییر الاقتصادي ئتتلاالتشریع فهي

فــلا یســتطیع هــؤلاء الرجــوع علــى لــدائنیها،هــذه ویعــد رأســمال الشــركة الضــمان العــام 
المشـرع بـه واتبـع وقـد اهـتمالشـركة.س مال أفي ر أسهملا في حدود ما قدموه من إالمساهمین 

المشــروعات ألا تلجـوذلـك حتــىالمشـرع فــي هـذا الشــأن أي تحدیـد راس مــال شـركة المســاهمة 
الحـــد لا تضـــعنهـــا أالـــذي لا یصـــلح الا للمشـــروعات الكبیـــرة غیـــر الصـــغرى علـــى هـــذا الشـــكل

.)2(الشركةس مال أالأقصى لر 

.165ص،2003الجزائر،المطبوعات،شركات الأموال في القانون الجزائري، دیوان فضیل،نادیة )1(
ص185. ،2000 دار المطبوعات الجامعیة الإسكندریة، الشركات التجاریة، (2) مصطفى كمال طه،
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فــي جمــع رأســمالها الــى مــا أنهــا تلجــأالشــركة التــي تتبنــى التأســیس المتتــابع معنــاه إن
س أر لــن رأســمالها یــتم جمعــه عــن طریــق طــرح الأســهم الممثلــة أیســمى بالاكتتــاب المفتــوح أي 

الطریقــــة بالتأســــیس المتعاقــــب أي المتتــــابع وتســــمى هــــذهالمــــال حتــــى یقــــوم الجمهــــور بشــــرائها 
الشــركة التــي تطــرح أســهمها للاكتتــاب أي التأســیس الیــه اســمأالشــركة التــي تلجــویطلــق علــى

التـي والأسـهم النقدیـةس المـال النقـدي أللاكتتـاب هـو الـر والذي یطرحللادخار.باللجوء العلني 
ـــة تمثـــل الح ـــى والمســـماة بالأســـهمصـــص العینی ـــة فـــلا تطـــرح عل ن الحصـــة لأالاكتتـــاب،العینی

ویمــــنح تقــــوم مقــــام النقــــود نهــــاإفذلــــك،وإذا تــــمالعینیــــة یجــــب تقــــدیمها مباشــــرة عنــــد التأســــیس 
.)1(قیمتهابقدر أسهماأصحابها

التأسیسیةعقد الجمعیة العامة الفرع الثالث:
التأسیسیةأولا: انعقاد الجمعیة العامة 

التأسیســـــیةبعـــــد التصـــــریح بالاكتتـــــاب یقـــــوم المؤسســـــون للشـــــركة باســـــتدعاء الجمعیـــــة 
ول جمعیة تنعقد في الشركة فیلتقي فیها كل المؤسسین أللانعقاد هذه الجمعیة هي 

ن أالیهـــا یجـــب والاســـتدعاء الموجـــهالتأسیســـیة،علیهـــا اســـم الجمعیـــة أطلـــقوالمكتتبـــین لـــذلك
تجتمع فیه والیوم الذيس مالهاأور وعنوانها مقرهایشتمل على اسم الشركة شكلها 

ن یــدرج هــذا الاســتدعاء فــي النشــرة الرســمیة أعمالهــا علــى أمــع ذكــر جــدول والســاعة المكــان
، وهــذا علــى الأقــل قبــل ثمانیــة أیــام الشــركةالقانونیــة فــي الولایــة التــي یقــع فیهــا مقــر للإعلانــات

438-95مــن المرســوم التنفیــذي رقــم 6، اســتنادا لــنص المــادة )2(الجمعیــةمــن تــاریخ انعقــاد 

محمد فرید العریني، القانون التجاري الشركات التجاریة شركات الأموال والأشخاص، دار المطبوعات الجامعیة، )1(
.44، ص1994الإسكندریة، 

و275. نادیة فضیل، المرجع السابق، ص 274 (2)
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وحضور هذه الجمعیة حق مقرر لجمیع المكتتبین بغض النظر عن عدد الأسـهم التـي یحملهـا 
.)1(كل منهم

التأسیسیةاختصاصات الجمعیة :اینثا
وتبـث كان قـد اكتتـب بصـفة كاملـة وما إذاس مال الشركة أفي ر تبث هذه الجمعیة -

التجاري.من القانون 600/2لمادة طبقا لفي الأسهم المستحقة الدفع أیضا
فیهــــا تخفــــیض ولا یجــــوزالعینیــــة،فــــي تقــــدیر الحصــــص الجمعیــــة بالفصــــلوتخــــتص 

ي الحصــص عــدم الموافقــة صــراحة مــن طــرف مقــدموإذا صــارالمكتتبــین،بإجمــاعلا إقیمتهــا 
مـــن 4و 601/3اســـتنادا للمـــادةعلـــى هـــذا التخفـــیض اعتبـــرت الشـــركة غیـــر مؤسســـة قانونـــا

.3و 603/2ةالمادالقانون التجاري
والذيللشركة،بالمصادقة على القانون الأساسي التأسیسیةتقوم الجمعیة -

التأسیسیةس مال الشركة كما تختص الجمعیة أالمكتتبین في ر بإجماعلا إتعدیله لا یمكن
و أعضاء مجلس المراقبة كما تلتزم بتعیین واحد أباختیار أعضاء مجلس الإدارة الأول 

الحسابات.من مندوبي أكثراو 
علــى اثبــات التأسیســیةهــذا ویجــب ان یتضــمن محضــر الجلســة الخــاص بالجمعیــة -

و منـدوبي الحسـابات أو أعضـاء مجلـس المراقبـة أیدل على موافقة الأعضاء المكلفین بـالإدارة 
من القانون التجاري.600/2لمادة طبقا لن یثبت المحضر قبولهم لتولي هذه الوظائف أ

التأسیسیةمداولات الجمعیة ثالثا:
تلعبـه فـي تأسـیس الشـركة فقـد جعلهـا المشـرع والـدور الـذينظرا لأهمیـة هـذه الجمعیـة 

ومــن تــوازي الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة مــن حیــث اشــتراط النصــاب القــانوني فــي الحضــور 
التجاري.من القانون 602/2المادة وهذا ما نصت علیهالأغلبیة في التصویت حیث

و المتضمن تطبیق 23/12/1995الموافق لـ 1416المؤرخ في اول شعبان سنة 438- 95المرسوم التنفیذي رقم )1(
أحكام القانون التجاري المتعلقة بشركة المساهمة والتجمعات.
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ــ لا بحضــور المســاهمین الــذین إلا یصــح تــداولها التأسیســیةن الجمعیــة إوبنــاء علیــه ف
و یملكون النصف على الأقل من الأسهم هذا في الاجتمـاع الأول فـاذا لـم یكتمـل هـذا أیمثلون 

ن یحضــر فیـــه مــن یمثــل ربـــع ألاجتمــاع ثـــان فیجــب التأسیســیةواســتدعیت الجمعیـــةالنصــاب 
خــلال جــل الاجتمــاع لموعــد یحــدد أ، ت فــاذا لــم یتــوفر هــذا النصــاب كــذلكالأســهم فــي التصــوی

طبقـا خـر اجتمـاع ثـم عقـده مـع بقـاء المطلـوب هـو الربـع دائمـا آشهرین على الأكثر من تـاریخ 
من القانون التجاري الجزائري.674لمادة ل

ـــى التأسیســـیةالجمعیـــة وتتخـــذ قـــرارات لا تؤخـــذ الأوراق أبأغلبیـــة ثلثـــي الأصـــوات عل
الاقتراع.تم التصویت عن طریق إذاالبیضاء بعین الاعتبار في حالة ما 
خصائص شركة المساهمةالثاني:المطلب 

تتمیز بها عن باقي الشركات التجاریة تتمیز شركة المساهمة بخصائص عدیدة
الفرع الثاني مالها،س أالفرع الأول من حیث ر فروع،المیزات في ثلاثة وسنتناول هذهالأخرى 

الفرع الثالث من حیث حصة الشریك.الشركاء،من حیث عدد 
من حیث راس المال:الأولالفرع

الاعتبار المالي بـل هـي النمـوذج الأمثـل لشـركات الأمـوال المساهمة علىتقوم شركة 
اهتمامهـــا علـــى حصـــة الشـــریك أكثـــر ممـــا ینصـــب اهتمامهـــا علـــى شـــخص وبالتـــالي ینصـــب

عكس شركات الأشخاص.الشریك فهي
ب العام كلما كما تتمیز هذه الشركة في جمع رأسمالها عن طریق طرحه للاكتتا

لذا اشترط بها،المشروعات الضخمة التي تقوم وهذا بسببالعلني للادخار تأسست باللجوء
ملایین دینار جزائري على الأقل في حالة 5رأسمال الشركة المساهمة عن المشرع ألا یقل

الشركة إلى التأسیس المغلق أي التأسیس دون اللجوء العلني للادخار ما إذا لجأت
تكوین رأس مال الشركة فیه على المؤسسین.یقتصروالذي



شركة المساھمةماھیةالفصل الأول                                                                    

16

دج 000300یشـترط ألا یقـل رأسـمال شـركة المسـاهمة عـن 1975مشرع وقد كان
الســبب الــذي جعــل المشــرع یرفــع مــن قیمــة الحــد الأدنــى لرأســمال شــركة المســاهمة یعــود ولعــل
.)1(علیها من انخفاض للقیمة النقدیةوما ترتبالظروف الاقتصادیة إلى

لتزام بهذا الحد الأدنى القانوني فإذا لـم یصـل إلـى المشرع على ضرورة الإوقد حرص
خــــر مــــن آزیادتــــه فــــي ظــــرف ســــنة إلا إذا تحولــــت الشــــركة إلــــى شــــكل وجــــبالمطلــــوب الحــــد

وبلوغـه الحـدالمسـاهمة وإذا لم یصـحح الوضـع إمـا باكتمـال رأسـمال شـركة،الشركات التجاریة
جاز لكل من یهمه الأمـر أن یطلـب مـن القضـاء حـل الشـركة بعـد ،أو تحویل الشركةالقانوني
.من القانون التجاري596/2المادة استنادا لنص إلى ممثلها إنذار بتسویة الوضع أن یوجه

من حیث عدد الشركاء:الفرع الثاني
یجــوز أن یقــل والــذي لاوضــع المشــرع حــدا أدنــى لعــدد الشــركاء فــي شــركة المســاهمة 

كـان 1975من القانون التجاري في حین مشرع 592/2المادة ادا لنصاستنأشخاص 7عن 
. وإذا كــان المشــرع وضــع حــدا أدنــى للشــركاء فــي شــركة 9یشــترط ألا یقــل عــدد الشــركاء عــن 

فهـي تسـتطیع أن تسـتقبل مـا ومـن ثـمیضع حدا أقصى لعدد الشـركاء فیهـا المساهمة فبالمقابل
ــــم یشــــترط أن یكــــون المســــاهمون فیهــــا مــــن فضــــلا عــــن أن المشــــرع تشــــاء مــــن المســــاهمین ل

یســــمح باشــــتراك الأشــــخاص المعنویــــة فــــي تأســــیس شــــركة الأشــــخاص الطبیعیــــة الأمــــر الــــذي
المساهمة.

من حیث حصة الشریك:الفرع الثالث
اسـتنادا لـنص من أهم ممیـزات شـركة المسـاهمة أن حصـة الشـریك فیهـا قابلـة للتـداول 

أو بـــــالأحرى المســـــاهم فـــــي شـــــركة اري فالشـــــریكالتجـــــمـــــن القـــــانون 40مكـــــرر 715المـــــادة 
المســاهمة یتنــازل عمــا یملكــه مــن أســهم فــي رأســمال الشــركة بكــل ســهولة فــي أي وقــت و دون 

ما هو حاصل في شركات الأشخاص.وهذا عكس. بقیة المساهمینالحصول على موافقة 

.147ص سابق،مرجع فضیل،نادیة )1(
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المسـاهمة نضـمام إلـى شـركة هي التي حفزت صغار المدخرین على الإومیزة التداول
الشــركاتالنــوع مــن وانتشــار هــذاكانــت ســببا فــي نجــاح ومــن ثــماســتثمار أمــوالهم فیهــا قصــد

تكمــن مســؤولیة الشــریك فــي شــركة المســاهمة محــدودة بحــدود الحصــة التــي قــدمها فــي رأســمال
ولا فهـو لا یكتسـب صـفة التـاجر ومـن ثـمالشركة أو بـالأحرى بحـدود الأسـهم التـي اكتتـب فیهـا 

.)1(المساهمالشركة فهذا لا یؤدي إلى إفلاس وإذا أفلستالتزاماته بأيیلتزم
المبحث الثاني: إدارة شركة المساهمة

تتمیز شركة المساهمة بعدد من المساهمین والمشرع الجزائري كغیره لم یضع حد 
ن كان قد وضع حد إ أقصى لعدد الأشخاص الذین ینضمون الى هذا النوع من الشركات و 

نظرا لأهمیتها وخطورتها على الناحیة الاقتصادیة لأنها لا تقتصر على جني الربح أدنى لها 
فقط بل تتولى تسییر مشروعات اقتصادیة ضخمة. وهناك نمطین لتسییر شركة المساهمة 
فلما كان مجلس الإدارة یتولى مهمة الإدارة والرقابة عل الشركة فلم یكن یتسنى له القیام بكل 

ل وجه، ونظرا لأهمیة هذا النوع من شركات الأموال ومنه استنبط نوع هذه المهام على أكم
من التسییر وأطلق علیه التسییر الحدیث والذي یتضمن مجلس المدیرین فهو یتولى تسییر 
الشؤون الإداریة لها ومجلس المراقبة الذي یتولى عملیة الرقابة على أموال الشركة، وسنتناول 

لب الأول التسییر الكلاسیكي لشركة المساهمة، أما المطلب هذه المسألة في مطلبین: المط
الثاني التسییر الحدیث لشركة المساهمة.

المطلب الأول: النمط الكلاسیكي لتسییر شركة المساهمة
ان النمط الكلاسیكي لتسییر شركة المساهمة هو النمط الذي اعتادت علیه عدة 

یة لمختلف الدول وعلیه یتكون هذا الجهاز شركات في التسییر في مختلف التشریعات القانون
نفس الوقت للشركة والمالیة والرقابیة فيمن مجلس الإدارة الذي یهتم بالشؤون الإداریة 

ص 148. مرجع سابق، نادیة فضیل، (1)
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و تناولنا هذه المسألة في فرعین الفرع الأول مجلس للمساهمین،إضافة للجمعیات العامة 
للمساهمین.الجمعیات العامةالإدارة و الفرع الثاني 

الفرع الأول: مجلس الإدارة
هو الهیئة الرئیسیة التي تتولى أمور الشركة من تسییر وتنفیذ القرارات الصادرة عن 

.)1(جمعیة المساهمین حتى تحقق غرض الشركة
أعضاء مجلس الإدارةأولا:
تكوین مجلس الإدارة–1

ة المسـاهمة من القانون التجاري الجزائـري علـى " یتـولى إدارة شـرك610تنص المادة 
مجلــس إدارة یتــألف مــن ثلاثــة أعضــاء علــى الأقــل وفــي حالــة الــدمج یجــوز رفــع العــدد الكامــل 

عضـــوا، وعـــدا حالـــة 24للقـــائمین بـــالإدارة الممارســـین منـــذ أكثـــر مـــن ســـتة أشـــهر دون تجـــاوز 
ـــوفي مـــن  ـــائمین جـــدد بـــالإدارة ولا اســـتخلاف مـــن ت ـــد فانـــه لا یجـــوز أي تعیـــین لق ـــدمج الجدی ال

عضــوا " 12و عــزل مــادام عــد القــائمین بــالإدارة لــم یخفــض الــى أبــالإدارة أو اســتقال القــائمین 
من القانون التجاري.610وهذا استنادا لنص المادة 

قـل مـن الحـد الأدنــى القـانوني وجـب علـى القــائمین أوإذا أصـبح عـدد القـائمین بــالإدارة 
للانعقــاد قصــد إتمــام عــدد أعضــاء ن یســتدعوا فــورا الجمعیــة العامــة العادیــةأبــالإدارة الســابقین 

مــن القــانون التجــاري الجزائــري، وجمیــع التعیینــات الصــادرة 617المجلـس اســتناد لــنص المــادة 
عـــن مجلـــس الإدارة تعـــرض علـــى الجمعیـــة العامـــة العادیـــة المقبلـــة للمصـــادقة وفـــي حالـــة عـــدم 

ا نصـت علیـه المصادقة تعتبر المـداولات والتصـرفات الصـادرة عـن المجلـس صـحیحة طبقـا لمـ
من القانون التجاري الجزائري.618المادة 

ن أولا تعتبر العضویة في مجلس الإدارة من الأمور الدائمة بل هي مؤقتـة فـلا یجـوز 
مـن القـانون التجـاري 611طبقـا للمـادةستة سنوات وذلك في العقد التأسیسـي لهـا 06تتجاوز 

.121سابق، صمرجع محمد فرید العریني،)1(
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ة انتخـاب أعضـاء مجلـس الإدارة لفتـرة الجزائري، وإذا انتهت مـدة عضـویة المجلـس یمكـن إعـاد
إذا نص القانون الأساسي للشركة على خلاف ذلك ویعـد كـل تعیـین مخـالف للأحكـام إلاثانیة 

ن أن تمارس حقهـا فـي العـزل ولكـن أالمذكورة باطلا في نظر القانون وللجمعیة العامة العادیة 
تجاري.من القانون ال612ستنادا لنص المادة ایكون ذلك مسوغ شرعیا

ن یكــون عضــوا فــي أكثــر مــن خمســة مجــالس إداریــة أولا یســتطیع الشــخص الطبیعــي 
ن یكـــون أحـــد أعضـــاء مجلـــس أللشـــركات المســـاهمة التـــي یوجـــد مقرهـــا بـــالجزائر، كمـــا یمكـــن 

الإدارة شخص اعتباري ویعتبر عضوا دائما یخضع لنفس الشروط والواجبات التي یخضع لهـا 
باقي الأعضاء. 

س الإدارةضمانات مجل–2
ن یمتلــك عــدد مــن أوجــب المشــرع الجزائــري علــى مجلــس إدارة شــركة المســاهمة ألقــد 

كحــد أدنــي مــن رأس مــال الشــركة ویعــود للقــانون الأساســي للشــركة تحدیــد ٪20الأســهم یمثــل 
الحد الأدنـى للأسـهم والـذي یمتلكـه كـل عضـو فـي الإدارة مفـاده ضـمان جدیـة التسـییر والسـهر 

والحفاظ على أموالها التـي فـي الأصـل هـي ملـك لجمیـع المسـاهمین فیهـا على مصالح الشركة 
.)1(بما فیها أعضاء الإدارة الذین یستفیدون من نجاح مشروعها ویتضررون من حالة فشله

و فــي حالــة أو حلــول عضــو محلــه أوفــي حالــة اســتقالة أي عضــو فــي مجلــس الإدارة 
وفاته فانه یجوز لذویه التصرف في أسهم الضـمان التـي یملكهـا بعـد مصـادقة الجمعیـة العامـة 

من القانون التجاري الجزائري. 620العادیة علیها استنادا لما نصت علیه المادة 
انتهاء مدة عضویة مجلس الإدارة–3

إذا انتهــت مــدة عضــویة أعضــاء مجلــس إدارة شــركة المســاهمة یحــق للجمعیــة العامــة 
إذا نــص القــانون الأساســي علــى خــلاف ذلــك، ویعــاد إلاالعادیــة إعــادة انتخــابهم للفتــرة الثانیــة 

ص 238. المرجع السابق، نادیة فضیل، (1)
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یحسـنون تـدبیر وتسـییر شـؤون إدارة الشـركة بكفـاءتهم وخبـراتهم أنهـمالجمعیة رأتانتخابهم إذا 
كبر قدر من الأرباح، كما للجمعیة العامة العادیة القیـام بعـزل أي عضـو وفـي وحققوا للشركة أ

مـن القـانون التجـاري 613یكون هنـاك مبـرر شـرعي اسـتناد لـنص المـادة أنأي وقت شریطة 
الجزائري. 

ثانیا: اختصاصات مجلس الإدارة
صلاحیات مجلس الإدارة–1

من القانون التجاري الجزائـري علـى مـا یلـي "یخـول مجلـس الإدارة 623نصت المادة 
السـلطات المسـندة صـراحة مراعـاةكـل السـلطات للتصـرف فـي كـل الظـروف باسـم الشـركة مـع 

في القانون لجمعیات المساهمین ". وعلیه یختص مجلـس إدارة شـركة المسـاهمة فـي التصـرف 
قانونیة لاستغلال واستثمار مشروع الشـركة وجنـي أوا مادیة التي یقوم بهالأعمالسواء كانت 

مكـان مغـایر شـریطة إلـىالشـركة الربح من ورائه وعلیه یتخذ مختلـف القـرارات لتحقیـق غـرض 
أمــامــن القــانون التجــاري الجزائــري. 625/1اســتنادا لــنص المــادة یكــون فــي نفــس المدینــة أن

اســتنادا لــنص المــادة اص الجمعیــة العامــة العادیــة إذا أراد نقلــه خــارج المدینــة یكــون مــن اختصــ
من القانون التجاري الجزائري.625/2

القیود الواردة على صلاحیات مجلس الإدارة-2
الأمور التالیة: إلىلا یحد من سلطات مجلس الإدارة 

ـــأموال تأأنشـــیتعـــدى حـــدود الغـــرض الـــذي ألایجـــب -أ ـــه الشـــركة كـــالتبرع ب مـــن أجل
الشركة ما عدى في الحالات التي یقضي بها العرف التجاري. 

الغیـــر علیـــه كـــان یتخـــذ أوالعامـــة العادیـــة لجمعیـــةاعـــدم المســـاس باختصاصـــات-ب
انـدماجها أوتصـفیتها أوتغییـر غـرض الشـركة أوالسـندات إصـدارو أالقرار بزیادة رأس ماله

اختصاصات الجمعیة العامة.ن هذه الأمور من لأ
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لا یجوز للمجلـس القیـام بأعمـال الإدارة الیومیـة لأنهـا عـادة مـن اختصـاص رئـیس -ج
.)1(المجلس أو المدیر العام

ــالثا: مسؤولیة أعضاء مجلس الإدارةث
والتـي تكـون إدارتهـالا تقتصر التزام الشركة على التصرفات التي تصدر عن مجلـس 

جلــه الشــركة بــل تلتــزم حتــى بالتصــرفات التــي تخــرج عــن أمــن نشــأتأمتعلقــة بالموضــوع الــذي 
ــــالي أنحــــدود هــــذا الموضــــوع دون  ــــس شخصــــیا. وبالت ــــى أعضــــاء المجل تلقــــي المســــؤولیة عل

فالشــركة ملزمــة فــي مواجهــة الغیــر بجمیــع التصــرفات القانونیــة وبالأعمــال المادیــة التــي تخــرج 
یعلـم بـان التصـرف یخـرج عـن نطـاق لاأيعن غرض الشركة طالما كان الغیـر حسـن النیـة. 

الغیـــر كـــان یجهـــل فعـــلا هـــذا أنثبـــت مـــن خـــلال الظـــروف المحیطـــة أواختصـــاص المجلـــس 
والتصرفات الصادرة عن الشركة والتي تتصل بنشاطها الأعمالأنالتجاوز فمتى ثبت 

و كانــت تتعلــق بالتصــرفات التــي جــرى العــرف علــى اعتبارهــا مــن ضــمن الســلطات الصــادرة أ
.)2(الغیر وتتحمل مسؤولیتها اتجاههأمامعن مجلس الإدارة فإنها تلتزم بها 

بـالقیود الـواردة إزاءهتحـتج أنویؤكد المشرع على حمایة الغیر حیث لا یمكن للشركة 
ن یعود كل متعامـل مـع الشـركة أنه لا یعقل أهرة. وإذ على سلطة مجلس الإدارة ولو كانت مش

الســجل التجــاري لمعرفــة مــدى ســلطات واختصاصــات مجلــس الإدارة عــن طریــق مراجعــة إلــى
.من القانون التجاري الجزائري623/2القانون الأساسي للشركة وهذا ما نصت علیه المادة 

الفرع الثاني: الجمعیات العامة للمساهمین
هیئة في شركة المساهمة تتمثل فـي الجمعیـة العامـة للمسـاهمین لأنهـا تضـم ىعلأإن

جمیـع المسـاهمین فـي الشــركة والتصـدیق علـى نظامهـا الأساســي وعلـى تعیـین أعضـاء مجلــس 
الأخـرى الأعمـالالإدارة والمحاسـبین، وبـاقي أعمـالالإدارة ومراقبي الحسابات وعزلهم ومراقبة 

ص129. محمد فرید العریني، مرجع سابق، (1)

و253. ص252 (2)نادیة فضیل، مرجع سابق،
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: الجــزء الأول الجمعیــة یینئجــز لة فــي ألیــه ســنتناول هــذه المســالتــي تتعلــق بشــؤون الشــركة، وع
عادیة.العامة العادیة، الجزء الثاني الجمعیة العامة الغیر 

أولا: الجمعیة العامة العادیة
انعقاد الجمعیة العامة العادیة-1

مجلــس أوتنعقــد الجمعیــة العامــة العادیــة بنــاء علــى طلــب مــن مجلــس الإدارة للشــركة 
تنعقـــد الجمعیـــة العامـــة العادیـــة علـــى الأقـــل مـــرة فـــي الســـنة خـــلال الســـتة ویجـــب أنالمـــدیرین، 

المالیة.الأشهر التي تسبق قفل السنة 
ویجوز لمندوبي الحسابات كذلك دعوة الجمعیـة العامـة العادیـة للانعقـاد كلمـا اقتضـت 

مـن 626اسـتنادا لـنص المـادةالإجـراءكلما تهاون المجلس عـن اتخـاذ هـذا آوالضرورة لذلك 
القانون التجاري.

كانــت الشــركة فــي حالــة تصــفیة فیعــود حــق اســتدعاء الجمعیــة العامــة العادیــة إذاأمــا
والتحقـق الوكالـة وإعفـاءه مـنالمصفي وفي الإیرادللمصفي قصد النظر في الحساب الختامي 

یطلـب مـن القضــاء تعیـین وكیــل أنلــم یقـوم بـذلك جــاز لكـل مســاهم فـإذاالتصــفیة،اختتـام مـن
استعجالي.یكلف للقیام بإجراءات دعوى جمعیة المساهمین بأمر 

لنظـام وترك الأمـرلم ینظم القانون الكیفیة التي یتم بها دعوة الجمعیة العامة للانعقاد 
تـتم الــدعوة مـن الناحیــة العملیـة بإخطــار ینشـر فــي الصـحف كمــا یرسـل الــى وغالبـا مــاالشـركة 
تداول الجمعیة العامـة العادیـة ولا یصح،)1(الشركةن على عناوینهم الثابتة بسجلات المساهمی

حــــاز عــــدد المســـاهمین الحاضــــرین أي الممثلــــین علـــى الأقــــل ربــــع إلا إذافـــي الــــدعوة الأولـــى 
أي نصـاب فـي الـدعوة الثانیـة طبقـا لمـا تـنص ولا یشـترطالأسهم التي لها الحق في التصـویت 

القانون التجاري.من 675علیه المادة 

ص 162. محمد فرید العریني، مرجع سابق، (1)
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وعلیه فان لكل مساهم صـوت بحیـث یكـون لـه عـدد مـن الأصـوات بقـدر عـدد الأسـهم 
حـد عناصـر نیـة أالمساواة بین المسـاهمین باعتبـاره لمبدأالتي یحوزها وهذه القاعدة تعد تطبیقا 

الاشتراك التي تعد من الأركان الموضوعیة الخاصة لعقد الشركة ، قـد یحـدد طریقـة التصـویت 
یشــمل التحدیــد جمیــع الأســهم دون تمییــز اســتنادا لــنص أنالقــانون الأساســي للشــركة شــریطة 

لــم یحــدد القــانون الأساســي للشــركة طریقــةوإذامــن القــانون التجــاري الجزائــري  685المــادة  
ن لكل مكتتب عـدد مـن الأصـوات یعـادل عـدد الحصـص التـي اكتتـب بهـا أالتصویت فالأصل 

، ولكـل سـهم صـوت علـى الأقـل ویعتبـر للأسـهممن العدد الإجمالي ٪5ن یتجاوز ذلك أدون 
من القانون التجـاري 648كن أي باطلا استنادا لنص المادة كل شرط مخالف لذلك كان لم ی

.)1(الجزائري
الجمعیة العامة العادیةاختصاصات -2

نــه " تتخــذ الجمعیــة العامــة أمــن القــانون التجــاري الجزائــري علــى 675تــنص المــادة 
السـابقة " وتمـارس الجمعیـة العامـة العادیـة 674العادیة كل القرارات غـي المـذكورة فـي المـادة 

اختصاصــــــات فــــــي عــــــدة مجــــــالات متنوعــــــة وهــــــذا مــــــا ســــــنتناوله فــــــي هــــــذا الجــــــزء والمتعلــــــق 
اصات الجمعیة العامة العادیة.باختص

الجانب المالي:-ا
كالاحتیـاط واحتیاطـات أخـرىبتكوین احتیـاطي قـانوني العادیة،تتولى الجمعیة العامة 

لـم إذاعلى المساهمین في حالة مـا آومجال یعود بالنفع على الشركة واستعماله فيالنظامي 
الموافقــة علــى توزیــع نســبة مــن الأربــاح الصــافیة التــي تحققهــا أخــرى.أغــراض إلــىیخصــص 

لإســنادإصــداراالتعــویض عنــه الموافقـة علــى آومــن الأصــول الثابتـة أصـلالشـركة نتیجــة بیــع 
التي تتقرر لحملتها.وعلى الضمانات

ص 180. مرجع سابق، نادیة فضیل، (1)
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الإداریةالمسائل–ب 
الغرامــاتوتوقیــع المســؤولیة علــیهم ورفــع دعــوىأعضــائه أحــدأوعــل مجلــس الإدارة 

كمـا تتكفـل الجمعیـة العامـة مقبـول،المالیة في حالة عدم حضور أعضاء المجلس بـدون عـذر 
عجــز المجلــس عــن البــث فیــه ســبب عــدم اكتمــال إذاالإدارة أعمــالعمــل مــن لأيبالتصــدي 
الأعمــالبشــأنوإصــدار توصــیاتأي عمــل یصــدر عــن المجلــس والمصــادقة علــىالنصــاب 

لمجلي.ااختصاصاتالتي تدخل في 
المسائل المتعلقة بمندوبو الحسابات–ج 

فــي نــص المــادة مــا جــاءتقــوم الجمعیــة العامــة الهادیــة بتعیــین منــدوبو الحســابات هــذا 
لمــدة ثــلاث وأكثــرأ"تعــین الجمعیــة العامــة العادیــة للمســاهمین منــدوبا للحســابات 4مكــرر 715

ســـنوات تختـــارهم بـــین المهنیـــین المســـجلین علـــى جـــدول المصـــنف الـــوطني ". كمـــا تنظـــر فـــي 
كمـــا تقـــوم بـــالنظر فـــي تقـــاریر المـــراقبین عـــن حالـــة علـــیهم،المســـؤولیة وإقامـــة دعـــوىعـــزلهم 

أنصـــبةالمختصـــة بتوزیـــع وعـــن الاقتراحـــاتیقـــدمها مجلـــس الإدارة والحســـابات التـــيالشـــركات 
تقــوم بالبــث فــي تقــاریر منــدوبي الحســابات فــي حالــة امتنــاع مجلــس الإدارة عــن كمــا الأربــاح.

.)1(إلیهمإبلاغهاتزویدهم بالمعلومات الواجب 
المسائل المتعلقة بتصفیة الشركة–د 

تزیـد فـي المـدة نأوعزلـه ویمكـن المصـفي أتعـابتقوم الجمعیة العامة العادیة بتحدیـد 
علـى الحسـاب الختـامي وتقـوم بالتصـدیقالمصـفي،المقررة للتصـفیة بعـد الاطـلاع علـى تقریـر 

كمــا تعــین المكــان الــذي تحفــظ فیــه الشــركة وثائقهــا بعــد شــطبها مــن الســجل التصــفیة.لأعمــال
التجاري.

فهـــي تقـــوم الشـــركة،فاختصاصـــات الجمعیـــة العامـــة العادیـــة واســـعة عـــل شـــؤون إذن
عـام ینحصـر فـي الرقابـة دون القیـام كأصـلغایة تصفیتها ودورها إلىاء من حیاة الشركة ابتد

ص180. محمد فرید العریني، مرجع سابق، (1)
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التــي تــدخل فــي الأعمــالعمــل مــن لأيتتصــدى أنیمكــن ولكــن اســتثناءالإداریــة،بالأعمــال
یثبت عجز هـذا الأخیـر عـن البـث فیـه كـان یعـود السـبب أناختصاص مجلس الإدارة شریطة 

تعمدهم عدم الحضور ......أوأعضائه أحدعدم صلاحیة أولعدم اكتمال النصاب فیه 
تتعــدى علــى الســلطات أنللجمعیــة العامــة العادیــة لا یجــوزفیمــا عــدا هــذا الاســتثناء 

جانـب اختصاصـها الرقـابي إلـىوینحصـر دورهـاشـؤونه.والتـدخل فـيالمخولة لمجلـس الإدارة 
التوصــــــیة تــــــدخل ضــــــمن وأفــــــي مجــــــرد المصــــــادقة عــــــل أي عمــــــل یصــــــدر عــــــن المجلــــــس 

اختصاصاته.
وقرارات الجمعیة العامة العادیة تلزم جمیع المساهمین في الشـركة و لا یحـد سـلطاتها 

:الا قیدین
تتــداول فــي غیــر أنفــلا یجــوز للجمعیــة العامــة العادیــة الأعمــال،تلتــزم بجــدول -1

.المسائل المدرجة فیه
القــــــانون الأساســــــي فــــــيوالنصــــــوص المدرجــــــةالقــــــانون إحكــــــامبــــــاحترام تلتــــــزم-2

.)1(للشركة
الجمعیة العامة غیر عادیةثانیا:

انعقاد الجمعیة العامة غیر عادیة–1
المتعلقــة بتكــوین الجمعیــة العامــة العادیــة الأحكــامتطبــق علــى الجمعیــة غیــر العادیــة 

ولا یجـوزبحیث یحق لكل المساهمین حضور جلساتها مهما كان عدد الأسـهم التـي یمتلكونهـا 
یـنص علـى ضــرورة تـوفر نصــاب معـین مـن الأســهم كـي یســتطیع أنللنظـام الأساسـي للشــركة 

لـه حـق اسـتدعاء أنالمشـرع لـم یتعـرض بـالنص علـى مـن وبما أنجلساتها،المساهم حضور 
مـا هـومجلس المدیرین مثـل وأمجلس الإدارة إلىیعود ذلك إذنالجمعیة العامة الغیر عادیة 

من القانون التجاري.676/2المادة ما جاءت بهالشأن بالنسبة للجمعیة العامة العادیة 

محمد فرید العریني، المرجع السابق، ص 180و 181. (1)
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بإخطـــــاركمـــــا تخضـــــع الجمعیـــــة العامـــــة غیـــــر العادیـــــة لجمیـــــع الإجـــــراءات المتعلقـــــة 
والوثـــــائق الإدارة وأعضـــــاء مجلـــــسالخاصـــــة بالمســـــاهمین وتبلـــــیغهم بالمعلومـــــاتالمســـــاهمین 

والنتــائج التلخیصــیةفــي الجمعیــات العامــة كجــدول الحســابات التــي اشــترطها القــانون اللازمــة
هــذا مــا إلیــهمــا احتاجــت إذاتقریــر منــدوبي الحســابات إلیهــایقــدم نأكمــا یجــب ....للشــركة 

التجاري.من القانون 678/7قضت به المادة 
أمـرشـؤون الشـركة مـن والمداولة فيیمكن للجمعیة العامة غیر العادیة الاجتماع ولا

الممثلین الذین یمتلكون النصف علـى الأقـل فـي أوحضر عدد من المساهمین إذاإلاالتعدیل 
فـإذاالثانیـة.یملـك ربـع الأسـهم مـن ذوي حـق التصـویت فـي الـدعوى وعلى منالدعوى الأولى 

لــم یتــوافر هــذا النصــاب أي مــن یملــك ربــع الأســهم جــاز تأجیــل الاجتمــاع الثــاني مــع ضــرورة 
بموافقة ثلثي الأصوات المعبـر عنهـا إلاتأخذلاوقرارات الجمعیةالأسهم،بع توافر من یمثل ر 

مــا أجریــت العملیــة عــن طریــق إذاالأوراق البیضــاء أي الممتنعــة تأخــذولا أي المصــوتة فعــلا 
مـــن القـــانون التجـــاري وهـــذا النصـــاب یعـــد مـــن النظـــام العـــام 674/2للمـــادة اســـتنادا الاقتـــراع 

باطلة.ومخالفته تعد
اختصاصات الجمعیة العامة غیر العادیة–2

" تخــتص الجمعیــة العامــة یلــي:مــن القــانون التجــاري علــى مــا675/1تــنص المــادة 
شــرط ویعتبــر كــل، أحكامــهالعادیــة وحــدها بصــلاحیات تعــدیل القــانون الأساســي فــي كــل غیــر

المســاهمین ترفـع مـن التزامـاتإنلهـذه الأخیـرة لا یجـوزومـع ذلــكمخـالف لـذلك كـان لـم یكـن 
ماعدا العملیات الناتجة عن تجمع الأسهم التي تمت بصفة منتظمة"

التعـــدیل وحقهـــا فـــيتخـــتص الجمعیـــة العامـــة غیـــر العادیـــة بتعـــدیل نظـــام الشـــركة إذن
بــاطلا كــل نــص فــي وعلیــه یعــدللشــركة،ن مصــدره القــانون الأساســي یتعلــق بالنظــام العــام لأ

وإذا حصــلتقییــد ســلطاتها فــي التعــدیل وأالجمعیــة النظــام الأساســي للشــركة یقضــي بحرمــان 
المساهمین.تزید في التزامات أوترفع أنبشكل منتظم فلا یجوز لها وتجمعت الأسهم
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العامـة غیـر العادیـة فـي تعـدیل نظـام الشـركة لـیس مطلقـا بـل تـرد علیـه وحق الجمعیة
استثناءات:
حســـب مـــا بمـــوافقتهم جمیعـــا إلایجـــوز للجمعیـــة زیـــادة التزامـــات المســـاهمین لا-1

وإجبـــــارللأســـــهم،مـــــن القـــــانون التجـــــاري كرفـــــع القیمـــــة الاســـــمیة 674المـــــادة نصـــــت علیـــــه
المــال رأسالمســاهمین علــى الاكتتــاب فــي الأســهم الجدیــدة التــي تصــدرها الشــركة عنــد زیــادة 

شـــركة تضـــامن طبقـــا إلـــىتحویـــل الشـــركة أوالتجـــاري،مـــن القـــانون 689طبقـــا لـــنص المـــادة 
عـن دیـون المسـئولیناعتبار المساهمین إلىن ذلك یؤدي لأ17/1مكرر 715ص المادة لن

الخاصة.أموالهم وتضامنیة فيالشركة مسؤولیة مطلقة 
وتقریــــر ومحابــــاة الأغلبیــــةیخفــــي تعــــدیل نظــــام الشــــركة تفضــــیل أنلا یجــــوز -2

الأقلیة.لها على حساب امتیازات
الغیـرالاعتداء علـى الحقـوق التـي اكتسـبها إلىیؤدي قرار التعدیل أنلا یجوز -3

علـــى ولا یقـــعللشـــركة،التعـــدیل یقـــع علـــى النظـــام الأساســـي نوذلـــك لأالشـــركة،مواجهـــة يفـــ
.  )1(العقود التي تبرمها الشركة مع الغیر

مــال الشــركة ســواء كــان هــذا رأسكمــا تخــتص الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة بتعــدیل 
والقیـــام بـــبعضتتـــوفر مجموعـــة مـــن الشـــروط أنولكـــن یجـــبالنقصـــان أوعـــن طریـــق الزیـــادة 

مــا وهــذا هــوتتبعهــا كمــا هنــاك طــرق مختلفــة لإجــراء هــذا التعــدیل أنالإجــراءات التــي یجــب 
سنتناوله في الفصل الثاني من المذكرة. 

النمط الحدیث لتسییر شركة المساهمةالثاني: المطلب 
مغــایرا للأســلوب المتعــارف علیــه فــي إدارةیمكــن للشــركة المســاهمة أن تتبنــى أســلوبا 

یســمى واستبدالـــــــــــــه بمــاا التنظیمــي ــــــــــــــس لــلإدارة فــي هیكلهــــــــــــوجــود مجلوالمتمثــل فــيالشــركة 

ص 192. مرجع سابق، (1)محمد فرید العریني،
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ویطلــق هــذا الأســلوب فــي النظــام الألمــاني وقــد عــرفن قصــد إدارة شــؤونها ــــــــــــبمجلــس المدیری
l´aufsichsrat le conseil deأي ومجلس المراقبةdirectorأي le vorstandعلیه

. survillance
ك لأن لــــذ،المعـروفكي ــــــــادى عیوب الأسلوب الكلاسیـــــفي الإدارة یتفوهذا الأسلوب

ن ــــــــــــالمساهمیة ـــــــــكمـا أن رقابالقـرارات،اذ ــــــــــــوم بدور فعـال فـي اتخــــــــــالإدارة نادرا ما یقمجلس
ــــــــــة.وهمیعلى المسیرین غالبا ما تكون رقابة 

الفرع الأول: مجلس المدیرین
فــــي الإدارة و أصــــبحت مــــن ة هــــذا الأســــلوبـــــــــــــــــــقــــد تبنــــت بعــــض الشــــركات الفرنسیل

الـذي س مـدیرینالشركة مجلالشركات ذات الأهمیة من الناحیة الاقتصادیة بحیث یتولى إدارة
ـــالمشــرع الجزائوقــد حــذایتــولى تســییر الشــؤون الإداریــة للشــركة،   ذو حــري فــي هــذا الصــدد ـــــــــــــ

ــــالمشـــرع الفرنس ــــاتي ــــــــــــ لمســـاهمة أن تتبـــع مثـــل هـــذا الأســـلوب فـــي إدارتهـــا اوســـمح للشركـــــــــــــــ
بـذلك هــذا مــا جــاء فــي نــص المــادة ها الأساســي علــى نــص یقضــيــــــــــــــوي قانونـــــشـریطة أن یحت

ة ــــــــــــالشركأن هـــذهلكـــل شـــركة مســـاهمة علـــى يـــــــــــــــیجـــوز الـــنص فـــي القـــانون الأساس«: 642
یمكن أن تقرر الجمعیة العامـة غیـر العادیـة أثنـاء وجـود ي،ــــــالفرعام هذا القسم ــــــــتخضع لأحك

.)1(»أو إلغائهالشركة إدراج هذا الشرط في القانون الأساسي
عضویة أعضاء مجلس المدیرینأولا:

اصـــــــالأشخوهـم مـنة ــــــــیتم تعیین أعضاء مجلس المدیرین من طـرف مجلـس المراقب
ن لأن هــذا یتنــافى مــعـــــــــــوي فــي مجلــس المدیریـــــــــــولا یجــوز تعیــین الشــخص المعن،نیــــــــــــالطبعی

ـــــالقان ـــــمــــن القــــانون التج644المــــادة ون فقــــد نصــــت ــــــــــ ـــــیلاري علــــى مــــاـــــ یعــــین مجلــــس «ي:ـــ

ص 192. المرجع السابق، محمد فرید العریني، (1)
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یعتبـــر لان،ـــــــــالبطوتحـــت طائلـــةلأحـــدهم،ویســـند الرئاســـةنأعضـــاء مجلـــس المـــدیریة ـــــــالمراقب
».مجلس المدیرین أشخاصا طبعییناءــــأعض

مجلـس یمـارس«ه: ــــــــــــأناري فقـد نصـت علـى ـــــــــــمن القانون التج643/2ا المادة ــــــــأم
اء مجلـس المـدیرین یجـب ــــأعضوقـرار تعیـین» ة مجلـس المراقبـةـــرقابووظائفه تحتنـــالمدیری

ن ــــعقــد التعیییحــدد«بقولهــا: 647ادة ـــــــهــذا مــا قضــت الموكیفیــة منحــهقیمــة الأجــر أن یحــدد
».ذلكومبلغ ة أجر أعضاء مجلس المدیرین ــــكیفی

ــــیجـــب أن یتضـــمن القـــانون الأساســـي للشرك ة مـــدة عضـــویة المجلـــس بحكـــم صـــریح ـــــ
ون ــــــــــیحتــــو القانوإذا لــــموســــتة سنــــــــــواتبـــین ســــنتین وكحــــد أقصــــىى كحــــد أدنــــوالتـــي تتــــراوح

ـــالأساس ـــون مــدة العضویــــــالعضــویة فــي هــذه الحالــة تكي علــى مــدةـــــــ المــادة ، ة أربــع ســنواتـــــ
ون التجاري.ـــــمن القان646/1

وفاة ـــــــــــــــــــــــن لأي سبب كالــــــــــور منصب في مجلس المدیریـــــــــــشغوفي حــــــــــــالة
، د المجلــــســــــایة تجدیـــــــــــإلــــى غأخــــریجــــوز تعیــــین عضــــو .... إلــــخةــــــــــــــأو الإقالةســــتقالالإأو 
القانون التجاري.من 646/2ادة ـــــالم

هذا ونشیر إلى أنه یمكن عزل أعضاء مجلس المدیرین من طرف الجمعیة العامة 
من مجلس المراقبة.اقتراحبناء على

وز ــــاتها مع الغیر غیر أنه یجــیمثل رئیس مجلس المدیرین الشركة في علاق
بمنح أو تخویل هذه ة ـــــالأساسي للشركة على أن یحق لمجلس المراقبونـــأن ینص القان

ة لعضو أو أكثر في مجلس المدیرین.ـــــالسلطة تمثیل الشرك
فالأصل أن توزع ،ة على الرئیس فحسبـــــــیقتصر تمثیل الشركوهكذا لا

ور.ـــــــــــالأمولا تختلطام ـــــــحتى یكون هناك تنسیق في أداء المهمـــات بینهــالصلاحی
خرین یمثلون الشركة بجانب رئیس المجلس یحظر على هذا آكما أن تعیین أعضاء 

الأخیر الاستئثار بسلطات أوسع من تلك التي یتمتع بها العضو أو الأعضاء الذین یخولهم 
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الشركة وهي تمثیلبل یكونون متساوون في هذه المهمة الصلاحیة،القانون الأساسي لهذه 
حد سواء.والغیر علىفي مواجهة المساهمین 

مجلس المدیرینصلاحیات:ثانیا
الـور الأعمـــــــــة لأن محـــــــــــشـركة المساهمورئیسـي فـيأن مجلس المدیرین جهاز هام 

رع یخـول لـه سـلطات واسـعة للتصـرفـــــــــــالأمـر الـذي جعـل المشه،ــــــمحیطوالقرارات تـدور فـي 
قیــود إلا تلــك المتعلقــة بعــدملا تــرد علــى ســلطته جمیــع الظــروف. و فــيولحســابها باســم الشــركة 

ةـــــون لمجلـس المراقبـــــــــــها القانــــــعلى السلطات التي خولالاعتداءة أو ــــــــــتجاوز موضوع الشرك
ن ـــــــــیتمتـع مجلــس المدیریهــذا،دا ــــــــها فیمــا عــــــــــــالتـي مــن واجبـه مراعاتولجمعیـات المساهمــــــــین

اللازمـة حسـبما جـاء فـيواتخـاذ القـراراتة ـــــــــؤون الشركــــــــــــــللتصرف في شبجمیع الصلاحیات
من القانون التجاري.650، طبقا للمادة القانون الأساسي للشركة
ها بجمیــــع الأعمـــال التــــي ـــــامل معــــــــــــــة فــــي مواجهـــة الغیــــر الـــذي تعـــــــــو تلتـــزم الشرك

ة إلا إذا ثبــت أن ـــــــى تلــك التــي خرجــت عــن موضــوع الشركن حتــــــــــمجلــس المدیریصــدرت عــن
ـــالغیــر كــان یعلــم أن العمــل یخــرج عــن موض ـــأو ك،)1(وع الشــركة ــــــــــــ ان لا یمكــن أن یجهــل ـــــــــ

ـــذلــك مــن خ ـــالمحیطــة مــن استبلال الظــروفـــــــــ ل علــى عملــهـــــعاد قرینــة النشــر بمفردهــا كدلیـــــــــ
ات ـــــــفي مواجهة الغیـر بـأن سلطاجالاحتجكما لا یمكن ،من القانون التجاري649/1ادة ـــــــالم

.من القانون التجاري649/2وهذا ما جاء في المادةالمجلس محددة أي مقیدة

مسؤولیة مجلس المدیرینثالثا:
تكــون الشـــركة خاضـــعة عنـــدما«یلــي: علـــى مـــا28مكــرر 715تــنص المـــادة 

المــذكورة أعــلاه فــإن أعضــاء مجلــس المــدیرین یخضــعون 672إلــى 644مــن وادـــــلأحكــام الم
یمكـن أن ،ةـــــــــة القضائیـــــــــلاس أو التسویـــــــــالإفوفـي حالــــــة،القائمین بالإدارةةــــــــــــلنفس مسؤولی

ص 262. مرجع سابق ، نادیة فضیل، (1)
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وســـقوط ویخضعـــــــون للموانـــعیـــون الشـــركة المـــدیرین المســـؤولیة عـــن دیتحمـــل أعضـــاء مجلـــس
».وعـــــــــافي الموضالمنصوص علیهالحق

ــــإذن تق ــــوم مســـؤولیة أعضـــاء مجلـــس المـــدیرین المدنیـــــــــ ــــة مثـــل مـــا هـــي الحــــ ال ـ
ة حســب ـــــــة أو تضامنیـــــــــون مســؤولیة شخصیــــــــــــعلیــه بالنســبة لأعضــاء مجلــس الإدارة فقــد تك

ــــالأح ـــس المـــدیرین عـــن دیوال،ـ ــــوفـــي حالـــة إفـــلاس الشـــركة یتحمـــل أعضـــاء مجل ون الشـــركة ــ
المنصوص علیه في مواد الإفلاس.وسقوط الحقویخضعون للمـــــــوانع

مجلس المراقبةالفرع الثاني:
مجلـس المـدیرین وفـي هیكلتهـا أسـلوبإن شركة المساهمة التي اتبعت فـي إدارتهـا 

وعلـى تسـییرهالمراقبة الـذي یتـولى الرقابـة علیـه وهو مجلستعین علیها أن تتبعه بمجلس أخر 
الشركة.لإدارة 

أولا: عضویة مجلس المراقبة
عشــر عضــوا كحــد ومــن أثنــيالمجلــس مــن ســبعة أعضــاء كحــد أدنــى ویتكــون هــذا

تتجـاوز هـذا ویمكـن أنمـن القـانون التجـاري 657وهذا مـا جـاء بـه المشـرع فـي المـادة أقصى
وأن یكـون،24وعشـرون عضـواالعدد في حالة اندماج الشركة شریطة ألا یتجاوز ذلك أربعـة 

طبقــا الأعضـاء قــد مضــت علــى عضــویتهم أي مارســوا مهــام الرقابـة منــذ أكثــر مــن ســتة أشــهر 
من القانون التجاري.658للمادة

وقــد یكــونالتــي تقــوم بانتخــاب أعضــاء مجلــس الرقابــة العادیــة هــيوالجمعیــة العامــة
الأخیـرة وفـي الحالـةالعضو من الأشخاص الطبیعیین كما قد یكون مـن الأشـخاص الاعتباریـة 

لــنفس الأخیــر ویخضــع هــذایجــب علــى الشــخص الاعتبــاري أن یعــین مــن یمثلــه بصــفة دائمــة 
ـــو كـــان عضـــوا یـــة كمـــاوالجزائ. كمـــا یتحمـــل المســـؤولیة المدنیـــة والالتزامـــاتالشـــروط باســـمه ل
وإذا عــزل یمثلــه،دون أن یمــس هــذا بالمســؤولیة التضــامنیة للشــخص المعنــوي الــذي الخــاص
اســتنباطا مــن وهــذااســتخلافه فــي الوقــت نفســه أي فــوراوجــب علیــهممثلــه،المعنــوي الشــخص
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التــي قــام بهــا المجلــس عنــد وتعــرض التعیینــاتالقــانون التجــاري مــن3و2و655/1المــادة 
انخفــاض عــدد أعضــائه عــن الحــد الأدنــى القــانوني أو عــن الحــد الأدنــى الــذي فرضــه القــانون 

أن هذه الأخیرة لـم ولو افترضناالأساسي للشركة على الجمعیة العامة المقبلة لتصادق علیها. 
ض المصــادقة قــام بهــا المجلــس قبــل رفــوالمــداولات التــيتصــادق علیهــا فــإن جمیــع التصــرفات 

من القانون التجاري.665/5المادة حسب ما جاء في تعد صحیحة في نظر القانون
ثانیا: صلاحیات مجلس المراقبة

مجلس المراقبة في الرقابة الدائمة على سیر أعمال الشركة مـن طـرف تنحصر مهمة 
مجلس المدیرین بمعنى أنه یراقب مجلس المدیرین.

ركة علــى أن كــل العقــود التــي تریــد الشــركة إبرامهــا القــانون الأساســي للشــوقــد یــنص
مــن القــانون 654/1طبقــا للمــادة یجــب أن تخضــع لتــرخیص مســبق یمنحــه مجلــس المراقبــة 

.التجاري
ـــازل عـــن المشـــاركة أو إذا أرادت أمـــا إذا تعلـــق الأ مـــر بالتنـــازل عـــن العقـــارات أو التن

فجمیـع هـذه الحالـة،تیاطیة فـي هـذه الشركة أن تقوم بتأمینات أو تمنح كفالات أو ضمانات اح
یقتضـــیه وفـــق مـــاالتصـــرفات یجـــب أن تخضـــع لتـــرخیص صـــریح مـــن طـــرف مجلـــس المراقبـــة 

من القانون التجاري.654/2لمادة استنادا لالقانون الأساسي للشركة 
مــن القــانون 654مــن المــادة والفقــرة الثانیــةمــا الفــرق بــین الفقــرة الأولــى ولســنا نــدري

لى تشـــترط أن یكـــون التصـــریح صـــریح. فـــي حـــین أن التصـــریح هـــو عبـــارة عـــن التجـــاري فـــالأو 
علـــى الإقـــدام علـــى العمـــل أي القیـــام بالتصـــرف ویوافـــق فیهـــارخصـــة یمنحهـــا مجلـــس المراقبـــة 

أراد المشـرع أن یعبـر علـى أن یكــون مجلـس المراقبـة أكثـر تشـددا فـي منحــه ولكـن إذاالقـانوني 
التـراخیص بالنســبة للتصــرفات التـي شــملتها الفقــرة الثانیـة لأنهــا قــد تضـر بمصــلحة الشــركة فــي 

فعلیه أن یستعمل أسلوبا أو اصطلاحا أخر لتوضیح الأمر.فیها،حالة التهاون 
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ملـــه طیلـــة الســـنة و یجـــري الرقابـــة التـــي یراهـــا هـــذا و یلتـــزم مجلـــس المراقبـــة بالقیـــام بع
ومـن أجـل تحقیـق ذلـك ،ضروریة لحسن سیر أعمال الشركة و التي تحقـق لهـا مصـلحة أكبـر 

فلــه أم یطلـــع علـــى الوثـــائق التـــي یراهـــا ضــروریة للقیـــام بالرقابـــة  و علـــى مجلـــس المـــدیرین أن 
و عنـد نهایــة كــل ســنة ،ل و أن یقـدم لــه مــرة فـي كــل ثلاثــة أشـهر علــى الأقــ،یمكنـه مــن ذلــك 

مالیة تقریرا  حول عملیة تسییر الشركة كما یلتزم بعد قفل كل سنة مالیة بتقـدیم وثـائق الشـركة 
من القانون التجاري و المتمثلة في حسـاب الاسـتغلال العـام 3و 716/2التي ذكرنها المادة  

كتوبا عن حالـة الشـركة و و علیه أن یضع تقریرا م،و حساب الخسائر و الأرباح و المیزانیة 
نشــاطها أثنــاء الســنة المالیــة المنصــرمة حتــى یــتمكن مجلــس المراقبــة مــن مراجعتهــا و بعــد ذلــك 
یقــوم بتقــدیم ملاحظــات حــول تقریــر مجلــس المــدیرین و علــى حســابات الســنة المالیــة للجمعیــة 

من القانون التجاري.656طبقا للمادةالعامة العادیة 
لمراقبةمسؤولیة مجلس اثالثا: 

یعتبــر أعضــاء "مــن القــانون التجــاري علــى مــا یلــي:29مكــرر 715تــنص المــادة 
ولا وكـــــالتهم،مجلـــــس المراقبـــــة مســـــؤولین عـــــن الأخطـــــاء الشخصـــــیة المرتكبـــــة أثنـــــاء ممارســـــة 

.ونتائجهاأیة مسؤولیة بسبب أعمال التسییر یتحملون
اء مجلـس المـدیرین فـي مسؤولین مدنیا عن الجنح التي یرتكبها أعضویمكن اعتبارهم

25مكــرر 715الجمعیــة العامــة بــذلك. تطبــق أحكــام المــادتین وعــدم إخبــارحالــة درایــتهم بهــا 
."المذكورتین أعلاه26مكرر715و

أعضـــــاء مجلـــــس المراقبـــــة مســـــؤولیة شخصـــــیة عـــــن الأخطـــــاء التـــــي وبالتـــــالي یســـــأل
مســــؤولیة عبــــئیرتكبونهــــا أثنــــاء أدائهــــم لوظــــائفهم المتمثلــــة فــــي الرقابــــة دون أن یلقــــى علــــیهم 

ـــه ذلـــك أن الإدارة ومـــا یـــنجمالتســـییر  ـــرة والتســـییر یخـــرجعن ـــر أنهـــم اختصاصـــهم،مـــن دائ غی
ولــم المــدیرین إذا كــانوا علــى علــم بهــا یســألون مــدنیا عــن الجــنح التــي یرتكبهــا أعضــاء مجلــس
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كمــا یخضــعون لشــروط المســؤولیة المدنیــة التــي ذكرنهــا المــادتین الجمعیــة العامــة،إلــى یبلغوهــا
الإشارة إلیهما انفا.والتي سبق26مكرر715و25مكرر 715

الرقابة على شركة المساهمةالمطلب الثالث:
ق ــــــن الـــذین لهـــم حــــــــــل مـــن المساهمیــــــــــــهائة تحتـــوي علـــى عـــددــــــــــــإن شـــركة المساهم

ة فعلیــة  ــــــــل قــد یفـوق عملیــة الرقابــة بصفــــــــــة أعمــال مجلــس الإدارة , لكــن هـذا العــدد الهائــــــــرقاب
ــــالاجتماعما أن المســـاهمین قـــد لا یحضـــرون دائمـــا فـــي ـكـــ دة حتـــى یتمكنـــوا مـــن ـــــــــــــالمنعقاتــــــــ

ا تتطلـــب ــــــــــر الشـــركة و حساباتهــــــــة ســـیر أعمـــال الشــركة بالإضـــافة إلـــى أن مراقبـــة دفاتــــــمتابع
ن لأنهــا تقتصــر علــى ــــــــــلا تتــوافر أو بــالأحرى لا یتمتــع بهــا معظــم المساهمیةـة فنیــــــــخبــرة و دق

ــــشـــاء أسرارهر الشـــركة قـــد یـــؤدي إلـــى إنــــــــــــعلـــى دفاتلاعالاطـــل علـــم المحاســـبة كمـــا أن ـــــــأه ا ـــ
اص مـن ــــل المشـرع هـذه المهمـة إلـى شـخص أو إلـى عـدة أشخــــــــــأوكفتحسبا لكـل هـذه الأمـور

ة رقابـة أعمـال ـــــــة مخولـة بسلطـــــــــوا كهیئـة فـي شـركة المساهمـــــیقومأهل الخبرة و النزاهة حتـى
ذا المطلــب و نتنــاول المجلــس أو مجلــس المــدیرین و علیــه ســنتعرض إلــى هــذه المســألة فــي هــ

ات ــــــات مندوبو الحسابـــــــــو اختصاص،اء الرقابة في الفرع الأول ـــعضویة أعضفیه:
الفرع الثاني.ومسؤولیتهم في

عضویة أعضاء الرقابةالفرع الأول:
تعیین مندوبو الحساباتأولا:

ول ــــــــــفقــد خالعادیــة،ة إلــى الجمعیــة ـــــــتعــود ســلطة تعیــین المــراقبین فــي شــركة المساهم
ن فــــي ـــــارون مــــن المهنییــــــــــــات أو أكثــــر یختـــــــــــون صــــلاحیة تعیـــین منــــدوب الحسابــــــــــــالقانلهـــا
les professionnels inscrits sur le tableau d´ordreالـوطني ف دول المصـنـــــج

بقولهـــا: 4/1مكـــرر 715لمـــدة ثـــلاث ســـنوات هـــذا مـــا تقضـــي بـــه المـــادة مهـــامهمویمارســـون
تعـــین الجمعیــــة العامــــة العادیـــة للمســــاهمین منــــدوبا للحســــابات أو أكثـــر لمــــدة ثــــلاث ســــنوات«

».تختارهم من بین المهنیین المسجلین على جدول المصنف الوطني
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ــــــانون التج1مكــــــرر 715وتؤكــــــد المــــــادة ـــــــمــــــن الق ـــــــاري بقولــــــ ــــــدوبو «ها:ـــ یعــــــین من
.............».مالیة سنواتات لثلاثــــــــالحساب

و فـــي حالـــة مـــا إذا لـــم یـــتم تعیـــین منـــدوب أو منـــدوب الحســـابات مـــن طـــرف الجمعیـــة 
أداءعـــن مـع أعاقهـــــــــــــــأو لمان،ات ذلـــك ـــــــــــــیـــرفض منـــدوب أو منـــدوبو الحسابكـــأن،العامـــة 

ـــففــي هــذه الحالــة یــتم اللجــوء فــي تعییــنهم أو استبدال،هــم لعم رئــیس المحكمــة هم بموجــب أمــرـــ
ن أو مــن ـــــدیریبنــاء علــى طلــب مــن مجلــس الإدارة أو مجلــس المة و هــذاــــة لمقــر الشركـــــــالتابع

فیـــتم تعیـــین ارللادخـــالشـــركات التـــي یكـــون تأسیســـها بـــاللجوء وفـــير ـمه الأمــــــــل شـــخص یهـــــك
بتنظیم عملیات البورصة ة ــــــــة المكلفــــــــــات من طرف السلطــابـــي الحســــمندوب أو مندوب

ون التجاري.ــــــمن القان715ادة ــــــالممراقبتهاو 
ــــتنحیـــة منـــدوب للحسابوفـــي حالـــة ــــتعیینـــه مـــن طـــرف الجمعیـــة العاموالـــذي تـــمات ــ ة ــ

ة لســـلفه أي ــــــــداء مهمتـــه إلا للمـــدة المتبقیأیر لا یـــتم فـــي ـفهـــذا الأخـــخـــر،آبمنـــدوبواستبدلتــــــه 
سبقه.للمندوب الذي

ات ــــــة العادیــة قــد أغفلــت عــن تعیــین منــدوب الحسابـــــــــــــأن الجمعیــة العامولــو افترضــنا
ـــمســاهم اللجــوء إلــى القضــاء قصــد المطالبكــللجــاز  ـــة بتعیــین منــدوب للحسابـــــــــ وعنــدها ات ـــــــــ
ــــغ ــــرئـــیس مجلـــس الإدارة أو مجلـــس المدیرییبلــــ ــــور أمـن بالحضــــــــــــ ــــام المحكمـــة التـــي تقــــــــ وم ــــــــــــ
ـــبتعیی ـــن منــدوب للحسابــــــــ ـــامات ــــــــــ ـــهــذا الأخیــر بمجــرد أن تقــوم الجمعیــة العاموتنتهــي مهــــــــــــ ة ــــ
من القانون التجاري.7/2مكرر 715المادة حسب ن مندوب أو مندوبي الحساباتـــبتعیی

ــــي الشــــركاتهــــذا  ــــي توف ــــة للادخــــارلجــــأ الت ــــدوبي علنی ــــدوب أو من ــــین من ــــم تعی إذا ت
مــن 10/1ون علــى الأقــل ــــــــین الــذین یمثلـــــــــلكــل مســاهم أو لعــدة مساهمفإنــه یجــوزالحســابات 

إلـــى اءـــــــــــــالالتجق ـــــطریورفضــــــــــه وهـــذا عـــنعلـــى هـــذا التعیـــین الاعتـــراضرأس مـــال الشـــركة 
اك مبرر شرعي.ــــــــــهناء بشرط أن یكون ـــــــــالقض
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ات ــــــــــمنــدوب للحسابوقــام بتعییـــناب القضــاء لهــذا الطلــب ـــــــــــــــــمــا إذا استجوفــي حالــة
رف ــــمـن طــــنریــــــآخه إلـى غایـة تعیـین منـدوب أو منـدوبین ــــــــــــــــــظائفالأخیر یمـارس و ظل هذا 

مكرر من القانون التجاري.715طبقا للمادةالعادیةة ــــعیــالجم
ن ــــــــــودا علـى تعییــــــاري قـد وضـعت قیــــــــــــــــمن القانون التج6مكرر 715ادة ــــــــــأما الم

ـــمن ـــدوب أو منــدوبي الحسابـــــ ـــات فأوجبــت ألا تربطهـــــــــ ـــم بأعضــــ اء مجلــس الإدارة أو بمجلــس ــــــــ
ة أو مصـــاهرة و هـــذا حتـــى لا یقـــع المنـــدوب فـــي ـــــــة قرابــــــة علاقــــــمجلـــس المراقبأو نـــــــــــالمدیری

ـــــحــــرج و یصــــعب علیــــه أداء مهامــــه بكــــل حری ـــــة إضافـــــــ ة إلــــى أنــــه یجــــب أن یكــــون منــــدوب ـــ
ة الــذكر بالتفصـــیل ــــــــــادة السالفــــــــــو لهــذا جــاءت الم،لشــبهات االحســابات فــي غنــى عــن كــلا

ة:ــــــفي شركة المساهمتالحسابالا یجوز أن یعین مندوب« الي:ـــــــــالت
وأعضـاء ة بمـا فـي ذلـك القـائمین بـالإدارة ـالدرجـة الرابعـوالأصهــــــــار لغایةالأقرباء -1

ة.ـــــالشركومجلس مراقبـــةن ــــــــــالمدیریمجلس
وأزواج القائمـــــــــینة ــــالمــدیرین أو مجلــس المراقبوأعضــاء مجلــسالقــائمون بــالإدارة -2

ال ــــرأسم1/10ات التـي تملـك ــــــــــة للشركــــــــالمـدیرین أو مجلـس المراقبوأعضاء مجلـسبالإدارة
رأس مال هذه الشركات.1/10ة نفسها تملك ـــــــــــالشركة أو إذا كانت هذه الشرك

ـــــــــأزواج الأشـــــخاص الـــــذین یتحصل-3 ون بحكـــــم نشـــــاط دائـــــم غیـــــر نشـــــاط منـــــدوب ــــــــ
اء مجلـــس المـــدیرین أو مـــن ــــــــن بـــالإدارة أو أعضـــــــــإمـــا مـــن القائمی،مرتبـــاأو ات أجـــرة ــــــــالحساب

مجلس المراقبة.
ـــــظــــائف منهم الشــــركة أجــــرة بحكــــم وظــــائف غیــــر و الأشــــخاص الــــذین منحــــت-4 دوب ـ

من تاریخ إنهاء وظائفهم.ابتداءي أجل خمس سنوات ـات فــــابــسـالح
اء في مجلـس المراقبـة أو مجلـس ــــــن بالإدارة أو أعضــالأشخاص الذین كانوا قائمی-5

ظائفهم.من تاریخ إنهاء و ابتداءالمدیرین في أجل خمس سنوات 
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المركز القانوني لمندوبو الحسابات في الشركةثانیا:
ومجلـس الإدارةن فـي الشـركة ـــــالمساهمییعد مندوب الحسابات في مركز اتصال بـین 

ات كثیـرةـات صعوبـــــوني لمنـدوب الحسابـــــوقد أثار تكییف المركز القانالرقابة،وهذا في مجال 
ة ــــــة تعاقدیـــــه علاقــــل في الشركة تربطـــــــبحیث هناك من اعتبره مجرد عام

وا ثقـــتهم ـــــــن الـــذین وضعــــــــــة الحكـــم بـــین المساهمیـــــــــــثابـبینمـــا هنـــاك مـــن اعتبـــره بمة،ـتنظیمیـــأو 
هـــذا الجـــدل 1975وقـــد حســـم مشـــرع الإدارة،وســـلوك مجلـــسات الشـــركة ـــــــــحسابوبـــین واقـــــــع

ــــالفقه مـــن 683الشـــركة إذ نصـــت المـــادة وكیـــل عنـــدالحســـابات مجـــرد دوبـاره منــــــــــي باعتبــ
ة حسـب ــــن نحـو الشركــــــــالمندوبیواثـار مسؤولیــــــــةمـدى ددیحـ«یلـي: اري على ما ـــالقانون التج

».ةــــــامة للوكالـــــد العــــواعـــــــالق
ـــحــذف هــذا الن1993غیــر أن مشــرع  ـــه بــنصص ـــــــــــ ـــالمواستبدلـــــــ ـــمك715ادة ــــــ رر ـــ

ه وكیل عن الشركة.ــــــبأنات دون أن یذكر ــــــــالذي عرض لمسؤولیة مندوب الحساب14
ها فـي ـمة بذاتــــــــون هیئـة قائــــلـــات یشكــــــــي الحسابـــأن مندوب أو مندوبوفي اعتقادنــــــــــا

دائها لمهمـة آفإذا ترتب عن الشركة،بة أعمال ـــمة تقوم بمراقـــــــالجهاز التنظیمي لشركة المساه
ركة أو الغیر تحملت مسؤولیتها المدنیة طبقا للقواعـد ـها أضرار للشزت عنـــــــــأخطاء انجالرقابة
من القانون المدني.124أي طبقا للمادة العامة

ومسؤولیتهممندوبو الحسابات اختصاصاتالفرع الثاني:
صلاحیات مندوبو الحساباتأولا:

س ـــال مجلــــــــة أعمـــــات تنحصـر فـي مراقبــــــــدوب الحسابـــــــفـإن مهمـة منعامة،كقاعدة 
ولقـد ها ـــــــــــانضباطوالتحقـــــــــــــق مـنوعلـى دفاتــــــــرهاة ـــــــــات الشركـــــــــــحسابوالاطلاع علـىالإدارة
ام علــــى النحــــو ـاري لتفصــــل هــــذه المهــــــــــــــانون التجـــــــــــالقمــــن4/2مكــــرر 715مــــادة الجـــاءت
التالي:
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والأوراق ق فـي الـدفاتر ـــاء أي تـدخل فـي التسـییر فـي التحقیـــــــباستثنالدائمة،وتتمثل مهمتهم -
ـــللشركالمالیـــــــــة ـــنتظإوفــي مراقبــةة ــــ ـــام حسابــــــ كمــا یــدققون فــي صــحة وصــحتها،ة ــــــــات الشركـــ
فـي الوثـائق و الحالـة،ات المقدمة في تقریر مجلس الإدارة أو مجلس المـدیرین حسـب ــــــــالمعلوم

.وحساباتـــــــهاة ــــة للشركــــــة المالیــــــــالمرسلة إلى المساهمین حول الوضعی
ذلك.والموازنــــــة، وصحـةوحسابــــــــــات الشركــــــةام الجرد ـــــــنتظإویصدقــــــــــون على-
ن.ــــــــــاواة بین المساهمیـــــــــــرام مبدأ المســــــــــــــم احتــــــتات إذا ماـــــــو الحسابـــــــیتحقق مندوب-
.ات أو الرقابات التي یرون أنها مناسبةــطیلة السنة التحقیقروایجأن ویجوز لهؤلاء-
.ــــــــــالالاستعجة ــــــــــفي حالـــــــادللانعقامة ــــــة العــــــــــــــــــــاء الجمعیـــــــــــا یمكنهم استدعــــــــــكم-

مسؤولیة مندوبو الحساباتثانیا:
اة علـى عـاتق ــــــــالملقللالتزاماتمن القانون التجاري 10مكرر 715تعرضت المادة 

ن أو مجلــس ــــــــــــلاع مجلــس الإدارة أو مجلــس المدیریــــــــــــــإطوأجرتهـــم علــىات ـــــــــــمنــدوبي الحساب
ة:ـــــالیــــــــور التــــــــعلى الأمالمراقبة 

السیر التي أدوها.ومختلف عملیاتقاموا بها والتحقیقات التيعملیات المراقبة -1
ات التـي یـرون ضـرورة ـــــــــة بالحسابــــــــالمتعلقوالوثائــــــــــق الأخـرىة ـــــــمناصب الموازن-2

ات الضـروریة حـول الطـرق التقییمیـة المسـتعملة ــــكـل الملاحظمــــــــــتغییـرات علیهـا بتقدیالــــــإدخ
ق.ــــــــــــفي إعداد هذه الوثائ

ها.ـــــــیكتشفونوالأخطاء التيات ـــــــــالمخالف-3
السـنة والخاصـة بنتـائجوالتصـحیحات أعـلاهالنتـائج التـي تسـفر عنهـا الملاحظـات -4

بقة.مقارنة بنتائج السنة المالیة الساالمالیة
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خلاصة 
ن شركة المساهمة تقوم على الاعتبار المالي بل هي النموذج الأمثل لشركات إ

على حصة الشریك أكثر من الشخص الشریك فهي عكس اهتمامهاالأموال بالتالي تنصب 
نشاء الشركة تتطلب إجراءات طویلة ومعقدة و یعود هذا إن عملیة أشركات الأشخاص ، كما 

لى ضخامة المشاریع الاقتصادیة التي تقوم بها ، و تتمیز شركة المساهمة بمجموعة من إ
الخصائص منها تحدید المشرع الجزائري الحد الأدنى لرأسمالها و مسؤولیة الشریك التي 

داري إتقترن بقدر حصة مساهمته في الشركة و یقوم بتسییر شؤونها الإداریة و المالیة جهاز 
الذي تنتهجه الشركة في التسییر و الذي یسهر بالتالي على حمایة متنوع حسب النمط

عمالها لتحقیق الهدف الذي تسعى للوصول الیه.أأموالها و رقابة 
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تخضع شركة المساهمة خلال حیاتهـا لعقـدها الــتأسیسي والـذي یعـد نظامهـا الأساسـي 
ویحـــدد عقـــدها مقـــدار رأســـمالها ویجـــب أن یبقـــى ثابتـــا طـــوال حیاتهـــا ولا یجـــوز للمســـاهمین أن 

اعتمـــدواأي جـــزء منـــه علـــى حســـاب الـــدائنین وإلا كـــان ذلـــك إضـــعاف للضـــمان الـــذي یســـتردوا
علیه غیر أن هذا لا یعني أن تبقى الشركة ملزمة بإبقاء قیمة رأس المال على حالتـه الأصـلیة 
ـــــرة معـــــدة للقیـــــام بالمشـــــروعات  ـــــه خاصـــــة وأن هـــــذه الأخی ـــــى تعدیل فقـــــط تضـــــطرها ظـــــروف إل

الكبـرى واسـعة النطـاق وتؤسـس كأصـل عـام لتبقـى مـدة طویلـة مـن الـزمن ولا حـرج الاقتصادیة
قانونیة بشرط مراعاة الشروط والأوضاع المقررة في القانون.في ذلك من الناحیة ال

وعلیـه فـیمكن أن وأنـواع،ة المسـاهمة فـي عـدة صـور ویمكن أن یكـون رأس مـال شـرك
یكـون رأس مـال ثابـت أو متغیـر كمــا یمكـن أن یكـون رأس مـال مكتتــب بـه أو مصـرح بـه، ومــا 

مباحــثهــذه المســألة فــي ثلاثــة یهمنــا فــي هــذه الدراســة هــو رأس المــال الثابــت ولــذلك نتنــاول
المبحث الأول مفهوم تعـدیل رأسـمال شـركة المسـاهمة، والمبحـث الثـاني أسـباب تعـدیل رأسـمال 

رأسمال شركة المساهمة.شروط تعدیلشركة المساهمة والمبحث الثالث 
المبحث الأول: مفهوم تعدیل رأسمال شركة المساهمة

موعـــة مـــن المقـــدمات العینیـــة والنقدیـــة یعتبـــر رأســـمال شـــركة المســـاهمة عبـــارة عـــن مج
كمـا یعتبـر ،)1(التي تحـدد قیمتهـا عنـد تأسـیس الشـركة وتبقـى هـذه القیمـة رقمـا ثابتـا دون تغییـر

مجموع الأموال التي اتفـق الشـركاء علـى تقـدیمها كحصـص فـي الشـركة لغـرض اسـتعمالها فـي 
المتاجرة بقصد تحقیق الربح عن طریق القیام بالأغراض التـي أسسـت مـن أجلهـا الشـركة، ومـا 
یضــاف إلــى ذلـــك مــن أمـــوال عــن طریـــق رأس المــال أو مــا یقتطـــع مــن الأربـــاح بقصــد إعـــادة 

القــرارات اتخــاذحیــاة الشــركة أو مــا تبقــى منــه بعــد حصــول الخســائر أو بعــد ءأثنــاالاســتثمار
.)2(الخاصة بالتخفیض رأس المال وتنفیذها

إلیاس ناصف، الكامل في قانون التجارة شركات التجاریة، الجزء الأول، منشورات عویدات، بیروت، 1983، ص30. (1)

خالد الشاوي، شرح قانون الشركات التجاریة العراقي، مطبعة الشعب، بغداد، 1968، ص282. (2)
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75/59ولمـــا كانـــت عملیـــة تعـــدیل رأس مـــال شـــركة المســـاهمة وفقـــا لأحكـــام الأمـــر 
المتضـــــمن القـــــانون التجـــــاري ووفقـــــا للأحكـــــام 93/08والمـــــتمم بالمرســـــوم التشـــــریعي المعـــــدل

نونیـــة المتعلقـــة بشـــركة المســـاهمة تتمثـــل فـــي زیادتـــه أو تخفیضـــه فإنـــه للإحاطـــة بالمقصـــود القا
بتعدیل رأس مال شركة المساهمة یجب أن تتعرض إلى عملیة الزیادة في المطلب الأول وفـي 

المطلب الثاني عملیة التخفیض.
زیادة رأسمال شركة المساهمةالمطلب الأول:
سیســها و ادراج قیمــة رأســمالها فــي قانونهــا الأساســي قــد تلجــأ شــركة المســاهمة بعــد تأ

لـــى زیـــادة رأســـمالها، فترغـــب مـــن خلالـــه الـــى فـــتح فـــرص أمـــام العـــاملین بهـــا حتـــى یصـــبحوا إ
مســـاهمین فیهـــا وهـــذا لتطـــویر نشـــاطها و توســـیعه و تحقیـــق أكبـــر قـــدر مـــن الأربـــاح كمـــا أن 
مصــطلح زیــادة رأس مــال الشــركة قــد یتشــابه كثیــرا مــع بعــض المصــطلحات التــي نجــدها فــي 

نتنـــاول فـــي هـــذا المطلـــب فـــي علیـــه و لـــبس فـــي هـــذا الشـــأن القـــانون التجـــاري ممـــا یحـــدث لـــدینا 
فرعین، الفرع الأول نتعـرض فیـه إلـى تعریـف زیـادة رأس المـال والفـرع الثـاني نتعـرض فیـه إلـى 

شابهة له.یادة رأس المال عن بعض الصور المتمییز ز 
الفرع الأول: تعریف زیادة رأسمال شركة المساهمة

ي نجده لم یتعرض إلى تعریف زیـادة رأسـمال شـركة بالرجوع إلى أحكام القانون التجار 
المساهمة لكنه تناوله بالوصف في مواضیع متعددة وهو حال معظم التشریعات القانونیة.

أما على المستوى الفقهي فقد وجدت تعاریف متعددة له.
فجانـــب مـــن الفقـــه یعرفـــه علـــى أنـــه "عملیـــة تـــتم بمقتضـــى قـــرار الجمعیـــة العامـــة غیـــر 

همي إحــــدى الشــــركات أو بمقتضــــى قــــرار مجلــــس الإدارة بموافقــــة هــــذه الجمعیــــة العادیــــة لمســــا
العامة وتهدف إلى زیادة رأس مال الشركة وذلك بإصدار أسهم مع إعطاء الأولویة في الشراء 

فیــتم ذلــك بتوزیــع الاحتیــاطيللمســاهمین وإذا كانــت زیــادة رأس المــال تــتم بتحویــل جانــب مــن 
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ویعرفه جانب آخر من الفقـه علـى أنـه "رفـع رأس مـال الشـركة ،المساهمینأسهم مجانیة على 
أو بواسطة إصدار أسهم". احتیاطاتعن طریق دمج الأرباح غیر الموزعة والتي تشكل 

وجانب آخر عرفه على أنه "رفع رأس مال شركة سواء بواسطة حصص عینیة أو نقدیة 
قـانوني یـتم بموجبـه تعـدیل عقـد ویعرف أیضا على أنه تصـرف ، "الاحتیاطاتأو بواسطة دمج 

.)1(الشركة بالزیادة لرأس مالها أثناء حیاتها وفقا للأسباب والإجراءات التي یحددها القانون
هــذه التعــاریف علـى أنهــا لـم تتعــرض إلــى تحدیـد الجهــة المختصــة نلاحـظ مــن خـلالو 

ركة المسـاهمة قرار الزیادة في رأس المال، ومن هنا یمكن أن نعرف زیـادة رأس مـال شـباتخاذ
علــى أنــه " قــرار صــادر مــن الجمعیــة العامــة الغیــر عادیــة لهــذه الشــركة یقضــي برفــع رأســمالها 

الاحتیـاطيأو عـن طریـق دمـج للاكتتـابإلى مبلغ معین وسـواء كـان ذلـك بطـرح أسـهم جدیـدة 
أو بتحویل سندات الدین إلى أسهم.

عض الصور الفرع الثاني: تمییز زیادة رأس مال شركة المساهمة عن ب
لهالمشابهة

اســــتغلالإن شــــركة المســــاهمة أثنــــاء حیاتهــــا قــــد تحتــــاج إلــــى أمــــوال معتبــــرة لضــــمان 
نشاطها وتوسیعه وللحصول على هذه الأموال یمكن لها أن تلجأ إلى زیادة رأس مالها 

تجنبـا أو تسعى للحصول على قروض بشروطها الخاصـة عـن طریـق إصـدار سـندات القـرض 
ئد معتبرة ولأجـل قصـیر لا یحقـق أهـدافها، كمـا یمكـن الها بفو هقل كاثالتي قد تللقروض البنكیة 
مع شركات أخرى بقصد القدرة على المنافسـة ومواجهـة السـوق وكـل الاندماجلها أن تلجأ إلى 

هــذه المفــاهیم یمكــن لهــا أن تتشــابه مــع بعضــها خاصــة مــن ناحیــة الهــدف لكــن قانونیــا هنــاك 
ف عن بعضها البعض.ضوابط وإجراءات تجعله تختل

نغم حنا رؤوف ننیس، النظام القانوني لزیادة رأس مال شركة مساهمة دراسة مقارنة، رسالة ماجستیر، دار الثقافة للنشر )1(
.34، ص2002والتوزیع، عمان 
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إصدار شركة المساهمة لسندات القرض:أولا
تعریف سندات القرض-1

ومــا 81مكــرر 715لقــد تعــرض المشــرع الجزائــري لســندات القــرض بموجــب المــادة 
ول بالنســبة للإصــدار خــعلــى أنهــا ســندات قابلــة للتــداول تبعــدها مــن القــانون التجــاري وعرفهــا

.الاسمیةالواحد نفس حقوق الدین بالنسبة لنفس القیمة 
املــه حــق مدیونیــة قبــل صــك مكتــوب قابــل للتــداول یتــیح لح"كمــا یعــرف ســند الــدین علــى أنــه

ترضة مع الحق في الحصول على الفوائـد المسـتحقة واسـترداد قیمـة هـذا الـدین فـي قالشركة الم
."من القانون الفرنسي للشركات284المادة المتفق علیهالاستحقاقمیعاد 

إجراءات إصدار سندات القرض-2
تتطلب عملیة إصدار سندات القرض من طرف شركة المساهمة وفقا لأحكام القـانون 
التجــاري شـــروطا وإجـــراءات یجـــب توافرهـــا ســـواء كانــت بصـــفة مغلقـــة أو أمـــام الجمهـــور وذلـــك 

82مكـرر 715وبموجـب المـادة الادخـارب على العملیة خصوصا في جانـالائتمانلإضفاء 
إلا لشـركات المسـاهمة ولا یمكـن الاستحقاقمن القانون التجاري أنه لا یسمح بإصدار سندات 

لشركة المساهمة أن تصدر سندات الاستحقاق إلا إذا تم الوفـاء كلیـا بـرأس مالهـا والحكمـة فـي 
ــــین ــــة للمكتتب ــــق أكثــــر حمای ــــري الشــــروط )1(هــــذا الشــــرط هــــو لتحقی ، وقــــد نظــــم المشــــرع الجزائ

المـــؤرخ فـــي 02-96بموجـــب النظـــام رقـــم الاســـتحقاقوالإجـــراءات الشـــكلیة لإصـــدار ســـندات 
والمتعلـــق بـــالإعلام الواجـــب نشـــره مـــن طـــرف الشـــركات والهیئـــات التـــي تلجـــأ 22/07/1996

یة البورصة.عند إصدارها لقیم منقولة والصادر عن لجنة تنظیم ومراقبة عملالادخارلعلانیة 

دراسة مقارنة بین القانون الجزائري فوزیة بن غانم، النظام القانوني لتداول القیم المنقولة الصادرة عن شركة المساهمة، )1(
.144، ص2002والفرنسي، رسالة ماجستیر، كلیة الحقوق بن عكنون، جامعة الجزائر 
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الفرق بین زیادة رأس مال شركة المساهمة وإصدارها لسندات القرض-3
القــرض ســندات بإصــدارة المتعلقــة والشــروط السـابقالإجــراءاتفبعـد دراســتنا لمختلــف

مـع نظــام زیـادة رأس مالهـا خاصــة طریقـة زیــادة رأس كثیــرایتشـابهمـن طـرف شــركة المسـاهمة
المال عن طریق إصدار أسهم جدیدة إلا هناك فوارق بینهما كما یلي: 

إصـــدار شـــركة المســـاهمة لســـندات القـــرض لا یـــؤدي إلـــى تعـــدیل فـــي رأس مالهـــا علـــى -
خلاف الزیادة في رأس المال والتي تؤدي إلى تعدیله.

قریر قرار إصدار سندات القـرض یعـود إلـى الجمعیـة فیما یتعلق بالجهة المختصة في ت-
العامة للمساهمین التـي یجـوز لهـا أن تفـوض سـلطاتها إلـى مجلـس الإدارة أو مجلـس المـدیرین 

نـص المـادة مـن، بینما نسـتنتج من القانون التجاري84مكرر 715بقا للمادة طحسب الحالة
ص علـى أنـه "تقریـر إصـدار سـندات من القانون التجاري الجزائري والتي تـن116مكرر 715

القابلة للتحویل إلى أسهم یرجع للجمعیة العامة العادیة بینما یرجـع قـرار زیـادة رأس الاستحقاق
مال شركة المساهمة إلى الجمعیة العامة الغیر عادیة.

شركة المساهمةاندماجثانیا: 
الشــركات المســاهمة بموجــب المــادة انــدماجلقــد تعــرض المشــرع الجزائــري إلــى أحكــام 

وما بعدها من القانون التجاري دون أن یتعرض إلى تعریفه وذكر صوره.744
الاندماجتعریف -1

شـركتین أو أكثـر فـي شـركة واحــدة اجتمـاععـرف جانـب مـن الفقـه الانـدماج علـى أنــه 
صـــالح شـــركة إلـــى أخـــرى حیـــث تفقـــد الشـــركة المندمجـــة شخصـــیتها القانونیـــة لبانضـــمامســـواء 

شـركتین بـانحلالالشركة المندمجة فیها أو الدامجة وهو ما یسـمى بالانـدماج بطریـق الضـم أو 
، )1(لتكــــون شــــركة واحــــدة جدیــــدة علــــى انقضــــاءهما وهــــو مــــا یســــمى بالانــــدماج بطریــــق المــــزج

.1992سمیحة القیلوبي، الشركات التجاریة، النظریة العامة للشركات والشركات الأشخاص، الطبعة الثانیة، القاهرة، )1(



المساهمةشركةرأسمالتعدیل:الثانيالفصل

46

یـــتم بإحـــدى الطـــریقتین الأولـــى هـــي الانـــدماجویتضـــح لنـــا مـــن خـــلال هـــذا التعریـــف علـــى أن 
ضم، حیث تنضم بمقتضاه شركة على الأقل إلى شركة أخرى لتكـون شـركة الاندماج بطریق ال

واحدة جدیدة والثانیة الانـدماج بطریـق المـزج ویـتم عنـدما تتحـد شـركتان أو أكثـر مـع بعضـهما، 
بحیــث أن جمیــع الشــركات الداخلــة فیــه تنقضــي وتنشــأ منهــا شــركة جدیــدة وهــذا مــا تعــرض لــه 

ن القانون التجاري.م744المشرع الجزائري بموجب المادة 
شروط وإجراءات اندماج الشركات-2

تتطلــب عملیــة انــدماج الشــركات شــروط وإجــراءات نــص علیهــا القــانون التجــاري یجــب توافرهــا 
مهما كانت الطریقة المتبعة وتتمثل أساس في:

صدور قرار من الشركة المندمجة بضمها إلى الشركة الدامجة.-
.بالاندماجإجراء تقییم صافي أصول وخصوم الشركات المعنیة -
الشركة الدامجة قرارا بزیادة رأس مالها بما لا یقل عن قیمة التقییم.اتخاذ-
توزیـــــع زیـــــادة رأس مـــــال الشـــــركة المندمجـــــة علـــــى الشـــــركاء والمســـــاهمین فـــــي الشـــــركة -

المندمجة بنسبة حصصهم وأسهمهم فیها.
.)1(دامجة بمجرد إصدارهاجواز تداول أسهم الشركة ال-

والاندماجالفرق بین زیادة رأسمال شركة المساهمة -3
مـع نظـام زیـادة بشـكل كبیـر یتشـابه أنـهشـركات المسـاهمةانـدماجنلاحظ بعـد دراسـتنا لشـروط

لكن هناك ما یجعلهما یختلفـان عـن بعضـهما الـبعض ونوضـح هـذه شركة المساهمةرأس مال
كما یلي:الاختلافات

شركات المساهمة یتطلب وجود على الأقل شركتین قـائمتین علـى خـلاف زیـادة ندماجا-
رأس مال شركة المساهمة والذي لا یتطلب ذلك.

المساهمة العامة والآثار القانونیة المترتبة علیها، الطبعة الأولى، دار الثقافة، فایز اسماعیل بصبوص، اندماج الشركات)1(
.32، ص2010الأردن، 
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علـى بالانـدماجیتطلب صدور قرارات من الهیئات الخاصة للشـركات المعنیـة الاندماج-
خلاف الزیادة في رأس المال والتي تتطلب صدور قرار واحد من الجمعیة العامة غیر العادیـة 

لشركة المساهمة.
مهمــا كــان نوعــه یمكــن الطعــن فیــه مــن طــرف دائنــي الشــركات الانــدماجقــرار مشــروع -

المعنیة بالاندماج على خلاف قرار الزیادة الذي یمكن الطعن فیه.
سداد كامل رأس مال الشركات المعنیة بـه علـى خـلاف زیـادة الاندماج لا یتطلب شرط-

اســتنادا لــنص المــادة رأس مــال الشــركة الــذي یتطلــب ســداد رأس مالهــا كــاملا قبــل اللجــوء إلیــه
.من القانون التجاري693

یــؤدي إلـى زیــادة عـدد أعضــاء الشـركة الدامجــة فـي حــین لا تـؤدي زیــادة رأس الانـدماج-
.)1(إلى رأس المالالاحتیاطيالشركة لطریق دمج عإتبامال إلى ذلك في حال 

المطلب الثاني: تخفیض رأس مال شركة المساهمة
ن موجــودات شــركة المســاهمة هــي الضــمان الحقیقــي لــدائنیها فــان الــرأس المــال هــو إ

الحد الأدنى لهذا الضمان فـلا یجـوز رده الـى المسـاهمین طـول مـدة بقـاء الشـركة، وهـذا لیعنـي 
لــى تخفیضــه إبقائــه علــى حالــه دون المســاس بــه ولكــن قــد تــدفعها الظــروف إأنهــا مجبــرة علــى 

لــب تعریـف تخفــیض رأس مـال شــركة المسـاهمة فــي فـرع أول وفــرع فــي هـذا المطوعلیـه تناولنـا
.الصور المشابهةز تخفیض رأس مال شركة المساهمة عن بعض یثاني تمی

الفرع الأول: تعریف تخفیض رأس مال شركة المساهمة
تعریــف تخفــیض أين المشــرع الجزائــري بموجــب القــانون التجــاري لــم یتعــرض إلــى إ

رأس مال شركة المساهمة، أما على مستوى الفقهي وردت تعاریف متعددة لتخفیض رأس مـال 
ســواء الاســميشــركة المســاهمة، فجانــب مــن الفقــه یعرفــه علــى أنــه: "تنزیــل مقــدار رأس مالهــا 

.65، صمرجع سابقنغم حنا رؤوف ننیس، )1(
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وجانب آخر یعرفـه علـى ، كان مدفوعا بكامله أم لم یكن وسواء كان مصدرا بكامله أو لم یكن"
للشـــركة بمقتضـــى قـــرار تتخـــذه الجمعیـــة العامـــة غیـــر ســـميالاقیمـــة رأس المـــال إنقـــاصه: "أنـــ

ـــات خاســـرة ویـــتم التخفـــیض إمـــا بإنقـــاص القیمـــة  العادیـــة إذ كانـــت الشـــركة قـــد تعرضـــت لعملی
.)1(للأسهم أو بإنقاص عدد الأسهم"الاسمیة

أنــه ونلاحــظ مــن خــلال هــذه التعــاریف أن تخفــیض رأس مــال شــركة المســاهمة علــى
قرار صادر من الجمعیة العامة غیر العادیة لشركة المساهمة یقضي بإنقاص مبلغا معینا مـن 

لهـــذه الشـــركة علـــى أن یقتـــرن بمصـــادقة الجهـــة المختصـــة وهـــي مصـــلحة الاســـميرأس المـــال 
مــــس اعلــــى هــــذا القــــرار إذالاعتــــراضالســــجل التجــــاري لمقــــر إدارة الشــــركة ولــــدائني الشــــركة 

للسهم.الاسمیةبإنقاص عدد الأسهم أو بإنقاص القیمة بمصالحهم ویتم ذلك
الفرع الثاني: تمیز تخفیض رأس مال شركة المساهمة عن بعض الصور 

المشابهة له
لقـــد وضـــع القـــانون إجـــراءات وضـــوابط لتخفـــیض رأس مـــال شـــركة المســـاهمة تعطیـــه 

یشــبه بــه مــن نظــم قانونیــة أخــرى وهــي اســتهلاك الشــركة لأســهمها عمــایختلــف مفهومــا یجعلــه 
وتوزیعها للأرباح الصوریة.

أولا: استهلاك شركة المساهمة لأسهمها
تعریف استهلاك شركة المساهمة لأسهمها-1

العملیـة التـي تتمثـل بـرد قیمـة الأسـهم للمسـاهم "أنهـایعرف استهلاك الشركة لأسـهمها
مكـرر 715، وعـرف المشـرع الجزائـري بموجـب المـادة )2("خلال حیـاة الشـركة وقبـل انقضـاءها

خالد الشاوي، مرجع سابق، ص 281. (1)

.411ص ،سابقمرجع مصطفى كمال طه، )2(
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یعــد دفعــا مســبقا للمســاهم عــن حصــته فــي تصــفیة الشــركة فــي "مــن القــانون التجــاري بأنــه 45
."المستقبل
للمسـاهمین، قبـل انقضـاءها وتســدید ن الأصـل أنـه لا یجـوز للشـركة رد قیمــة الأسـهم إ

مــا علیهــا مــن دیــون، لكــن قــد تلجــأ الشــركة فــي حــالات معینــة إلــى اســتهلاك أســهمها فــي فتــرة 
ازدهارهـــا وتحقیقهـــا لأربـــاح وافـــرة یمكـــن لهـــا أن تـــرد إلـــى المســـاهمین قیمـــة رأس مالهـــا دون أن 

.)1(تنتظر وقت انحلالها وتصفیتها
هاطرق استهلاك شركة المساهمة لأسهم-2

یجب أن یتم استهلاك الشـركة لأسـهمها علـى وجـه تتحقـق معـه المسـاواة والعدالـة بـین 
المسـاهمین الـذین تسـتهلك أسـهمهم والـذین ینتمـون إلـى طائفـة واحـدة ولا تسـتهلك الأسـهم بقیمـة 

.الاسمیةأعلى من قیمتها 
ـــذي اســـتهلكت أســـهمه فـــي شـــركة المســـاهمة فـــي الأصـــل تنقطـــع  كمـــا أن المســـاهم ال

مـــن القــانون التجـــاري فـــإن 709مــن المـــادة 02ه مـــع الشــركة غیـــر أنـــه بموجــب الفقـــرة علاقتــ
وبالتـالي بـالرغم مـن اسـتهلاك المسـاهم لأسـهمه ةانتفاعیـالأسهم المستهلكة كلیا تعتبر أسـهمها 

فـــي شـــركة المســـاهمة إلا أنـــه تبقـــى لـــه علاقـــة مـــع هـــذه الأخیـــرة خاصـــة وأن اســـتهلاك الأســـهم 
.)2(الاستهلاكیقتطع من الأرباح دون أن ینقص رأس المال بهذا 

الفرق بین تخفیض رأس مال شركة المساهمة واستهلاكها لأسهمها-3
نظـــام اســـتهلاك رأس مـــال شـــركة المســـاهمة یتشـــابه مـــع ممـــا ســـبق ذكـــره نجـــد أن 

:وهي كما یليها إلا أن هناك فوارق بینهماتخفیضها لرأس مال

.237صسابق،مرجع إلیاس ناصف، )2
الأموال، دار الأشخاص شركاتمصطفى كمال طه، القانون التجاري، الشركات التجاریة، الأحكام العامة في الشركات )2(

.289، ص1996الجامعة الجدیدة للنشر، الإسكندریة، 
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أمـن أرباحهـا وتدفعـه إلـى المسـاهمین ولا یترتـب بموجبه تقتطع الشـركة جـزءالاستهلاك-
علــى ذلــك أي تخفــیض أمــا التخفــیض هــو تعــدیل مقــدار رأســمال المعــین فــي القــانون الأساســي 

للشركة.
عملیــة لــیس لهــا أثــر إلا بــین الشــركاء والمســاهمین أمــا بالنســبة للــدائنین الاســتهلاكإن -

الاعتـراضفإن العملیة تكون دون أثر لأن مبلغ رأس المال یبقى ثابتا ولا یملكون أي حق فـي 
علـى الاعتـراضعلى عكس عملیة تخفیض رأس المال فیحق للـدائنین الاستهلاكعلى عملیة 

ذلك.
لا تتطلـب إجـراءات طویلـة علـى خـلاف التخفـیض الـذي یتطلـب الاستهلاكعملیة إن-

ذلك.
یتم النص علیه في نظام الشركة أو تقـرره الجمعیـة العامـة غیـر العادیـة أمـا الاستهلاك-

التخفیض فیجب أن یصدر بشأنه قرار من الجمعیة العامـة غیـر العادیـة بوصـفه تعـدیلا لنظـام 
الشركة.

شركة المساهمة لأرباحها الصوریةثانیا: توزیع 
الأربــاح بصــفة عامــة هــي مــا تحققــه الشــركة مــن فــائض نتیجــة ایــرادات المشــروع 

الذي تستغله وقد تكون هذه الأرباح إجمالیة أو صوریة.
تعریف الأرباح الإجمالیة والأرباح الصوریة-1

الأربـــاح الإجمالیـــة هـــي مـــا تحصـــل علیـــه الشـــركة مـــن النشـــاطات التـــي تمارســـها 
فتعــرف علــى الأربــاح الصــوریة أمــا.الدائنــةوتحــدد بطــرح الأرصــدة المدینــة مــن الأرصــدة 

"الأنصبة التي توزع علـى المسـاهمین دون أن تكـون الشـركة قـد أنتجـت أرباحـا حقیقیـة أنها
)1(قابلة للتوزیع".

.500ص،سابقمرجع محمد فرید العریني، )1(
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وعلیـــه نســـتنتج أن الأربـــاح الصـــوریة هـــي توزیعـــات مقتطعـــة مـــن رأس المـــال لأن 
الشــركة لــم تحقــق أرباحــا حقیقیــة والأســباب التــي تــدعو إلــى هــذا التوزیــع منهــا إخفــاء نتــائج 

بأسهم زیادة رأس المال.ابتالاكتالإدارة السیئة للشركة أو لتسهیل 
طرق وإجراءات توزیع الأرباح-2

الأربــاح الصــوریة مــن رأس مــال الشــركة فهــي تشــكل تخفیضــا لــرأس اقتطــاعیــتم 
مالها وهذا ما یجعـل نظـام توزیـع الأربـاح الصـوریة لشـركة المسـاهمة یتشـابه مـع تخفیضـها 

والشـــيء الــذي جعـــل بعـــض مـــن القـــانون التجــاري811اســتنادا لـــنص المــادة لــرأس مالهـــا
"قة من طرق التخفیض المبطنعملیة توزیع الأرباح الصوریة طری"الفقهاء یعتبرون 

الفرق بین تخفیض رأسمال شركة المساهمة توزیعها لأرباحها-3
هناك ما یمیز تخفـیض رأسـمال شـركة المسـاهمة تختلـف عـن توزیـع الأربـاح وهـي 

كالتالي:
أسباب تخفیض رأس مال شركة المساهمة تختلف عـن أسـباب توزیـع الأربـاح الصـوریة -

التي تحدد بطریقة تحكمیة.
طرق تخفیض رأس مال شـركة المسـاهمة تكـون مشـروعة وتـتم بـإجراءات محـددة قانونـا -

أما توزیع الأرباح الصوریة فلیس له سند قانوني ولا تتبع فیـه إجـراءات قانونیـة محـددة كمـا أنـه 
رباح.أتجوز مطالبة المساهمین برد ما قبضوه من 

المبحث الثاني: أسباب تعدیل رأسمال شركة المساهمة
رض تحقیـــق أهـــداف معینـــة تـــدفعها عوامــــل بغـــجـــأ الشـــركة إلـــى تعـــدیل رأس مالهـــا تل

متعددة منها ما یتعلق بالشأن الداخلي للشركة ومنها ما یتعلق بـالظروف الاقتصـادیة المحیطـة 
بهـــا وتعـــدیل رأســـمال شـــركة المســـاهمة فـــي القـــانون الجزائـــري یـــتم بمناســـبة الزیـــادة أو بمناســـبة 

تدفع شركة المساهمة إلى زیادة رأس مالهـا تختلـف عـن العوامـل التـي تخفیضه، والعوامل التي 
تــدفعها إلــى تخفیضــه خاصــة وأن عملیــة الزیــادة هــي الأكثــر انتشــار علــى الســاحة الاقتصــادیة
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المطلـــب الأول أســباب زیـــادة رأس مــال شـــركة المســـاهمة وتتنــاول هـــذا الموضــوع فـــي مطلبــین
ة المساهمة.والمطلب الثاني أسباب تخفیض رأس مال شرك

المطلب الأول: أسباب زیادة رأس مال شركة المساهمة
إن شـــركة المســـاهمة لا یمكنهـــا القیـــام بزیـــادة رأس مالهـــا إلا إذا كانـــت هنـــاك دواعـــي 
تــدفعها إلــى القیــام بــذلك وخاصــة أن هــذه العملیــة تعــد مساســا بمبــدأ ثبــات رأس مالهــا، وهنــاك 

م بذلك منها ما یتعلق بالجانب القانوني ومنها عدة أسباب تدفع بشركة المساهمة إلى القیا
ما یتعلق بالجانب المالي والاقتصـادي ونتنـاول هـذه المسـألة فـي فـرعین، الفـرع الأول الأسـباب 

القانونیة والفرع الثاني الأسباب الاقتصادیة.

الفرع الأول: الأسباب القانونیة
نـى لـرأس مـال شـركة المسـاهمة إن القانون الجزائري كغیره من القوانین حـدد الحـد الأد

بقواعــد آمــرة فــي القــانون التجــاري ولا یمكــن لهــا النــزول عــن هــذا الحــد عنــد تأسیســها لأول مــرة 
كما حدد هذا بموجب قوانین وتنظیمات خاصة وذلك في إطار التحـول الاقتصـادي نحـو نظـام 

م الخـــواص اقتصـــاد الســـوق وبدایـــة انســـحاب الدولـــة مـــن النشـــاط الاقتصـــاد وفـــتح المجـــال أمـــا
لممارسة هذه الأنشطة عن طریق هذه الشركات.

أولا: الضبط الاقتصادي
إن الضــبط الاقتصــادي هــو أحــد الأســباب القانونیــة التــي تــدفع بشــركة المســاهمة الــى 

ونجــد أن المشــرع الجزائــري حــدد الحــد الأدنــى لــرأس مــال شــركة التــأمین والتــي زیــادة رأســمالها 
ملیــــار دینــــار 01تأخـــذ شــــكل شــــركة المســــاهمة وتمـــارس نشــــاط التــــأمین علــــى الأشـــخاص بـــــ 
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05ودینـار جزائــري للشـركات التـي تمـارس عملیــة التـأمین علـى الأضــرار ملیـار02وجزائـري 
.)1(لتي تمارس عملیة إعادة التأمیندینار جزائري بالنسبة للشركات املیار

الصـادر عـن البنـك المركـزي والـذي 08/04وكذلك في مجال البنوك بعـد النظـام رقـم 
ملیـــار جزائـــري بالنســـبة للبنـــوك 10یحـــدد الحـــد الأدنـــى، التـــي تأخـــذ شـــكل شـــركة المســـاهمة بــــ 

.)2(دینار جزائري بالنسبة للمؤسسات المالیةملیار3.5و

ثانیا: الخصخصة
تعتبر الخصخصة أسـلوبا لتحویـل الملكیـة العامـة (الدولـة) إلـى ملكیـة خاصـة (الأفـراد 
أو الشـــركات بأنواعهـــا)، ضـــمن ضـــوابط وقـــوانین الدولـــة، وهـــذا الأســـلوب مضـــمونه هـــو زیـــادة 
رأســـمال شـــركة المســـاهمة مـــع تخلـــي الدولـــة عـــن الاكتتـــاب فـــي أســـهم الزیـــادة وتـــرك الاكتتـــاب 

، ولقـــد تعـــرض المشــــرع )3(الخاصــــة وتقیـــیم هـــذه الزیـــادة بیــــنهملأشـــخاص الطبیعیـــة والمعنویـــة
.)4(والمتممالمعدل 01/04من الأمر 13الجزائري إلى هذه الطریقة بموجب المادة 

والمتعلق بالحد الأدنى لرأس مال 2009-11-16المؤرخ في 09/375) من المرسوم التنفیذي رقم 02المادة (- )1(
.2009- 11-19بتاریخ الصادرة67عدد الالجریدة الرسمیةشركات التأمین 

والصادر عن البنك المركزي الجزائري.2008-12-23المؤرخ في 08/04) من النظام رقم 02المادة (- )2(
مهند ابراهیم علي فند الجبوري، النظام القانوني للتحول إلى القطاع الخاص الخصخصة دراسة مقارنة، الطبعة الأولى، - )3(

.160، ص 2008عمان،دار الحامد للنشر والتوزیع 
والمتعلق بتنظیم28/02/2008المؤرخ في 08/01المعدل والمتمم بالأمر 20/08/2001المؤرخ في 01/04الأمر )4(

.02/03/2008الصادرة بتاریخ ،11العدد الرسمیة،الجرید المؤسسات العمومیة الاقتصادیة وتسیرها، خصخصتها
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الفرع الثاني: الأسباب الاقتصادیة

تعتبر الأسباب الاقتصادیة التي تدفع شركات المساهمة إلى زیـادة رأس مالهـا خاصـة 
لتنفیـــذ المشـــاریع الاقتصـــادیة الكبـــرى لمـــا تمتـــاز بـــه مـــن قـــدرة علـــى تجمیـــع وأن هـــذه الشـــركات 

الأموال وتتمثل فیما یلي:
أولا: توسیع نشاط الشركة

فقد تبدأ الشركة نشاطها برأس مال بسیط ثم تحقق نجاحا في النمـو والاتسـاع فیصـبح 
إضـافة رؤوس رأس مالها الأول غیـر كـاف لمواجهـة مشـاریعها التوسـیعیة ویتطلـب فـي الغالـب

أموال جدیدة وذلك لتمویل مشاریعها، فتجد نفسها ممولة بزیادة رأس مالهـا وتـدعو الحاجـة إلـى 
أموال إضـافیة جدیـدة لتنفیـذ خطتهـا الاسـتثماریة المسـتقبلیة ولتحـدیث وسـائل الإنتـاج مـن آلات 

وأجهزة حدیثة.

ثانیا: تجنب القروض البنكیة
الائتمــانحیل علیهــا فیــه الحصــول علــى إن الشــركة قــد تكــون فــي موقــف صــعب یســت

فتعمــد إلــى زیــارة رأس مالهــا بــدلا مــن أن تلجــأ إلــى القــروض البنكیــة والتــي تتطلــب ضــمانات 
الإجــراءات المتبعــة فــي الحصــول كثیــرة خاصــة مــع ارتفــاع نســبة الفوائــد وطــول وتعقیــدوفوائــد 
علیها.

ثالثا: الاكتتاب في الأسهم من قبل العاملین في الشركة
یمكــن أن تلجــأ الشــركة إلــى زیــادة رأس مالهــا لتتــیح الفرصــة أمــام العــاملین بهــا لكــي 
یصبحوا مساهمین فیها، بحیث یسمح القانون للعاملین بالشركة الاكتتـاب فـي أسـهم زیـادة رأس 

المال.
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رابعا: سداد الدیون
سـندات قد تعمل الشركة على التقلیـل مـن حجـم مـدیونتها الخارجیـة فتشـرع فـي تحویـل 

الدین إلى أسهم ویصبح أصحاب سندات الدین مسـاهمین فـي الشـركة ولیسـوا دائنـین لهـا، كمـا 
یزداد مقدار رأس المال.

خامسا: مطالبة أعضاء الشركة بالحصول على الاحتیاطي
بـــدمج ئتمانهـــااصـــولها الإیجابیـــة تـــدعم وضـــعها وتزیـــد مـــن أفـــي حالـــة كـــون الشـــركة 
ناجمـــة عـــن إعـــادة تقیـــیم المیزانیـــة، یمكـــن حتیاطـــاتاتحدیـــد الاحتیاطـــات فـــي رأس المـــال وبال

، وذلــك بإضــافته إلــى رأس المــال مــن حتیــاطيالالأعضــاء الشــركة مطالبتهــا بالحصــول علــى 
خلال تحویله إلى أسهم توزع على المساهمین مجانا، ویحصل كل مساهم على نسبة من هـذه 

.)1(الأسهم بدلا من الأرباح النقدیة

أسباب تخفیض رأسمال شركة المساهمةالمطلب الثاني: 

إن عملیـــة تخفـــیض رأس مـــال شـــركة المســـاهمة مـــن الأمـــور التـــي یجـــب عـــدم اللجـــوء 
ــــة وجــــود أســــباب رئیســــیة ومقنعــــة لأن هــــدف الشــــركة هــــو اســــتثمار أمــــوال  ــــي حال إلیهــــا إلا ف

الأمـوال یعنـي التـأثیر علـى نشـاطها وعملیـة المساهمین والمدخرین فیها، وسحب جزء مـن هـذه 
تعتبر مساسا بمبدأ ثباته ومن ثـم التقلیـل مـن ضـمان دائنـي الشـركة خاصـة وأن التخفیض هذه 

شركة المساهمة هي شركة أموال، وهذا ما سنتناوله في هذا المطلب.
الفرع الأول: وجود خسائر

ـــا مـــا یكـــون تخفـــیض رأس مـــال شـــركة المســـاهمة ناتجـــا عـــن الخســـائر، ویقصـــد  غالب
ســائر التــي أســفر عنهــا نشــاطها فــي مــدة معینــة وتتحقــق الخســارة بخســائر شــركة المســاهمة الخ

.304ص ،مرجع سابقمحمد فرید العریني، - )1(
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السنة المالیة أكثر من أصولها، وهذا الأمر الذي یتـیح انتهاءعندما تكون خصوم الشركة بعد 
عنـــه خلـــل فـــي تـــوازن المیزانیـــة ولا ســـبیل فـــي ذلـــك إلا اللجـــوء إلـــى تخفـــیض رأس المـــال إلـــى 

ت الحقیقیة للشركة.المقدار الذي یجعله متناسبا مع الموجودا
فإن التخفیض لرأس مال الشـركة یكـون فـي بعـض الحـالات حتمیـا لابـد منـه لإصـلاح 

إلا تخفیضــا حســابیا لا یقتــرن مــا أصــاب الشــركة مــن خســائر والتخفــیض بســبب الخســارة لــیس
أي مبلــغ للمســاهمین بــل یحـــدث بعملیــة حســابیة تــتخلص فـــي قیــد رأس المــال فــي جانـــب بــرد

.)1(بالمیزانیة برقمه المخفض بدلا من رقمه الأصليالخصوم 

الفرع الثاني: زیادة رأس المال عن حاجة الشركة

إن تخفیض شركة المساهمة لرأس مالها بسبب زیادته عن حاجاتها، یكون إمـا بسـبب 
ســوء تقــدیر المؤسســین، كمــا لــو تــم إنشــاء مشــروع بقیمــة أقــل مــن المبلــغ المقــدر لبنائــه ابتــداء 

س المــال عــن حاجــة الشــركة أو بســبب كســاد الأعمــال أو لقلــة الطلــب علــى الخــدمات فیزیــد رأ
ومنتجــات الشــركة، فتعمــد الشــركة إلــى تخفــیض رأس المــال بمقــدار الجــزء الزائــد عــن حاجاتهــا 
وتــرد القیمــة الزائــدة إلــى المســاهمین وتبقــى القیمــة التــي تراهــا كافیــة لممارســة نشــاطها، أو أن 

قـــق أرباحـــا كبیـــرة فیصـــبح رأس المـــال غیـــر المـــدفوع زائـــدا عـــن حاجـــة المشـــروع فـــي بدایتـــه یح
لبلـــوغ الشـــركة وتتجمـــع فـــي الاحتیـــاطي مبـــالغ كبیـــرة قـــد لا تســـتطیع الشـــركة إعـــادة اســـتثمارها

المشــروع الــذي تــدیره كفایتــه مــن التوســع الاقتصــادي، فتبقــى هــذه الأمــوال فــي الغالــب مجمــدة 
نــه مــن مصــلحتها إعادتهــا إلــى المســاهمین لرفــع نســبة الأمــر الــذي تــرى بموجبــه إدارة الشــركة أ

الــربح مــن رأس المــال المســتثمر وتــؤدي رفــع نســبة الــربح هــذه إلــى الإقبــال علــى شــراء أســهم 
الشــركة، وبالتــالي زیــادة قــدراتها التنافســیة، وقــد یقــع علــى الشــركة تجنــب دفــع أربــاح عــن أمــوال 

.333ص،نفسهالمرجع محمد فرید العریني،- )1(
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علــى حالــه یســتلزم مــن الشــركة الاحتفــاظ غیــر مســتثمرة فعــلا، وبقــاء رأس مــال الشــركة الزائــد 
بموجودات مساویة له في قیمتها كشرط مسبق لتوزیع الأرباح على الشركاء.

وقـــد یكـــون مـــن مصـــلحة المســـاهمین توزیـــع الزیـــادة علـــیهم لاســـتغلالها مـــن قـــبلهم فـــي 
مشاریع قد تعود علـیهم بالفائـدة بـدلا مـن بقائهـا مجمـدة دون اسـتعمال لـدى الشـركة ولا شـك أن
هـــذه العملیـــة تفیـــد الاقتصـــاد الـــوطني بكاملـــه لأنهـــا تطـــرح فـــي الأســـواق أمـــوال مجمـــدة یـــؤدي 

.)1(تداولها حتما إلى إنعاش الحركة التجاریة والاقتصادیة
الفرع الثالث: بقاء أسهم لم یكتتب بها في رأس مال شركة المساهمة

القانون التجاري موضوع الاكتتاب بقواعد موضـوعیة تجعـل مـن جدیتـه مؤكـدة تضمن
من القانون التجاري، بحیـث اشـترط علـى كـل مكتتـب أن 599إلى 595وذلك بموجب المواد 

مــن القیمــة الإســمیة للأســهم النقدیــة، ویــتم الوفــاء 4/1یــدفع عنــد الاكتتــاب علــى الأقــل الربــع 
أو عــدة مــرات، وهــذا بنــاء علــى قــرار مــن مجلــس الإدارة أو مــن بالبــاقي مــن القیمــة مــرة واحــدة 

الشـركة یخ قیـد سـنوات ابتـداء مـن تـار 05اوز مجلس المدیرین حسب الحالة، وفي أجـل لا یتجـ
فــي الســجل التجــاري، أي منــذ أن تكتســب الشخصــیة المعنویــة ولا یجــوز مخالفــة هــذه القاعــدة

.لجزائريمن القانون التجاري ا596استنادا لنص المادة 
أما إذا تعلق الأمر بالاكتتاب بالأسهم العینیة، فیجب أن تسدد قیمتهـا فـورا أي بمجـرد 

من القانون التجاري " تكون الأسهم العینیة مسددة بكاملهـا عنـد 596الاكتتاب، وتنص المادة 
إصدار".

الشركةمالالفرع الرابع: إعادة هیكلة رأس 

شـــركة المســـاهمة كســبب مـــن الأســـباب التـــي یمكــن أن تكـــون إعـــادة هیكلــة رأس مـــال 
تدفعها إلى تخفیض رأس مالها.

.380ص ،سابقمرجع د/ مصطفى كمال طه، -)1(
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وتعــرف إعــادة هیكلــة رأس مــال شــركة المســاهمة علــى أنهــا قیــام جهــة إداریــة بمعالجــة 
أوضاع الشركة المتعثرة مـن الناحیـة الإداریـة أو القانونیـة أو المالیـة أو الاقتصـادیة، باسـتخدام 

حفــاظ علــى اســتمراریة الشــركة وتأهیلهــا وتجنیبهــا الــدخول وســائل إجرائیــة وموضــوعیة بهــدف ال
فــي مرحلــة التصــفیة، وتــدفع شــركة المســاهمة للقیــام بعملیــة إعــادة الهیكلــة لــرأس مالهــا أســباب 
متعــــددة منهــــا مــــا یتعلــــق بالجانــــب الإداري والقــــانوني لهــــا ومنهــــا مــــا یتعلــــق بالجانــــب المــــالي 

المـــال بوســـائل إجرائیـــة ووســـائل موضـــوعیة، والاقتصـــادي، كمـــا تـــتم عملیـــة إعـــادة هیكلـــة رأس
ویعتبــــر تخفــــیض رأس المــــال أحــــد أهــــم الوســــائل الموضــــوعیة لإعــــادة الهیكلــــة فــــي رأس مــــال 

.)1(شركات المساهمة خاصة إذا كان سببها مالي أو اقتصادي

المبحث الثالث: شروط تعدیل رأس مال شركة المساهمة

المســـاهمة، تعـــد مساســـا بمبـــدأ ثباتـــه والتـــي لمـــا كانـــت عملیـــة تعـــدیل رأس مـــال شـــركة 
یمكن أن یترتب علیها مساس بحقوق الدائنین والغیر والمساهمین، فـإن المشـرع وضـع شـروطا 
لا بد من توافرها عند القیام بذلك، فلقد وضع المشرع الجزائري شروط متعددة ومنهـا مـا یتعلـق 

الموضـــوع فـــي مطلبـــین، المطلـــب بزیـــادة رأس المـــال ومنهـــا مـــا یتعلـــق بتخفیضـــه ونتنـــاول هـــذا 
الأول شروط زیادة رأس مال شركة المساهمة، وفي المطلـب الثـاني شـروط تخفـیض رأس مـال 

شركة المساهمة.

المطلب الأول: شروط زیادة رأس مال شركة المساهمة

إن لزیـادة رأسـمال شـركة المسـاهمة لابـد مـن تـوفر مجموعـة مـن الشـروط لتحقـق هـذا 
أن المشرع الجزائري لقـد حـدد شـروط زیـادة رأسـمال شـركة المسـاهمة علـى التعدیل، وعلیه نجد 
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وما بعدها فـي القـانون التجـاري الجزائـري والمتعلقـة بزیـادة رأس 687سبیل الحصر في المادة
مال الشركة المساهمة، فإن شروط هذه الزیادة تتمثل في:

صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة.-
ل الشركة بكامله.وجوب سداد رأس ما-
سنوات.05تحقیق زیادة رأس المال خلال مدة -
فحص أصول وخصوم الشركة.-

الفرع الأول: صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة

تتطلب عملیة زیادة رأس مال شركة المساهمة صـدور قـرار مـن الجمعیـة العامـة غیـر 
من ق. التجاري على 691العادیة، وهي صاحبة الاختصاص في ذلك، بحیث تنص المادة 

أنه: "للجمعیة العامة غیر العادیة وحدها حق الاختصاص باتخاذ قرار زیادة رأس 
.)1(مجلس المدیرین حسب الحالات"المال بناء على تقریر مجلس الإدارة أو

ومنه فإن نظام الشركة هو عبارة عن قانون المتعاقدین وطبقا للقواعد العامة 
لا یجوز تعدیله إلا بموافقة جمیع المتعاقدین، لكن الضروریات العملیة تقضي بالخروج عن 

نظام الشركة لیس القواعد العامة وإعطاء الجمعیة العامة غیر العادیة للمساهمین حق تعدیل 
. )2(بالإجماع وإنما بالأغلبیة خاصة قررها القانون

ویشترط لصحة قرار الجمعیة العامة غیر العادیة و المتعلقة بزیادة رأس المال شركة 
المساهمة حضور الاجتماع مساهمون یملكون أو یمثلون النصف على الأقل في الدعوى 

الحق في التصویت في الدعوى الثانیة الأولى و على من یملك الربع في الأسهم ذات

.296ص ،سابقمرجع نادیة فضیل، )1(
ص 188. مرجع سابق، محمد فرید العریني، -(2)
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و هذا النصاب یعتبر من النظام، غلبیة ثلثي الأصوات المعبر عنهاو یصدر القرار بأ
، ولكن هناك من القانون التجاري674طبقا للمادة ویترتب على مخالفته بطلان الإجراء

لدین إلى أسهم أو إضافة استثناء على هذه القاعدة في حالة الزیادة التي تتم بتحویل سندات ا
الاحتیاطي أو الأرباح أو علاوة الإصدار.

إذا فإن المبدأ العام في القانون الجزائري لتقریر زیادة رأس مال شركة المساهمة یعود 
للجمعیة العامة غیر العادیة بناء على تقریر من مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین حسب 

ساسي للشركة یخول مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین الحالة، ویعد كل شرط في القانون الأ
سلطة تقریر زیادة رأس المال، لكن یمكن تفویض مجلس المدیرین أو مجلس الإدارة حسب 
الحالة لاتخاذ القرارات الخاصة بتحقیق وتنفیذ هذه الزیادة والكیفیة التي یتم بها، وهذا ما جاء 

التجـاري الجزائـري، غیـر أنـه لا یمكـن من القانون691من المادة 2و1في الفقرات 
من نفس المادة السابقة الذكر.3أن تزید مدة التفویض عن خمس سنوات استنادا للفقرة 

الفرع الثاني: وجوب سداد رأس مال شركة المساهمة بكامله

تتطلب عملیة زیادة رأس مـال شـركة المسـاهمة شـرط سـداد رأس مالهـا بالكامـل، وهـذا 
المنطقــي أن تســتوفي الشــركة أولا مــا تبقــى مــن القیمــة الإســمیة للأســهم شــرط بــدیهي، إذ مــن

الممثلة لرأس المال قبل أن تفكر فـي زیادتـه، كمـا أنـه مـن الصـعب أن تلجـأ الشـركة إلـى زیـادة 
رأس المال إلا إذا كانت الشركة قد استوفت فعلا قیمة أسهمها الأصلیة بالكامـل، ولقـد تعـرض 

مـن القـانون التجـاري الجزائـري 02الفقـرة 693الشط بموجب المادة المشرع الجزائري إلى هذا 
والتــي نصــت علــى مــا یلــي: " یجــب تســدید رأس المــال بكاملــه قبــل القیــام بــأي إصــدار لأســهم 
جدیــدة واجبــة التســدید نقــدا وتحــت طائلــة بطــلان العملیــة، معنــاه لا یمكــن للشــركة تقریــر زیــادة 

طبقــا المســاهمون الأصــلیون قیمــة أســهمها بالكامــلرأس مــال شــركة المســاهمة حتــى أن یســدد 
.من القانون التجاري691للمادة 
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إذ أنــه فــي حالــة مــا إذا ســدد إلا جــزء منــه یمكــن الاســتغناء عــن هــذه العملیــة ومطالبــة 
المساهمین بالباقي من المبلغ غیر المسدد.

بتحویـل جـزء فسواء كانت هذه الزیادة بإصدار أسهم جدیدة تطرح للاكتتـاب العـام، أو 
مــن رأس مــال الشــركة إلــى أســهم توزیــع علــى المســاهمین أو بتحویــل جــزء مــن أربــاح الشــركة 

خلال السنة إلى أسهم تسلم للمساهمین، لأن هذه جمیعا صور لزیادة رأس المال.

الفرع الثالث: فحص أصول وخصوم الشركة

كهـا الشـركة، أي مجموعـة القـیم التـي تمتل"یمكـن تعریفهـا علـى أنهـاأصول الشـركة إن
الموجــودات المالیــة المملوكــة لهــا والتــي یمكــن تقویمهــا نقــدا وكــذا المبــالغ المســتحقة للمؤسســة 

، ومــن المعــروف أن شــركات )1(لــدى الغیــر أمــا خصــومها فهــي جملــة الأمــوال المســتحقة علیهــا
س دون المساهمة تؤسس بطریقتین، طریقة اللجوء العلني للادخـار والطریقـة الثانیـة هـي التأسـی

اللجــوء العلنــي للادخــار، فــإذا تأسســت شــركة المســاهمة بــدون اللجــوء العلنــي للادخــار وقــررت 
زیادة رأس مالها باللجوء العلني للادخار فـي أقـل مـن سـنتین مـن تـاریخ تأسیسـها، یجـب علیهـا 

مــــن القــــانون 02فقــــرة 693أن تقــــوم بفحــــص أصــــولها وخصــــومها وهــــذا مــــا تضــــمنته المــــادة 
ئري، على ما یلي: " زیادة رأس المال، بـاللجوء العلنـي للادخـار الـذي تـم تحقیقـه التجاري الجزا

یجـــب أن یســـبقه 609إلـــى 605فـــي فتـــرة تقـــل عـــن ســـنتین مـــن تأســـیس الشـــركة وفقـــا للمـــواد 
فحص أصول وخصـوم الشـركة". 603إلى 601حسب الشروط المنصوص علیها في المواد 
لتقـــویم الحصـــص العینیـــة الموجـــودة عنـــد الــــتأسیس وتعتبـــر هـــذه العملیـــة بمثابـــة صـــفقة جدیـــدة 

بـــاللجوء العلنـــي للادخـــار وتخضـــع هـــذه العملیـــة لـــنفس الشـــروط المتبعـــة فـــي تقـــویم الحصـــص 

جامعة الجزائر، كلیة الحقوق،ماجستیرصة الجزئیة بنقل ملكیة رأسمال المؤسسة العمومیة، رسالة خسهام عبوة، الخص- )1(
.62ص2002
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مـــن 603إلـــى 601العینیـــة أثنـــاء التأســـیس عـــن طریـــق اللجـــوء العلنـــي للادخـــار وفقـــا للمـــواد 
القانون التجاري.

محددةزمنیةراءات الزیادة خلال فترة الفرع الرابع: إج

ســنوات ابتــداء 05یشــترط فــي الزیــادة لــرأس مــال شــركة المســاهمة أن تــتم خــلال مــدة 
مــن تــاریخ انعقــاد الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة واتخاذهــا قــرار الزیــادة، وتعتبــر هــذه المــدة الحــد 
الأقصى الذي لا یجوز بعدها تنفیذ قرار الزیادة وإلا كانت باطلـة مـا لـم یصـدر قـرار جدیـد فـي
هذا الشأن، كما تبدوا الحكمة من تحدید هذه المدة أن المشرع رأى أن یترك لمجلـس الإدارة أو
مجلس المدیرین حسب الحالة شـیئا مـن حریـة التصـرف فـي تنفیـذ قـرار الزیـادة، إذ قـد یقـدر أن 

.)1(حالة السوق غیر ملائمة للتنفیذ الفوري لهذا القرار فیفضل تأجیله لفترة من الزمن

سنوات ودون تنفیذه یسقط القرار من تلقـاء 05د المشرع لتنفیذ هذا القرار مدة وقد حد
نفســه ولا ســبیل بعــد ذلــك إلــى زیــادة رأس المــال ســوى بصــدور قــرار جدیــد مــن الجمعیــة العامــة 

مـــن القـــانون 01الفقـــرة 692غیـــر العادیـــة، وهـــذا مـــا أكـــده المشـــرع الجزائـــري بموجـــب المـــادة 
رط لا یطبــق علــى جمیــع طــرق زیــادة رأس المــال ویســتثنى مــن هــذا التجــاري، كمــا أن هــذا الشــ

الشـرط حالــة زیــادة رأس المــال النــاتج عــن تحویــل الســندات إلــى أســهم أو تقــدیم ســند الاكتتــاب، 
ســهم ولا أإذا كـان فــي شــروط إصــدار تلــك الســندات أن لحاملیهــا الحــق فــي طلــب تحویلهــا إلــى 

ین اختـاروا ذة التـي تخصـص لأصـحاب السـندات الـیطبق هذا الأجل فـي حالـة الزیـادة التكمیلیـ
التحویــل أو أصــحاب ســندات الاكتتــاب الــذین مارســوا حقــوقهم فــي الاكتتــاب، ولا یطبــق أیضــا 

أســهم ثــم إصــدارها بعــد اكتتــابهــذا الأجــل علــى زیــادة رأس المــال المقدمــة نقــدا والناتجــة عــن
.ن التجاري من القانو 2و1الفقرة 692طبقا للمادة زوال حق الاختیار

ص 351. (1) محمد فرید العریني، مرجع سابق،
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كمــا أن هــذا الشــرط لا یطبــق علــى جمیــع طــرق زیــادة رأس المــال، ویســتثني مــن هــذا 
الشـرط حالـة زیـادة رأس المــال الناتجـة عـن تحویــل السـندات إلـى أســهم أو تقـدیم سـند الاكتتــاب 
إذا كان في شروط إصدار تلـك السـندات أن لحاملیهـا الحـق فـي طلـب تحویلهـا إلـى أسـهم، ولا 

الأجل فـي حالـة الزیـادة التكمیلیـة التـي تخصـص لأصـحاب السـندات الـدین اختـاروا یطبق هذا 
مـن 3و2الفقـرة 692طبقا للمادة التحویل أو أصحاب سندات الاكتتاب الذین مارسوا حقوقهم

.القانون التجاري

المطلب الثاني: شروط تخفیض رأس مال شركة المساهمة
إن عملیـــــة تخفـــــیض رأس مـــــال شـــــركة المســـــاهمة عملیـــــة اختیاریـــــة حتـــــى فـــــي حالـــــة 
الخسائر، وتعتبـر ممكنـة فـي جمیـع الظـروف شـریطة احتـرام حقـوق الغیـر وحقـوق المسـاهمین، 
وتخضع عملیة التخفیض في رأس مال شركة المساهمة لإجراءات أكثر تعقیدا من الإجـراءات 

ـــادة رأس مالهـــا، لأ ـــدائنین ویقلـــل مـــن المتبعـــة بمناســـبة زی ن تخفـــیض رأس المـــال قـــد یضـــر بال
الضمان العام المقرر على موجودات الشركة، كما یعتبر مساسا بمبدأ ثبات رأس المال. لـذلك 

الــــى شــــركة المســــاهمة لجــــأت تــــدخل المشــــرع الجزائــــري ووضــــع شــــروطا یجــــب أن تتــــوافر إذا 
من القانون التجاري.712لمادة لاستناداتخفیض رأسمالها وتطرقنا الى هذه الشروط

الفرع الأول: صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة

یشكل تخفیض رأس مـال شـركة المسـاهمة تعـدیلا فـي النظـام الأساسـي لهـا لـذلك فهـو 
جـاريمـن القـانون الت696اسـتنادا لـنص المـادة یحتاج إلى قرار من الجمعیة غیر العادیة لهـا

لا یجـري التصــویت فیهــا إلا بشـروط معینــة، ویكـون الغــرض مــن وهـي الجمعیــة التـي لا تنعقــد و 
مــــن القــــانون 712الــــدعوة إلیهــــا عــــادة إصــــدار قــــرار بتعــــدیل عقــــد الشــــركة، وبموجــــب المــــادة 

التجاري فإنه یتم تخفیض رأس مال شركة المساهمة بموجب قـرار صـادر عـن الجمعیـة العامـة 
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الحســابات بعـد اطلاعــه علـى مشــروع غیـر العادیــة، وبنـاء علــى تقریـر یقــدم مـن طــرف منـدوب 
التخفیض والذي یقدم فیه الأسباب والشروط الواجبة لتحقیق عملیة التخفیض في رأس المال.

ومــن هنــا یمكــن القــول بــأن المبــدأ فــي قــرار تخفــیض رأس مــال شــركة المســاهمة هــو 
و مجلـس صدوره عن الجمعیة العامة غیر العادیة، أما الاستثناء فهـو تفـویض مجلـس الإدارة أ

.یة حسب الحالة للقیام بذلكالمدیرین من طرف الجمعیة العامة غیر العاد

ویقــع علــى مجلــس الإدارة أو مجلــس المــدیرین حســب الحالــة أن یعــد محضــرا للجلســة 
ویخضع المحضر للإعلان وتجري بعد لك عملیة التعدیل.

الفرع الثاني: الحفاظ على مبدأ المساواة بین المساهمین

یـؤذي ألامـن القـانون التجـاري 1الفقـرة 712اشترط المشرع الجزائري بموجب المادة 
التخفــــیض إلــــى الإخــــلال بمبــــدأ المســــاواة بــــین المســــاهمین، وهــــذا یعنــــي أنــــه یجــــب أن یشــــمل 
التخفیض جمیع أسهم الشركة وبنفس النسبة ومهما كـان نـوع الأسـهم سـواء كانـت أسـهم إسـمیة 

و ممتازة، أسهم رأس مال أو أسهم تمتع.أو لحاملها، أسهم عادیة أ

وتطبیــق هـــذا المبــدأ فـــي بعــض الأحیـــان یصـــعب تجســیده میـــدانیا خاصــة عنـــد تقریـــر 
التخفـــیض بســـبب خســـارة الشـــركة ووجـــود أســـهم رأس المـــال المدفوعـــة بكاملهـــا وأســـهم التمتـــع، 

ســـهم رأس وذلـــك أن هـــذه الأســـهم الأخیـــرة قـــد جـــرى اســـتردادا قیمتهـــا، أمـــا الأســـهم الأولـــى أي أ
المال فستخسر جزء مـن قیمتهـا بعـد التخفـیض، وهـذا یعـد إخـلالا لمبـدأ المسـاواة. وتفادیـا لـذلك 
فیجــب إنشــاء احتیــاطي خــاص لتعــویض الــنقص فــي قیمــة أســهم رأس المــال مــن قبــل الجمعیــة 
العامــة غیــر العادیــة دون الحاجــة إلــى موافقــة الجمعیــة الخاصــة بحملــة أســهم التمتــع لأن ذلــك 

تحقیق المساواة بین فئتي الأسهم.من شأنه
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كمــا أن تطبیــق هــذا المبــدأ یكــون صــعبا أیضــا عنــدما یكــون رأس مــال الشــركة متكونــا 
مــن أســهم تتضــمن حقوقــا مختلفــة كالأســهم العادیــة والأســهم الممتــازة، فالشــركة فــي هــذه الحالــة 

بهـا مسـتقبلا فـي رأس ملزمة بمقارنة المنافع التي كانت تتمتع بها أسهم الامتیاز والتي ستتمتع
المال الجدید على التوالي.

وفي حقیقة الأمر هذا المبدأ یعتبر تطبیقا للقواعد العامة التي تقضي بضرورة المحافظة على 
هذه المساواة طیلة حیاة الشركة وفي جمیع التصرفات القانونیة التي تقوم بها، وفي هذا 

و مدراء أو أعضاء مجلس الإدارة في الشأن نجد المشرع الجزائري أقر عقوبات لرئیس أ
شركة المساهمة في حالة قیامهم بتخفیض رأس المال دون احترام مبدأ المساواة بین 

من القانون التجاري على أنه: "یعاقب بغرامة مالیة من 827تنص المادة المساهمین
مدا دج رئیس شركة المساهمة أو القائمون بإدارتها الذین قاموا ع200000إلى 20000

مراعاة المساواة بین المساهمین...".دون-بتخفیض رأس مال الشركة: 
الشركةمال: الحفاظ على الحد الأدنى لرأس الفرع الثالث

كمـا سـبق ذكـره فـإن المشـرع الجزائـري عمــد إلـى تحدیـد الحـد الأدنـى لـرأس مـال شــركة 
نـزولالحـالات بحـد معـین لا یمكـن الالمساهمة بقواعـد آمـرة، كمـا عمـد إلـى تحدیـده فـي بعـض

عـن الحـد الأدنـى نـزللهـا أن تعنه، وإن كـل هـذه الشـركات عنـد تخفـیض رأس مالهـا لا یمكـن 
المحـدد لهـا وتعتبـر هـذه الأحكـام شـرطا لازمـا لصـحة قیـام شـركة المسـاهمة والتقـي دبـه یسـاعد 

ط مختلـف الأنشـطة على منع قیام شركات وهمیة ویسد باب التحایـل ویسـاعد الدولـة علـى ضـب
الاقتصـــادیة، وهـــذا الســـبب الـــذي جعـــل المشـــرع یعـــدل ویغیـــر هـــذه الأحكـــام فمـــثلا فـــي مجـــال 

كـــان هنـــاك مرســـوم تنفیـــذي یحـــدد الحـــد الأدنـــى لشـــركات 1995التأمینـــات نجـــد أنـــه فـــي ســـنة 
ووضـــع حـــد أدنـــى آخـــر لهـــذه 2009التأمینـــات لكـــن تـــم تعدیلـــه بموجـــب مرســـوم تنفیـــذي ســـنة 
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لشــيء بالنســبة للبنــوك والمؤسســات المالیــة، حیــث تــم تغییــر الحــد الأدنــى لهــا الشــركات ونفــس ا
ویجب على هذه الشركات عند تخفیض رأس مالها أن تحترم هذا الحد.

وإذا اتخـــذت الجمعیـــة العامـــة غیـــر العادیـــة قـــرارا مخالفـــا فـــإن عملیـــة التخفـــیض تعتبـــر 
وبجدیــة المشــروع الاقتصــادي الــذي ، لأن ذلــك یعتبــر مساســا بمبــدأ ثبــات رأس المــال )1(باطلــة

تتـــولى الشـــركة تنفیـــذه، إذ أنـــه ســـبق التـــرخیص بإنشـــاء شـــركة المســـاهمة اســـتنادا إلـــى ضـــرورة 
احترام الحد الأدنى المحدد قانونا، كما یعتبر الحد الأدنى لرأس المال من القواعد الأساسیة

بحقـــوق مســـاسدشـــركة، وفـــي النـــزول عـــن هـــذا الحـــد یعـــالتـــي لهـــا ارتبـــاط بشـــكل ال
المســاهمین الــذین وافقــوا علــى إنشــاء الشــركة، كمــا یــؤدي إلــى مضــاعفة الأضــرار التــي تصــیب 

الدائنین العادیین تحدیدا.
مــن القــانون التجــاري أورد اســتثناء علــى 594لكــن المشــرع الجزائــري بموجــب المــادة و 

لـى مبلـغ هذه القاعدة لكن بشـرط واقـف، حیـث أجـاز لشـركة المسـاهمة أن تخفـض رأس مالهـا ا
أقل من الحد الأدنى لكن بشرط القیام بعملیة الزیادة التي تؤدي الى رفع رأس المـال الـى مبلـغ 

الشـركة مـا تحویـلأو یساوي علـى الأقـل بالحـد الأدنـى المقـرر فـي القـانون فـي أجـل سـنة واحـدة 
عـــدم القیـــام بالزیـــادة أو التحویـــل فانـــه لكـــل صـــاحب وفـــي حالـــةشـــركة ذات شـــكل آخـــر. إلـــى

بــرهمحة أن یقــدم طلبــا بحــل هــذه الشــركة ویجــب علیــه مســبقا أن یعلــم ممثلــي الشــركة ویخمصــل
تصحیح وضعها.

من القانون التجاري فإنه یمكن تخفیض رأس مال شركة المسـاهمة 594ووفقا للمادة 
إلى حد الصفر بشرط أن یكون متبوعـا بزیـادة رأس المـال إلـى الحـد المقـرر قانونـا وخـلال مـدة 

سنة.

عید ادوار، الشركات التجاریة، شركة المساهمة، مطبعة النجوى، بیروت، 1970، ص 723. -(1)
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خلاصة
مما سبق ذكره یمكـن القـول أن تعـدیل رأس مـال شـركة المسـاهمة یتعلـق بقـرار صـادر 
مـــن الجمعیـــة العامـــة غیـــر العادیـــة یتضـــمن زیـــادة أو تخفـــیض رأس مالهـــا، إذ لا یمكـــن لهـــذه 

هــذا القــرار إلا إذا كانــت دواعــي وأســباب تــدفعها إلــى القیــام بــذلك وســواء كانــت الجمعیــة اتخــاذ
ي أو الخــارجي لهــا، كمــا یتطلــب اتخــاذ هــذا القــرار شــروط قانونیــة یجــب متعلقــة بالشــأن الــداخل

هو إمكانیـة تعدیلـه والاستثناءو ثباته توافرها، ولما كان المبدأ في رأس مال شركة المساهمة ه
بالزیادة أو بالتخفیض فإن القانون التجاري وضع آلیات قانونیة لتحقیق هـذا التعـدیل وذلـك فـي 

ئنین والمساهمین والغیـر المتعـاملین مـع هـذه الشـركة خاصـة وأنهـا تقـوم إطار حمایة حقوق الدا
المالي والتي سنتناولها في الفصل الثاني من هذه الدراسة.الاعتبارعلى 
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تعتبــر عملیــة تعــدیل رأس مــال شــركة المســاهمة مــن أهــم العملیــات التــي تتعــرض لهــا 
بــرأس مالهــا و الــذي علــى أساســه تــم انضــمام المســاهمین ق تتعلــأنهــاخاصــة و ، خــلال حیاتهــا

كانــــت بالزیــــادة أو لــــذلك فــــان هـــذه العملیــــة و ســـواء، و تعامــــل معهـــا الــــدائنون و الغیـــرإلیهـــا
و شــكلیات تجعــل مــن حقــوق المســاهمین و الغیــر المتعــاملین آلیــاتبــالتخفیض تتطلــب وضــع 

ري بموجــــب الأحكــــام القانونیــــة و هــــذا مــــا فعلــــه المشــــرع الجزائــــ، مضــــمونةمــــع هــــذه الشــــركة 
ضـوابط قانونیـة لهـذا التعـدیل وتعـرض المتعلقة بتعدیل رأس مال شركة المسـاهمة حیـث وضـع

كما رتب جزاءات مختلفة في حالة المخالفة.، إجراءاتهطرق التعدیل و إلى
ولذلك سنتناول هذا الموضوع في ثلاث مباحث المبحث الأول طرق تعدیل رأس مـال 

والمبحـث الثالـثتعـدیل رأس مـال شـركة المسـاهمة إجراءاتوالمبحث الثاني، مةشركة المساه
الجزاءات المترتبة في حالة المخالفة.

المبحث الأول: طرق تعدیل رأس مال شركة المساهمة
تعـــرض المشـــرع الجزائـــري لطـــرق تعـــدیل رأس مـــال شـــركة المســـاهمة بموجـــب المـــادة 

رأس المـال فـبحیـث نجـد طـرق التعـدیل،متعـددوجعلهـا ومـا بعـدها مـن القـانون التجـاري687
نـه لـم یتعـرض أإذبمناسبة زیادته تختلف عن طرق التعدیل في رأس المال بمناسـبة تخفیضـه. 

طــــرق التخفــــیض بصــــفة واضــــحة علــــى خــــلاف طــــرق الزیــــادة التــــي تعــــرض لهــــا بصــــفة إلــــى
ادة رأس مـال شـركة طـرق زیـالمطلـب الأولولهذا سنتناول هذا المبحث في مطلبین:واضحة.

مال شركة المساهمة.رأسطرق تخفیض :والمطلب الثانيالمساهمة 
طرق زیادة رأس مال شركة المساهمةالمطلب الأول:

قـر القــانون الجزائـري علــى غـرار القـوانین المقارنــة طـرق متعــددة لزیـادة رأس مــال ألقـد 
هـذه الشـركات إلیهـامـا تلجـأ والتـي عـادةمـن وسـائل التمویـل شركة المساهمة باعتبارهـا وسـیلة

في:أساساالطرق وتتمثل هذهوحاجاتها للأموالنشاطاتها إطارفي 
وطرحها للاكتتابأسهم جدیدة إصدار-
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أسهمإلىتحویل سندات الدین -
في رأس المالالأرباحأوالاحتیاطي إدماج-

أسهم جدیدةإصدارالفرع الأول:
رأس مـال إلـىجلـب أمـوال جدیـدة تضـاف إلـىهذه الطریقة تؤدي من الناحیـة الفعلیـة 

أسـهم نقدیـة لهـا نفـس القیمـة إصـداروتتمثـل فـي ، )1(بالتمویـل الخـارجيوتسمى الزیـادةالشركة 
بمقـدار الزیـادة المقـرر مـن مـن القـانون التجـاري690اسـتنادا للمـادة الاسمیة للأسهم الأصلیة

اكتتــــاب عــــام یشــــترك فیــــه المســــاهمون القــــدامى وطرحهــــا فــــيالعادیــــة الجمعیــــة العامــــة غیــــر
عینیــة تمــنح لمقــدمي الحصــص العینیــة فــي الحالــة التــي تــتم أســهمإصــدارفــي أو، والجمهــور

المال بواسطة هذه الحصص.رأسزیادة 
بــــ رأســـمالهارت الشـــركة زیـــادة فـــي دج وقـــر 100كانـــت قیمـــة الســـهم القـــدیم إذافمـــثلا 

دج.100قیمة كل واحد سهم100تصدر أنیجب علیها دج1000000ـ
لـذلك ، مال شركة المساهمة بهذه الطریقة یعتبر بمثابة تأسـیس جزئـي لهـاوزیادة رأس

:الآتیةیتعین مراعاة القواعد 
جمیـع رهاإصـداكانت الزیادة عن طریق أسهم نقدیة جدیدة یجب أن یراعي في إذا-

أي تلك التي تم طرحها للاكتتاب فیها عند تأسیس الشـركة ،القواعد الخاصة بالأسهم الأصلیة
وبصـفة عامـة كـل مـا من حیث سحب المبالغ المدفوعـةوإجراءاته أوسواء من حیث الاكتتاب 

یتعلق بهذه العملیة.
فیجـب أن یتبـع فـي تقویمهـا نفـس ،كانت الزیـادة بطریـق أسـهم عینیـة جدیـدةإذاأما -
بقـــرار قضـــائي بنـــاء علـــى طلـــب رئـــیس مجلـــس وهـــذا،المتعلقـــة بالحصـــص العینیـــةالإجـــراءات

تقریــر بوضــعویلتزمــون ویــتم ذلــك تحــت مســؤولیتهم ،أو مجلــس المــدیرین حســب الحالــةالإدارة

.376 محمد فرید العریني، مرجع سابق، ص (1)



مساھمة الآلیات  القانونیة لتعدیل رأس مال شركة الالفصل الثالث:                  

71

یس أســـهم جدیـــدة یعـــد بمثابـــة تأســـإصـــدارالزیـــادة بطریـــق ورغـــم أنتحــت تصـــرف المســـاهمین 
هناك فوارق بینهما.أنهإلاجزئي للشركة 

أشخاص علـى الأقـل كمـا هـي الحـال 7فلا یشترط أن یكتتب في الأسهم الجدیدة -
الشـــركة ویجـــوز أن یكتتـــب فـــي أســـهم الزیـــادة بالنســـبة للأســـهم التـــي یكتتـــب فیهـــا عنـــد تأســـیس

شخص بمفرده.
مــال جــائزة بطریــق المقاصــةالوفــاء بقیمــة الأســهم الجدیــدة الصــادرة لزیــادة رأس ال-
مـن قبـل لأن هذه الأسهم قد صدرت من شركة موجودةمن القانون التجاري688طبقا للمادة 

ومدینــة فــي نفــس وذمتهــا المالیــة التــي تمكنهــا مــن أن تكــون دائنــة،ولهــا شخصــیتها المعنویــة
أمــا عنــد تأســیس الشــركة فــلا یجــوز الوفــاء بقیمــة ،)1(المقاصــةالوقــت بحیــث تتحقــق شــروط

الأسـهم بطریـق المقاصـة لأن الشــركة فـي هـذه المرحلــة تكـون تحـت التأســیس و لـم تكسـب بعــد 
.ةالشخصیة المعنویة حتى یمكن أن تكون دائنة أو مدین

التأسـیس و التصـدیق علیهـا هـم المؤسسـون و الجمعیــة إجــراءاتالـذي یتـولى أن -
أمــــا فــــي حالــــة زیــــادة رأس المــــال فــــالمنوط بــــه اتخــــاذ ،ك عنــــد تكــــوین الشــــركةالتأسیســــیة وذلــــ

أو مجلس المدیرین حسب الحالة.الإدارةهو مجلس الإجراءات
أسهم جدیدة تطرح للاكتتاب العام من شـأنها إصداروأن زیادة رأس المال عن طریق 

إفـادةومـن ثـم ،لشـركةالمساهمین مع القدامى في نـاتج ادخول طائفة جدیدة منإلىأن تؤدي 
ولنفتـــرض مـــثلا أن رأس مـــال الشـــركة عنـــد تأسیســـها المســـاهمین الجـــدد بالمســـاهمین القـــدامى.

وقامــت بوضــع دج1000ملیــون دج تــم توزیعــه علــى ألــف ســهم بقیمــة اســمیة قــدرها 300قــدره 
ملیــون دینــار جزائــري فــي مثــل هــذه الحالــة ســتكون القیمــة الحقیقیــة للســهم 15احتیــاطي قــدره 

القیمـــة الســـوقیة ولـــن تقـــلج د1000دج مـــع أن القیمـــة الاســـمیة التـــي صـــدر بهـــا هـــي 1500

.311 محمد فرید العریني، المرجع سابق، ص (1)
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ألـف سـهم 30و أصدرت لهذا الغـرض الضعفإلىفلو قررت الشركة زیادة رأسمالها ، للسهم
فان جانب الخصوم بمیزانیة الشركة یظهر على النحو التالي:،تم الاكتتاب فیها بالكامل

ملیون دینار                            رأس المال الأصلي30
ملیون دینار                            قیمة الزیادة في رأس المال30
ملیون دینار                             قیمة الاحتیاطي15

ملیون دینار جزائري75والمجموع 
ـــــو افترضـــــنا أن الشـــــركة تمـــــت تصـــــفیته ا فـــــان القیمـــــة الحقیقیـــــة للأســـــهم الأصـــــلیة فل

قیمـــة جملــة خصــوم الشـــركة حاصــلوهــي دج 1250إلـــىدج لتصــل 1500ســتتناقص مــن 
القـدامى مـن هـذا المثـال مـا لحـق المسـاهمینویتضـح لنـا،والجدیدةعلى عدد الأسهم الأصلیة 

ملهـا قــدامى فالأسـهم الأصــلیة التـي یح،علـى المسـاهمین الجــدد مـن فائـدةخسـارة ومـا عــادمـن 
أمــا الأســهم الجدیــدة التــي اكتتــب فیهــا المســاهمون الجــدد ،الحقیقیــةالمســاهمین ســتقل قیمتهــا
فسترتفع قیمتها الحقیقیة.

بـین المسـاهمین سـتقل وتفادیا لهـذه النتیجـة التـي یترتـب عنهـا الإخـلال بمبـدأ المسـاواة
ـــة ـــدة التـــي اكتتـــب فیهـــا المســـاهمون الجـــدد فســـترتفع قیمتهـــا ،قیمتهـــا الحقیقی أمـــا الأســـهم الجدی

المســـاهمین بمبـــدأ المســـاواة بـــینالإخـــلالالنتیجـــة التـــي یترتـــب عنهــا وتفادیـــا لهـــذهالحقیقیــة.
تحقیــق التــوازن بــین هــذین الفئتــین مــن المســاهمین وضــع المشــرع ورغبــة فــيالقــدامى والجــدد 

هذه الطریقة في زیادة رأس المال.اعإتبعند قواعد یجب أن تحترم
أولا: تقریر امتیازات لقدامى المساهمین

تأخذ هذه الامتیازات شكلین هما:ویمكن أن
تقریر مزایا خاصة للأسهم الأصلیة.-
تقریر حق الأولویة للمساهمین القدامى في الاكتتاب في الأسهم الجدد.-
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تقریر مزایا خاصة للأسهم الخاصة-أ
تقریر بعض الامتیازات للأسهم القائمة قبل زیادة رأس المال من حیـثیمكن للشركة

التصویت أو الأرباح أو ناتج التصفیة ویكون للجمعیـة العامـة غیـر العادیـة حـق الموافقـة علـى 
مــن القــانون التجــاري 44مكــرر 715مــن المــادة ویفهــم ذلــكبعضــها هــذه الامتیــازات كلهــا أو 

إرادةحســب فئتــین اثنــینإلــى، یم الأســهم العادیــة الاســمیةتقســیمكــن«أنــه: علــى والتــي تــنص
الأولـــى بحـــق التصـــویت یفـــوق عـــدد الأســـهم التـــي وتتمتـــع الفئـــة،الجمعیـــة العامـــة التأسیســـیة

.بحوزتها
أمـــا الفئـــة الثانیـــة فتتمتـــع بامتیـــاز الأولویـــة فـــي الاكتتـــاب لأســـهم أو ســـندات اســـتحقاق 

.»جدیدة
یفیـد إذ،أسهم ممتازة لا یترتب علیه ضـرر لأحـدإلىكما أن تحویل الأسهم الأصلیة 

منهـــا المســـاهمون الجـــدد ولا یتضـــرر،تتقـــرر لـــهالمســـاهمون القـــدامى مـــن خـــلال المزایـــا التـــي
خاصة بعلمهم بها.

ذات طبیعـة وذلـك لأسـبابهذا الحل إلىونادرا ما تلجأ الشركة عند زیادة رأس مالها 
زیـادة رأس مالهـا عـن طریـق جلـب أمـوال جدیـدة تقـررنفسیة فلیس من مصلحة الشركة عنـدما

الدرجــة الثانیــة أن تعطــي للمكتتبــین الجــدد فــي أســهم الزیــادة الانطبــاع بأســهم مســاهمین مــن
هذا الطریق لجلـب أمـوال إلىبل على العكس تقرر الشركة في موضع مالي متردي یدفعها )1(

جدیدة.
تتاب في أسهم الزیادةتقریر حق أولویة للمساهمین القدامى في الاك- ب

مــنح المشــرع للمســاهمین القــدامى مقابــل مــا قــد ینــتفض مــن حقــوقهم حــق الأولویــة فــي 
».حق الاكتتاب بالأفضلیة«هذا الحق علىویطلق ، الاكتتاب في أسهم زیادة رأس المال

ص القاهرة،المصریة،مكتبة النهضة ثالثة،طبعة الأول،الجزء المصري،الوسیط في القانون التجاري شفیق،محسن )1(
259.
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أنه تمتع جمیع المساهمین بحق الأولویـة فـي الاكتتـاب بالأسـهم الجدیـدة ویعرف على
ویكـون لكـل)1(أسـهم جدیـدة إصـدارالمـال بطریـق بنسبة ما یملكونه مـن أسـهم عنـد زیـادة رأس

بحـق «عندئـذ أصـلیة ویسـمىمساهم أن یكتتب في الأسهم الجدیـدة بنسـبة مـا یملكـه مـن أسـهم 
.)2(»الاكتتاب غیر المنتقص

مــن القــانون التجــاري لحــق الأفضــلیة المقــرر للمســاهمین 694المــادة تعرضــتولقــد
وأنـه حـققرر ا فقط في حالة الزیادة التي تـتم بأسـهم نقدیـة تطـرح للاكتتـاب وجعلته مالقدامى 

لمبـدأ المسـاواة بـین المسـاهمین كمـا یجـب ألا تقـل وهذا تطبیقـاتمییز القدامى بدونللمساهمین 
من تاریخ فـتح عملیـة ابتداءً یوما 30یها للمساهمین القدامى هذا الحق عن المدة التي یكون ف

.من القانون التجاري2الفقرة 702طبقا للمادة الاكتتاب
تبقـــــى بعـــــد اســـــتعمال حـــــق الأفضـــــلیة أســـــهم دون توزیـــــع نتیجـــــة امتنـــــاع بعـــــض وإذا

بطرحهـــــا علـــــى العامـــــة غیـــــر العادیـــــة المســـــاهمین عـــــن ممارســـــة هـــــذا الحـــــق تلتـــــزم الجمعیـــــة
ـــة  بحـــق«المســـاهمین القـــدامى مـــرة أخـــرى للاكتتـــاب فیهـــا بالأفضـــلیة و یســـمى فـــي هـــذه الحال

حــق الأفضــلیة هــذا متــروك لمشــیئة المســاهم فلــه أن إنو)3(»الاكتتــاب بالأفضــلیة المنــتقص
كما یحق له أن یمتنـع عـن الاكتتـاب و یعـد بـاطلا كـل یستعمله بحیث یكتتب في أسهم الزیادة

صــدر عــن الشــركة و یعــد بــاطلا كــل قــرار یصــدر عــن الشــركة و یجبــر فیــه المســاهمین قــرار ی
.من القانون التجاري674حسب ما جاء في المادة باستعمال هذا الحق

یكـون وكثیـرا مـا،وهو ذو طبیعة مالیة فیجـوز تداولـه خـلال فتـرة الاكتتـاب فـي الزیـادة
كان مركز الشركة متینا.ولاسیما إذاالأوراق المالیة هذا الحق محل صفقات في بورصة

، 1993فاروق إبراهیم جاسم ، حقوق المساهم في شركة المساهمة ، رسالة ماجستیر ، كلیة الحقوق ، جامعة بغداد ، )1(
. 111ص

محمد فرید العریني، المرجع سابق ،ص 316. (2 )

نادیة فضیل، مرجع سابق، ص 311. (3)
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كــان حـــق الاكتتـــاب بالأفضـــلیة مـــن الحقـــوق المقـــررة للمســـاهمین القـــدامى فیجـــوز وإذا
مصلحة.اقتضت إذاحرمانهم منه استثناءً 

جـرى العمـل علـى تقریـر زیـادة رأس المـال دون اسـتعمال حـق الأفضـلیة ،الشركة ذلك
مـن القـانون التجـاري والتـي تـنص علـى أنـه:697في المادةجاءوهذا ما،في أغلب الأحیان

،التفاضــل فــي الاكتتــابیجــوز للجمعیــة العامــة التــي تقــرر زیــادة رأس المــال أن تلغــي حــق«
أو مجلـسالإدارةعلـى تقریـر مجلـس طائلـة الـبطلان المداولـة بهـذا الشـأن بنـاءً وتفصل تحت

».المدیرین حسب الحالة وتقریر مجلس مندوبي الحسابات
علانیــة الادخـــار دون إلـــىأســهم مـــن الشــركة التـــي تلجــأ إصـــدارتتطلـــب عملیــة كمــا

استعمال حق الأفضلیة و لكن مع منح أصحاب الأسهم الجدیدة نفس الحقـوق التـي یتمتـع بهـا 
مـــن القـــانون التجـــاري ,أمـــا فـــي حالـــة 698المســـاهمین القـــدامى شـــروط نصـــت علیهـــا المـــادة 

لعلنــي للادخــار دون اســتعمال حــق الأفضــلیة و دون أســهم جدیــدة عــن طریــق اللجــوء اإصــدار
الحقـوق التـي یتمتـع بهـا المسـاهمین القـدامى فهنـاك شـروط نصـت علیهـا المـادة منح أصـحابها

من القانون التجاري.699
حـــق الأفضـــلیة للاكتتـــاب فـــي رأس المـــال الزیـــادة یتطلـــب إلغـــاءفـــان وبصـــفة عامـــة

:یليمن القانون التجاري وهي كما 697نصت علیها المادة شروط 
من الجمعیة العامة غیر العادیة.أن یصدر قرار-
أو مجلــس المــدیرین یبــدي الإدارةعلــى طلــب مــن مجلــس أن یكــون هــذا القــرار بنــاءً -

قدامى المساهمین من هذا الحق.حرمانإلىفیه الأسباب الجدیدة التي تدفع 
لیهـــاإمنـــدوب الحســـابات بالموافقـــة علـــى الأســـباب التـــي اســـتند أن یقـــدم تقریـــر مـــن-

تخلـف أحـد هـذه الشـروط بطـلان ویترتـب علـىحـق الأفضـلیةبإلغـاءفـي طلبـه الإدارةمجلـس 
القرار الصادر بحرمان المساهمین من حق الاكتتاب بالأفضلیة.
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بعـد إلاغیر العادیة صـحیحة الجمعیة العامةانه لا تكون مداولة إلىوتجدر الإشارة
الشـروط إلـىمنـدوبي الحسـابات یشـیران وثانیهمـا مـنالإدارةتقریرین أولهمـا مـن مجلـسإعداد

الحق.المساهمین من هذا وأسباب حرمانالتي تمت بمقتضاها عملیة زیادة رأس المال 
الإصدارعلاوة ثانیا:

یدفعــه المســاهم الجدیــد علــى أنهــا رســم الــدخول فــي الشــركةالإصــداروتعــرف عــلاوة
كمـا قـد یقصـد بـه أیضـا تغطیـة نفقـات ، تكوینـهلـم یشـارك فـي مقابل حقه فـي الاحتیـاطي الـذي

مـــن القـــانون التجـــاري أن الأســـهم الجدیـــدة 690وبموجـــب المـــادة. )1(عملیـــة زیـــادة رأس المـــال
إمكانیـةدم فالقاعـدة هـي عـ،الإصـدارتصدر بقیمتها الاسمیة أو بتلك القیمة مـع زیـادة عـلاوة 

أســهم بقیمــة أعلــى مــن إصــداربالمقابــل یمكــن ،أســهم بقیمــة أقــل مــن قیمتهــا الاســمیةإصــدار
ـــغویســـمى هـــذاالاســـمیةقیمتهـــا  ـــد بعـــلاوة المبل ـــا للمـــادة الإصـــدارالزائ ـــانون 687طبق مـــن الق
.التجاري

بغــرض حمایــة المســاهمین القــدامىالإصــدارفتلجــأ شــركة المســاهمة لإصــدار عــلاوة 
بســـبب دخـــول طائفـــة جدیـــدة مـــن للأســـهم الأصـــلیةانخفـــاض القیمـــة الحقیقیـــةوتعویضـــهم عـــن

تمثل الفـرق بـین الإصدارعلاوة وباعتبار أنالمال،المساهمین نتیجة اكتتابهم في زیادة رأس 
مـن جهـة مزدوجـة،للسـهم القـدیم فهـي لهـا فائـدة والقیمـة الاسـمیةللسـهم الجدیـد الإصـدارسعر 

نفقات كبیـرة إلىغطیة مصاریف زیادة رأس المال على اعتبار أن هذه العملیة تحتاج تسمح بت
.والجددتسمح بالمساواة في الحقوق بین المساهمین القدامىومن جهة أخرىلتحقیقها،

تعتبـــر الإصـــدارأن عـــلاوة إلـــىفـــذهب رأي ،)2(المســألةلقــد اختلـــف الفقـــه حـــول هـــذه 
مقابـل المزایـا التـي إلالیسـت الإصـدارأن عـلاوة ا و اسـتدلوا علـى ذلـك بحجـة مفادهـربحا

مـن الاحتیـاطي ومن أهمها حقهم في الحصول على جـزء،سیحصل علیها المساهمون الجدد

ص 325. مرجع سابق، مصطفى كمال طه، (1)

.333مرجع سابق، صمحمد فرید العریني،)2(
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ـــیس مـــن المحـــتم أن تكـــون  ـــه ل ـــه بأن ـــرأي مـــردود علی عنـــدما تقـــرر الشـــركة توزیعـــه لكـــن هـــذا ال
المتراكمة و الدلیل على ذلك الاحتیاطات الناشئة عن زیـادة قیمـة الاحتیاطات من قبل الأرباح 

تعتبــر الإصــدارو الــراجح أن عــلاوة ،أصــول الشــركة بســبب التضــخم و انخفــاض قیمــة النقــود
أو أنهــــا رســــم ،)1(احتیــــاطي خــــاصإنمــــالا تــــدخل فــــي تركیــــب رأس المــــال و إضــــافیةحصــــة 
المساهمین القدامى و المساهمین الجدد.المساواة بینإقامةإلىالشركة تهدف إلىالدخول 

لا الإصــدارعــلاوة إلیهــاالأســهم بقیمتهــا الاســمیة مضــافا إصــدارأن وجــدیر بالــذكر
للمساهمین القدامى حق الاكتتاب بالأفضـلیة فـي أسـهم في الحالات التي لا یتقرر فیهاإلایتم 

زیادة رأس المال.
أسهمإلىسندات الدین الثاني: تحویلالفرع 

كمـــا ســـبق ذكـــره فـــان ســـندات الـــدین تعـــرف علـــى أنهـــا صـــكوك مكتوبـــة قابلـــة للتـــداول
مدیونیــــة مــــن قبــــل الشــــركة المقترضــــة مــــع الحــــق فــــي الحصــــول علــــى الفوائــــد وتتــــیح لحاملهــــا

أمـــا ســـندات الـــدین ،هـــذا الـــدین فـــي میعـــاد الاســـتحقاق المتفـــق علیـــهواســـترداد قیمـــةالمســـتحقة 
وغیـر أسهم فتعرف على أنها صكوك ذات قیمة اسمیة واحدة قابلـة للتـداول إلىالقابلة للتحول 

،للتجزئة تصدرها شركات المساهمة تعطي للمكتتبین مقابل المبالغ التـي أسـلفوها للشـركةقابلة
.)2(أسهمإلىالحق بتحویلها على أن یكون لأصحابها

ولشركة المساهمة أن تلجأ لهذه السندات في حالة حاجاتهـا للأمـوال فهـي وسـیلة مـن 
التمویل نظرا لمالها من ایجابیات مقارنة بالقروض التقلیدیة.وسائل

ولقـــد تعـــرض المشـــرع الخاصـــة،بحیـــث للشـــركة أن تتحصـــل علـــى أمـــوال بشـــروطها 
ون التجاري لسندات الاسـتحقاق من القانوما بعدها114مكرر 715الجزائري بموجب المادة 

أسهم.إلىالقابلة للتحول 

(1) محسن شفیق، مرجع سابق، ص 652.

الیاس ناصیف، مرجع سابق، 389. (2)
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أمــــوال فاهــــا أن تعــــرض علــــى دائنیهــــا أصــــحاب ســــندات إلــــىاحتاجــــت الشــــركة فــــإذا
طریقــة أخــرى تمكــن مــن الحصــول علــى الأمــوال فهــي بمثابــةأســهم،إلــىالاســتحقاق تحویلهــا 

وتتغیـر صـفةالسـند،قیمـة رأس مال الشركة بمقـداروبموجبها یزداد،الأشخاصوتتغیر مراكز
مســاهم یحصــل علــى الأســهم المكتتــب بهــا بقیمــة معادلــة لقیمــة الســندات إلــىمالكــه مــن دائــن 

مساهم.إلىالتحویل الدائن من حامل سند الدین هذاویجعل 
فـــلا یســـتطیع جماعـــة حملـــة ، التحویـــل أن یوافـــق علیـــه حامـــل الســـندویشـــترط لصـــحة

بقرارهـا ذلـك لأن عملیـة التحویـل یترتـب وتلـزم الأقلیـةعملیـةالسندات أن تقـرر بالأغلبیـة هـذه ال
مســـاهم إلـــىللشـــركة عنهـــا تغیـــر جـــذري فـــي المركـــز القـــانوني لحامـــل الســـند فینقلـــب مـــن دائـــن

مما یستوجب الحصول على موافقته.،)1(فیها
الســندات إصــداركمــا یجــب أن تصــدر هــذه الموافقــة فــي المواعیــد التــي یــنص علیهــا 

كمــا یجــب أن الســند،تتجــاوز الأجــل المحــدد لاســتهلاك وعلــى ألانشــرة الاكتتــاب والمعلنــة فــي
.)2(الجمعیة العامةالتي یصدر بها قراروطبقا للأسسیتم التحویل بنفس الشروط 

دین القرض الذي تمثلـه إضافةبالقیمة الاسمیة لأسهم الزیادة الناتجة عن ویتم الوفاء
مــــن القــــانون 118مكــــرر 715اســــتنادا للمــــادة قاصــــةالمرأس المــــال بطریــــقإلــــىالســــندات 

.التجاري
فـي وهي مدینـةسهم أصبحت الشركة دائنة بقیمة هذا السهم إلىمتى تحول السند إذ

الدینان.فیتقاضىنفس الوقت بقیمة السند

یتمثل الفرق بین المساهم وحامل سند الدین في شركة المساهمة كما یلي: المساهم له حق التدخل في إدارة الشركة )1(
والتصرف في شؤونها من خلال الجمعیة العامة بینما حامل هذا السند لیس له حق الحصول على فائدة سواء حققت الشركة 

ا لم یتم تصفیتها أما حامل السند فتنقطع صلته بالشركة بمجرد تسدید المساهم تبقى علاقته بالشركة إذ- أرباحا أو خسائر
قیمة الدین.

.199، ص 1998، دار مكتبة التربیة بیروت، 04فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المجلد )2(
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وذلـك سـمیة ینبغي ملاحظة أن القیمـة السـوقیة للسـند قـد لا تسـاوي قیمتـه الإومع ذلك
تقـویم الحصـة إجـراءاتإتبـاعمـن الأحسـن وفـي هـذهسـیئا یكون المركز المـالي للشـركةعندما
لمعرفــة قیمتهــا الحقیقیــة للتقــویمتخضــع جمیعهــا بمثابــة حصــة عینیــة وتعتبــر الســندات،العینیــة

أسـهم تـوزعوتصـدر بهـاثم تقـدم هـذه القیمـة كحصـة عینیـة جدیـدة یـزداد بهـا رأس مـال الشـركة
السندات.على حملة 

هذه الطریقة عند زیـادة رأس مالهـا عنـدما تكـون إلىتلجأ شركات المساهمة وغالبا ما
هــذا التحویــل ضــرورة التنــازل ویترتــب عــنأســهم،إلــىقــد أصــدرت ســندات دیــن قابلــة للتحــول

.)1(سندات الاستحقاقأصحابلصالح الصریح للمساهمین عن حقهم التفضیلي في الاكتتاب 
ادماج الاحتیاطي أو الأرباح في رأس المالالفرع الثالث:

بحیث أنه لا تتم زیـادة رأس المـال مـن ، الداخليوتسمى هذه الطریقة بطریقة التحویل 
أحــــد عناصــــر الذمــــة المالیــــة إدمــــاجبــــل تــــتم هــــذه الزیــــادة بواســــطة مصــــادر تمویــــل خارجیــــة

تحققه الشـركة خـلال فتـرة والأرباح بصفة عامة هي ما ،الأرباحوهي الاحتیاطي أو )2(للشركة
معینة من نشاطها.

بعـد خصـم مختلـف التكـالیفالإجمالیـةأما الأرباح الصافیة فهي الباقي مـن الأربـاح
الأربـاح علـى الشـركة ألا تـوزع كـل هـذهإدارةویقـع علـىالشـركة،لنشـاط والمصاریف المتطلبة

التـــي قـــد جـــات الطارئـــةوالحابجـــزء منهـــا لكـــي تواجـــه الظـــروف حتفـــاظالاوتقـــرر المســـاهمین 
)3(أن یأخــذ عــدة صــوروالــذي یمكــنحتیــاطيالایســمى بالمــال وهــذا مــامســتقبلالهــا تتعــرض 

احتیاطي اختیاري.واحتیاطي نظامياحتیاطي قانوني 

.439، ص 1990علي حسن یونس، الشركات الجاریة، دار الفكر العربي، القاهرة ،)1(
مصطفى كمال طه، مرجع سابق، ص 378. (2 )

محمد السید الفقي، مبادئ القانون التجاري، منشورات الحلبي القانونیة، لبنان، 2002، ص361. (3)
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عادة مـا یـنص علیـه القـانون الإجباريبالاحتیاطي والذي یسمىفالاحتیاطي القانوني 
وإذا الاحتیـاطي النظـامي فهـو عـادة یـنص علیـه نظـام الشـركة أما،بالنسبة للشركةإلزاميفهو 
ـــر یقـــع علـــى الشـــركة نـــص ـــاطيأخـــذه، أمـــاعلیـــه هـــذا الأخی والـــذي یســـمىالاختیـــاري الاحتی

إدارةإلىاتخاذه وإنما یتركنظام الشركة ولا في،لاحتیاطي الحر لا یرد في القانونبا
الجزائـري وتعرض المشـرع)1(حق الشركاء المطالبة بتوزیعه علیهمویكون منالشركة 

التجاري.القانون من708و688لهذه الطریقة بموجب المادتین
حـد والمسـاهمین علـىنیهـائدا،بهـذه الطریقـة مفیـد لكـل مـن الشـركةوزیادة رأس المال 

نــوع مــن التناســب بــین القیمــة إقامــةإلــىلأنهــا تــؤدي فبالنســبة للشــركة الزیــادة مفیــدة.)2(ســواء
في بورصة الأوراق المالیة.وقیمته السوقیةالاسمیة للسهم 

ارتفــاع إلــىفوجــود احتیــاطي كبیــر لــدى الشــركة یعنــي قــوة مركزهــا المــالي ممــا یــؤدي 
الارتفـاع مــن شــأنه عرقلـة تــداول الأســهم ومثــل هــذاكبیـرا رتفاعــااأسـعار أســهمها فـي البورصــة 

كمـا أن هـذه ، الاحتیاطي في رأس المالبإدماجإلالتفادي ذلك ولا سبیلوتشجیع المضاربات
بأنواعـه لأن الاحتیـاطيالعملیة تقوي ائتمان الشركة و تبعث الثقة في نفـوس المتعـاملین معهـا 

المـــالالاحتیـــاطي القـــانوني لا یســـري علیـــه مبـــدأ الثبـــات الـــذي یســـري رأس المختلفـــة مـــا عـــادا
إذاأمـا حیاتهـا،من أجلـه و تقـوم بتوزیعـه أثنـاء غرض الذي خصصللشركة أن تغیر الفیجوز

یشـمله مبـدأ ثبـات و مـن ثـمیكتسـب صـفتهفـي رأس المـال فانـه یصـبح جـزء منـه و إدماجـهتم 
رأس المال وعدم جواز المساس به.

ویســـهل أمــا بالنســبة للمســـاهمین فهــي تســـاعد علــى اســـتقرار أســعار الأســـهم الأصــلیة 
توزیعـه علـیهم فـي شـكل إمكانیـةرأس المـال یفـوت علیـه فـيالاحتیـاطي ج أن دمـورغمتداولها

جدیــدة تمثــل الزیــادة التــي أربــاح أثنــاء حیــاة الشــركة لكــن فــي الحقیقــة سیحصــلون علــى أســهم

علي حسن یونس، المرجع السابق، ص 35. (1)

مرجع سابق، ص 321. نادیة فضیل، (2)
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علـــى تحویـــل حقهـــم المفتـــرض نظریـــاویســـتطیعون بتـــداولهاإلیـــهطـــرأت بعـــد ضـــم الاحتیـــاطي 
.وتیسیر تداولهحق فعلي إلىالاحتیاطي

ــدائنین فإدماجــه یترتــب علیــه زیــادة الضــمان العــام المقــرر لهــم علــى رأس وبالنســبة لل
ظاهریــة أكثــر منهــا حقیقیــة باعتبــار الاحتیــاطي الزیــادةهــذهمــال الشــركة ولا یصــح القــول بــأن 

ذلـــك أن للـــدائنین،المقـــرر فـــي رأس المـــال داخـــلا فـــي الضـــمان العـــام إدماجـــهیعـــد حتـــى قبـــل 
ـــاطي ضـــمان غیـــر م بمقـــدور الشـــركة أن تقـــوم بتوزیعـــه علـــى المســـاهمین فـــي إذســـتقر الاحتی

أرباح.یتحقق فیها لاالتي السنوات 
الشـــركة ویمتنـــع علـــىوأكیـــد ضـــمان ثابـــت إلـــىتـــم ضـــمه رأس المـــال فینقلـــب إذاأمـــا 

ذلــــك توزیعــــا لأربــــاح صــــوریة یلحقهــــا الــــبطلان لكونهــــا وإلا أصــــبحتوزیعــــه علــــى المســــاهمین 
متقطعة من رأس المال.

:)1(رأس المال بإحدى الطریقتینالاحتیاطي والأرباح فيإدماجویتم 
زیـــــادة القیمـــــة الاســـــمیة للســـــهم بنســـــبة الزیـــــادة الطارئـــــة علـــــى رأس المـــــال دون أن -

وتـــؤثر علـــىتقـــوم بـــدفعها مـــن الاحتیـــاطي بـــلالمســـاهمین تتقاضـــى الشـــركة هـــذه الزیـــادة مـــن 
الأسهم بقیمتها الجدیدة.

وتــدفع قیمتهــاأســهم جدیــدة بقیمــة الزیــادة وتوزعهــا علــى المســاهمین مجانــا إصــدار-
الاسمیة من الاحتیاطي.

مــــــن القــــــانون التجــــــاري أنــــــه بعــــــد تخصــــــیص أســــــهم جدیــــــدة 708وبموجــــــب المــــــادة
قصـد زیـادة رأس المـال الإصـدارأو عـلاوات الاحتیاطات أو الأربـاحإلحاقللمساهمین نتیجة 

لشكل قابلا للتداول أو التحویل.یكون الحق المحول بهذا ا

من القانون التجاري. المواد، 687، 689،690 (1)
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طرق تخفیض رأس مال شركة المساهمةالثاني:المطلب 
لــم یحــدد التشــریع الجزائــري طــرق تخفــیض رأس مــال شــركة المســاهمة بصــفة واضــحة 

بحیـــث أن بعـــض هـــذه معینـــة،بطـــرق والتـــي حـــددتهاعلـــى خـــلاف بعـــض التشـــریعات الأخـــرى
حـین أن طریقـة، فـيمنبأكثرالتشریعات أعطت الحق لشركة المساهمة لتخفیض رأس مالها 

واحدة.تشریعات أخرى حددت طرق التخفیض بطریقة 
الطـــرق المتعـــارف إحــدىإلـــىمالهـــا أن تلجــأ ولشــركة المســـاهمة عنــد تخفـــیض رأس

وهي:القوانین المقارنةعلیها في 
لأسهمها.طریق شراء الشركة وإما عنعددهاتخفیض القیمة الاسمیة للأسهم أو 

تخفیض رأس المال بتخفیض القیمة الاسمیة للسهمالفرع الأول:
ویقصـــد بتخفـــیض القیمـــة الاســـمیة للســـهم كطریـــق مـــن طـــرق تخفـــیض رأس المـــال رد 

ة رأس المـــال الـــى المســـاهمین لزیادتـــه عـــن حاجاتهـــا أو عـــودإلـــىجـــزء مـــن رأس مـــال الشـــركة 
.)1(قیمته الحقیقیة الموجودة فعلا بعد خسارة لحقت بالشركة

القیمــة الاســمیة لجمیــع أســهم الشــركة بطریقــة نســبیة بإنقــاصویتحقــق هــذا التخفــیض 
رأس مـال الشـركة فائضـا عـن حاجاتهـا یـرد الفـرق الـى كـان،فـإذابهـا،وفقا للظروف المحیطـة 

كــان التخفــیض نتیجــة إذاأمــا الفــرق،المســاهمین أو تخصــم القیمــة غیــر المدفوعــة مــن أصــل 
الاســـمیة للســـهم وتخفـــیض القیمـــةالخســـارة تـــوزع قیمـــة الخســـائر علـــى جمیـــع الأســـهم بالتســـاوي 

یتجاوز التخفیض هذه القیمة.ویجوز أنالخسارة بنسبة،
قانونا.تقل القیمة الاسمیة للسهم عن الحد الأدنى المقرر ألاكن یشترط دائما ول

القیمــة ســهم،100000علــى دینــار موزعــاملیــونالشــركة كــان مــثلا رأس مــال فــإذا
فـان قیمـة النصـف دینـارو ملیـون إلـىدینـار وخفـض رأس المـال بقـدر الربـع 200الاسمیة لها 

سمیحة القیلوبي، مرجع سابق، ص 423. (1)
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دینــار مـــع بقــاء عـــدد الأســـهم 150دینــار الـــى 200مـــن الســهم الاســـمیة تــنخفض تبعـــا لــذلك 
ثابتا.

لـم تكـن إذادینار للمساهم أو یعفى منه المساهم 50ومن ثم ترد الشركة الفرق وقدره 
ن إكـان التخفـیض ناتجـا عـن خسـارة لحقـت بالشـركة فـإذاأمـابالكامـل،قیمة سهم قـد اسـتوفیت 

الاسمیة.قیمة السهم منشيء اهم ولا یرد للمسالخسارة،قیمة السهم تنخفض بنسبة 
تعد هذه الطریقة أسهل الطرق لجعـل رأس المـال المـنخفض مسـاویا للقیمـة الاسـمیة و 

أن ذلـك یمكـنمـن وبـالرغمالمسـاهمین،كما أنها لا تمس بمبدأ المسـاواة بـین ،الأسهملمجموع 
مــا یقــل إلــىیة یتمثــل فــي حالــة النــزول عــن قیمــة الســهم الاســمخــرق قــانونيإتباعهــاینــتج عــن 

عن الحد الأدنى كما یحدده القانون.
العمـــل بهـــذه الطریقـــة كوســـیلة إمكانیـــةالشـــأن ظهـــر اخـــتلاف فقهـــي حـــول وفـــي هـــذا

لتخفیض رأس مال شركة المساهمة.
فجانـــب مـــن الفقـــه یـــرى بأنـــه لا یمكـــن العمـــل بهـــذه الطریقـــة خاصـــة فـــي ظـــل التحدیـــد 

مــن الفقــه یــرى بأنــه یمكــن خــرآلكــن جانــب دفعهــا،القــانوني للقیمــة الاســمیة للســهم وضــرورة
.)1(الاعتماد على هذه الطریقة
رأس المال بتخفیض عدد الأسهمالثاني: تخفیضالفرع 

إلـىالتخفـیض عـن القیمـة الاسـمیة للسـهم إمكانیـةتفادیا للصعوبة المترتبـة عـن عـدم 
التقلیـل مـن إلـىالقـانون یمكـن لشـركة المسـاهمة أن تلجـأ فرضهالذي ما یقل عن الحد الأدنى 

مـع احتفاظهـا الأسـهمبتوحیـد ذلـكویكـون عدد أسهمها بنسبة مقـدار التخفـیض فـي رأس المـال 
بقیمتها الاسمیة السابقة.

مرجع سابق، ص 262. (1)فوزي محمد سامي،
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تخفـیض ربـع رأس مالهـا یجـب فـي هـذه الحالـة تخفـیض عـدد أرادت الشـركةإذافمـثلا 
المــال فالمســاهمالتــي تقــرر بهــا تخفــیض رأس النســبةبــنفس الأســهم التــي یملكهــا كــل مســاهم 

الذي یملك عشرین سهما یصبح مالكا لخمسة عشرة فقط.
لهـذه الطریقـة أن تراعـي مبـدأ المسـاواة بـین إتباعهـاویقع على عاتق الشركة في حالـة 

هــــذا التخفــــیض علـــى بعــــض المســــاهمین دون الــــبعض یقتصـــرلابحیــــث، المســــاهمینجمیـــع 
الجدید للحقوق الخاصـة الممنوحـة بنفس المبدأ أن یتوافق مع المركزإعمالاكما یجب ، خرالآ

تخفـیضوتقـرر كان منصوصا مثلا على أن الأرباح الأولى تكون لبعض الأسهم فإذاللأسهم 
إلــىنــه یجــب كـذلك تخفــیض الحــق فـي الأربــاح الأولــى إلـى النصــف فإالقیمـة الاســمیة للأســهم 

النصف. 
مــن إعفــائهمأصــحابها أو إلــىإلغاؤهــاالشــركة رد قیمــة الأســهم التــي كمــا یتعــین علــى

الحاجـة تخفیض رأس المال بسبب زیادته عـن إجراءحالة وذلك فيدفع ما بذمتهم من أقساط 
تلـك اءغـإلتكـون هنالـك مبـالغ تـدفع مقابـل لافقـد كـان التخفـیض بسـبب خسـارة الشـركة إذاأما

الأسهم.
عــدم تملــك بعــض بعــض الحــالات صــعوبات عملیــة مثــلوتعتــرض هــذه الطریقــة فــي 

تــدفع فــي بعــض وهــي وضــعیةالمســاهمین لعــدد كــاف مــن الأســهم لإجــراء مثــل هــذا التخفــیض 
.)1(المضاربة بالبیع أو الشراءإلىالأحیان 

أن إلاكان مساهم یملك ثلاثة أسهم فلا سبیل أمامـه إذاالسابق الذكر وحسب المثال
مـا أراد البقـاء فـي الشـركة إذاإضـافیایشتري سـهما وإما أن، كمساهمهویفقد صفتیبیع الأسهم 

حتى یصبح عددها قابلا للتخفیض بنسبة الربع.

محمد فرید العریني، مرجع سابق، ص 474. (1)
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لیبقى في الشركة یعتبر زیـادة الأسهممن إضافيالمساهم على شراء عدد إجبارن إ و 
یمثــل اعتــداء علــى حقــه الأساســي فــي البقــاء مســاهم فــي أســهمهبیــع وإجبــاره علــىلالتزاماتــه 

الشركة.
فجانـــب مــن الفقــه أیــد موقـــف الــرأي،أمــا علــى المســتوى الفقهــي فهنـــاك اخــتلاف فــي 

الطریقــة تعســف فــي اســتعمال الحــق مثــل الحالــة التــي یشــكل اســتخدام هــذهألابشــرطالقضــاء 
بعض المساهمین عن الشركة.إبعادیترتب عنها 

خــر مــن الفقــه فیــرى أنــه لا شــيء یمكــن أن یمنــع الشــركة مــن الاعتــراف أمــا جانــب أ
الأربــاح اللاحقــة ممیــز علــىهــذه الطریقــة بحــق للمســاهمین الــذین فقــدوا بعــض حقــوقهم بســبب

لهـم سـنداتتخصـیص ویمكـن المـال،على أن یستلموا مـا یعـادل مـا فقـدوه نتـاج تخفـیض رأس 
.)1(ن شروط مناسب بأسهم جدیدةرغبوا في ذلك بالاكتتاب لاحقا ضمإذاتسمح 

تخفیض رأس المال عن طریق شراء الشركة لأسهمهاالفرع الثالث:
علــى یحضــر«أنــه: مــن القــانون التجــاري والتــي تــنص علــى 714بموجــب المــادة 

مباشــرة أو بواســطة شــخص یتصــرف باســمه الخــاص إمــاالاكتتــاب لأســهمها الخاصــة وشــرائها
رأس المــال غیــر مبــرر للجمعیــة العامــة التــي قــررت تخفــیضغیــر أنــه یجــوز ، لحســاب الشــركة

أو مجلـــس المـــدیرین بشـــراء عـــدد معـــین مـــن الأســـهم قصـــد الإدارةبخســـائر أن تســـمح لمجلـــس 
».إبطاله

لا یجـــوز لشـــركة إذ، یمكـــن القـــول بـــأن الأصـــل فـــي شـــراء الشـــركة لأســـهمها محظـــور
بجــزء منهــا علــى غــرار ســائر فتحــتفظ بأســهمها أو المســاهمة أن تكــون مســاهمة اتجــاه نفســها

المساهمین وتمارس الحقوق والواجبات الملازمة لها في مواجهة نفسها.

معن عبد الرحیم عبد العزیز جویجان، النظام القانوني لتخفیض رأس مال شركات الأموال، الطبعة الأولى، دار الحامد )1(
.174،175ص،2008، عمان، والتوزیعللنشر 
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كمـا قـد یـؤدي ، المسـاس بمبـدأ ثبـات رأس المـالإلىكما یؤدي شراء الشركة لأسهمها 
القانونیة المنصوص علیها فـي الإجراءاتإتباعدون رأس المالإلىتخفیض مستتر إلىذلك 

.)1(هذا الشأن
یمكـن لشـركة المسـاهمة شـراء أسـهمها بغـرض إذلكن هناك اسـتثناء عـن هـذا الأصـل 

ن الشـركة إأنـه بـالرغم مـن خطـورة عملیـة الشـراء فـمالهـا، بحیـثبمناسـبة تخفـیض رأس إلغائها
نیــة الشــركة كاتجــاهومشــروعة جــراء لأغــراض متنوعــة هــذا الإإلــىقــد تلجــأ فــي بعــض الأحیــان 

أو لمنع وقوع انخفاضات فجائیة غیـر متوقعـة فـي قیمـة العاملین،على ةالمشریلتوزیع الأسهم 
أو قد تكتسب الشـركة أسـهمها نتیجـة كونهـا خلفـا عامـا لأحـد المسـاهمین البورصة،الأسهم في 
أعضـــاء إدارةبوصـــفها أســهما لضــمان ةریتالمشــالأســهم أو لغــرض رصـــدإرادتهــادون تــدخل 

یـزداد ضـمانهم إذللـدائنین مصـلحةوفـي ذلـكقیق الربح كما قد یكون البیع لتح.الإدارةمجلس 
الشراء باطلا حتى لو تعادل ثمن البیـع مـع ثمـن الشـراء باعتبـار أن الـنقص فـي رأس ولا یكون

.)2(قد أعید جبره بكاملهالمال
للشركة شراء أسهمها في حالة تعذر تـوافر أحـد الشـروط حـق شـراء أحـد ویجوز أیضا

ورفــض الشــركة والخــروج مــنیرغــب مســاهم فــي بیــع أســهمه عنــدماذلــك ویكــون المســاهمین،
بشــراء الأســهم لحســابها. كمــا أنــه الشــركةإدارةفتقــوم الأســهم،أو أي مســاهم أخــر شــراء خلفــه

أو هنـــاك حـــالات تجعـــل شـــركة المســـاهمة تقـــوم بـــذلك مثـــل حالـــة الانـــدماج عـــن طریـــق الضـــم
.)3(الابتلاع

لأسهمها بقصد تخفـیض رأس المـال عنـد زیادتـه عملیة شراء الشركة ویشترط لإجراء
یلي:عن حاجتها توافر مجموعة من الشروط كما 

مصطفى كمال طه، مرجع سابق، ص 90. (1)

عید ادوار د، مرجع سابق، ص 369. (2)

أمیرة صدقي، النظام القانوني لشراء الأسھم من جانب الشركة المصدرة لھا، مطبعة جامعة القاھرة والكتاب الجامعي، )3(
.11، ص 1993القاھرة 
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ضـــمن اختصاصـــها والتـــي یـــدخلصـــدور قـــرار عـــن الجمعیـــة العامـــة غیـــر العادیـــة -
علــى اقتــراح مجلــس وتتخــذ هــذه الأخیــرة قرارهــا بنــاءً مالهــاوتخفــیض رأستعــدیل نظــام الشــركة 

فـــي حـــدود مقـــدار مـــع تحدیـــد أن هـــذا القـــرار ســـیتم عـــن طریـــق شـــراء عـــدد مـــن الأســـهمالإدارة
التخفیض الذي ترید أن تنقصه من رأس مالها.

أي أنـه یجـب أن یكـون لكـل مسـاهم ، المسـاهمینضرورة احترام قاعدة المسـاواة بـین -
سـهمها شـراء أإعـادةالشـركة متـى قـررت إلـىحق یساوي غیره من المسـاهمین فـي بیـع أسـهمه 

الشركة أو جزء إلىأداها وأن شراء الشركة لأسهمها یؤدي استرداد المساهم قیمة الأسهم التي
وبــذلك الشــركة والتزامــات اتجــاهمــن حقــوق ومــا یتبعهــامنهــا بحیــث تــزول عنــه صــفة الشــریك 

بــاقي المســاهمین مــن مســاهمتهم فیمــا قــد تتعــرض لــه الشــركة مســتقبلا مــن خســائر بینمــا یحــرم
.)1(ؤلاء بمواجهة هذا الخطرینفرد ه

ــــین - كمــــا لا یجــــوز للشــــركة شــــراء أســــهمها عــــن طریــــق الاتفــــاق المباشــــر بینهــــا وب
جمیــــع إلــــىطریــــق عــــرض عــــام یوجــــه بــــل یجــــب أن یــــتم الشــــراء عــــن،البــــائعینالمســــاهمین 

التقـدم یتـاح لجمیـع المسـاهمین كافـة فرصـةوذلك حتـىالشهر إجراءاتالمساهمین تراعى فیه 
المتعلقـة یتضـمن هـذا الشـهر جمیـع البیانـات ویجـب أنذلـك،لعرض أسهمهم للبیع متى أرادوا 

.  وعملیةالشركة بوضعیة
كانت الأسهم المقدمة للشراء تفوق عدد الأسهم التي ینبغي شرائها فیجب وإذا

من كل مساهم بما یتناسب مع مقدار ما یملكه من أسهمتخصیص عدد الأسهم المشتریة
الشركة.

أن یـــتم تمویـــل عملیـــة الشـــراء بقصـــد تخفـــیض رأس المـــال بمبلـــغ یقتطـــع مـــن رأس -
لا یجــوز أن إذاسـتهلاكها،شـراء الأسـهم عـن وهـذا مــا یفـرقالقـانوني،المـال أو مـن الاحتیـاط 

أمیرة صدقي، المرجع نفسھ، ص 38. (1)
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بـرأس المـال من مبالغ مقتطعة من الأرباح أو الاحتیـاط الحـر مـع الاحتفـاظإلایتم الاستهلاك 
.)1(سلیما

الأسـهم إلغـاءفیقع على الشـركة المسـاهمة التخفیض،الأسهم من أجل إلغاءأن یتم -
بیعهـا لغـرض تحقیـق أربـاح أو إعـادةالاحتفـاظ بهـا أو لهـاولیجـوز المشتریة لغرض التخفـیض 

وبخــلاف ذلــكبصــفة عامــة لأي غــرض مــن الأغــراض التــي تســتهدفها عملیــات شــراء الأســهم
القانون.تعتبر الشركة مخالفة لأحكام 

ـــذكر أن عملیـــة شـــراء الشـــركة لأســـهمها یمكـــن أن تـــتم خـــارج البورصـــة أو وجـــدیر بال
ویمكـن فیها خارج البورصـة یجـب عـرض الشـراء علـى المسـاهمین الحالة التي تتمداخلها ففي

یتم الشراء من المساهم أو من الغیر.أن
سـهمها فـي التسـعیرة نه یمكـن للشـركة أن تقبـل أإفّ ،البورصةأما عملیات الشراء داخل 

بعــد تصــریح الجمعیــة العامــة التــي قــررت ذلــك بشــراء أســهمها الرســمیة لبورصــة القــیم المنقولــة
من الأسهم الواجـب حیازتهـا الأقصىوتحدید العدالخاصة في البورصة تنظیما لسعر أسهمها 

.تتجاوز الرخصة الممنوحة للشركة سنة واحدةودون أنتتم فیه الحیازة والأجل الذي
والسـعر الأقصـى للشـراء ولاسـیما السـعرالعملیـة إجـراءتكیفیـاأن تحدد ویجب علیها

تـتم خلالـه الحیـازة والأجل الذيالأسهم الواجب حیازتها منالأقصى العدد للبیع، وكذاالأدنى
715نصـت علیـه المـادة وهـو مـا، تتجاوز الرخصة الممنوحة لأجل ذلك سنة واحـدةودون أن

.57و56مكرر 715والمادة 3و2فقرات 55مكرر 
كانت قیمتها في البورصة تعـادل إذاإلابشراء أسهمها أنه لا تقوم الشركةإلىونشیر 

وهـي بالخسـارة علـى الشـركة كانـت مرتفعـة فالعملیـة تعـودإذاعنها، أماقیمتها الاسمیة أو تقل 
علـى أسـاس قیمـة الأسـهمإلارأس المـال ولا تخفضشراء الأسهم بالسعر المرتفع إلىتضطر

الاسمیة.

.424سمیحة القیلوبي، مرجع سابق، ص )1(
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والطعن فیهاتعدیل رأس مال شركة المساهمةالثاني: إجراءاتالمبحث 
و قواعــــــد إجــــــراءاتإتبــــــاععملیــــــة تعــــــدیل رأس مــــــال شــــــركة المســــــاهمة تســــــتلزم إن

ومــــــن شــــــأنها أن تعمــــــل ،و لا ســــــبیل لمخالفتهــــــا أمــــــرةحــــــددها المشــــــرع بنصــــــوص قانونیــــــة
یتعلـــــق مــــاعلــــى ضــــمان حقــــوق المســـــاهمین فــــي الشــــركة و كــــذلك دائنـــــي الشــــركة خاصــــة 

و بتحلیـــــــل المـــــــواد ،بعملیـــــــة التخفـــــــیض و مـــــــا ینـــــــتج عنهـــــــا مـــــــن مســـــــاس بحقـــــــوق الـــــــدائنین 
التعـــــــــدیل إجـــــــــراءاتالمســـــــــاهمة نجـــــــــد أن القانونیـــــــــة المتعلقـــــــــة بتعـــــــــدیل رأس مـــــــــال شـــــــــركة

ـــــف عـــــن  ـــــث كـــــل مـــــن ،التعـــــدیل بمناســـــبة التخفـــــیض إجـــــراءاتبمناســـــبة التخفـــــیض تختل بحی
العملیتـــــــین تتطلـــــــب صـــــــدور قـــــــرار مـــــــن الجمعیـــــــة العامـــــــة غیـــــــر العادیـــــــة بصـــــــفتها صـــــــاحبة 

محددة.لإجراءاتالاختصاص في ذلك الوقت ووفقا 
ــــــي وســــــنعالج هــــــذا ــــــین،الموضــــــوع ف ــــــب مطلب ــــــیض رأس الأول إجــــــراءاتالمطل تخف

زیــــــادة رأس مـــــال شــــــركة إجـــــراءاتوالمطلــــــب الثـــــاني والطعـــــن فیهـــــاشـــــركة المســــــاهمة مـــــال
المساهمة.

تخفیض رأس مال شركة المساهمةالأول: إجراءاتالمطلب 
عنـد إتباعهـاخاصة یجب على شركة المسـاهمة إجراءاتلقد وضع المشرع الجزائري 

الشـركة فقـدهـذه العملیـة یمكـن أن تمـس بحقـوق دائنـي ولما كانتلجوئها لتخفیض رأس مالها
.الإجراءاتمنح لهم حق الطعن في هذه 
تخفیض رأس مال شركة المساهمةلالطرق القانونیةالفرع الأول:

كما سبق ذكره أن عملیة تخفـیض رأس مـال شـركة المسـاهمة مـن الأمـور التـي تعتبـر 
المشــرع فــي هــذا الشــأن صــدور قــرار مــن الجمعیــة العامــة غیــر ولــذلك اشــترطتعــدیلا لعقــدها 

وهناك إجـراءاتالمتعلق بالتخفیض تتخذ قبل صدور القرارإجراءاتالعادیة بحیث نجد هناك 
تتخذ بعد صدوره.
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السابقة لاتخاذ قرار التخفیضأولا: الإجراءات
الإجـراءاتن تتبع شركة المسـاهمة قبـل اتخاذهـا قـرار تخفـیض رأس مالهـا مجموعـة مـ

لعقد الاجتماع وحضور الاجتمـاع والنصـاب القـانوني المطلـوب تتمثل أساسا في توجیه الدعوة
فیه.

غیر عادیةوة لعقد اجتماع الجمعیة العامة توجیه الدع-1
لا یجوز انعقاد أي اجتماع للجمعیة العامة غیر العادیة ما لـم یسـبق الاجتمـاع توجیـه 

كمــا یخــتص بهــذه الــدعوة جهــات ،)1(نــص علیهــا القــانونوإجــراءاتدعــوة تتــوافر فیهــا شــروط 
متعددة.

المشــرع الجزائــري نجــده لــم یتعــرض بــالنص علــى مــن لــه حــق اســتدعاء إلــىوبــالرجوع 
مــن القــانون التجــاري یعــود 2الفقــرة 676بموجــب المــادة لكــن، الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة

یتعلــق بالجمعیــة العامــة ب الحالــة وهــذا نفســهأو مجلــس المــدیرین حســالإدارةمجلــس إلــىذلــك 
.)2(العادیة

أو مجلـــــس المـــــدیرین حســـــب الحالـــــة فـــــي عملیـــــة الإدارةوجـــــدیر بالـــــذكر أن مجلـــــس 
تخفـــیض رأس المـــال یتمثـــل فـــي دراســـة موضـــوع التخفـــیض ودعـــوة جهـــة الاختصـــاص لإقـــرار 

تفوضـهما لتحقیـق هـذا أن لكـن یمكـن للجمعیـة العامـة،بـذلكالتخفیض ولـیس لهمـا اتخـاذ فـرار 
.من القانون التجاري712حسب ما جاء في المادة التخفیض

أو الإدارةیقـع علـى مجلـس من القانون التجاري أنـه678و677طبقا لنص المادتین 
یــوم مــن انعقــاد الجمعیــة العامــة 30وقبــل المســاهمین ووضــع تحــت تصــرفهم إبــلاغالمــدیرین 

ویجـب أن تتضـمن وثیقـة التبلیـغ الـرأي،إبـداءتمكـنهم مـن العادیة كل الوثائق الضـروریة لغیر
التالیة:البیانات 

.516،517خالد الشاوي، مرجع سابق، ص )1(
.297نادیة فضیل، مرجع سابق، ص )2(
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.ومواطنهمالمدیرین العامین وألقابهم ، بالإدارةأسماء العاملین -
هـــذه المـــدیرین وفـــيأو مجلـــس الإدارةنـــص مشـــاریع القـــرارات التـــي قـــدمها مجلـــس -

رأس مال الشركة.الحالة نص مشروع القرار هو التخفیض في
غیـر العادیـة بحیـث یجـب الجمعیـة العامـةإلىتقریر مندوب الحسابات والذي یقدم -
.من القانون التجاري712حسب المادة یوما من تاریخ انعقادها45تبلیغه قبل 

وفـــي حالـــة رفـــض الشـــركة تبلیـــغ هـــذه الوثـــائق كلیـــا أو جزئیـــا یجـــوز للجهـــة القضـــائیة 
وتحــت طلبــه أن تــأمر الشــركة بتبلیــغ ذلــك رفــضعلــى طلــب المســاهم الــذيالمختصــة وبنــاءً 

.من القانون التجاري683استنادا للمادة الماليالإكراهطائلة
المطلوبوالنصابحضور الاجتماع -2

مــن الحقــوق اللصــیقة بملكیــة الشــخص لعــدد مــن أســهم الشــركة أو حصــته فیهــا الحــق 
تـــأثیر لنـــوع الســـهم ولاوالتصـــویت فیهـــاغیـــر العادیـــة العامـــةالجمعیـــةفـــي حضـــور اجتماعـــات 

أو والأســـهم الاســـمیةة ســـواء أكـــان مـــن حملـــة الأســـهم العینیـــة أو النقدیـــالمســـاهم،الـــذي یملكـــه 
.)1(أو ممتازةوأسهم عادیةالتمتع،المال أو أسهم رأسأسهم و لحاملها 

ولا یشترط أن یحضر المساهم اجتمـاع الجمعیـة العامـة غیـر العادیـة بنفسـه بـل یمكـن 
غیره في الحضور.أن ینیب عنه

الـذین لـیس لـدیهم العـدد المطلـوب مـن الأسـهم التـي في هـذه الحالـة یمكـن للمسـاهمین
یختـارون أحـدهم لتمثـیلهم تؤهلهم للحضور أن یتحدوا فیما بینهم لكي یبلغوا العـدد المطلـوب ثـم

.)2(یرد هذا القید في القانون الأساسي للشركةألافي الحضور بشرط 
صــاب المطلــوب فــي اجتمــاع الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة فانــه حــدد النوبالنســبة إلــى

وإذافي الدعوة الثانیـة وبربع الأسهمفي الدعوة الأولى بالنصف على الأقل من مالكي الأسهم

.552مصطفى كمال طه، مرجع سابق، ص )1(
محمد فرید العریني، مرجع سابق، ص 199. (2 )
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یــوم اســتدعائها وذلــك مــنشــهرین علــى الأكثــرإلــىلــم یكتمــل النصــاب جــاز تأجیــل اجتماعهــا 
بحیــث أنــه تمســك خــلال هــده الجمعیــة ورقــة الربــع،للاجتمــاع مــع بقــاء النصــاب المطلــوب هــو

في:الحضور تتضمن مجموعة من البیانات تتمثل لإثبات
.یملكهاالأسهم التي ولقبه وموطنه وعدداسم كل مساهم حاضر -
ـــه ولقبـــه وموطنـــه وكـــذلك اســـماســـم كـــل مســـاهم ممثـــل - ولقبـــه وموطنـــه وعـــدد موكل

ولقبــه كمــا یلحــق بورقــة الحضــور الوكالــة التــي تتضــمن اســم كــل موكــل ، التــي یملكهــاالأســهم
ویصـــادق مكتـــب الجمعیـــة علـــى هـــذه الورقـــة ، الأســـهمالتابعـــة لهـــذه وموطنـــه وعـــدد الأصـــوات

موقعة قانونا من حاملي الأسهم وممثلیه.والتي تكونومدى صحتها
والغیـــاب ر ویبـــدو أنـــه لهـــذه البیانـــات أهمیـــة خاصـــة تكمـــن فـــي اقامـــة الـــدلیل للحضـــو 

.)1(القانوني الواجب توافره لصحة الاجتماعوكذلك النصابللمساهمین بالنسبة
ى مستوى الفقـه هنـاك اخـتلاف لكن عل،ذلكإلىمشرع الجزائري لم یتعرض بالنسبة لل

تــوافر النصــاب عنــد بــدء اجتماعهــا فقــط بحیــث لا یــؤثر فجانــب مــن الفقــه یــرى ضــرورة،فقهــي
ویعتبـــــر الاجتمـــــاعخـــــلال الاجتماعـــــات المتتالیـــــة علـــــى صـــــحةانســـــحاب بعـــــض المســـــاهمین 

في حكم الممتنعین عن التصویت.المنسحبون
یــرى ضــرورة تــوافر النصــاب القــانوني مــن بدایــة الاجتمــاع حتــى صــدور أخــروجانــب 

.)2(رأس المالالقرار النهائي المتعلق بالتخفیض في
جــــاء فــــي حكــــم لهــــا "بــــأن الأكثریــــة إذ، قضــــت بــــه محكمــــة لیــــون الفرنســــیةوهــــذا مــــا

موجــودة طیلــة مــدة انعقــاد الاجتمــاع فــان فقــدت بتــرك المطلوبــة لانعقــاد الجلســة یجــب أن تبقــى
المداولة باطلة."وإلا اعتبرتبعض المساهمین الاجتماع أثناء الجلسة وجب رفع الجلسة 

محمد صالح شرح القانون التجاري المصري، الجزء الأول، الطبعة الثالثة، مطبعة الاعتماد، مصر 1933، ص 252. (1)

ادوارد عید، مرجع سابق، ص 662. (2)
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النظـام العـام ویعتبر النصاب القانوني لصحة انعقاد الجمعیة العامة غیـر العادیـة مـن
أن ذلـك یـؤدي الـى إذلـه،نسبة أقـل مـن النسـبة المعینـة فلا یجوز أن یشترط في نظام الشركة

سهولة اتخاذ القرارات الخطیرة في حیاة الشركة.
قرار التخفیضثانیا: إصدار

یشترط القانون نصابا معینا لإصدار قرار تخفـیض رأس مـال شـركة المسـاهمة ویلـزم 
السجل التجاري.إدارةإلىتبلیغه 

النصاب القانوني المطلوب لإصدار قرار التخفیض-1
لمــا كانــت عملیــة تخفــیض رأس مــال شــركة المســاهمة مــن العملیــات الأساســیة التــي 

القانوني في ذلك مشدد .تتعرض لها خلال حیاتها فان النصاب
الأصـوات بحیث حدده بأغلبیـة ثلثـي ذلك،جعل المشرع الجزائري ینص على وهذا ما

مـــا أجریـــت العملیـــة عـــن طریـــق إذاعنهـــا مـــع الأخـــذ بعـــین الاعتبـــار الأوراق البیضـــاء المعبـــر
.من القانون التجاري3فقرة 674طبقا للمادة الاقتراع

وفي هذا الشأن فان حق التصویت یرجع لمالك الرقبة أي لمالـك الأسـهم دون المنتفـع 
.من القانون التجاري679طبقا للمادة هذا التعدیلوذلك لخطورة

كمــا یتضــح مــن هــذا النصــاب أن أغلبیــة الأصــوات هــي التــي تصــنع القــرار وتفــرض 
بما فیهم الأغلبیة المعارضة.الآخرینقرارات الأغلبیة على سائر المساهمین

ویعــد قــرار التخفــیض لهــذه الجمعیــة المكونــة تكوینــا صــحیحا والمنعقــدة طبقــا لأحكــام 
سواء كـانوا حاضـرین فـي الاجتمـاع الـذي اتخـذ المساهمینلجمیع ونظام الشركة ملزما القانون

فیه القرار أم غائبین.
أنه یتم تدوین محضر اجتماع هذه الجمعیة بكـل مـا یـدور فـي اجتماعاتهـا إلىونشیر 

وما یتخذ من قرارات.



مساھمة الآلیات  القانونیة لتعدیل رأس مال شركة الالفصل الثالث:                  

94

تبلیغ قرار التخفیض-2
لتخفیض في رأس مال شركة المسـاهمة بعد اتخاذ الجمعیة العامة عیر العادیة لقرار ا

ـــولى مجلـــس  ـــداعالمـــدیرین حســـب الحالـــة أو مجلـــسالإدارةیت قـــرار التخفـــیض فـــي المركـــز إی
كمـا یجــب شــهره ،بدایــة تنفیــذهوذلــك قبـلشــركة المسـاهمة إدارةالـوطني للســجل التجـاري لمقــر 

العملیـــةوتعتبـــر هـــذهالمتعلقـــة بعملیـــة التأســـیس الإجـــراءاتالشـــهر نفـــس إجـــراءاتوتتخـــذ فـــي
مــن القــانون التجــاري فانــه لــدائني الشــركة الطعــن 713وبموجــب المــادة ،بمثابــة تبلیــغ للــدائنین

في هذا القرار.
الطعن في قرار تخفیض رأس مال شركة المساهمةالفرع الثاني:

یــؤثر فــي ضــمانهم العــام إذأن التخفــیض یمــس بمصــالح الــدائنین إلــىالإشــارةســبقت 
آلیــةولـذلك یجـب وضـع الضــمان،یقلـل مـن مقـدار هـذا ویمكــن أنرأس مـال الشـركةالمتمثـل بـ

لدیونهم.العام على الضمانالإبقاءللمحافظة على حقوق الدائنین في 
الأشخاص الذین لهم حق الطعن في قرار التخفیضأولا:

مـــن القـــانون التجـــاري أن الأشـــخاص الـــذین لهـــم حـــق 1الفقـــرة 713بموجـــب المـــادة 
في قرار التخفیض في رأس مال شركة المساهمة هم الدائنون والمساهمون.الطعن

الدائنون-1
لاعادیین أو أصـحاب ضـمانات خاصـة وفـي شـركة الأمـوال إمایكون الدائنون عادة 

شركة المساهمة هم في غالبیة الأحیان من حملة سندات القرض.ماسی
الضـمان العـام والمتمثـل فـي رأس مـال إلاهـم الـذین لـیس لهـم :العـادیونالدائنون-أ
الشركة.

وهـذه الضـمانات الخاصـة التـي تقـدم الـى أصحاب الضـمانات الخاصـة:الدائنون-ب
الضـــمان العـــام المتمثـــل فـــي الذمـــة المالیـــة وهـــذه ب جانـــإلـــىإضـــافیان تعطـــیهم تأمینـــا الـــدائنی
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ویمكــن أن المــدین أو امتناعــه عــن الوفــاءإعســارالضــمانات الخاصــة تقــي الــدائن مــن خطــر 
تكون تأمینات شخصیة أو تأمینات عینیة.

ذمــة المــدین الأصــلي إلــىأو أكثــر ذمــةویقصـد بالتأمینــات الشخصــیة علــى أنهــا ضــم 
إمـاعـن الـدین مسـئولینویكـون جمـیعهم ،مـدینان أو أكثـرفیصبح للـدائن بـدلا مـن مـدین واحـد

.)1(في وقت واحد أو على التعاقب
للغیـر علـى مـال مملـوك للمـدین أو تبعيأما التأمینات العینیة فهي تقریر حق عیني 

قبـل غیـره الشـيءتمكنـه مـن تتبـع هـذا شـيءعلـى تنصـبمباشرة یكون للدائن سلطة بمقتضاه
.)2(في المرتبةوالتالیین لهمن الدائنین العادیین 

إصـــدارالمســـاهمة إلـــىغالبـــا مـــا تلجـــأ شـــركة :الـــدائنون حملـــة ســـندات القـــرض-ج
ومــا فبـدلا مــن زیــادة رأس المــال نشــاطها،أمــوال لمواجهــة إلـىمــا احتاجــت إذاسـندات القــرض 

إلــىالقــدامى تلجــأ الشــركة خلافــا لرغبــة المســاهمین إلــىعنــه مــن ضــم مســاهمین جــدد یترتــب
أن یكون فردیـا كـاقتراض الشـركة مـن أحـد البنـوك أو الدولـة أو جماعیـا والذي یمكنالاقتراض 

الجمهور. وحامل السـند فـي هـذه الحـالات یعـد دائنـا إلىعندما یكون المبلغ كبیرا تلجأ الشركة 
كمـا أنـه لا یكـون لـه ،الفوائـد التـي تعـود لـه بمناسـبة القـرضإلاولیس لـهولیس عضواللشركة 

بیـــان وذكـــر فـــيمـــنح هـــذا الامتیـــاز بشـــكل خـــاص إذاإلاالآخـــرینحـــق امتیـــاز علـــى الـــدائنین
.)3(الاكتتاب وفي سند القرض

دار احیاء التراث ،التأمینات الشخصیة والعینیة، الجزء العاشرعبد الرزاق السنهوري، الوسیط في شرح القانون المدني، )1(
.06ص ، 1970، العربي

، 1999علي هادي العبیدي، الوجیز في شرح القانون المدني، الحقوق العینیة، دراسة مقارنة مكتبة دار الثقافة، عمان )2(
.318ص 

خالد الشاوي، مرجع سابق، ص 401. (3)
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المساهمون-2
لقد وردت تعاریف فقهیة متعددة للمساهم فجانب من الفقهاء یعرفون المساهمین علـى 

عنـد ومكتتبـین بأسـهمهامـن مؤسسـین مـوقعین علـى عقـدها الشـركة،فـي الأعضـاءجمیـعأنهـم 
لملكیـــة أســـهم منهـــا بـــأي ســـبب أخـــر مـــن أســـباب ومـــن مكتتبـــینتأسیســـها أو زیـــادة رأس مالهـــا 

العضــو.الشـریك مكـان أورد نفــس التعریـف مـع أنهـم أدخلــوا كلمـةوجانـب أخـرالملكیـة،كسـب 
ویمكن أن یكون المساهم من مؤسسـي الشـركة أو مكتتبـا بأسـهمها عنـد التأسـیس أو عنـد زیـادة 

كمـا الملكیـة،أیضا مكتسبا لملكیة الأسـهم بـأي سـبب مـن أسـباب كسـب یكونوقدمالها،رأس
المســاهم الخلـط بـینیجــب عـدم معنویـا وهمـاأو شخصـا أن المسـاهم قـد یكـون شخصـا طبیعیــا

فحامــل ســند القــرض،الــذین قــد یكونــون مــن حملــة ســنداتوالأشــخاص الآخــرینفــي الشــركة 
القرض هو دائن للشركة.

الطعن في قرار التخفیضثانیا: إجراءات
الطعــن فــي قــرار التخفــیض إجــراءاتمــن القــانون التجــاري فــان 713بموجــب المــادة 

تتمثل في أنه:
30كتلة سـندات الـدین خـلال مـدة وممثليمن قبل الدائنین ترفع المعارضة (الطعن)

لمحضر المداولة بالمركز الوطني للسجل التجاري.الإیداعیوم التي تلي تاریخ 
ســندات الــدین أن تكــون دیــونهم نشــأت قبــل تــاریخ وممثلــي كتلــةترط فــي الــدائنین ویشــ

التخفیض في رأس المـال لـدى المركـز الـوطني للسـجل الشركة للمحضر الخاص بعملیةإیداع
كانــت العملیــة وإذالخســائر،الشــركةوأن یكــون هــذا التخفــیض غیــر متعلــق بتعــرض التجــاري،

الوضـع المـاليإصـلاحقصـد الإجـراءهـذا أثـاریتحملـون فـإنهمبسبب تعرض الشركة لخسائر 
لهم الطعن في هذه الحالة. ولا یحقللشركة 

كتلــة ســندات الــدین والــدائنین ترفــع المعارضــة فــي التشــریع الجزائــري مــن قبــل ممثلــي
بحیـث أنـه یقـع أمام القضاء العادي والمتمثل فـي القضـاء التجـاري عمـلا بمبـدأ وحـدة القضـاء.
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بتعـویض الـدائنین وذلـك بـدفع مة أن تصدر قرارا قضائیا یلغي المعارضة أو الأمرعلى المحك
قدمت عرضها وقدرت أن هذه الضمانات كافیة.إذادیونهم أو تأمر بإنشاء الضمانات 

ـــــاء  ـــــي رأس المـــــال لا یمكـــــن الشـــــروع فیهـــــا أثن ـــــیض ف ـــــات التخف أجـــــالكمـــــا أن عملی
قبلـــت المحكمـــة المعارضـــة فـــان وإذا،ضـــةالمعارضــة ولا قبـــل فصـــل المحكمـــة فـــي هــذه المعار 

،غایــة تأســیس الضــمانات الكافیــة أو تســدید حقــوق الــدائنینإلــىالتخفــیض یتوقــف فــورا إجــراء
رفض القاضي المعارضة یمكن الشروع في عملیات تخفیض رأس المال.وأما إذا

زیادة رأس مال شركة المساهمةإجراءاتالمطلب الثاني: 
تــتم عملیــة زیــادة رأس مــال شــركة المســاهمة وفقــا لإجــراءات تختلــف حســب الطریقــة 
المتبعة فیها وسواء تم ذلك بالاعتماد على مصادر تمویـل خارجیـة أو مصـادر تمویـل داخلیـة. 

أســـهم جدیـــدة تطـــرح إصـــدارومـــن المعـــروف أن طـــرق زیـــادة رأس مـــال شـــركة المســـاهمة هـــي 
أســـهم فانـــهإلـــىســـهم أو تحویـــل الاحتیـــاطي أو الأربـــاح أإلـــىللاكتتـــاب تحویـــل ســـندات الـــدین 

أســـلوبكـــان إذامـــا وبحســـب الخاصـــة بكـــل أســـلوب الإجـــراءاتســـنتناول فـــي هـــذا المطلـــب 
التمویل الداخلي أو الخارجي.

الزیادة بأسلوب التمویل الخارجيإجراءاتالفرع الأول:
وكمـــا ،للاكتتـــابیتضـــمن هـــذا الأســـلوب طریقـــة الزیـــادة بإصـــدار أســـهم جدیـــدة تطـــرح 

بمثابة تأسیس جزئي للشركة مع مراعاة الاستثناءات الـواردة سبق ذكره فان هذه الطریقة تعتبر
بزیـادة رأس مـال هـذه الشـركة تقدیم المقترح الخـاصإلىمن یبادر فإنه ولذلك ،في هذه الحالة

ســب الحالــةأو مجلــس مــدیرها حإدارتهـاشـؤونها ویتمثــل فــي مجلــس إدارةمــن یتــولى إلــىیعـود 
باعتباره الأقدر على معرفة وضع الشركة الاقتصادي وفرض توسیع أعمالها 

.)1(وتطویر نشاطها

فوزي محمد سامي، مرجع السابق، ص 185. (1 )
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أو الإدارةمــن القــانون التجــاري فانــه یــتم تقــدیم تقریــر مــن مجلــس 691وحســب المــادة
الجمعیــة العامــة غیــر العادیــة لتصــادق إلــىمجلــس المــدیرین یتضــمن اقتــراح زیــادة رأس المــال 

تنطبـق علیهـا نفـس إجـراءاتوتتطلب عملیة انعقاد اجتماع الجمعیة العامة غیر العادیةعلیه،
الجمعیـــة العامـــة غیـــر العادیـــة لتخفـــیض رأس مـــال شـــركة المســـاهمةالمتعلقـــة بانعقـــادالقواعـــد 

تخــاذ قــرار الســابقة الــذكر مــع مراعــاة الاســتثناءات المتعلقــة بشــرط النصــاب فــي الاجتمــاع و ا
والاكتتـــاب العـــام صـــورتین، الاكتتـــابیتخـــذ هـــذا الاكتتـــاب ویمكـــن أن، المـــالالزیـــادة فـــي رأس

.الخاص
العامأولا: الاكتتاب

الادخــــار العــــاني والــــذي یقصــــد بــــه قیــــام الشــــركة إلــــىوفــــي هــــذه الحالــــة یــــتم اللجــــوء 
إلـــىفهـــو دعـــوة إصـــدارهاللاكتتـــاب فـــي الأســـهم الجدیـــدة التـــي تـــم المســـاهمة بـــدعوة عمومیـــة

في زیـادة رأس المـال بشـراء عـدد أي لجمهور المدخرین للإسهامسلفا،أشخاص غیر محددین 
.)1(من الأسهم الجدیدة

مـــن القـــانون التجـــاري فانـــه عنـــد بدایـــة الاكتتـــاب تقـــوم الشـــركة 703وبموجـــب المـــادة 
عن طریق التنظیم.والتي تحدد كیفیاتهاالإشهاربإجراءات 

-59هـو المرسـوم التنفیـذي رقـم الإشـهارإجـراءاتكیفیـات و وهذا التنظیم الـذي یحـدد 
والمتضمن تطبیق أحكام القانون التجـاري المتعلقـة بشـركات 23/12/1995المؤرخ في 438

المساهمة والتجمعات.
ومــن أجــل ذلــك فانــه یتوجــب علــى كــل شــركة مســاهمة تقــوم بإصــدار أســهم بـــاللجوء 

الجمهــور مــع اشـــتراط حصــول هـــذه إعـــلامإلــىترمـــي إعلامیــةمــذكرةإعـــدادالعلنــي للادخــار 

سهام عبوره، مرجع سابق، ص 92. (1 )
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قبل أي عملیـة اكتتـاب )1(البورصةمراقبة عملیاتالمذكرة على تأشیرة من طرف لجنة تنظیم و 
ونشره.إعلاميكما یشترط على الشركة المصدرة طبع بیان 

الإعلامیةالمذكرة إعداد-1
والبیانــات الأساســیةالمعلومــات الضــروریة الإعلامیــةتتضــمن هــذه المــذكرة ویجــب أن

تمكــن المســتثمر مــن اتخــاذ قــراره فــي شــراء الأســهم ومهمــا یكــن فانــه یشــترط فــي المــذكرة التــي
:والمتمثلة فيالمنصوص علیها قانونا الإجباریةأن تتضمن البیانات الإعلامیة
.وعنوانهومركزها الرئیسيوغرضها وشكلها القانونياسم الشركة -
بالسجل التجاري ورقمه.تاریخ قید الشركة -
أجل الشركة العادي.وتاریخ انتهاءموضوع الشركة -
مبلغ زیادة رأس المال بمعنى عدد الأسهم الجدیدة التي یتم اصدارها.-
.وخصائصهاأصناف الأسهم الصادرة -
مـن القـانون التجـاري أنـه یجـب 702وحسـب المـادةوقفلـه،تواریخ افتتاح الاكتتاب -

مـــن تـــاریخ یومـــا ابتـــداءً 30حـــق الاكتتـــاب عـــن ممارســـةللمســـاهمین ل الممنـــوح یقـــل الأجـــألا
جمیــع حقــوقبممارســة ویقفــل أجــل الاكتتــاب قبــل الأجــل المحــدد لــه بمجــرد القیــامالاكتتــاب،
الاكتتاب.
وجــود الحــق التفاضــلي للاكتتــاب فــي الأســهم الجدیــدة لصــالح المســاهمین القــدامى -

هذا الحق.وشروط ممارسة
.الإصدارومبلغ منحةالقیمة الاسمیة للأسهم التي تكتتب نقدا -

المؤرخ في 03/04المعدل والمتمم بالأمر 23/05/1993المؤرخ في 93/10ھذه اللجنة نظمھا المرسوم التشریعي )1(
والمتعلق ببورصة القیم المنقولة، وھي تقوم بتنظیم سوق القیم المنقولة وذلك بوضع الأنظمة والتعلیمات 17/02/2003

روط القبول والتفاوض حول الأسھم والسندات.المتعلقة بتوظیف ھذه القیم وتنظیم العروض العامة وش
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مــن 1فقــرة 705المــادة وقــد نصــتالمبلــغ المطلــوب فــورا علــى كــل ســهم مكتتــب -
4/1عنـد الاكتتـاب بنسـبة إجباریـانقـدا واجبـة الوفـاء القانون التجاري أن الأسهم المكتتب فیهـا

.الإصداربكامل علاوة وعند الاقتضاءعلى الأقل من قیمتها الاسمیة 
اســم البنــك أو المؤسســة المالیــة التــي تتســلم الأمــوال الناتجــة عــن الاكتتــاب , وكــذا -

اسم الوسیط المالي المكلف بالاكتتابات.
وصف تقسـیم تسـدید المسـاهمات النسـبیة التـي تـدخل فـي حسـاب زیـادة رأس المـال -

وكیفیة التسدید.
لفائدة كل شخص.الامتیازات الخاصة المنصوص علیها -
التصویت.وممارسة حقفي جمعیات المساهمین الإصدارشروط -
الشروط الموجودة في القانون الأساسي التي تفید التنازل الحر عن الأسهم.-
فائض التصفیة.وتوزیعالاحتیاطات وتكوین الأحكام المتعلقة بتوزیع الأرباح -
فـــي الســـابق إصـــدارهاأســـهم تـــم إلـــىمبلـــغ ســـندات الاســـتحقاق التـــي تقبـــل التحویـــل -

التحویــل وأسســه فــي كــل إمكانیــةإلــىالإشــارةو الاختیــار الــذي یمــنح للحــاملینوأجــال ممارســة
وقت.

والضــــمانات المبلــــغ الغیــــر مســــتهلك لســــندات الاســــتحقاق الأخــــرى الصــــادرة مســــبقا -
لها.الملازمة

أثنـــاء عملیـــة مبلـــغ القـــروض الخاصـــة بســـندات الاســـتحقاق التـــي تضـــمنها الشـــركة-
عند الاقتضاء.الجزء المضمون من هذه القروضإصدار

:)1(معلومات عنالإعلامیةوعلاوة على هذه البیانات یشترط أن تتضمن المذكرة 

المتعلق 1996یونیو 22المؤرخ في 02- 96من نظام لجنة تنظیم ومراقبة عملیات البورصة رقم 2الفقرة 3المادة )1(
الرسمیة بالإعلام الواجب نشره من طرف الشركات والهیئات التي تلجأ لعلانیة الادخار عند إصدارها قیم منقولة الجریدة 

.1996سنة 36العدد 
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لا بد من تقدیم الشركة المساهمة المصدرة :مصدر القیمة المنقولة وتنظیمه-أ
الشركة وأهدافها.نظرة عامة حولإعطاءللأسهم الجدیدة و 

الوضــعیة المالیــة: یجــب أن تتضــمن المــذكرة معطیــات مالیــة تتعلــق بــرأس المــال -ب
الصـــافي ورقـــم الأعمـــالومتوســـطة الأجـــلالطویلـــةوالـــدیون الصـــافیة والاســـتثمارات والأصـــول

.وفوائد القروضوالمصاریف المالیة
وتطـور الأعمـالتطور نشاط الشركة: كـذلك یجـب ذكـر معلومـات عـن تطـور رقـم -ج

.الإنتاجالنتائج المتحصل علیها وتطور 
ـــة تتعلـــق بزیـــادة رأس مـــال -د موضـــوع العملیـــة: یعنـــي أن تتضـــمن المـــذكرة أن العملی

الشركة.
تاریخ المذكرة والتوقیع علیها من طرف الممثل الشرعي للمصدر.-ه

التأشیرة على المذكرة-2
یشــترط القــانون علــى الشــركة المصــدرة أن تــودع لــدى لجنــة تنظــیم عملیــات البورصــة 

تتضـــمن إعلامیـــةفـــي أجـــل شـــهرین علـــى الأقـــل قبـــل التـــاریخ المقـــرر لإصـــدار مشـــروع مـــذكرة 
ومتــى تأكــدت اللجنــة مــن البیانــات،مصــداقیة هــذه لإثبــاتوالمعلومــات وذلــكجمیــع البیانــات 

تمـنح فإنهـاالمفعـول والتنظیمیـة السـاریةرة للنصوص القانونیة المقدم في المذكالإعلاممطابقة 
اللجنــة هــدفها الأساســي هــو حمایــة المســتثمرین وباعتبــار هــذه.)1(الإعلامیــةتأشــیرتها للمــذكرة 

سوف تعطي للمدخرین ثقة لهذه الشركة.الإعلامیةالتأشیرة للمذكرة فعندما تمنح

10-93من المرسوم التشریعي 03الفقرة 11، والمادة 22/06/1996المؤرخ في 02-96من النظام 02المادة )1(
17/02/2003مؤرخ في 04-03والمتعلق ببورصة القیم المنقولة معدل ومتمم بالأمر 23/05/1993المؤرخ في 

.19/02/2003بتاریخ 11الجریدة الرسمیة العدد 
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طبع بیان اعلامي-3
یلخـص مـا جـاء إعلاميلقد أوجب القانون على الشركة المصدرة أن تقوم بطبع بیان 

بعـــض المعلومـــات الهامـــة المتعلقـــة بالمصـــدر للعملیـــة إلـــىالإعلامیـــة، بالإضـــافةفـــي المـــذكرة 
وعنـد حـدوث تغییـر الإعلامیـة،رقم تأشیرة المـذكرة البیانویشترط أن یتضمنالمزمع انجازها.

مـن النظـام 07اسـتنادا للمـادة التعـدیل الـلازم علـى البیـانإدخـاللابـد مـن هام فـي المعلومـات 
96-02.

ـــةیـــداع المـــذكرة إكمـــا یشـــترط أن یرفـــق  ـــاتلـــدى لجنـــة تنظـــیم الإعلامی ومراقبـــة عملی
البورصة كل من:

الإعلامي.مشروع البیان -
نسخة من القانون الأساسي للشركة المصدرة.-
أو رخصت له.الإصدارمحضر الهیئة المؤهلة التي قررت عملیة -
الحســــابیة لومــــات دقیقــــة عــــن الوضــــعیة المالیــــة المالیــــة المتضــــمنة لمعالكشــــوفات-

للشركة.
والبیانوإشهار المذكرةنشر -4

عـــد حصـــول الشـــركة المصـــدرة للأســـهم الجدیـــدة علـــى الموافقـــة مـــن قبـــل لجنـــة تنظـــیمب
فإنهـا تقــوم بنشـر ووضــع والبیــان،علـى هــذه المـذكرة وذلـك بالتأشــیرالبورصــة ومراقبـة عملیـات

ویرســل لكــل مكتتــب المــذكرة لــدى الوســطاء المــالیین المكلفــین بــالتوظیف كمــا یــتم تســلیم البیــان
.02-96من النظام 12و11طبقا للمادة كل شخص یلتمس منه الاكتتابإلى

حــدة علــى الأقــل تــوزع فــي كامــل التــراب فــي جریــدة واإعــلانكمــا تقــوم الشــركة بنشــر 
نشــرة قانونیــة والبیــان فــيكمــا تقــوم بنشــر المــذكرة الأســهم،الــوطني لإعــلام الجمهــور بإصــدار
زیـادة علـى مـا سـبق ضـمن البیـان وتـدرج المـذكرةالمصـدرة،للولایة التي یوجد بها مقر الشـركة 

افتتــاحتــاریخ یـام علــى الأقــل مـن أ06المنشـور فــي الجریـدة الرســمیة للإعلانــات القانونیـة قبــل 
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المـــــــؤرخ فـــــــي 95/438مـــــــن المرســـــــوم التنفیـــــــذي 3و2الفقـــــــر 09، طبقـــــــا للمـــــــادة الاكتتـــــــاب
23/12/1995.

شروط الاكتتاب-5
الاكتتــــاب بالأســــهم النقدیــــة إثبــــاتحتــــى یكــــون الاكتتــــاب باتــــا نــــاجزا و جــــدیا یشــــترط 

مـن القـانون التجـاري و التـي تـنص 740و هـذا مـا نصـت علیـه المـادة بموجب بطاقة اكتتـاب
كیفیاتـــه عـــن طریــق التنظـــیم" , بحیـــث عقـــد الاكتتـــاب ببطاقــة اكتتـــاب تحــددیثبــت«أنـــه: علــى 

و یكــون مبینــا فیهــا تــاریخ الاكتتــاب و موقعــا علیــه مــن طــرف المكتتــب فــي الأســهم أو وكیلــه
:ما یليها یعطي للمكتتب نسخة من البطاقة و یبین فی

تسمیة الشركة متبوعة برمزها ان اقتضى الأمر.-
.ورقم تسجیلهاوعنوان ومقرهامالها ومبلغ رأسشكل الشركة -
المال.رأس ومبلغ زیادةموضوع الشركة باختصار -
المبلغ المكتتب في الأسهم النقدیة والمبلغ المستخرج من الحصص العینیة.-
وعنوان الشخص الذي یستلم الأموال.اسم الشركة أو تسمیتها -
التي اكتتبها.وعدد السنداتلقب واسم وموطن المكتتب -
بیان تسلیم نسخة من بطاقة الاكتتاب الى المكتتب.-

وتسـلم شـهادةالعملیـة وتنشر نتـائجمدة الاكتتاب تجمع بطاقات الاكتتاب وبعد انتهاء
الأسهم التي اشتراها تثبت بأنـه أصـبح مسـاهما فـي رأس تتضمن قیمة وعددأسهم لكل مكتتب 

لــم تتحقــق زیــادة رأس المــال فــي أجــل ســتة أشــهر ابتــداءا مــن إذاوجــدیر بالــذكر ، مــال الشــركة
مــن القــانون 02الفقــرة 705اســتنادا لــنص المــادة باطلــةتــاریخ افتتــاح الاكتتــاب تكــون العملیــة

التجاري.
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نتیجة الاكتتاب-6
نهایة عملیة الاكتتاب عدة نتائج وهي:یترتب عنیمكن أن 

ــاب عــدد الأســهم المصــدرة-أ بمعنــى الطلــب فــاق العــرض وفــي هــذه :تجــاوز الاكتت
بحیث لا یترتب علـى ذلـك اسـتبعاد أي التدریجي،التوزیع لإجراءاتالحالة الطلبات تقسم وفقا 

مكتتـــب مـــا دفعـــه عنـــد الاكتتـــاب ویـــرد إلـــىمكتتـــب مهمـــا كـــان عـــدد الأســـهم التـــي اكتتـــب فیهـــا 
.)1(بالزیادة عما خصص له بالفعل

وهنا تظهر الحكمـة أو الفائـدة مـن ضـرورة الاكتتاب لم یغط جمیع أسهم الزیادة:-ب
من المواضـیع الجوهریـة التـي یتعـین دراسـتها قبـل طـرح و علیه فانه،ضمان تغطیة الاكتتاب 

أو الوســــطاء بتغطیــــة ت مــــن المؤسســــارورة الحصــــول علــــى تعهــــد الأســــهم للاكتتــــاب هــــي ضــــ
رون و یتجلـى هـذا الضـمان الاكتتاب بشـراء الأسـهم التـي لـم یكتتـب فیهـا المسـتثمرون و المـدخ

و الإصـــدارالـــذي تلعبـــه هـــذه الأخیـــرة فـــي توجیـــه النصـــح و المشـــورة بشـــأن حجـــم ر فـــي الـــدو 
أو لعمــلاء البنــك الــذین درجــوا علــى التعامــل التوزیــع الفعلــي للإصــدار و ذلــك ببیعــه للجمهــور

التنفیذیة للإصدار الفعلي للورقة و ما قـد یتطلبـه ذلـك مـن الإجراءاتمعه عبر القیام بمختلف 
اتصالات بجهات أخرى مثل لجنة تنظیم و مراقبة عملیات البورصة.

نون أنـه متــى تحققـت الزیــادة فـي رأس المــال یتعـین تعــدیل القــاإلــىوفـي الأخیــر نشـیر 
الصـحف إحـدىالتعـدیل وقیـده فـي السـجل التجـاري مـع نشـره فـي وشهر هـذاالأساسي للشركة 

الیومیة.
الاكتتاب الخاصثانیا:

إلــــىجدیــــدة تطــــرح أســــهمإصــــدارالحالــــة یقــــع علــــى الشــــركة المســــاهمة وفــــي هــــذه
مختلـف إتبـاععلیهـا ولا یقـعلـدى الشـركة وأشـخاص معـروفینالمسـاهمین الاكتتاب من طرف

، 1998محمد الحناوي، المؤسسات المالیة البورصة والبنوك التجاریة، جامعة الإسكندریة، الدار الجامعیة، مصر، )1(
.75ص



مساھمة الآلیات  القانونیة لتعدیل رأس مال شركة الالفصل الثالث:                  

105

فـي هـذه الحالـة أبسـط مـن الحالـة السـابقة. والعملیة تكـون،المتعلقة بالاكتتاب العامالإجراءات
الادخــار العلنــي أو إلــىكمــا تطبــق فــي هــذا الأســلوب القواعــد المتعلقــة بالتأســیس بــدون اللجــوء 

والمســـاهمون )1(والاكتتـــاب فـــي هـــذه الحالـــة هـــو اكتتـــاب فـــوري،مـــا یســـمى بالتأســـیس الفـــوري
لـــدى الشـــركة هـــم الـــذین یشـــاركون فـــي عملیـــة الاكتتـــاب نظـــرا لتمـــتعهم اص المعـــروفینوالأشــخ

.)2(وصغار المدخرینالجمهور إلىوالخبرة ودون اللجوءبوفرة المال 
والمتعلقـــــة بـــــإجراءاتمـــــن القـــــانون التجـــــاري 609إلـــــى605وبموجـــــب المـــــواد مـــــن 

والتـي تسـلمفانه تثبت دفعات المكتتبین بمقتضى عقد موثـق التأسیس الفوري لشركة المساهمة
مختلـف القواعـد العامـة فـي هـذا أو لدى مؤسسة مالیـة مؤهلـة قانونـا. وبصـفة عامـة تطبـقإلیه

وكیفیة تقدیر الحصص العینیة المقدمة.،الشأن على كیفیة دفع قیمة الأسهم المكتتب بها
التمویل الداخلياجراءات الزیادة بأسلوب الفرع الثاني:

یتضــمن هــذا الأســلوب طریقــة الزیــادة بتحویــل ســندات الــدین الــى أســهم وطریقــة دمــج 
الاحتیاطي في رأس المال.

الشـــركة دون تـــدخل أطـــراف إدارةوفـــي هـــذه الحالـــة عملیـــة الزیـــادة تـــتم علـــى مســـتوى 
من القانون التجاري فـان المشـرع فـي هـذه الحالـة خفـف مـن 691وحسب المادةخارجیة عنها 

حالـة الزیــادة بأسـهم تطــرح العادیــة فـيالنصـاب القـانوني المطلــوب لقـرار الجمعیـة العامــة غیـر 
وهذا ما یؤكـد بـأن العملیـة لـیس لهـا خطـورة علـى الشـركة فهـي مجـرد عملیـاتالعام،للاكتتاب 

الشركة.نیةوأصول میزاحسابیة تتعلق بجانب خصوم 
وتقــــوم الشــــركة تصـــدر أســــهم مجانیـــة ،أســـهمإلـــىتحویــــل ســـندات الــــدین وفـــي حالـــة

وكــل حســبمســاهمین إلــىمــن دائنــین وضــعهموتحویــل علــى حــاملي هــذه الســندات بتوزیعهــا

احمد محمد محرز، الوسیط في الشركات التجاریة، الطبعة الثانیة، منشأة المعارف، الإسكندریة، 2004، ص 443. (1)

نادیة فضیل، مرجع سابق، ص 152. (2)
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أسـهم مجانیـة رأس المال فتقوم الشركة بإصـدارإلىمقدار دینه. أما في حالة ضم الاحتیاطي 
أسهم كل مساهم مع احترام مبدأ المساواة بینهم.وتغییر عددتوزع على المساهمین 

المخالفات المتعلقة بتعدیل رأس المترتبة عنالجزاءات المبحث الثالث:
مال شركة المساهمة

تقوم شركة المساهمة على علاقات بین المساهمین فیها یحكمها شـعار حسـن النیـة و 
فكــل خــرق لهــذه الواجبــات ،لح العلیــا للشــركة الامتثــال للمصــاالاحتــرام المتبــادل لحقــوقهم مــع

بعنایـــة و حـــرص و التزمـــوا قـــام مســـیرو الشـــركة بواجبـــاتهمإذاومبـــدئیا ،یمكـــن العقـــاب علیـــه 
حــدود ســـلطتهم كمــا هـــو مبـــین فــي نصـــوص التشــریع و أحكـــام القـــانون الأساســي للشـــركة فـــلا 

العبـــث و تجـــاوزوا الأحكـــام إلـــىأهملـــوا شـــؤون الشـــركة أو عمـــدوا إذابكـــن ،علـــیهم مســـؤولیة
كما یسألون ،عن ذلك مسئولینالأساسي للشركة كانوا مرة في القانون و مقتضیات النظامالآ

عــــن الأضــــرار الناشــــئة عــــن مختلــــف هــــذه التجــــاوزات و مختلــــف أخطــــائهم التــــي تترتــــب عنــــا 
أضرار.

والتــي عملیــة تعــدیل رأس مــال الشــركة المســاهمة تعــد مساســا بمبــدأ ثباتــهولمــا كانــت
فــــي حالـــة مخالفــــة والــــدائنین والغیـــر المتعـــاملینبالمســـاهمین أن یترتـــب علیهــــا أضـــراریمكـــن

وجــزاءات فقــد رتــب المشــرع الجزائــري جــزاءات مدنیــة ،الأحكــام القانونیــة المتعلقــة بهــذا التعــدیل
مـــن القـــانون 827إلـــى822مجموعـــة مـــن الجـــزاءات بموجـــب المـــواد إلـــىوتعـــرض ،جزائیـــة

المســاهمة وجعــل جــزاءات مختلفــة منهــا مــا یتعلــق بتعــدیل رأس مــال شــركة ،جزائــريالتجــاري ال
تخفیضه.المساهمة بمناسبةومنها ما یتعلق بتعدیل رأس مال شركة ، زیادتهبمناسبة

والمطلــب المدنیــة،قیــام المســؤولیةالأول المطلــب مطلبــین،المســألة فــي ونتنــاول هــذه
الجزائیة.قیام المسؤولیةالثاني
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قیام المسؤولیة المدنیةالأول:المطلب 
فـإنهملوكالتهم أو التقصیر فـي تنفیـذها المسیرین في شركة المساهمةإساءةفي حالة 

وتقـوم هـذه المسـؤولیة علـى ،والمساهمین والغیریسألون عما یرتكبونه من أخطاء تجاه الشركة 
الإدارةعلـى أن تكـون مسـؤولیة القـائمین فـي ونـص المشـرع صـراحةالمدنیة،أساس المسؤولیة 

التجاریـة،القواعد ولقد وصفت معالم هذه المسؤولیة بنصوصالانفراد.تضامنیة أو على وجه 
القواعد العامة المنظمـة للمسـؤولیة إلىأن المشرع اعتد بتحدید مسؤولیة المسیرین بالإحالة إلا

المدنیة.
القـائمون بـالإدارة یعـد«أنـه: التجاري على من القانون 23مكرر 715وتنص المادة 

عــــن إمــــاحســــب الحالــــة تجــــاه الشــــركة أو الغیــــر علــــى وجــــه الانفــــراد أو بالتضــــامنمســــئولین
وإمـا عـنالمخالفات الماسة بالأحكام التشـریعیة أو التنظیمیـة المطبقـة علـى شـركات المسـاهمة

خرق القانون الأساسي أو عن الأخطاء المرتكبة أثناء تسییرهم".
ومــن هنــا یمكــن القــول بأنــه یقــع علــى مســیري شــركة المســاهمة مســؤولیة مدنیــة عنــد 

وعن الأخطاء المرتكبـة خـلال ،والتنظیمیة والعقدیةالقانونیةوخرقهم للأحكامتعدیل رأس مالها 
عین:فر ونتناول هذا الموضوع في العملیة.هذه 

تقریر المسؤولیة.والفرع الثاني،الفرع الأول شروط مسؤولیة المسیرین
شروط مسؤولیة المسیرینالفرع الأول:

مــن القــانون التجــاري أن المســؤولیة المدنیــة 23مكــرر 715یتضــح مــن نــص المــادة 
وجـــود عنصـــر إثبـــاتولتعـــویض المـــدعي یجـــب الخطـــأ،الـــذي وقـــع منـــه )1(تقـــع علـــى المســـیر

الضرر والعلاقة السببیة بینهما.

أحمد محمد محرز، مرجع سابق، ص 281. (1)
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الخطأ–أولا 
بصـــفة عامـــة الخطـــأ یتمثـــل فـــي الانحـــراف عـــن الســـلوك المـــألوف للشـــخص العـــادي 

بواجـــب قـــانوني أو التـــزام ســـابق یســـبب ضـــررا للغیـــر الإخـــلالالانحـــراف فـــي ویتمثـــل هـــذا)1(
تكـــون عقدیـــة (خطـــأ تعاقـــدي)وباعتبـــار أن الخطـــأ هـــو مخالفـــة لالتـــزام ســـابق فـــان المســـؤولیة

فالمسؤولیة تكون تقصیریة (خطأباعتباره ناشئ عن العمل غیر المشروع أو الفعل الضار
تقصیري).

الخطأ التعاقدي-1
هو الذي یحدد المسؤولیة المقررة قبل الشركة والتي تنشأ عن دعوى الشـركة وفـي هـذه الحالـة 

أمام الشركة بوصفهم وكلاء عنها.مسئولینیكون المسیرون 
منها:المشرع مجال مسؤولیة المسیرین في بعض الحالات نذكروقد بین

المخالفات الماسة بالأحكام التشـریعیة أو التنظیمیـة المطبقـة علـى شـركة المسـاهمة -
عــدم تمكــین المســاهمین وكــذلك حالــة،مــثلاالإدارةمثــل عــدم تحریــر محضــر اجتمــاع مجلــس

.... النصـاب والأغلبیـة من ممارسة حقهم فـي الاطـلاع علـى وثـائق الشـركة أو مخالفـة قواعـد
.الخ

مخالفــة أحكــام القــانون الأساســي مثــل تجــاوز القــائمین بــالإدارة للســلطات المخولــة -
اهم في القانون الأساسي للشركة أو التعسف في استعمالها.

التقصیريالخطأ-2
الأصـــل أنـــه لا یمكـــن متابعـــة القـــائمین بـــالإدارة مـــن طـــرف الغیـــر بســـبب ممارســـاتهم 

خاصـــة و أنهـــم یتصـــرفون باســـم الشـــركة و ،)2(فـــي حـــالات نـــادرةإلالســـلطاتهم فـــي الشـــركة 
بالشــــخص إلاأحكــــام النظریــــة العامــــة للنیابــــة لــــیس للغیــــر علاقــــة إلــــىو بــــالرجوع ، لحســــابها 

.194ص 2009الوجیز في النظریة العامة للالتزام، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،ادریس فاضلي،)1(
دیدین بوعزة، المسؤولیة الجنائیة والمدنیة لمسیري شركات المساھمة، المجلة الجزائریة للعلوم القانونیة والاقتصادیة )2(

. 37، ص 2007والسیاسیة، جامعة الجزائر، كلیة الحقوق، 
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ترتبــت أضــرار عــن الأعمــال إذالمعنــوي و هــي الشــركة التــي تكــون وحــدها ملزمــة بــالتعویض 
ولكن استثناء للقواعد العامة یمكـن للقـائم بـالإدارة أن یتحمـل شخصـیا ،التي یقوم بها مسیریها 

المســـؤولیة المدنیـــة فـــي مواجهـــة الغیـــر علـــى أســـاس الخطـــأ الشخصـــي الأجنبـــي  أي أن القـــائم 
أثبــت المتضــرر إذ،نشــاط الشــركة م بتعــویض مــا لحــق الغیــر مــن أضــرار بســبببــالإدارة یلتــز 

أو تنفیذ اتفاقیة مع الشركة.إبراموجود خطأ خارج عن 
الضررثانیا: 

وهــو الــركن الثــاني فــي المســؤولیة المدنیــة ســواء كــان مصــدرها العقــد أو العمــل الغیــر 
القـــانون المـــدني والتـــي تتعـــرض الـــى تـــوافره فـــي مـــواد كثیـــرة مـــن وقـــد اشـــترط القـــانون،مشـــروع

المسؤولیة المدنیة.
مـــــن حقوقـــــه فـــــي حـــــقیصـــــیب الشـــــخص مـــــا«الفقهـــــاء علـــــى أنـــــه ویعرفـــــه جمهـــــور

.)1(»المشروعة
وفــي جمیــع الحــالات یتعــین علــى المضــرور الــذي یطالــب بــالتعویض أن یثبــت وجــود 

.الإثباتالضرر وله في ذلك كافة وسائل 
،الضرر الأدبي،الضرر المادي،صوروهذا الضرر یمكن أن یأخذ عدة 

والضــرر المعنــوي. ویعتبــر الضــرر المــادي أهــم الأضــرار التــي تعــاني منــه الشــركة المســاهمة 
فــي الإهمــالتترتــب عــن مــن طــرف موظفیهــا مثــل حالــة الخســائر المالیــة التــيإدارتهــابســبب 

رأس ودوافـع تعـدیلاستعمال موجوداتها أو التعسف فـي هـذا الاسـتعمال أو سـوء تقـدیر أسـباب 
خلال القیام بهذه العملیات.إتباعهاالواجب الإجراءاتأو عدم احترام المال

ة، دیوان المطبوعات الجامعیة، العربي بلحاج، النظریة العامة للالتزام في القانون الجزائري، الجزء الثاني، الواقعة القانونی)1(
.141، ص 1985الجزائر 
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ثالثا: العلاقة السببیة
أن والضـــرر باعتبــــارالعلاقــــة الســـببیة بـــین الخطــــأ إثبـــاتقـــد یصـــعب الوقــــوف عنـــد 

مجـــال وخاصـــة فـــيالأفعـــال المرتكبـــة قـــد تكـــون مـــرت علیهـــا مـــدة طویلـــة قبـــل التحقیـــق فیهـــا 
ممـا قـد یصـعب مهمـة التأكـد مـن ،الـذي ارتكبـت فیـه المخالفـةومغـایر لـذلكاقتصادي مخالف 
نتیجــة مخــالفتهم الا أنــه بنــاء علــى مــا تقــدم فانــه تتقــرر مســؤولیة المســیرین،وجــود هــذه العلاقــة
للشــركة تضــررت منهــا الشــركة أو والنظــام الأساســيوكــل مخالفــة للقــانون ،للأصــول التجاریــة

على أن یخضع تقدیر جمیع الوقائع للسلطة التقدیریة لقاضي الموضوع.،أو الغیرالمساهم
تقریر المسؤولیةالفرع الثاني:

كـان المسـیر عضـوا أصـیلا إذاتتقرر مسؤولیة مسیري شركة المساهمة دون تفرقة ما 
الاعتباري.بالمجلس أو ممثلا للشخص

ؤولیة المسیر عن الفعل الشخصيمس–أولا 
مصــالح هــذه الحالــة بــین دعــوى الشــركة التــي ترفــع باســمها للــدفاع عــنویفــرق فــي

أي لإصلاح الأضرار التي لحقت الذمة المالیة للشـركة مـن جـراء الأخطـاء ،جمیع المساهمین
الفردیــة التــي یباشــرها المســاهم وبــین الــدعوىأو أكثــر مــن القــائمین بــالإدارة التــي یرتكبهــا واحــد

به.بنفسه لإصلاح الضرر الذي لحق الذمة الخاصة
الشركةدعوى-1

ینجم عن هذه المسؤولیة دعوى تسمى دعوى الشركة باعتبار أن الضـرر قـد أصـاب 
الادارة ویكــون أعضــاءأي علــى مجمــوع المســاهمین ،معنویــاوبوصــفها شخصــاالشــركة ذاتهــا 

والتنظیمیــة للأحكــام التشــریعیة وكــل مخالفــةالتســییر مســؤولین قبــل الشــركة عــن الأخطــاء فــي
تنتج عنها خسارة للشـركة مثـل الضـرر الـذي یصـیب الشـركة ذاتهـا فـي حالـة قیـام مجلـس التي

الادارة بتوزیع أرباح.
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هـي لعامـةوالجمعیـة ا،وذمتهـاهذه ترفع باسمها للدفاع عن مصالحها ودعوى الشركة
24مكـرر 715الدعوى عن طریق قرار یصدر عنها بموجـب المـادة صاحبة الحق في تقریر

عــن التعــویضإلــىیجــوز للمســاهمین بالإضــافة «أنـه: علــى والتــي تــنصمـن القــانون التجــاري 
الضـــــرر الـــــذي لحـــــق بهـــــم شخصـــــیا أن یقیمـــــوا منفـــــردین أو مجتمعـــــین دعـــــوى علـــــى الشـــــركة 

اللاحــق متابعـة التعـویض عـن كامـل الضـرروللمـدعین حـقالإدارةبالمسـؤولیة ضـد القـائمین بـ
».یحكم بها عند الاقتضاءوبالتعویضات التيبالشركة 

ویتطلــب ذلــك أن ،یمكـن القــول بـأن المشــرع مـنح المســاهم حــق مباشـرة دعــوى الشـركة
المســـاهم بصـــفته كمســـاهم وقـــت وأن یحـــتفظتكـــون للمســـاهم مصـــلحة فـــي رفـــع دعـــوى الشـــركة 

تقـــاعس وأن یثبـــتفـــلا تقبــل منـــه الـــدعوىإقامـــةكـــان قــد تنـــازل عـــن أســـهمه قبــل فـــإذا،رفعهــا
.)1(الشركة

مــــن 26مكــــرر 715میعــــاد ســــقوط دعــــوى المســــؤولیة حســــب المــــادة وبالنســــبة إلــــى
سـنوات ابتـداء مـن تـاریخ ارتكـاب 3القانون التجاري ضد مسیري شـركة المسـاهمة هـي بمـرور 

كــان الفعــل المرتكــب المنســوب إذاالا ،أخفــيكــان قــدإذاه العمــل الضــار أو مــن وقــت العلــم بــ
ففـــي هـــذه الحالـــة تتقـــادم بـــنفس المـــدة التـــي تتقـــادم بهـــا الـــدعوى جنایـــة،الـــى المســـیرین یشـــكل 

الفعل.العمومیة وهي عشر سنوات ابتداء من تاریخ وقوع 
الدعوى الفردیة-2

ومــن الغیــرالمســاهم وتمــارس مــن، ان أســاس هــذه الــدعوى هــي المســؤولیة التقصــیریة
ویقـع علـى مقـدم الـدعوى أن یثبـت ،لأنها تقوم على اصلاح الأضرار التي لحقت بهم شخصیا

أنــه قــد ترتــب وأن یثبــتعنایــة،ببــذل بــالالتزامالإخــلالأن المســیرین ارتكبــوا خطــأ متمــثلا فــي 
.والضررالعلاقة السببیة بین الخطأ وأن یقیمأصابه،على ذلك ضرر 

.59و 58دیدین بوعزة، مرجع سابق، ص )1(
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لــى المسـاهم أن یثبـت الضــرر الـذي لحـق بــه شخصـیا كـاختلاس الأربــاح فمـثلا یقـع ع
التي تعود الیه وترفع هذه الدعوى من المساهم وحده ولحسابه دفاعا عن الأضرار التـي لحقتـه 

ولــیس الــىالــى المســاهم شخصــیا شخصــیا والتعــویض الــذي یحكــم بــه فــي هــذه الــدعوى یــؤول
الشركة.

مـن تـاریخ ابتـداءسـنوات 3ه الـدعوى هـو بمضـي وكذلك بالنسبة الى میعاد سقوط هذ
كـــان الفعـــل إذاغیـــر أنـــه أخفـــي،كـــان قـــد إذاوقـــت العلـــم بـــه أو مـــن،ارتكـــاب العمـــل الضـــار

مكــرر 715اســتنادا للمــادة ســنوات10المرتكــب یشــكل جنایــة فــلا تتقــادم الــدعوى الا بمــرور 
.من القانون التطبیقي26

الاعتباري عما یقوم به أعمال التسییرثانیا: مسؤولیة ممثل الشخص 
ــــرة 612بموجــــب المــــادة  ــــه یجــــوز أن یكــــون 3الفق مــــن القــــانون التجــــاري أن

وبعـد تعیینـه یجـب تحدیـد ممـثلا ،شـركة المسـاهمةالشخص الاعتباري عضوا في مجلـس ادارة
ي توافرهــــا فــــلــــه فــــي مجلــــس الادارة مــــن الأشــــخاص الطبیعیــــة یتــــوفر علــــى الشــــروط الواجــــب

بحیـث أنـه یتحمـل هـذا الممثـل نفـس المسـؤولیات المدنیـة والجزائیـة كمـا ،عضویة هـذا المجلـس
لــو كــان مســیرا باســمه الخــاص دون المســاس بالمســؤولیة التضــامنیة للشــخص المعنــوي الــذي 

یمثله.
تتــرب مســؤولیة مدنیــة للشــخص «الفقــرة الثانیــة فانــه 25مكــرر 715وحســب المــادة 

ركا في التسییر وعلى أساس مسؤولیة الموكل عن أعمال وكیله.المعنوي باعتباره مشا
ویكون الشخص الطبیعي الممثل للشخص المعنوي عضـوا فـي مجلـس الادارة مسـؤولا 

مــن القــانون التجــاري وبالتطــابق مــع 3الفقــرة 612وفقــا لحكــم المــادة عــن أعمالــه فــي التســییر
الأعمــال المخالفــة لأحكــام القــانون أو أعمــال الغــش أو وســواء عــنمركــز الأعضــاء الأصــلیین 

وبمناسـبة أعمـالوبصفة عامة عن كافة الأخطـاء التـي ارتكبهـا أثنـاء،اساءة استعمال السلطة
للشركة أو للمساهمین أو للغیر.وتسبب ضرراادارة الشركة 
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دیــة ویجــوز لكــل مســاهم أن یقــیم علیــه دعــوى المســاهم الفردیــة أو دعــوى الشــركة الفر 
كمــا یجــوز توجیــه هــذه الــدعاوي الــى ،الممثــل دعــوى الشــركةإلــىكمــا یجــوز للشــركة أن توجــه

الشخص الاعتباري.
الجزائیةقیام المسؤولیةالمطلب الثاني: 

جانــــب جــــرائم العقوبــــات فقــــد وضــــع المشــــرع الجزائــــري جــــزاءات جنائیــــة متعــــددة إلــــى
والمترتبـــة عـــن حالـــة المخالفـــة بمناســـبة مـــن القـــانون التجـــاري 827إلـــى822بموجـــب المـــواد 

ـــــب جـــــزاءات ـــــادة تعـــــدیل رأس مـــــال شـــــركة المســـــاهمة اذ رت وجـــــزاءات بمناســـــبةبمناســـــبة الزی
الفـــرع الأول الجـــزاءات الجنائیـــة بمناســـبة زیـــادة فـــرعین،التخفـــیض. ونتنـــاول هـــذا المطلـــب فـــي 

المال.الجزاءات الجنائیة بمناسبة تخفیض رأس والفرع الثانيالمال،رأس 
الجزائیة المترتبة بما یتعلق بزیادة رأس المالالفرع الأول: الجزاءات 

من القانون التجاري فانـه یترتـب علـى مسـیري الشـركة 826الى 822بموجب المواد 
المســـاهمة مســـؤولیة جزائیـــة ترجـــع الـــى الكثیـــر مـــن الأفعـــال المخالفـــة التـــي یقومـــون بهـــا خـــلال 

ـــام بعملیـــة زیـــادة رأس مالهـــا الاجرامیـــة فـــي ســـیاق ممارســـتهم والتـــي تعـــد ضـــمن الأعمـــالالقی
كما رتب جزاءات مختلفة حسب الأخطاء المرتكبة.الشركة،لسلطاتهم في 

زیاد رأس المال المخالفة للقانونأولا: طرق
ن الأفعــال المعاقــب علیهــا والتــي تعتبــر مخالفــة إحســب مــا ورد فــي القــانون التجــاري فــ

رأس مال شركة المساهمة تتمثل في:خلال القیام لعملیة زیادة
اصدار أسـهم قبـل تعـدیل القـانون الأساسـي للشـركة أو تسـجیل هـذا التعـدیل عـن طریـق -

اســتنادا للمــادة تكــوین هــذه الشــركة أو زیــادة رأس مالهــاالتــدلیس أو قبــل الانتهــاء مــن اجــراءات
.من القانون التجاري822

التــي یملكونهــا للتمتــع بحــق الأفضــلیة فــي عــدم القیــام بإفــادة المســاهمین بنســبة الأســهم -
یومــا ابتــداء مــن تــاریخ الافتتــاح لیمارســوا هــذا 30أجــل و مــنحهم،الاكتتــاب بالأســهم النقدیــة
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كـــاف مـــن الاكتتابـــات الحـــق و توزیـــع الأســـهم التـــي أصـــبحت متـــوفرة بســـبب عـــدم وجـــود عـــدد
و عـددا مـن الأسـهم یفـوق التفاضلیة على المسـاهمین الـذین اكتتبـوا فـي الأسـهم القابلـة للـنقص

یجوز لهم الاكتتاب فیه عن طریق التفضیل بالنسبة لما یملكونه من حقـوق و ذلـك العدد الذي
كـذلك فـي حالـة القیـام بهـذه ،في حالة عدم الغاء الجمعیة العامـة لحـق الأفضـلیة فـي الاكتتـاب

طبقـا لشـركةفي مـال االأفعال قصد حرمان المساهمین أو بعضهم من حصة واحدة من حقهم
من القانون التجاري.823للمادة

فـــي التقـــاریر والتـــي وردتالمـــنح أو الموافقـــة العمدیـــة علـــى البیانـــات الغیـــر الصـــحیحة -
المســاهمین طبقــا الغــاء حــق الأفضــلیة فــي اكتتابــات والتــي تثبــت فــيالمقدمــة للجمعیــة العامــة 

من القانون التجاري.825للمادة 
بیانـات یعلمـون والـدفوعات لصـحةالتأكید العمـدي للتصـریح التـوثیقي المثبـت للاكتتـاب -

وتقــدم التــي لــم توضــع بعــد تحــت تصــرف الشــركة قــد ســددت والاعــلان بــالأموالصــوریة،بأنــه 
مالیــة ثــم توضــع نهائیــا وتبلیــغ تســدیداتاكتتابــات صــوریة للمســاهمین تتضــمنقائمــة للموثــق

تحت تصرف الشركة. 
محاولــة أو دفوعــات غیــر موجــودة أو وقــائع مــزورة للحصــول أوونشــر اكتتابــاتء اخفــا-

أو دفوعات.على الحصول على اكتتابات
القیـــام عمـــدا بغـــرض الحـــث علـــى الاكتتابـــات أو الـــدفوعات بنشـــر أســـماء أشـــخاص تـــم -

مـنح عـن طریـقأو یلحقوها بمنصب ما فـي الشـركةتعیینهم خلافا للحقیقة باعتبار أنهم ألحقوا
.من القانون التجاري827طبقا للمادة الغش حصة عینیة أعلى من قیمتها الحقیقیة

التعامــل أو المشــاركة العمدیــة بأســهم دون أن تكــون لهــا قیمــة اســمیة أو أســهم عینیــة لا -
مـن القـانون 809و808طبقـا للمـاد أو الوعد بالأسـهمیجوز التعامل فیها قبل انقضاء الأجل

منــدوب تقــدیر الحصــص المقدمــة عنــد الزیــادة بــالرغم مــن وجــود موانــع وقبــول مهــامالتجــاري،
.من القانون التجاري810طبقا للمادة قانونیة
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وكــل هــذه الأفعــال تعتبــر بمثابــة الــركن المــادي فیهــا باعتبــار أن الجریمــة لهــا أركانــه 
وهي الشرعي والمادي والمعنوي.

وقصــد جنــائي خــاص. والقصــد امــا الــركن المعنــوي فیتطلــب وجــود قصــد جنــائي عــام 
أغــراض وارادة لتحقیــقوهــو أن یــأتي الفاعــل فعلــه عــن وعــي العــام یتحقــق بتــوافر ســوء النیــة

أمــا ،)1(مخــالف لمصــلحة الشــركةأنــه فعلــهوهــو یعلــمشخصــیة بصــفة مباشــرة أو غیــر مباشــرة 
فائـــدة مالیـــة أو مادیـــة أو وتتمثـــل فـــيالقصـــد الخـــاص فیتمثـــل فـــي تحقیـــق مصـــلحة شخصـــیة 

"فـــياســـتعملها المشـــرع للتعبیـــر عـــن هـــذه النیـــة تتمثـــل عمومـــا والمصـــطلحات التـــي)2(عنویـــةم
."غشا"و"عمدا

طرق الزیادة المخالفة للقانونالجزاءات المترتبة عن ثانیا:
ونبــین أن الأشــخاص الــذین یســألون عــن ارتكــاب هــذه الأفعــال والعقوبــات التــي تســلط 

علیها.
للمساءلةالأشخاص الذین یتعرضون -1

لا المسیر الـذي ارتكـب الفعـل المعاقـب علیـه إتنال لما كانت العقوبة شخصیة فإنهالا
اشترك معه في هذا الفعل.إذالا إولا تمتد الى غیره 

لقــد تــدخل المشــرع وحــدد لكــل فعــل یعــد مخالفــة الفاعــل الأصــلي الأصــلي:الفاعــل -
أمــا والقــائمون بإدارتهــا،هــو رئــیس شــركة المســاهمة 822ففــي الأفعــال المحــددة بالمــادة فیــه،

ومـــــدیروها بإدارتهــــاوالقـــــائمون هـــــو رئــــیس شـــــركة المســــاهمة 823الأفعــــال المحـــــددة بالمــــادة 
أو هو رئیس شركة المساهمة أو القـائمین بإدارتهـا825أما الأفعال المحددة بالمادة العامون،

ات.مندوب الحساب

أحسن بوسقیعة، الوجیز في القانون الجنائي الخاص، الجزء الثاني، دار هومة، الجزائر 2004، ص 109. (1)

، جریمة التعسف في أموال الشركة في التشریع الجزائري، مجلة المنتدى القانوني، جامعة محمد خیضر بسكرة، نوىهناء )2(
.338، ص 2004، السنة 06، العدد والعلوم السیاسیةكلیة الحقوق 
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بصـفة عامـة هـم المسـاهمون الـذین 810الـى 807والأفعال المحـددة بموجـب المـواد 
وكل مساهم وحسب صفته وندوب الحصص.قد یشاركون في القیام بهذه الأعمال

ویتمثـــل فـــي كـــل عضـــو شـــارك فـــي القیـــام بهـــذه الأفعـــال الســـابقة الـــذكر الشـــریك:-
أو مجلــــس المراقبـــــة أو ،المدیریــــةأو مجلــــس ویمكــــن أن یكــــون أحــــد أعضــــاء مجلــــس الادارة

.)1(مساهما في الشركة أو عاملا بها
وقـام بتقـدیمأن الشـریك كـان عالمـا بعناصـر الفعـل الاجرامـي المعاقـب علیـه وإذا ثبـت

.)2(من قانون العقوبات الجزائري44للمادة استناداالأصلي المساعدة اللازمة للفاعل 
العقوبــــــــات المقررة وفق القانون-2

لقد وردت جزاءات جزائیة تختلف حسب الفعل المخالف نذكرها كما یلي:
دج الـــى 20000هـــي غرامـــة مـــن 822العقوبـــة المقـــررة للأفعـــال الـــواردة بالمـــادة -
دج.100000
ــــواردة بالمــــادة - ــــررة للأفعــــال ال ــــة المق ــــة حرمــــان المســــاهمین أو824العقوب فــــي حال

دج الـــى 20000مـــن وهـــي غرامـــةركة الـــبعض مـــنهم مـــن حصـــة واحـــدة مـــن حقهـــم فـــي الشـــ
سنوات.5سنة الى والسجن مندج 250000
أشـهر الـى سـنتین 6هـي الحـبس مـن 825العقوبة المقررة للأفعال الـواردة بالمـادة -

دج.500000إلىدج 2000من وغرامة مالیة
ســنوات 5هــي الســجن مــن ســنة الــى 807العقوبــة المقــررة للأفعــال الــواردة بالمــادة -

دج أو بإحدى هاتین العقوبتین.200000إلىدج 20000رامة منوبغ

دیدین بوعزة، مرجع سابق، ص 20. (1)

والمتضمن 08/06/1966مؤرخ في 66/156ویتمم الأمریعدل 20/12/2006المؤرخ في 06/23القانون رقم )2(
.2006الصادرة بتاریخ 84العقوبات الجریدة الرسمیة العدد قانون
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أشهر الى 3الحبس من هي809و808بال مادةالعقوبة المقررة للأفعال الواردة -
دج.200000الى دج20000من وبغرامة مالیةسنة 

3هـــي الحــبس مــن شـــهر واحــد الـــى 810العقوبــة المقــررة للأفعـــال الــواردة بالمــادة -
دج.200000دج الى20000وبغرامة من أشهر 

الجزائیة المترتبة بما یتعلق بتخفیض رأس المالالجزاءات الثاني: الفرع 
مـــن القـــانون التجـــاري فانـــه تترتـــب مســـؤولیة جزائیـــة عنـــد القیـــام 827بموجـــب المـــادة 

بعملیة تخفیض رأسمال شـركة المسـاهمة علـى مسـیرها فـي حالـة قیـامهم بأعمـال خاطئـة تـدخل 
ن الأعمال الاجرامیة المتعلقة بتسییر الشركة.ضم

طرق تخفیض رأس المال المخالفة للقانونأولا:
مخافـة خـلال والتـي تعتبـرحسب أحكام القانون التجاري فان الأعمال المعاقـب علیهـا 

المساهمة هي:شركةرأسمالعملیة تخفیض 
رأس مال الشركة دون مراعاة المساواة بین المساهمین.تخفیض-1
یومــا مــن 45عــدم تبلیــغ مشــروع تخفــیض رأس المــال الــى منــدوب الحســابات قبــل -2

في ذلك.انعقاد الجمعیة العامة الغیر عادیة للبث
وفـــي جریـــدةعـــدم نشـــر قـــرار التخفـــیض فـــي النشـــرة الرســـمیة للإعلانـــات القانونیـــة -3

ارهــا جــرائم یعاقــب الأفعــال الــركن المــادي باعتبوتشــكل هــذهمؤهلـة لقبــول الاعلانــات القانونیــة.
ـــانون،علیهـــا  ـــركن المعنـــويالق ـــركن فیشـــترط ال ـــى القصـــد والـــذي یقـــومواضـــافة الـــى هـــذا ال عل

سبق توضیحه.والخاص كماالجنائي العام 
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طرق التخفیض المخالفة للقانونالجزاءات المترتبة عن ثانیا:
للمساءلةالأشخاص الذین یتعرضون -1

ـــدو مـــن خـــلال :الفاعـــل الأصـــلي- ـــین 827المـــادة یب ـــذكر أن المشـــرع ب الســـابقة ال
الفاعل الأصلي برئیس شركة المساهمة والقائمون بإدارتها.

ویتعــرض الــىویعتبــر شــریك كــل شــخص شــارك فــي القیــام بهــذه الأفعــال الشــریك:-
الأصلي.نفس العقاب الذي یتعرض له الفاعل
المقررة وفق القانونالعقوبات-2

والتـــي تتعلـــق 827ن الجـــزاء المترتـــب فـــي حالـــة ارتكـــاب الأخطـــاء الـــواردة بالمـــادة إ
بتغییــر راس مــال شــركة المســاهمة دون مراعــاة المســاواة بــین المســاهمین وعــدم القیــام. بتبلیــغ  
مشروع التخفیض الى مندوبو الحسابات في الوقت المقرر قانونا وعدم نشر مشروع التخفـیض 

دج 20000.00علانــات القانونیــة یعاقــب مرتكبوهــا بغرامــة مالیــة مــن فــي النشــرة الرســمیة للإ
دج. 200000.00الى 
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خلاصة
لما كانت شركة المساهمة تقوم على الاعتبار المالي بالنسبة للمتعاملین معها وعلى 
مبدأ ثبات رأسمالها فإنه أي تعدیل یقع علیه یمكن أن یمس بمصالح المتعاملین مع هذه 
الشركة وفي إطار تحقیق حمایة مصالحهم وحمایة الادخار العام، وضع المشرع آلیات 

یل تتمثل في طرق متعددة بحیث جعل طرفین للتعدیل بمناسبة الزیادة قانونیة للقیام بهذا التعد
وطرقا للتعدیل بمناسبة التخفیض كما حدد إجراءات قانونیة یجب على شركة المساهمة 

اتباعها عند القیام بهذا التعدیل، ورتب جزاءات جزائیة وجزاءات مدنیة في حالة المخالفة. 
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اقتضتإذاإلاثبات رأس مال شركة المساهمة فانه لا یمكن لها تعدیله مبدأانطلاقا من 

وهذابذلك،قانونیة یجب علیها اتباعها عند القیام وشكلیات ووفقا لضوابط ذلك،الضرورة 

و مما سبق التعرض الیه یمكن القول ، الجزائري بموجب القانون التجاريما اعتمده المشرع
بان تعدیل راس مال شركة المساهمة عملیة قانونیة تتمثل في صدور قرار من جمعیتها 

مبلغ معین وفقا لطرق محددة إلىرأسمالهاتخفیض أوالعامة غیر العادیة یتضمن زیادة 
جا الى هذا التعدیل الا اذا كانت هناك أسباب و دواعي و لا یمكن لهذه الشركة ان تل، قانونا
الثبات بمبدأو توافر مجموعة من الشروط لان ذلك یعتبر مساس ،القیام بذلك إلىتدفعها

في ضمان دائني هذه الشركة خاصة و انها تقوم على الاعتبار المالي للمساهمینوإنقاص
في التعدیللأسبابو أسباب التعدیل بالزیادة تختلف عن أسبابه بالتخفیض و بالنسبة ،فیها
بغرض المال بمناسبة زیادته تتمثل أساسا في التمویل و الحصول على أموال إضافیةرأس

بحیث صةخإضافة الى أسباب الضبط و كذلك الخص،تدعیم نشاطها و توسیع استثماراتها
للخواص العمومي للشركة الى ملكیة خاصة بزیادته و فتح المجالیتم نقل ملكیة راس المال

للاكتتاب فیه.

اما أسباب التخفیض فتتمثل في حالة تعرض الشركة الى خسائر بحیث یمكن لها 
و ما ،المتاحة لها إمكانیاتهانفسها مع تضبطتسترجع مكانتها و أنهذه الطریقة بواسطة
م یتعرض الى أسباب الزیادة على خلاف أسباب على المشرع الجزائري انه لیلاحظ

الشروط الواجب توافرها في تعدیل أما، و التي تعرض لها بموجب القانون التجاريالتخفیض
وبنصاب قانونيالعامة الغیر عادیة جمعیتهاهذه الشركة فتتمثل في صدور قرار منرأسمال
كما بالتخفیضخطیرة في حیاة الشركة خاصة التعدیل هذا التعدیل عملیةوذلك لكونمشدد،

هي سداد راس وشروط الزیادةبالتخفیض،وشروط خاصةیتطلب شروط خاصة بالزیادة
على هذه الشركة تحصیل دیونها لدى مساهمیها قبل اللجوء الى وبمقتضاه یقعبكامله،المال 
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ل مدة معینة لزیادة خلاهذه اوكذلك تحقیقأموال،بحاجة الى جهات أخرى خاصة و هي
والحالات للأوقاتووفقا الزیادة،لشركة متسع من الوقت لتنفیذ هذه للالمدة یجعومنح هذه

و انها معدة للقیام بالنشاطات التجاریة و التي تقوم على السرعة.تناسبها خاصةالتي

ا و اما شروط التخفیض فهي احترام مبلغ الحد الأدنى المقرر قانونا عند قیامه
یتلاءمالتخفیض. و ما یلاحظ على هذا المبلغ المحدد بموجب القانون التجاري انه لا بعملیة

یعتبرإذمع الإصلاحات الاقتصادیة و الوفرة المالیة التي تعرفها الجزائر في الآونة الأخیرة

هذه الشركات.لأجلهامبلغا ضئیلا جدا مقارنة مع النشاطات التي تنشا 

یعطي أنوهذا من شانه ،و في هذا الشأن یجد طرق متعددة للقیام بهذا التعدیل 
قدرا من المرونة عند تعدیل راس مالها و لها ان تختار الطریقة المناسبة و حسب للشركة

الداخلیة و الخارجیة المحیطة بها لاسیما الاقتصادیة منها و التي غالبا ما تدفعها الظروف
وسواء جدیدة تطرح للاكتتاب أسهمالتعدیل بالزیادة في اصدار وتتمثل طرقبذلك،الى القیام

شانها انوإجراءات منیتطلب شروط والاكتتاب العامخاص،اكتتاب أوعام اكتتاب

في المشاركة زیادة راس مال الشركةوالذین یرغبونحمایة حقوق المدخرین الصغار تضمن 

ویمكن ان یترتب على،و ینتج عن هذه الطریقة إمكانیة دخول مساهمین جدد الى الشركة 

و لتجنب ذلك یمكن للشركة ان تلجا الى منح ، ذلك مساس بحقوق المساهمین القدامى
اصدار علاوة الإصدارأوالأفضلیة في الاكتتاب امتیازات الى هذه الفئة او منحهم حق

و بموجب هذه الطریقة یمكن للشركة،یل سندات الدین الى اسهم و الطریقة الثانیة هي تحو 

كمساهمینبإدخالهمتقترح علیهم أوعن طریق سندات الدین لأشخاصعندما تكون مدینة 

فیها و التخلص من دیونها. كما یمكن للشركة ان تلجا الى ضم الاحتیاطي و من ثم زیادته
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فبدلا من توزیعها علىكبیرة،ولها أرباحفي الشركات التي تعرف ازدهارا وهذا یتحقق

طرق التخفیض فهي تخفیض القیمة أما، مالهارأسضمها ضمن إلىتلجا المساهمین 
، و ما یلاحظ ان المشرع لم إلغائهاثم لأسهمهاشرائها أوالاسمیة للاسهم او تخفیض عدد 

طرق الزیادة.یتعرض الى هذه الطرق بصفة واضحة على خلاف

لإجراءات التعدیل و الذي یتطلب صدور قرار من الجمعیة العامة غیر و بالنسبة
بعد وإجراءاتبعد صدوره ، إجراءاتو تتخذ قبل صدور هذا القرار إجراءاتفهناك العادیة
و بالنسبة للإجراءات السابقة لقرار الزیادة تتمثل في استدعاء الجمعیة العامة غیر صدوره
على المشرع الجزائري انه وما یلاحظ، صاب المطلوب في ذلكو مع وجوب توافر النالعادیة

التعدیلالجمعیة العامة غیر العادیة لاتخاذ قرار أعضاءلم یعتمد طریقة واحدة لاستدعاء 
أما النصاب المطلوب في علیها،الموصى فهناك الاستدعاء بطریقة الرسالة العادیة والرسالة

هذا القرار هو نصاب مشدد یتمثل في نصاب خاص باتخاذ قرار التعدیل.

بعد اتخاذ قرار التعدیل نجدها تختلف بحسب الزیادة أو التخفیضالإجراءاتأما 

طویلة نظرا إجراءاتالتمویل الخارجي فهي بأسلوبتمت إذاالزیادة إجراءاتو 
ومراقبة عملیاتاركة في الاكتتاب وتدخل في لجنة تنظیم للمشلدعوة الشركة الجمهور

البورصة في ذلك.

مندوب إلىالتخفیض تتمثل في تبلیغ مشروع قرار التخفیض إجراءاتإلىو بالنسبة 

فالدائنونتنفیذه،بدایة وذلك قبلحق الطعن فیه ومنح الدائنینوشهره،الحسابات 

فیه، وبصدد عن خسائر یحق لهم الطعن الناتجوغیر الذین سبق دینهم لهذا التخفیض 
تترتبأنالتي یمكن الأضراروالغیر عنوحقوق المساهمینالادخار حمایة

عقوباتهذا التعدیل ، فقد رتب المشرع في حالة مخالفة هذه الضوابط و هذه الشكلیات أثناء
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دیل ، فتترتب مسؤولیة جزائیة لمسیري شركة المساهمة عند قیامهم بهذا التععقوباتمدنیة و 

تقصیریة ناتجة عم أوسواء كانت عقدیة أخطاءمدنیة على المسیرین في حالة ارتكابهم 

ناتجة عن أوالقانونیة و التشریعیة و العقدیة الخاصة بتسییر الشركة الأحكاممخالفة 
ا هذه المسؤولیة عن طریق دعوى الشركة و التي ترفعهتتأسسو عدم الحیطة و الإهمال

عن طریق الدعوى الفردیة و التي یرفعهاأوعلى المسیر بغرض الحصول على التعویض 

المساهمون.أوالغیر 

مال لرأسو فیما یخص المسؤولیة الجزائیة التي تقع على المسیرین خلال تعدیلهم 
تعتبر مخالفة للقانون حددها المشرع بأفعالالمساهمة فقد تترتب في حالة القیام شركة
مندوب الحسابات إلىالتجاري مثل حالة عدم تبلیغ مشروع التخفیض مواد القانونب بموج

أعلىمنح طریق الغش حصة عینیة أوالأساسيقبل تعدیل القانون أسهمإصدارحالة أو
متعددة تتمثل في عقوباتعدم مراعاة المساواة بین المساهمین ، و قد رتب أومن قیمتها
.والحبسالمالیة الغرامات

وفي الأخیر یمكن أن نلخص إلى مجموعة من الاقتراحات كما یلي:

تغییر الحد الأدنى لرأس مال شركة المساهمة المحدد بالقانون التجاري لان هذا الحد -

تجاوزته الظروف الاقتصادیة و الإصلاحات الساریة المفعول و الوفرة المالیة التي تعرفها

لضخمة التي تقوم بها الشركات ، كما أنه یؤدي إلىالجزائر ، و المشروعات الاقتصادیة ا

تأسیس شركات وهمیة تعجز على أساسه عن القیام بالمشاریع الضخمة التي تنسب إلیها.

تحدید طرق تخفیض رأس المال بصفة واضحة، خاصة وأن عملیة التخفیض خطیرة-

بالنسبة للشركة.
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الجزائر لیسمح لمختلف تخفیف إجراءات و شروط الدخول إلى سوق البورصة في -
الشركات الدخول إلى هذا السوق ، ومن ثمة زیادة رأسمالها إذا أرادت ذلك بإصدار 
أسهم جدیدة تطرح للاكتتاب العام، وبصفة عامة إعادة النظر في النظام القانوني 
والتشریعي الذي یحكم سوق البورصة باعتبارها وسیلة لتمویل شركات المساهمة 

ام بالمشاریع الضخمة والتي تعرفها الجزائر وفي ظل مختلف برامج والمنوط بها القی
التنمیة المنتهجة من طرف الدولة.

تحدید طریقة واضحة و معینة لكیفیة استدعاء أعضاء الجمعیة العامة غیر العادیة-

باعتبارها صاحبة القرارات السیادیة في شركة المساهمة.       
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