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 :تقديم المطبوعة وɸدفɺا

اݍݨوانب    ʄعڴ يركز  حيث  الاقتصاد،  دراسة   ʏࢭ اݝݨالات  أɸم  من  النقدي  الاقتصاد  مقياس  ʇُعتف 

، من خلال تقديم تحليل لɺذا اݝݨالالنقدية للنظام الاقتصادي. ٮڈدف ɸذه المطبوعة إڲʄ تقديم فɺم شامل  

  .المالية اݝݵتلفة  وأدواٮڈاالأسواق النقدية تارʈڏʏ للنقود ودورɸا ࢭʏ التبادل الاقتصادي، بالإضافة إڲʄ دراسة  

الاقتصاد النقدي ستغطي Ȋشɢل شامل المفاɸيم الأساسية والممارسات العملية    دروسإن مطبوعة  وعليه  

 :المتعلقة بالاقتصاد النقدي. إليك وصف لɢل محور 

الأول يقدم   ࢭʏ    من المطبوعة  اݝݰور  الزمن، ووظيفْڈا  النقود، تطورɸا عف  نظرة عامة حول مفɺوم 

الوظائف   وʉشرح  والرقمية،  المعدنية،  الورقية،  النقود  مثل  اݝݵتلفة  النقود  أنواع  ʇستعرض  الاقتصاد. 

اݝݰور   ɸذا  يناقش  كما  للقيمة.  ومخزن  لݏݰساب،  ووحدة  للتبادل،  وسيلة  ڈا  ɠوٰ مثل  للنقود،  الأساسية 

 .جعل شʋئًا ما ʇعتف "نقودًا"، مثل القبول العام، والقابلية للتقسيم، والاستقراراݍݵصائص الۘܣ ت

  ʏيࢭɲالثا توضيح  اݝݰور  يتم  مثل،  اݝݵتلفة،  النقدية  اݝݨمعات  وM1 مفɺوم   ،M2و  ،M3  وما  ،

تتضمنه من مɢونات. كما يناقش كيفية استخدام ɸذه اݝݨمعات ࢭʏ قياس كمية النقود ࢭʏ الاقتصاد. سʋتم  

أيضًا استعراض المقابلات النقدية، والۘܣ Ȗشمل الأصول المالية الۘܣ تقابل اݝݨمعات النقدية، ɠالقروض، 

 .والاحتياطيات، والسندات

الثالث  اما الذɸب،  في   اݝݰور   ʄعڴ القائمة  الأنظمة  ذلك   ʏࢭ بما  اݝݵتلفة،  النقدية  الأنظمة  ناقش 

والنظم المعتمدة عڴʄ العملات الورقية، والأنظمة الݤݨينة. يتم استعراض كيفية تطور الأنظمة النقدية عف  

  ʄاݍݰفاظ عڴ ʏࢭ البنك المركزي  يناقش اݝݰور دور  النقدي. كما  النظام   ʏࢭ الثقة  استقرار  التارʈخ، وأɸمية 

 .النظام النقدي 

  ʏعࡩȊا، بدءًا من   اݝݰور الراɺالاقتصاد النقدي وكيفية عمل ʏة ࢭʈيتم استعراض دور البنوك التجار

 إڲʄ تقديم القروض واݍݵدمات المالية الأخرى. يتم توضيح دور البنك المركزي ࢭʏ التنظيم  
ً

قبول الوداǿع وصولا

النقد السياسة  تنفيذ  مثل  الرئʋسية  مɺامه   ʄإڲ بالإضافة  التجارʈة،  البنوك   ʄعڴ ودارة  والإشراف  ية، 

 .الاحتياطيات، والتحكم ࢭʏ معدلات الفائدة

اݍݵامس القروض    اݝݰور  تأث؈ف  وكيفية   ،ʏالمصرࢭ النظام  خلال  من  النقود  إɲشاء  عملية   ʄعڴ يركز 

المصرفية عڴʄ المعروض النقدي. يتم شرح مفɺوم المضاعف النقدي وكيف Ȗعمل البنوك التجارʈة عڴʄ زʈادة  

دي ودور  كمية النقود من خلال عمليات الإقراض. يُناقش أيضًا تأث؈ف الاحتياطي القانوɲي عڴʄ المضاعف النق

 .البنك المركزي ࢭʏ تحديد ɲسب الاحتياطي
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السادس السياسة    اݝݰور  يتم توضيح دور  الاقتصاد.   ʄوآثاره عڴ أسبابه  التܸݵم،  يناقش مفɺوم 

وعمليات   الفائدة  أسعار  مثل  النقدية  السياسة  أدوات  ذلك   ʏࢭ بما  التܸݵم،   ʄعڴ السيطرة   ʏࢭ النقدية 

السوق المفتوحة. ʇُستعرض أيضًا الفرق ب؈ن السياسات التوسعية والانكماشية وكيفية استخدامɺا للتحكم  

 .ʏ التܸݵم واستقرار الاقتصادࢭ

يتم استعراض مفɺوم السوق النقدية، والۘܣ Ȗشمل الأدوات المالية قص؈فة الأجل، مثل    اݝݰور الساȊع 

  ʏادات الإيداع. يتم توضيح دور السوق النقدية ࢭɺومية قص؈فة الأجل، وشɢأذونات اݍݵزانة، والسندات اݍݰ

  الاقتصاد ودورɸا ࢭʏ توف؈ف السيولة للشرɠات واݍݰɢومات. 

 مخرجات التعلم 

 :المقرر، من المتوقع أن يɢون الطلاب قادرʈن عڴʄعند إكمال ɸذا 

 الاقتصاد ʏا ࢭɺوم النقود ووظائفɺشرح مف. 

  النظام النقدي ʏة والبنك المركزي ࢭʈم دور البنوك التجارɺف. 

 الاقتصاد وكيفية استخدام السياسات النقدية للسيطرة عليه ʄتحليل أثر التܸݵم عڴ. 

  توف؈ف السيولة والاستقرار الاقتصادي ʏا ࢭɸتمي؈ق ب؈ن أنواع الأسواق النقدية ودور. 

 أساليب التقييم 

 :قد تتضمن أساليب تقييم الطلاب ࢭɸ ʏذا المقرر 

  م النظريɺاختبارات كتابية أو إلكفونية لتقييم الف. 

  الاقتصاد النقدي ʏأوراق بحثية حول موضوعات مختارة ࢭ. 

 الاقتصاد ʄا عڴɸع تطبيقية تتعلق بدراسة السياسات النقدية وتأث؈فʉمشار. 

 م مع الموضوعات المطروحةɺم الطلاب وتفاعلɺالنقاشات الصفية لتقييم مدى ف ʏات ࢭɠمشار. 
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 مدخل للاقتصاد اݍݰقيقي وللاقتصاد النقدي

  

عۚܢ بإنتاج وتوزʉع واسْڈلاك السلع واݍݵدمات. ينقسم ɸذا النظام  
ُ
Ȗ يُمثل الاقتصاد منظومة معقدة

 .الاقتصاد اݍݰقيقي والاقتصاد النقدي  :إڲʄ شق؈ن رئʋسي؈ن

والبناء   والصناعة  الزراعة  مثل  واݍݵدمات،  للسلع   ʏالفعڴ الإنتاج   ʄإڲ اݍݰقيقي  الاقتصاد  ʇُش؈ف 

ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ السوقية ݍݨميع   (GDP) والتجارة. يُقاس ɸذا القطاع من خلال  القيمة  يُمثل  الذي 

 .السلع واݍݵدمات المنتجة ࢭʏ بلد ما خلال ففة زمنية محددة

أما الاقتصاد النقدي، فʋُش؈ف إڲʄ تداول الأموال والائتمان ࢭʏ الاقتصاد. يُقاس ɸذا القطاع من خلال  

تɢلفة  تُمثل  الۘܣ  الفائدة،  ومعدلات  الاقتصاد،   ʏࢭ المتداولة  الأموال  كمية  يُمثل  الذي  النقدي،  العرض 

 .الاقفاض

تبادل   ʇُسɺل  النقدي  فالنظام  وثيق.  Ȋشɢل  مفابط؈ن  النقدي  والاقتصاد  اݍݰقيقي  الاقتصاد  ʇُعد 

 ʄعڴ الفائدة،  معدلات  Ȗغي؈فات  مثل  النقدية،  السياسات  تؤثر  اݍݰقيقي.  الاقتصاد   ʏࢭ واݍݵدمات  السلع 

قي، مثل الرɠود مستوى الɴشاط الاقتصادي ࢭʏ الاقتصاد اݍݰقيقي. كما تؤثر التطورات ࢭʏ الاقتصاد اݍݰقي

  .أو الانتعاش، عڴʄ العرض النقدي ومعدلات الفائدة ࢭʏ الاقتصاد النقدي 

شɢل 
ُ
Ȗ مختلف الأصعدة، فࢼܣ ʄمية بالغة عڴɸللعلاقة ب؈ن الاقتصاد اݍݰقيقي والاقتصاد النقدي أ

 .أساسًا لفɺم كيفية عمل الاقتصاد وتأث؈فه عڴʄ حياة الناس

،
ً
من خلال   .ʇُساعد فɺم ɸذه العلاقة صاɲڥʏ السياسة عڴʄ تصميم سياسات اقتصادية فعالة  أولا

فɺم كيفية تأث؈ف السياسات النقدية عڴʄ الɴشاط الاقتصادي، يمكٔڈم تصميم سياسات تُحقق الاستقرار  

  ʏࢭ الفائدة  النقدي ومعدلات  العرض   ʄالاقتصادية عڴ التطورات  تأث؈ف  كيفية  ʇُساعدɸم فɺم  والنمو. كما 

 .تصميم سياسات نقدية تُحافظ عڴʄ استقرار الأسعار

،
ً
والمɢافآت    ثانيا اݝݵاطر  تقييم   ʄعڴ المسȘثمرʈن  العلاقة  ɸذه  فɺم   ʇُassociated withساعد 

different investments.     م العلاقة ب؈ن الاقتصاد اݍݰقيقي والاقتصاد النقدي يُمكٔڈم من اتخاذ قراراتɺف

 .اسȘثمارʈة مسȘن؈فة، وفɺم كيفية تأث؈ف التطورات الاقتصادية عڴʄ أسواق المال

،
ً
ʇُساعد فɺم ɸذه العلاقة الأفراد عڴʄ فɺم كيفية تأث؈ف التغ؈فات ࢭʏ معدلات الفائدة والأسعار    ثالثا

  ʄفرص العمل والدخل عڴ ʄم كيفية تأث؈ف التطورات الاقتصادية عڴɺم فɸساعدʇُ حياٮڈم اليومية. كما ʄعڴ

 .التخطيط لمستقبلɺم Ȋشɢل أفضل
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لصاɲڥʏ   نيُمك  :الاقتصاديحالة الركود    ࢭʏ، نجد انه  عڴʄ أɸمية فɺم ɸذه العلاقة  ومن ب؈ن الأمثلة

استخدام والمالية السياسة  النقدية  الاقتصادي  السياسات  الɴشاط  كما  لتحف؈ق  للمسȘثمرʈن  ،  يُمكن 

ʏثمار ࢭȘومة  أصول آمنة الاسɢيُمكن للأفراد تقليص نفقاٮڈم والادخار للمستقبل، وأيضا  مثل سندات اݍݰ.  

الاقتصادي  ࢭʏاما   الانتعاش  استخدامف،  حالة  السياسة   ʏڥɲلصا النقدية   يُمكن  السياسات 

يُمكن  ، كما  مثل الأسɺم أصول أك؆ف مخاطرة ʈُمكن للمسȘثمرʈن الاسȘثمار ࢭʏ، و لمنع ارتفاع التܸݵم والمالية

 .للأفراد زʈادة نفقاٮڈم والاسȘثمار ࢭʏ مستقبلɺم

بالغ الأɸمية لفɺم كيفية عمل  وعليه   النقدي أمر  ب؈ن الاقتصاد اݍݰقيقي والاقتصاد  العلاقة  فɺم 

  .الاقتصاد وكيفية تأث؈فه عڴʄ حياة الناس

ناءً عڴʄ الأɸمية الكب؈فة لدور النقود وأسواق رأس المال ࢭʏ التأث؈ف عڴʄ الاقتصاد، فإن ɸذه المطبوعة  

المبادلة   لاقتصاد   
ً
عاما  

ً
إطارا سنقدم  ذلك،  خلال  ومن  النقدي.  الاقتصاد  دراسة   ʄل خاص عڴɢشȊ تركز 

. كما سنحلل ال
ً
 وخارجيا

ً
قنوات والآليات والمؤسسات الۘܣ النقدية، حيث سنȘناول دراسة أداء النقود داخليا

ʏالوضع الاقتصادي الفعڴ ʄا عڴɸا التدفقات النقدية لتأث؈فɺتتدفق من خلال. 

مختلف   سلوك  فɺم   ʏࢭ Ȗسɺم  الۘܣ  الأساسية  التحليلية  الأدوات  النقدي  الاقتصاد  دراسة  تقدم 

العوامل الاقتصادية، سواء ɠانت مالية أم غ؈ف مالية. ومن خلال تحليل ɸذا السلوك، يمكننا فɺم القرارات  

  ݰددةالمالية اݝݵتلفة الۘܣ يتخذɸا الأفراد والمؤسسات ٭ڈدف تحقيق أɸدافɺم المالية اݝ
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  تمɺيد:

الديناميات    ʄعڴ الفعّال  وتأث؈فɸا  دورɸا  فɺم   ʏࢭ الأɸمية  بالغ   
ً
أمرا ʇعتف  النقود  مفɺوم  تحديد 

مɢوناٮڈا   تحديد   ʄعڴ الفك؈ق  مع  للنقود،  دقيق  Ȗعرʈف  تقديم   
ً
بداية علينا  يجب  اݍݰقيقية.  الاقتصادية 

لية الۘܣ يمكن استخدامɺا  واݍݵصائص الۘܣ تم؈قɸا ɠأداة مالية. النقود، بمفɺومɺا الأسا؟ۜܣ، ۂʏ الأصول الما

 .ɠوسيلة للتبادل، والۘܣ يتم قبولɺا Ȋشɢل عام من قبل أفراد اݝݨتمعات ɠوسيلة للتبادل القانوɲي

 مɢونات كمية النقد بمفɺومɺا الضيق، 
ً
 لأɸم Ȗعارʈف النقود، متناولا

ً
يقدم ɸذا الفصل استعراضا

 والۘܣ Ȗشفك ࢭʏ اݍݵصائص الأساسية مع  حيث يتم الفك؈ق عڴʄ الأصول المالية الۘܣ  
ً
يمكن أن ɲعتفɸا نقودا

العملة الورقية والعملة المعدنية. Ȋعد ذلك، يȘناول الفصل الفروق الرئʋسية ب؈ن النقود وال؆فوة والدخل، 

ومصدر   للقيمة  كمخزون  والدخل  ال؆فوة  دور  مقابل  للتبادل  ɠوسيلة  النقود  دور  توضيح   ʏࢭ ʇساعد  مما 

يتم التطرق بتفصيل إڲʄ وظائف النقود، بما ࢭʏ ذلك دورɸا ࢭȖ ʏسɺيل التبادل وتحقيق وظائف  للدخل. كما  

الاقتصادية   اݍݰياة   ʏࢭ النقود  تلعبه  الذي  الاقتصادي  للأثر  أعمق  فɺم   ʏࢭ ʇسɺم  مما  والوسيط،  الوحدة 

  .للمجتمعات

1.   ʏڏʈللنقودالتطور التار:  

لʋس فقط وسيلة  ا الȎشرʈة، فࢼܣ تمثل  تارʈخ   ʏࢭ الاقتصادية  الابتɢارات  أقدم وأɸم  أحد   ʏلنقود ۂ

للتبادل وȖسɺيل عمليات الشراء والبيع، بل ۂʏ أيضًا رمز للسلطة والثقة الاقتصادية. ʇعود التارʈخ الذي  

ملات النقدية المعدنية، يتحدث عن النقود إڲʄ آلاف السن؈ن، حيث ɠانت وسائل الدفع الأوڲʄ عبارة عن الع

 .مثل الذɸب والفضة والنحاس

تطورت وسائل الدفع مع تطور اݝݨتمعات الȎشرʈة، حيث شɺدت النقود تحولات ɸامة عف العصور،  

 إڲʄ الأنظمة المالية الرقمية  
ً
منذ بداية استخدام العملات المعدنية القيمة إڲʄ تطور الورقة النقدية وصولا

 ʏل تطور ࢭɠ الاقتصادات واݝݨتمعاتاݍݰديثة. وقد أحدث ʄتكنولوجيا النقود تأث؈فًا كب؈فًا عڴ. 

ࢭɸ ʏذا السياق، ٱڈدف ɸذا اݝݰور إڲʄ استكشاف وتحليل التطور التارʈڏʏ للنقود، بدءًا من بداياٮڈا  

الاقتصادية   بالعوامل  النقود  تأثرت  كيف  سɴستكشف  اݍݰديثة.  المالية  الأنظمة   ʄإڲ  
ً
وصولا البدائية 

دية واݝݨتمعات ࢭʏ  والسياسية والاجتماعية عف العصور، وكيف أثرت تلك التحولات عڴʄ النظم الاقتصا

 .مختلف أنحاء العالم

المالية   النظم  علٕڈا  تقوم  الۘܣ  العميقة  الأسس  سنكȘشف  للنقود،   ʏڏʈالتار التطور  فɺم  خلال  من 

اݍݰديثة، ونفɺم كيف يمكن للتارʈخ أن ʇسلط الضوء عڴʄ التحديات والفرص الۘܣ تواجه النقود والنظم  

 .المالية ࢭʏ العصر اݍݰديث
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  :المقايضةالمبادلة أو   داقتصا .1.1

م Ȗعرف اݝݨتمعات البدائية النقود بأي شɢل من اشɢالɺا حيث ɠان اݝݨتمع ʇعتمد عڴʄ انتاج سلعا  ل

العمل  الذاȖي ولكن مع تطور اݝݨتمعات وسيادة نظام التخصص وتقسيم  معينة ٭ڈدف تحقيق الاكتفاء 

من السلع    فاختلف أسلوب الإنتاج عن ذي قبل، واصبحت ɠل جماعة تɴتج سلعة معينة او مجموعة محددة

وفقا لكفاءٮڈا وقدرٮڈا و الإمɢانيات المتاحة لɺا وتقوم باسȘبدال الفائض عن جاجْڈا Ȋسلع أخرى تحتاجɺا  

من جماعة أخرى، وɸو ما ʇعرف بنظام " المقايضة "،  فɢان " يتم مبادلة سلعة Ȋسلعة أخرى بصورة مباشرة  

ݍݰصول عڴʄ عشرة كيلو من القمح ، فانه  ودون أي وسيط عڴʄ سȎيل المثال، فان الܨݵص الذي يرغب ࢭʏ ا

 ʏع و المشفي ࢭǿستطيع مبادلة ذلك برأس من الماشية او أي سلعة أخرى ، حيث يتم التوافق علٕڈا ب؈ن الباʇ

الناس ࢭʏ تلك اݝݨتمعات   سوق المقايضة وࢭʏ البداية، عندما ɠانت اݍݰياة Ȋسيطة وȋدائية حيث حاجات 

  .1تبادلɺا ۂʏ قليلة، لم يكن لنظام المقايضة مشكلات كب؈فة "   ɠانت محدودة والسلع الۘܣ ɠان يتم

تزايد    ʄاڲ الȎشرʈة  للمجتمعات   ʏالاقتصادي والاجتماڤ التطور  أدى  اذ  لم ʇستمر،  اݍݰال  لكن ɸذا 

الناس   ومع حاجات  وتبادلɺا،  انتاجɺا  يتم  ɠان  الۘܣ  السلع  بك؆فة  ذلك  واقفن  البʋئة    وتنوعɺا،  ɸذه  Ȗعقيد 

 
ً
  .التجارʈة المتغ؈فة، أصبحت عملية التبادل المبɴية عڴʄ المقايضة أك؆ف Ȗعقيدا

ࢭʏ عملية المقايضة والۘܣ تجعل مٔڈا نظام جامد غ؈ف صاݍݳ للوفاء  يمكن تݏݵيص أوجه ɸذا التعقيد 

  :ࢭʏ عنصرʈن أساسي؈ن، ɸمابمتطلبات النظم الاقتصادية المتطورة 

 :البعض Ȋعضɺم  الافراد  ورغبات  حاجات  ب؈ن  افق  التو عڴʄ    صعوȋة  المبادلة  لتحقيق  فَض 
َ
يُف

ق الرغبات، أي رغبة ɠل طرف ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ السلعة المقدّمة من الطرف  
ُ
أساس المقايضة ضرورة تواف

 عندما  الآخر، وعليه يصبح ɠل طرف  
ً
 Ȋسلعة الطرف الآخر، ورȋُما يɢون ذلك ممكنا

ً
 لسلعته وطالبا

ً
عارضا

 من طرف؈ن أو عدد قليل من الأطراف، مع وجود عدد محدود من السلع. ࢭɸ ʏذه اݍݰالة،  
ً
يɢون السوق مɢونا

للمبادلة، الموضوعة  السلع  أو عدد  ازداد عدد الأطراف  ɠلما  الرغبات مباشرة، ولكن  ق 
ُ
 يمكن قياس تواف

 .2زادت صعوȋة المقايضة، وأصبحت التناقضات واܷݰة Ȋشɢلٍ أكف 

 :ا البعضɺسب مبادلة السلع ببعضɲ ʄة التوصل اڲȋر وجود وحدة مشفكة لݏݰساب أو   صعو
ّ

عذ

مقياس مشفك للقيم، حيث يتطلب الأمر ࢭɸ ʏذه اݍݰالة تقدير عدد كب؈ف من ɲسب المبادلة، وʈتحدد ɸذا  

العدد Ȋعدد السلع المتداولة ࢭʏ السوق. لنففض أننا ɲعʋش ࢭʏ مجتمع يتعامل فيه مع مائة سلعة مختلفة من  

 
    . 13 ، ص 2018الأɠاديܣ، عمان، مركز الكتاب  والمصرࢭʏ، الاقتصاد النقدي  الافندي:: محمد أحمد  1
  7ص، 1994كمال شرف، ɸاشم أبو عراج : النقود والمصارف ، مɴشورات جامعة دمشق، :  2
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حيث الأنواع والمواصفات، فعڴʄ سȎيل المثال، يجب تقدير قيمة ɠل سلعة مٔڈا بالمقارنة مع Ȗسع وȖسع؈ن 

 .ɲ3سبة مبادلة 4950سلعة أخرى، وسʋتطلب ذلك تقدير 

:ʄيجة باستخدام القاعدة المعروفة الۘܣ تنص عڴȘذه النɸ ʄيتم اݍݰصول عڴ 
 

 =   2)) / 1-عدد ɲسب المبادلة = (عدد السلع المعروضة × (عدد السلع المعروضة 

)100 ) ×100 - 1 / ((2  =9900  /2   =4950 . 

 

من الواܷݳ أننا ɲستطيع تصور مدى اݍݨɺد والوقت الذي يتطلبه ɸذا الأمر إذا زاد عدد السلع إڲʄ الآلاف، 

فɺذا النظام يبدو غ؈ف مناسب إلا ࢭʏ مجتمعات Ȋسيطة لا تɴتج ولا Ȗسْڈلك سوى عددًا محدودًا جدًا من  

 ʄالاقتصاد النقدي. السلع، ومن الصعب التحول إڲ ʏمراحل أك؆ف تطورًا ࢭ 

 (السلع Ȋعض  تخزʈن  صلاحية  (عدم  القيم  لاخقان  صاݍݰة  أداة  افر  تو اقتصاد  :  عدم  ظل   ʏࢭ

عدّ السلع بمثابة مخزون لل؆فوة. فبعد تلبية احتياجاته اليومية، يحتفظ الفرد بما يȘبقى لديه  
ُ
Ȗ ،المقايضة

ولكن، تخزʈن ɸذه السلع يواجه العديد من  ،  من سلع لاستخدامɺا ࢭʏ المستقبل أو مقايضْڈا عند اݍݰاجة

التحديات. فبعض السلع، مثل المواد الغذائية مثل الطماطم واݍݰليب والسمك، تتعرض للتلف مع مرور  

 .الوقت، مما يفقدɸا قيمْڈا. كما أن Ȋعض السلع، مثل الأواɲي الفخارʈة، قد تنكسر عند نقلɺا

من   السلع  ݍݰماية  وأدوات  مخصصة  مساحات  توف؈ف  تتطلب  حيث  مɢلفة،  نفسɺا  التخزʈن  عملية  عدّ 
ُ
Ȗو

وعڴʄ الرغم من ɸذه التحديات، يفضل Ȋعض الأܧݵاص التخلص من السلع القابلة  ،  العوامل اݍݵارجية

 .للتلف بمقايضْڈا Ȋسلع أقل قيمة، وذلك لتجنب عبء تخزʈٔڈا

 المؤجلة للمدفوعات  وسيلة  افر  تو الأجل  :  عدم  طوʈلة  العقود  لإبرام  الوحيد  الأساس  يتمثل 

التبادل   إتمام عملية  يث؈ف صعوȋات عديدة أمام  المادية، وɸذا  السلع   ʏࢭ ࢭʏ ظل نظام المقايضة  (القروض) 

 بȘباين أنواع  
ً
بصفة خاصة والقيام بالɴشاط الاقتصادي بصفة عامة. فالدفع العيۚܣ المؤجل يصطدم غالبا

    وجوديات ومواصفات وقيم
ً
السلع المعنية بالاتفاق والتبادل عند الاستحقاق، بالمقارنة بوقت التعاقد، نظرا

 خلال الزمن نȘيجة لتغ؈ف الأذواق والمعرفة التقنية والتكنولوجيا المستخدمة  
ً
لأن معظم السلع تتغ؈ف عمليا

عامة  بصفة  الإنتاجية  أداء  4والظروف   ʏࢭ السلع  استخدام  النقود  وجود  عدم  ظل   ʏࢭ يصعب  ولذلك،   .

 .المدفوعات المستقبلية

 
  12ص،  2017للɴشر، مصر، دار حمي؆فا   محمود حامد محمود: الاقتصاد النقدي، :  3
  .221ص ، 2017مصر،  الكڴʄ، دار حمي؆فا للɴشر،   محمود: الاقتصاد: محمود حامد  4
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وانتࢼܢ المطاف به عند ابتɢار النقود    بدائل،ɸذه الأمور مجتمعة ساɸمت ࢭʏ حث الإɲسان عڴʄ البحث عن  

  .للتبادلوسيطة  واستخدامɺا ɠأداة 

   :النقود  داقتصا .2.1

البديل قادرًا عڴʄ  ل للمقايضة، يجب أن يɢون  ببديل  التقليل من سلبيات اقتصاد  ɢي يقبل الأفراد 

أو   المبادلة  اقتصاد  من  أفضل  به  القبول  عن  الناتجة  الايجابيات  فيه  يɢون  وضعًا  يوفر  أن  أو  المبادلة، 

المقايضة. ࢭʏ الففات السابقة، ɠان الإɲسان ʇستخدم الذɸب أو الفضة ومعادن أخرى وسلعًا أخرى لأداء  

لɺذه السلع قيمة تبادلية بالإضافة إڲʄ قيمْڈا كسلع، وɠانت    Ȋعض الوظائف الۘܣ تؤدٱڈا النقود حاليًا. ɠان

الزراعية والذɸب والفضة   الصوف والماشية واݝݰاصيل  ɠان  المثال،  فعڴʄ سȎيل  السلعية.  بالنقود  عرف 
ُ
Ȗ

ستخدم ɠأدوات للتبادل بالإضافة إڲʄ استخداماٮڈا الاسْڈلاكية الأخرى، لكن قيمْڈا لɢل من الأطراف قد  
ُ
Ȗ

  .تختلف

أما النقود المستخدمة حاليًا والۘܣ لا يمكن تحوʈلɺا من ورق إڲʄ أي ءۜܣء آخر، فتُطلق علٕڈا النقد بأمر  

  ʄا إڲɺلʈومة بتحوɢد اݍݰɺذه الأداة أكف من قيمْڈا السوقية كسلعة، ولا تتعɺومة. فالقيمة النقدية لɢمن اݍݰ

ɺميْڈا من قبل الناس لɸسب أȘا. أي ءۜܣء آخر، بل تك  

  ووظائفɺا:  النقودطبيعة ومفɺوم    .2

النظام  ا بɴية   ʏࢭ فقرʈًا  عمودًا  وتمثل  الاقتصادية،  العلوم   ʏࢭ الأساسية  المفاɸيم  إحدى   ʏۂ لنقود، 

الاقتصادي لأي مجتمع. تتمثل أɸمية النقود ࢭʏ دورɸا اݍݰيوي ࢭʏ تʋس؈ف التبادل وȖسɺيل عمليات التجارة  

ɺم دورɸا اݍݰقيقي والتأث؈ف  والاقتصاد. ومن خلال فɺم طبيعة النقود ومفɺومɺا، يمكن للأفراد والمؤسسات ف

 .الذي تملكه ࢭʏ اݍݰياة الاقتصادية

وظائفɺا   استعراض   ʄإڲ بالإضافة  ومفɺومɺا،  النقود  طبيعة  شامل  Ȋشɢل  سʋستعرض  اݝݰور  ɸذا 

اݝݵتلفة ࢭʏ الاقتصاد. سɴناقش كيف تطورت مفɺوم النقود عف العصور، وكيف أصبحت جزءًا لا يتجزأ  

فراد والشرɠات  من اݍݰياة اليومية، وسɴنظر أيضًا ࢭʏ دور النقود ࢭʏ تحقيق الاستقرار الاقتصادي وتمك؈ن الأ 

  .من تحقيق أɸدافɺم الاقتصادية

  النقود:   ةطبيع .1.2

شفك فٕڈا  ا
ُ
Ȗ ناك م؈قة مشفكةɸ ،ا من السلع الأخرى، تُطلب لأٰڈا تمتلك فائدة. ومن ثمɸلنقود، كغ؈ف

الۘܣ تجعل من السلع   تلك  نافعة عن  النقود  الۘܣ تجعل  النقود مع السلع الأخرى. ولكن تختلف الأسباب 

كɺا، بʋنما السلع الرأسمالية  الأخرى نافعة. السلع الاسْڈلاكية نافعة لأٰڈا Ȗشبع الرغبات عن طرʈق اسْڈلا
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غ؈ّف  
ُ
Ȗ ذلك، السلع الرأسمالية نافعة أيضًا لأٰڈا ʄا. بالإضافة إڲɸثمارȘق اسʈشبع الرغبات عن طرȖ نافعة لأٰڈا

  .5من طبيعة Ȋعض المواد إڲʄ منتجات أخرى أك؆ف فائدة، مثل تحوʈل القمح إڲʄ دقيق أو خام اݍݰديد إڲʄ صلب 

الشرط الأسا؟ۜܣ الذي يجب توف؈فه لأي نوع من النقود ɸو أنه لابد وأن تɢون مقبولة عڴʄ نطاق واسع  

ʇستخدمɺا، بدون استȞناء. عڴʄ سȎيل المثال، الܨݵص "س" يجد النقود نافعة  لدى ɠل فرد ࢭʏ اݝݨتمع الذي  

لأنه ʇعلم أنه يمكنه سداد ديونه للܨݵص "ص" من خلالɺا، أو دفع أجرة للܨݵص "ع". ومع ذلك، ɸذه  

القابلية للقبول لʋست صفة طبيعية تتمتع ٭ڈا Ȋعض السلع ولكٔڈا ظاɸرة اجتماعية. فالأنواع اݝݵتلفة من  

ع تصبح نقودًا ࢭȊ ʏعض الأحيان بمجرد اكȘسا٭ڈا لɺذه الصفة الاجتماعية. وȋالتاڲʏ، تُصبح مقبولة لدى  السل

الطبيعية   الصفات  لɺا  ولʋس  نقودًا،  ما  سلعة  تɢون  أن  يقرر  الذي  ɸو  اݝݨتمع  الديون.  لسداد  اݍݨميع 

النقود الفضية والذɸبية والو  المثال، استُخدمت  فعڴʄ سȎيل  العادية.  رقية عڴʄ الرغم من عدم  ɠالسلعة 

  اشفاكɺا ࢭʏ الصفات الطبيعية كث؈فًا. 

  النقود:    ممفɺو  .2.2

الɴشاط  لا  ʏࢭ النقود  دور  أɸمية   ʄإڲ ذلك  وʉعود  ونقاش،  جدل  محل  للنقود  اݍݰقيقي  المعۚܢ  يزال   

البارز ʇستدڤȊ ʏشɢل ضروري تحديد دقيق لمفɺوم   الدور  الكب؈ف عڴʄ الاقتصاد. ɸذا  الاقتصادي وتأث؈فɸا 

لɺذا المفɺوم. ونȘيجة   النقود، خاصة فيما يتعلق بمɢوناٮڈا اݝݵتلفة، وكذلك النظر ࢭʏ الطبيعة الديناميكية 

لɺذه الديناميكية، فإن ɸناك احتمالية للاختلاف ࢭȖ ʏعرʈف مفɺوم النقود من وقت لآخر ومن دولة إڲʄ أخرى.  

يتم تحديد مفɺوم النقود بناءً عڴʄ الاستخدامات الاقتصادية والظروف الاقتصادية الۘܣ تختلف من مɢان  

  .الاقتصاد وتطوراته المستمرةإڲʄ آخر ومن زمان إڲʄ آخر، وفقًا لما يحدده 

 ʏيه النقود وۂɸ يوجد عدة مداخل حاولت تحديد ما:ʏالتاڲɠ  

 ف اʈالنقود: لمدخل المادي لتعر  

 ُʇ  أٰڈا سندات تحمل ݯݨمًا ولونًا ʄذا المدخل النقود عڴɸ لمات والرموز  عرّفɢعض الȊ معينًا، مع وجود

  .المطبوعة علٕڈا، كما تتضمن عملات معدنية من أنواع محددة

وʉعاب عڴɸ ʄذا المدخل أنه يحصر النقود ࢭʏ نطاق ضيق للغاية لأٰڈا اتخذت أشɢال عديدة أخرى  

 الإلكفونية. مٔڈا الأݯݨار وغ؈فɸا ناɸيك عن الأنواع الأخرى للنقود الۘܣ تطورت حۘܢ وصلت للنقود 

 

 

  

 
  . 13-12ص ص ، 2005عزت قناوي: اساسيات ࢭʏ النقود والبنوك، دار العلم للɴشر والتوزʉع بالفيوم، مصر،  : 5
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  فʈالنقود: المدخل الفۚܣ لتعر  

 ُʇ اتȋصعو ʄسان للتغلب عڴɲا الإɺأٰڈا أداة فنية استخدم ʄ6  .المقايضةعرّف المدخل الفۚܣ النقود عڴ  

وʉعاب عڴɸ ʄذا المدخل القصور الكب؈ف ࢭʏ كث؈ف من جوانبه حيث أنه لا يظɺر الأساس الذي تركز عليه  

  الاقتصادية. النقود ࢭʏ مباشرة وظائفɺا ࢭʏ اݍݰياة 

  فʈي لتعرɲالنقود: المدخل القانو  

 ُʇ  ʄعڴ القدرة  فٕڈا  تتوافر  الۘܣ  الوسيلة  أٰڈا   ʄعڴ النقود  القانوɲي  المدخل  وتتمتع  عرّف  الذمة  إبراء 

  . بالقبول العام للوفاء بالالقامات داخل اݝݨتمع.

ومما ʇعاب عليه ɸو وجود اختلاف واܷݳ ب؈ن المنظور الاقتصادي والمنظور القانوɲي للنقود حيث أن  

يلقى   الآۜܣء الذي   ʏنما ۂو الذمة  إبراء   ʄالقانونية عڴ بالقدرة  النقود  تتمتع  الاقتصادي؈ن لم ʇشفطوا أن 

  للتبادل.قبول عام ɠوسيط 

  فʈالنقود:المدخل الوظيفي لتعر    

ɸذا  ا  ʏوࢭ شامل.  Ȋشɢل  لتعرʈفɺا  النقود  وظائف  بتحليل  يقوم  النقود  لتعرʈف  الوظيفي  لمدخل 

ومقياسًا   للتبادل  ɠوسيلة  وʉستخدم  التداول،   ʏࢭ عمومًا  قبوله  يتم  ءۜܣء  أي  بأٰڈا  النقود  ʇُعرّف  المدخل، 

 ومستودعًا للقيمة، بالإضافة إڲʄ استخدامɺا ɠوسيلة للمدفوعات الآجلة. 

النقود ɠوسيلة للدفع    ʏࢭ الثقة الۘܣ يثق ٭ڈا الأفراد   ʄعتمد عڴʇ ف، يُلاحَظ أنهʈذا التعرɸ من خلال

تارʈخ   خلال  من  التعرʈف  ɸذا   ʄعڴ ʇُستدل  الشرائية.  القوة  تحقيق   ʄعڴ القدرة  ذلك  يتضمن  والتبادل. 

استخدمت الأشɢال اݝݵتلفة من النقود مثل المعادن والورق والوداǿع المصرفية ࢭʏ  استخدام النقود، حيث  

 عمليات التبادل والتداول. 

والمصرفية   الورقية  بالعملات  للاعفاف  القانوɲي  اݍݨانب   ʄإڲ الدول  تُصدرɸا  الۘܣ  الȘشرʉعات  Ȗش؈ف 

والتداول. وȋالرغم من أن   التبادل  الماڲʏ وȖسɺيل عمليات  النظام   ʏࢭ الثقة  لتعزʈز  كعملات قانونية، وذلك 

ملقمة   البنوك  فإن  قانونية،  نقود  بمثابة  لʋست  اݍݨارʈة  البنكية  ɸذه  اݍݰسابات   ʏࢭ الأموال  بتحوʈل 

 اݍݰسابات إڲʄ نقود قانونية بناءً عڴʄ طلب المودع؈ن.

ɸدف Ȗعرʈف وقياس ݯݨم النقود ࢭʏ اݝݨتمع ɸو تمك؈ن صاɲڥʏ السياسات الاقتصادية من السيطرة  

عڴʄ الɴشاط الاقتصادي، وذلك من خلال تحقيق الاستقرار ࢭʏ مستوى الأسعار وȖعزʈز الɴشاط الاقتصادي  

  ࢭʏ اݝݨتمع.

 
: طارق محمد خليل الأعرج: اقتصاديات النقود والبنوك، مقرر درا؟ۜܣ، دكتوراه إدارة مصارف، ɠلية الإدارة والاقتصاد، الاɠاديمية   6

  .  5، ص 2011العرȋية المفتوحة ࢭʏ الدنمارك، 
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 خصائص النقود:   .3

٭ڈا، ت تتمتع  الۘܣ  المم؈قة  اݍݵصائص  ȊسȎب  وذلك  الاقتصادية،  اݍݰياة   ʏࢭ ɸامة  مɢانة  النقود  حمل 

:ʏذه اݍݵصائص فيما يڴɸ وتتمثل  

 العام:    ل القبو  .1.3

(الدائن؈ن   الاقتصادية  الفئات  جميع  قبل  من  واسع  نطاق   ʄعڴ مقبولة  تبادل  وسيلة  النقود  عتف 
ُ
Ȗ

ڈا من استخدامɺا، إذ تمثل قوة   والمدين؈ن) ࢭʏ جميع الظروف داخل الدولة. ʇعود ذلك إڲʄ المنافع الۘܣ يحققوٰ

أو المطلوȋة ࢭʏ السوق، مما  شرائية عامة وتتم؈ق بالسلطة والسيطرة عڴɠ ʄافة السلع واݍݵدمات المعروضة  

 .يجعل اݍݨميع عڴʄ استعداد لقبولɺا

  الثبات الɴسۗܣ :  .2.3

لɢي تؤدي النقود وظيفْڈا كمعيار للقيمة، يجب أن تتمتع بخاصية الثبات، حيث يمكن استخدامɺا  

كمقياس لتقييم مختلف السلع واݍݵدمات ࢭʏ الاقتصاد. عڴʄ الرغم من التغ؈فات ࢭʏ قيمْڈا ȊسȎب تقلبات  

 .؈فɸا من السلعقوى العرض والطلب وتأث؈فات الأزمات الاقتصادية، فإٰڈا تظل ثابتة ɲسȎيًا مقارنة Ȋغ

 عڴʄ ابرام الذمة: ةالقدر  .3.3

القيمة    لدائنه  المدين  ʇسدد  فعندما  الذمة،  تفئة   ʏࢭ المستخدمة  الوسائل  اɸم  من  النقود  Ȗعد 

أنواع   من  نوع  أي  امام  الصفة  ɸذه  النقود  اكȘسȎت  ولذلك  حالا،  ينطفئ  الدين  فان  عليه  المستحقة 

ࢭʏ تحقيق ذلك  الالقامات المالية الۘܣ يمكن ان تɴشأ ب؈ن مختلف الاعوان الاقتصادية. وۂȖ ʏستمد قدرٮڈا  

من قوة القانون بالزام مختلف الأطراف المتعاملة قبولɺا ɠوسيلة للدفع والوفاء بالديون من جɺة ، ومن جɺة  

 .7أخرى من ثقة ɸذه الأطراف باݍݨɺة الۘܣ تقوم بإصدارɸا وۂʏ البنك المركزي 

   :ةالسيول .4.3

تɢلفة. ومع   واسȘبدالɺا Ȋسɺولة وȋدون  اسفدادɸا  الأك؆ف سيولة، حيث يمكن  الأموال  النقود  عتف 
ُ
Ȗ

 .منخفضةذلك، فإن مستوى السيولة يتفاوت ب؈ن الأموال، حيث يمكن أن تفاوح ب؈ن سيولة تامة وسيولة 

  ومن الصفات المرتبطة ٭ڈذه اݍݵصائص: 

  :لفة.الانتقاليةɢدون تȋولة وɺسȊ اٰڈا أن تبادلɢان بإمɠ انتقالية إذاɠ يمكن اعتبار النقود 

  :شرط استقرار قوة الشراء. الاسفداديةȊ ،اليف اسفداد النقودɢعدم تحمل تȊ ذاɸ يتعلق 

  :سɲجميع التجا ʏون النقود متماثلة ࢭɢجوانّڈا. ت 
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  :تُصدر النقود بقيم مختلفة لتلبية احتياجات التداول. التجزئة 

  :ةʈع أو التلف. الاستمرارʉون النقود غ؈ف قابلة للاسْڈلاك السرɢيجب أن ت 

  :ولة اݍݰملɺلة اݍݰمل. سɺون النقود خفيفة الوزن وسɢيجب أن ت 

  :ادة العرض. الندرةʈنما ينخفض قيمْڈا مع زʋادة قيمْڈا، بʈز ʄيؤدي نقص العرض إڲ 

  :ولة التعامل ٭ڈا. المعرفةɺل لسɢون النقود معروفة بالنوع واݍݱݨم والشɢيجب أن ت 

 النقود: وظائف  .4

النقود أن   إن مقدار السعادة أو الرضا والإشباع الذي يحصل عليه المرء ۂʏ مشتقة مما Ȗستطيع 

الۘܣ تقدمɺا   للوظائف واݍݵدمات  الۘܣ ۂʏ نتاج  وʈمكننا تݏݵيص ɸذه    النقود،توفره له من سلع وخدمات 

  وۂʏ:الوظائف واݍݵدمات ࢭʏ أرȌع وظائف أساسية للنقود 

  للتبادل: النقود ɠأداة  .1.4

عتف وظيفة النقود ɠوسيلة للمبادلة من أوڲʄ الضرورʈات الۘܣ تنطلق مٔڈا حاجتنا إلٕڈا. فبفضل ɸذه  
ُ
Ȗ

الوظيفة، يمكن لصاحب النقود اݍݰصول عڴʄ السلع الۘܣ يحتاج إلٕڈا ࢭʏ أي مɢان وزمان يختاره، سواءً ɠان  

من تجزئة عملية التبادل، حيث أصبح    ذلك الشراء فورًا أو تأجيله لاحقًا. ʇعود ɸذا الأمر إڲʄ تمك؈ن النقود

ا للمبادلة وقادرًا عڴʄ الإنفاق  
ً
بإمɢان الشراء والبيع أن يɢونا منفصل؈ن عن Ȋعضɺما، مما يجعل النقود وسيط

 .8المؤجل

لɢي Ȗستطيع النقود القيام ٭ڈذه الوظيفة ɠوسيلة للمبادلة، يجب أن تɢون مقبولة من اݍݨميع، مما  

يمنحɺا الثقة اللازمة لإتمام المعاملات التجارʈة. وȋفضل ɸذه الثقة، ʇستطيع الأفراد تبادل سلعɺم بالنقود  

ɸذا الدور قد خلق تأث؈فات    واستخدامɺا لشراء ما يرغبون فيه من سلع وخدمات. ولا شك أن تحمل النقود

 من إضاعته ࢭʏ البحث عن  
ً
إيجابية عڴʄ الوقت واݍݨɺد، حيث أٰڈا توفر وقتًا أكف للتخصص ࢭʏ الإنتاج بدلا

 .السلع واݍݵدمات ࢭʏ سوق المقايضة

البيع عن عمليات   ࢭʏ استقلال عمليات  للمبادلة  النقود ɠوسيلة  ومن جانب آخر، ساɸمت وظيفة 

يتم Ȗعزʈز   البيع والشراء. وȋذلك،  ࢭʏ عمليات  طرف؈ن  ب؈ن أي  التبادل المباشر  إڲȖ ʄسɺيل  الشراء، مما أدى 

  .سلاسة العمليات التجارʈة وتحف؈ق الɴشاط الاقتصادي Ȋشɢل عام

  

  

 
  .19، ص 2012الطاɸر لطرش: الاقتصاد النقدي والبنɢي، ديوان المطبوعات اݍݨزائرʈة، الطبعة الثانية، اݍݨزائر، :  8
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  للأثمان:النقود كوحدة قياس   . 2.4

ا للتبادل، Ȗعتف النقود وحدة للقياس أيضًا، حيث تقوم بقياس قيم السلع  
ً
ڈا وسيط بالإضافة إڲɠ ʄوٰ

أو   سلعة  ɠل  قيمة  ɲسبة  وتحديد  اݝݵتلفة،  وتختلف  واݍݵدمات  واݍݵدمات.  السلع  من  غ؈فɸا   ʄإڲ خدمة 

النقود ɠوحدة للقياس عن المف والكيلوغرام والطن وغ؈فɸا من وحدات القياس الأخرى ࢭʏ أٰڈا لʋست ثابتة  

 .9القيمة، بل تنخفض وترتفع بتغ؈ف المستوى العام للأسعار

الدول   وموازنات  الأمم  ثروات  لقياس  ستخدم 
ُ
Ȗ حيث  بالغة،  أɸمية  للقيمة  كمقياس  النقود  تُظɺر 

 .وأصول الشرɠات وخصومɺا، بالإضافة إڲʄ الاستخدامات الأخرى الأساسية ࢭȖ ʏشكيل اقتصاد الدول 

  للقيمة: النقود كحافظ أو مخزن أو مستودع  . 3.4

الوقت،  مرور  مع  المتاحة  الشرائية  للقدرة  مستودع  فࢼܣ  للقيمة،  كمستودع  أيضا  النقود  Ȗعمل 

، 10ومستودع القيمة ʇستخدم لݏݰفاظ عڴʄ القدرة الشرائية من وقت اݍݰصول عڴʄ الدخل اڲʄ وقت انفاقه 

استخدام النقود ɠوسيلة للتبادل يخلق فجوة زمنية ب؈ن عمليات البيع والشراء، مما ʇسمح للأفراد  حيث ان  

من دخله وʈدخر جزء آخر للشراء  بتجميع النقود للاستخدام المستقبڴʏ. ࢭʏ الواقع، يقوم الفرد بإنفاق جزء  

 من سلع أخرى تتعرض  
ً
ࢭʏ المستقبل، مما يȘيح له الفرصة لبيع السلع والاحتفاظ بقيمْڈا عڴʄ شɢل نقود بدلا

 .للتلف أو تɢاليف التخزʈن

النقود   فعالية  للقيمة.  مخزنًا  النقود  تصبح   ،ʏالمستقبڴ للاستخدام  بالنقود  الفرد  يحتفظ  عندما 

كمخزن للقيمة Ȗعتمد عڴʄ قدرٮڈا كمقياس للقيمة، حيث يجب أن تحافظ عڴʄ قوٮڈا الشرائية لففة طوʈلة  

نقود، بʋنما تنخفض ࢭʏ  لضمان استقرار الأسعار. ومع ذلك، ࢭʏ ففات الانكماش، ترتفع القيمة اݍݰقيقية لل

 .ففات التܸݵم

ࢭʏ ففات التܸݵم، يفضل الأفراد الاحتفاظ بال؆فوات ࢭʏ صورة أصول حقيقية، حيث يمكن أن تحقق  

ɸذه الأصول عوائد مالية مثل الرȋح والفائدة والرʉع، وȖعرض الاحتفاظ بالأصول اݍݰقيقية للفرد ݍݵسائر  

 .رأسمالية عند اݍݰاجة لتحوʈل جزء مٔڈا إڲʄ نقد

أخ؈فًا، يجب عڴʄ الفرد أن يدرك أن بيع السلع والاحتفاظ بقيمْڈا عڴʄ شɢل نقود لا يضمن استمرارʈة  

 .قوٮڈا الشرائية إڲʄ الأبد

 

 
  . 14، ص2018: محمد الفاتح المغرȌي: النقود والبنوك، الاɠاديمية اݍݰديثة للكتاب اݍݨامڥʏ، مصر،  9

عثمان عثمانية، وداد بن ق؈فاط: اقتصاديات العملات المشفرة ومستقبل، المركز العرȌي للأبحاث ودراسات السياسات، قطر،  :   10
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  الآجلة: Ȗستخدم النقود كمعيار للمدفوعات  . 4.4

زʈادة ݯݨم الإنتاج اݍݨاري عن قيمة المبيعات اݍݨارʈة خلال ففة معينة، نȘيجة لزʈادة الإنتاج ࢭʏ  ان  

  ʄعڴ المنتجات  Ȗسوʈق  أɸمية  تفرض   ،ʏالسلڥ اݝݵزون  ݯݨم  وتزايد  اݍݰديثة  العقود  اݝݨتمعات  أساس 

 .لتجنب تكدʇس اݝݵزون وضمان استمرار تدفق السلع اݝݵتلفة وتوف؈فɸا ࢭʏ اݝݨتمع

ɸذه   برد  المقفض  يلقم  حيث  معينة،  قيمة  أساس   ʄعڴ تتم  التعاقد  بنود  فإن  سبق،  ما   ʄعڴ وȋناءً 

ا إليه الفوائد اݝݰسوȋة عليه خلال تلك الففة. وȋالتاڲʏ، يجب وجود معيار يُحدد  
ً
القيمة ࢭʏ وقت لاحق مضاف

يفة النقود كمعيار للقيمة لا  عليه قيمة الائتمان، وɸنا تأȖي دور النقود ɠوسيط للمدفوعات الآجلة. فوظ 

 .تقتصر عڴʄ القيم اݍݰاضرة فقط، بل تمتد أيضًا لقياس المدفوعات الأصلية

لكن لتقوم النقود ٭ڈذه الوظيفة، يجب علٕڈا الاحتفاظ بقيمْڈا لففة طوʈلة ɲسȎيًا، حيث أن التذبذب  

والɴشاط   الائتمان  ݯݨم   ʄعڴ يؤثر  مما  الائتمان،  سوق   ʏࢭ اضطرابات  ʇسȎب  أن  يمكن  النقود  قيمة   ʏࢭ

 .الاقتصادي 

ࢭʏ ففات ارتفاع الأسعار، يجد الدائن أن قيمة السلع واݍݵدمات الۘܣ ʇستطيع شراؤɸا عند رده أقل  

من القيمة الۘܣ ɠان ʇستطيع شراؤɸا عند عقد القرض، مما ʇعۚܣ إعادة توزʉع ال؆فوة من الدائن إڲʄ المدين.  

ʇستطيع شراؤɸا عند رده تزʈد  أما ࢭʏ ففات انخفاض الأسعار، يجد المدين أن قيمة السلع واݍݵدمات الۘܣ  

 .عن القيمة الۘܣ ɠان ʇستطيع شراؤɸا عند عقد القرض، مما ʇعۚܣ إعادة توزʉع الدخل من المدين إڲʄ الدائن

 ʏا ࢭɸأن وحدة النقود لن تتغ؈ف قيمْڈا عند سداد ʏلذا، يجب أن تتوافر الثقة ب؈ن المدين والدائن ࢭ

ملموسة بدرجة  التعاقد  و وقت   ،  ʄعڴ للنقود  أخرى  وظائف  لʋشمل  التحليل  نطاق   ʏالمواڲ اݍݨدول  ʈوسّع 

مستوى المعاملات الفردية، أو ما يتعلق بالاقتصاد اݍݨزǿي، بالإضافة إڲʄ توضيح الأدوار الۘܣ تؤدٱڈا النقود  

  .عڴʄ مستوى الاقتصاد Ȋشɢل عام

  وظائف النقود العامة واݍݵاصة  ):1اݍݨدول رقم ( 

  وظائف خاصة  

  دزئية)  -( اقصاد

  وظائف عامة  

  ɠلية ومجردة)  -( اقتصاد

  وحدة لݏݰساب ( مجردة)

  مقياس مشفك للقيمة ( مجرة)  

  وسيط للتبادل ( ملموسة)  

  أداة للدفع ( ملموسة) 

  معيار للمدفوعات الآجلة ( مجردة) 

  مستودع للقيمة ( ملموسة)  

  أصل سائل 

  اطار لنظام التخصيص ࢭʏ السوق ( الأسعار) 

  عامل مسȎب ࢭʏ الاقتصاد  

  مراقب للاقتصاد 

عثمان عثمانية، وداد بن ق؈فاط: اقتصاديات العملات المشفرة ومستقبل، المركز العرȌي للأبحاث ودراسات  المصدر: 

. 50، ص 2022السياسات، قطر،   
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ڈا   ɠوٰ  ʄإڲ إذ بالإضافة  الۘܣ سبق ذكرɸا،  الوظائف  أȊعد من  أدوارًا  تؤدي  النقود  أن  اݍݨدول  ݳ  يوܷ

ا ࢭʏ المبادلات، وأداة لݏݰساب والقياس، ومستودعًا للقيمة، فࢼܣ أيضًا Ȗعتف عاملا مراقبًا للاقتصاد.  
ً
وسيط

بالنقود، كما Ȗشɢل أساس نظا تُقاس  أمرًا  فجميع اݍݰسابات الاقتصادية الوطنية  ʇُعتف  م الأسعار الذي 

  .بالغ الأɸمية كنظام للتخصيص ࢭʏ الاقتصاد

 النقود:  اشɢال   .5

الأنواع   تمثلت ɸذه  التارʈخ، حيث  عف  أشɢالɺا  النقود وتنوعت  أنواع  العديد من  الȎشرʈة  عرفت 

 :التطور. يمكننا ࢭɸ ʏذا السياق تȘبع أشɢال النقود عڴʄ النحو التاڲʏمراحل معينة من 

  السلعية:النقود   .1.5

ʇش؈ف تارʈخ النقود إڲʄ استخدام الȎشرʈة العديد من السلع ɠوسيلة للتبادل ومقياس للقيمة، مثل  

  ʄتمام إڲɸا. مع تطور الاقتصاد، انتقل الاɸب  المݏݳ والأصواف والماشية وغ؈فɸاستخدام المعادن مثل الذ

والفضة. ظɺرت النقود النائبة ɠوسيلة بديلة، حيث تمثل قيمة النقود السلعية ࢭʏ شɺادات ورقية تصدرɸا  

 .السلطة النقدية وȖعتف قابلة للتحوʈل إڲʄ نقود سلعية

تتمثل النقود السلعية ࢭʏ شɢل؈ن رئʋسي؈ن: النقود المعدنية الɢاملة والنقود النائبة. يمكن أن تɢون  

النقود المعدنية الɢاملة عبارة عن مسɢوɠات معدنية ذɸبية أو فضية، وتتداول بذات القيمة النقدية أو  

ɢاملة قد تتأثر بتغ؈فات أسعار  كسلعة. ومع ذلك، يجب الانȘباه إڲʄ أن القيمة النقدية للنقود المعدنية ال

 .السلع الأخرى ࢭʏ السوق، مما يمكن أن يؤدي إما إڲʄ انخفاض قوة الشراء أو زʈادٮڈا

أما النوع الثاɲي من النقود السلعية الɢاملة فɺو النقود النائبة، والۘܣ تأȖي عڴʄ شɢل نقود ورقية  

Ȗعمل كبديل للنقود المعدنية الɢاملة ࢭʏ التداول، حيث تمثل قيمْڈا تمثيلا ɠاملا للقيمة النقدية. وʈتم؈ق  

 :استخدام النقود النائبة Ȋعدة م؈قات، مٔڈا

 لɠحماية النقود المعدنية من التآ. 

 لفة طباعة النقود النائبة أقل بكث؈ف من صك النقود المعدنيةɢت. 

 ولة حمل النقود النائبةɺس. 

النقدية دون   القيمة  لتداول  فعالة ومرنة  توفر وسيلة  النائبة  النقود  أن  الواܷݳ  ٭ڈذا يصبح من 

 .اݍݰاجة إڲʄ استخدام النقود المعدنية Ȋشɢل مباشر

  الورقية: النقود   .2.5

مع توسع المعاملات التجارʈة، بدأ الناس ࢭʏ إيداع أموالɺم ࢭʏ خزائن لدى الصاغة والصيارفة ورجال  

الدين. ɠانت ɸذه الإيداعات تȘبلور ࢭʏ صɢوك ورقية، ومع زʈادة الثقة بجɺات إصدار ɸذه الصɢوك، بدأ  
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للتبادل. Ȋعد ذلك، أصدرت الدول المعاصرة ɸذه الأوراق عڴʄ شɢل نقود  التجار ࢭʏ استخدامɺا ɠوسيلة  

  11ل:  مراح  ث، وقد مرت النقود الورقية بثلا رسمية

الۘܣ لا يـتم إصـدارɸا فـي نطـاق الدولـة اݝݰليـة إلا Ȋعـد إيـداع رصـيد   وۂʏ  لنقود الورقية النائبة:ا  -

  Ȗعد صɢوɠا بدين عڴʄ الدولة. وۂɠ ʏامـل لɺـا مـن الـذɸب والفضـة،

ɠاملة، ولكن    نقود ورقية مغطاة بالذɸب والفضة، Ȗغطية جزئية غ؈ف  وۂʏ  النقود الورقية الوثيقة:  -

  المغطى ࢭʏ قوة الدولة الۘܣ أصدرٮڈا. Ȗسـتمد قوٮڈـا فـي اݍݨـزء غيـر 

وۂʏ الۘܣ لʋس لɺا غطاء معدɲي من النقدين الذɸب والفضة مطلقا،    النقود الورقية الإلزامية:   -

  وȖستمد قوٮڈا الشرائية وقيمْڈا من الدولة والقانون الذي فرضɺا عملة للتداول. 

عام    ʄالأوڲ العالمية  اݍݰرب  خلال  تداولɺا  بدأت  اليوم.  شيوعًا  الأك؆ف  النقود  من  النوع  ɸذا  ʇعتف 

. ومع ذلك، أصبحت الدولة اݍݰديثة  12، عندما أعلن عدم قابلية صرف الأوراق النقدية إڲʄ الذɸب 1914

  ʄإنتاج السلع واݍݵدمات، دون اݍݰاجة إڲ ʄقوٮڈا الاقتصادية وقدرٮڈا عڴ ʄإصدار عملْڈا عڴ ʏعتمد ࢭȖ اليوم

 .غطاء ذɸۗܣ

 المصرفية: النقود   .3.5

  ʏأساس النظام الماڲ ʏذمة البنك  النقود المصرفية ۂ ʏعتف عبارة عن ديون مالية ࢭ
ُ
Ȗ اݍݰديث، حيث

قابلة للدفع عند الطلب. يمكن تحوʈل ɸذه الديون من فرد لآخر بواسطة الشيɢات، ولذلك يُطلق علٕڈا  

 ."أيضًا اسم "نقود الوداǿع" أو "النقود الائتمانية

ɠوسيلة   استخدامɺا  يمكن  حيث  البنوك،  دفاتر   ʏࢭ حسابات  وجود   ʄعڴ المصرفية  النقود  Ȗعتمد 

للدفع عن طرʈق الشيɢات، ولكن يجب ملاحظة أن استخدامɺا يتوقف عڴʄ موافقة الدائن، إذ لا تتمتع  

 .بقوة الإبرام بحكم القانون 

  ʏࢭ حسابات مܦݨلة  صورة   ʏࢭ توجد  بل  مادي ملموس،  كيان  المصرفية  للنقود  يوجد  لا   ،ʏالتاڲȋو

إڲʄ كمية  نقود جديدة  النقود من خلال إضافة  التجارʈة قادرة عڴʄ خلق  البنوك  عتف 
ُ
Ȗو البنوك،  دفاتر 

فاتر البنك، لكٔڈا تتمتع  النقود المتداولة ࢭʏ اݝݨتمع. والنقود اݍݨديدة ۂʏ ࢭʏ الواقع قيود دففية مܦݨلة ࢭʏ د

 .بقوة إبرام غ؈ف محدودة، مما يجعل البنوك تلعب دورًا حاسمًا ࢭʏ تحديد ݯݨم وتداول النقود ࢭʏ الاقتصاد

 
الرفمية  :   11 للعملات  الفقࢼܣ  التأصيل  بحثية مɴشورة ضمن كتاب وقاǿع المؤتمر    – غسان محمد الشيخ:  البتɢوʈن نموذجا، ورقة 

، تارʈخ  25ص  ،  2019الدوڲʏ اݍݵامس عشر: العملات الاففاضية ࢭʏ الم؈قان،  ɠلية الشرʉعة و الدراسات الإسلامية بجامعة الشارقة ، 

  https://www.sharjah.ac.ae/ar/Media/Conferences/Vce2019/Documents/proceeding_book.pdf، عڴʄ الرابط :  2023-4-5الاطلاع : 
  .119ص ،  1999احمد حسن : الأوراق النقدية ࢭʏ الاقتصاد الإسلامي ، قيمْڈا وأحɢامɺا ، دار الفكر ،سورʈا ،  :  12
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  النقود الالكفونية البلاسȘيكية :  .4.5

) الكفى  العالمية  النقدية والمصرفية Ȋعد الأزمة الاقتصادية والنقدية  - 1929شɺد تطور الأنظمة 

) Ȗغ؈فات مȘسارعة وحاسمة، خاصة Ȋعد ٰڈاية اݍݰرب العالمية الثانية، حيث ظɺرت بوادر بناء نظام  1932

جراء عقد اتفاقية برʈتون وودز. تم تطوʈر أدوات نقدية تدار وفقًا لآليات وقواعد جديدة  نقدي دوڲʏ جديد  

خدمات    ʏࢭ أسا؟ۜܣ  Ȋشɢل  استُخدمت  والۘܣ  الدقيقة،  الإلكفونيات  مجال   ʏࢭ الɺائل  بالتطور  مدعومة 

 .وتبادلات القطاع المصرࢭʏ، بما ࢭʏ ذلك بطاقات الدفع الإلكفونية

ʇُعزى استخدام ɸذه الأدوات، بما ࢭʏ ذلك البطاقات البلاسȘيكية الإلكفونية، إڲʄ شرɠات البفول  

بتقديم   "Diners Club" ، قام الأمرɢʈي1950الأمرʈكية الۘܣ استخدمْڈا ࢭʏ بداية القرن العشرʈن. ࢭʏ عام  

. ɸ13ذه البطاقات ࢭʏ القطاع؈ن التجاري واݍݵدمي، واستخدمɺا ɠوسيلة دفع رئʋسية ࢭʏ الأعمال المصرفية 

زادت شعبية استخدامɺا مع ازدياد فوائد ومزايا بطاقات الدفع الإلكفوɲي، مثل سرعة إجراء المعاملات  

 .وتجنب مخاطر حمل النقود وفعالية الدفع

 عن النقود ɠوسيلة لعقد الصفقات والمبادلات،  
ً
أصبحت البطاقات البلاسȘيكية الإلكفونية بديلا

سواء داخل الدولة أو ب؈ن الدول اݝݵتلفة. Ȗعتف ɸذه البطاقات نوعًا من النقود النائبة، حيث تقوم بأداء  

ل مستواɸا  رفع  وتم  واسعة  شعبية  اكȘسȎت  وقد  للتبادل،  ɠوسيلة  النقود  ɠالنقود  وظيفة  مرتبة  تصبح 

 .اݍݰقيقية

بطاقات بلاسȘيكية    ʏالإلكفونية، وۂ الدفع  بطاقات  البلاسȘيكية  الإلكفونية  النقود   ʄوتطلق عڴ

، حيث يتم استخدامɺا ࢭʏ أغراض متعددة من خلال المعلومات اݝݵزنة علٕڈا، وʈتم  
ً
يتم معاݍݨْڈا إلكفونيا

 .14إدخالɺا ࢭʏ الآلات المعدة لتحقيق ɸذه الأغراض 

 :Ȗشمل Ȋعض أنواع البطاقات الإلكفونية البلاسȘيكية المتداولة حاليًا

الدفع: - التموʈل    بطاقات  شرɠات  او  البنوك  بناءوتصدرɸا  فعلية   الدولية،  أرصدة  وجود   ʄعڴ

 تقابل المܦݰوȋات المتوقعة له.  للعميل لدى البنك ࢭʏ حسابات جارʈة

ستخدم ɠوسيلة للدفع وائتمانية، ،  تصدرɸا البنوك بحدود مبالغ معينة  :الائتمانية  البطاقات   -
ُ
Ȗو

 .حيث تȘيح فرصة اݍݰصول عڴʄ السلع واݍݵدمات Ȋشɢل مؤجل

 
والتوزʉع،   13 للطباعة والɴشر  اݍݰديثة، دار مؤسسة رسلان  التقنيات  ظل   ʏࢭ الالكفونية  والبنوك  النقود   :ʏاࢭɠ مصطفى يوسف :

    41، ص 2011سورʈا 
  .  ɠ42اࢭʏ: مرجع سابق، صمصطفى يوسف  : 14



 

20 

ڈا Ȗسدد بالɢامل من قبل العميل    تختلف عن البطاقات الائتمانية  :الشɺري  بطاقات الصرف   - ɠوٰ

  . 15للبنك خلال الشɺر الذي تم فيه الܦݰب (أي ان الائتمان ࢭɸ ʏذه البطاقة لا يتجاوز شɺر واحد) 

وۂʏ بطاقات بموجّڈا يتعɺد البنك لعميله حامل البطاقة بضمان سداد    بطاقة ضمان الشيɢات:  -

المܦݰوȋة من قبه   البطاقة، فالعميل عندما    –الشيɢات  البنك وفقا لشروط  البطاقة) عڴɸ ʄذا  خامل 

يحرر شيɢا وفاء يثمن مشفيات من السلع واݍݵدمات لاحد التجار فانه يقوم بتدوʈن رقم بطاقته ونوعɺا  

 . 16عڴʄ ظɺر الشيك ، فɺذا النوع من البطاقات لا يمكن استعماله بمعزل عن الشيك 

  النقود الرقمية: . 5.5

بواسطة   إنتاجɺا  يتم  الۘܣ  الرقمية  أو  الإلكفونية  العملات  ظɺرت  الإلكفونية،  النقود  ظɺور  Ȋعد 

من قبل جɺة    2007برمجة إلكفونية. وعڴʄ رأس ɸذه العملات يقف "البʋتɢوʈن"، الۘܣ ظɺرت لأول مرة عام  

سܢ (ساتوءۜܣ ناɠاموتو) عڴʄ الشبكة العنكبوتية. ࢭʏ الواقع، لا ɲعرف 
ُ
Ȗ ولةɺئًا عن حقيقْڈا، سواء  مجʋش

 أو امرأة أو جɺة اعتبارʈة. فجميع الاحتمالات مطروحة. عڴɠ ʄل حال، زعمت اݍݨɺة نفسɺا أٰڈا  
ً

ɠانت رجلا

 .رجل يُدڤʄ ساتوءۜܣ ناɠاموتو الذي اخفع آلية عمل البʋتɢوʈن

ا Ȋعنوان  2008ࢭʏ عام 
ً
علن عن الموقع الرسܣ لعملة البʋتɢوʈن، ثم ɲشر (ساتوءۜܣ ناɠاموتو) بحث

ُ
، أ

 ."البʋتɢوʈن: نظام عملة الند للند الإلكفونية" حيث شرح فيه طرʈقة عمل البʋتɢوʈن وخصائصɺا

بʋتɢوʈنًا من خلال التعدين. وࢭʏ النفس العام،  ، أنتج "ساتوءۜܣ ناɠاموتو" خمس؈ن  2009وࢭʏ عام  

تمت عملية أول تحوʈل لɺذه العملة ب؈ن (ساتوءۜܣ ناɠاموتو) وȋ؈ن (ɸال فيۚܣ)، المفمج الفعڴʏ لآلية عمل  

  ʏي بحواڲɢʈن مقابل الدولار الأمرʈوɢتʋن. وقد تم تقدير قيمة وحدة البʈوɢتʋن،   1309.03عملة البʈوɢتʋب

 .17الطاقة الكɺرȋائية الۘܣ اسْڈلكɺا اݍݰاسوب ࢭʏ إنتاج البʋتɢوʈن  وذلك بناءً عڴʄ تɢلفة

، تم إɲشاء سوق إلكفوɲي لعملية صرف البʋتɢوʈن مقابل العملات العالمية مثل الدولار  2010ࢭʏ عام  

آلاف بʋتɢوʈن. ومن    10وغ؈فɸا. وɠانت أول عملية شراء باستخدام البʋتɢوʈن ۂʏ شراء قطعة بيقا مقابل  

  ʄن الواحد إڲʈوɢتʋعمليات الشراء حۘܢ وصل سعر الب ʄس  دولا   68,475.00ثم، تتواڲʋيوم اݍݵم ʏمارس    5ر ࢭ  

2024.  

 
ثورة نقدية تقرع أبواب القرن اݍݰادي والعشرʈن وعادة صياغة مستقبل  رمزي محمود: النقود و البنوك و التجارة الالكفونية،  :   15

  .120ص ، 2022، دار التعليم اݍݨامڥʏ الإسكندرʈة ،  الشعوب
للدراسات والبحوث   16 العرȌي  الإلكفوɲي، المركز  الدفع  بطاقات  الناشئة عن  التعاقدية  العلاقات   : اݍݰمادة  : حمود محمد غازي 

  . 67ص   2018العلمية ، مصر، 
  .  26مرجع سابق، ص  سان محمد الشيخ:غ:  17
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العالم    ʏࢭ مشفرة  لأكف عملة  السوقية  القيمة  أك؆ف من    856بلغت  ممثلة  % من  52مليار دولار، 

  3القيمة السوقية الإجمالية لسوق العملات المشفرة الأوسع. وقد تجاوزت بذلك القيمة السوقية لأكف  

 ʏ18 .2024جانفي  6بنوك عامة عالميا ࢭ 

، وافق الاتحاد الأوروȌي عڴʄ ترخيص بنك لأول مؤسسة صرف أورȋية لعملة البʋتɢوʈن. 2012ࢭʏ عام  

 لا يمكن الاسȘثمار فيه، كما  2013وࢭʏ عام  
ً

، اعتف القضاء ࢭʏ ولاية تكساس الأمرʈكية عملة البʋتɢوʈن مالا

ࢭʏ ولاية ساندي للبʋتɢوʈن   ʏآڲ أول جɺاز صراف  إɲشاء  ألمانيا. وتم  صرفɺا  اعففت  الأمرʈكية من أجل  يغو 

  .بالدولار أو شرا٬ڈا

  أنواع النقود وفقا للمعاي؈ف اݝݵتلفة   ):1الشɢل رقم ( 

 
  Kie publicationsعبد اݍݰليم عمار غرȌي: الوج؈ق ࢭʏ الاقتصاد النقدي والمصرࢭʏ، مطبوعات  المصدر:

  17ص ، 2018الالكفونية، 

 
،  2024مارس    5، تارʈخ الاطلاع  2024يناير , 06بنوك عالمية مجتمعة،    3: العرȋية.نت: القيمة السوقية لـ "بʋتɢوʈن" تتجاوز أكف   18

  :  عڴʄ الرابط



 
22 

  الأخرى: علاقة النقود ببعض المفاɸيم  .6

بالإضافة إڲʄ ما تم ذكره سابقًا، من الضروري التعرض لبعض المصطݏݰات الۘܣ سȘسɺم ࢭʏ فɺم دور  

الɴشاط    ʏࢭ مثل  النقود  الفك؈ق عڴʄ عدة مفاɸيم أساسية  يتع؈ن علينا  بالتحليل.  القيام  الاقتصادي عند 

  العلاقة ب؈ن النقود وال؆فوة، وعلاقْڈا بالسيولة، بالإضافة إڲʄ دورɸا ࢭʏ تحديد عرض النقود.

  وال؆فوة: النقود  . 1.6

النقود Ȗعتف جزءًا من الأصول النقدية، بʋنما Ȗشɢل ال؆فوة جزءًا من الأصول اݍݰقيقية وتتضمن  

يمكن   الزمن،  مر   ʄوعڴ اݍݰقيقية،  ال؆فوة  أحد أصول  لسيارة  الفرد  امتلاك  ʇُعتف   ،
ً
فمثلا المادية.  السلع 

لات. بالإضافة  لصاحب السيارة اݍݰصول عڴʄ دخل من خلال استخدام السيارة لتقديم خدمات المواص

عتف الوداǿع البنكية والأسɺم والسندات جزءًا من الأصول النقدية والمالية. وȋالتاڲʏ، لا تُحسب  
ُ
Ȗ ،ذلك ʄإڲ

 .19الأصول النقدية والمالية ضمن ثروة اݝݨتمع، بل Ȗعتف جزءًا من ثروة الأفراد 

  النقود والسيولة :.2.6

النقود لا    ،
ً
النقود بخاصʋت؈ن تجعلɺا تُفضل عڴʄ اݍݰفاظ علٕڈا عن غ؈فɸا من الأصول. أولا تتم؈ق 

  
ً
دخلا لدٱڈا  تولد  النقود   ،

ً
ثانيا دخل.  توليد  والسندات  الأسɺم  مثل  الأخرى  للأصول  يمكن  بʋنما  بذاٮڈا، 

قدرة    ʄإڲ ش؈ف 
ُ
Șف السيولة،  أما  للدفع.  ɠوسيلة  مرغوȋة  يجعلɺا  مما  واݍݵدمات،  السلع  شراء   ʄعڴ القدرة 

 .صلالأصول عڴʄ تحوʈلɺا Ȋسرعة إڲʄ نقود دون خسارة، وتȘنوع درجات السيولة بحسب نوع الأ 

  النقود: النقود وشبة   .3.6

باسم   عرف 
ُ
Ȗ والۘܣ  البنوك،   ʏࢭ اݍݨارʈة  والوداǿع  المتداولة  الورقية والمعدنية  العملة  النقود  Ȗشمل 

تأث؈ف    ʏࢭ سɺم 
ُ
Ȗو النقدية،  المدخرات  من  وغ؈فɸا  الآجلة  الوداǿع  فʋشمل  النقود  شبه  أما  الدفع.  وسائل 

صول الأخرى ذات السيولة  الɴشاط الاقتصادي ࢭʏ اݝݨتمع. كما Ȗشمل العوامل المؤثرة ࢭʏ وسائل الدفع الأ 

 .العالية، حيث يمكن تحوʈلɺا إڲʄ نقود أو اسȘبدالɺا Ȋسرعة

 النقود وعرض النقود : .4.6

ʇُعتمد ࢭʏ قياس العرض النقدي عڴʄ مفɺوم؈ن أساسي؈ن، الأول يركز عڴʄ النقود ɠوسيلة للتبادل، 

  .والثاɲي يركز عڴʄ دور النقود كمستودع للقيمة
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 أسئلة اݝݰور الأول: 

  

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ۂʏ وظائف النقود الأساسية؟ .1

 أ. وسيط تبادل فقط 

  ب. وسيط تبادل ووحدة حساب 

  ج. وسيط تبادل، وحدة حساب، ومخزن للقيمة 

 د. وسيط تبادل ومخزن للقيمة فقط 

2.  ʄعڴ 
ً
 النقود الورقية؟أي من التاڲʇ ʏعتف مثالا

  بɸأ. الذ 

  مɺب. الأس 

  ج. النقود المعدنية 

  د. الأوراق النقدية 

 ما المقصود بالنقود السلعية؟  .3

  ا قيمة ذاتيةɺأ. نقود مصنوعة من مواد ل 

  الثقة ʄعتمد عڴȖب. نقود لا تحمل أي قيمة ذاتية و 

 البنوك ʏج. الأموال المودعة ࢭ 

  د. الأوراق النقدية فقط 

 العبارات التالية ܵݰيحة بخصوص النقود القانونية؟أي من   .4

  أ. تمثل قيمة لأٰڈا مصنوعة من المعادن الثمينة 

  عتف قيمْڈا مقبولة بموجب قانون الدولةȖ .ب 

  ا إلا للتجارة الدوليةɺج. لا قيمة ل 

  التعاملات غ؈ف الرسمية ʏستخدم فقط ࢭȖ .د 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

 النقود ۂʏ أي ءۜܣء يتم قبوله عمومًا ࢭʏ مقابل السلع واݍݵدمات. (ܵݰيح/خطأ)  .5

 النقود البنكية تتضمن الوداǿع اݍݨارʈة فقط. (ܵݰيح/خطأ)  .6

 النقود السلعية تحمل قيمة ȖسȘند فقط إڲʄ التصرʈح القانوɲي. (ܵݰيح/خطأ)  .7
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 النقود الاحتياطية ۂʏ نفسɺا النقود القانونية. (ܵݰيح/خطأ) .8

ʏسؤال مقاڲ: 

تلعبه   .9 الذي  الدور  العمليات  ناقش  Ȗسɺيل   ʏࡩ Ȗساعد  وكيف  اݍݰديث  الاقتصاد   ʏࡩ النقود 

 .التجارʈة

 :تحليڴʏسؤال 

اشرح كيف تطورت النقود من النقود السلعية إڲʄ النقود الرقمية ࡩʏ العصر اݍݰديث، مع ذكر  .10

 .أمثلة
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  تمɺيد:

عتف اݝݨملات والإحصاءات النقدية من الأدوات الرئʋسية ࢭʏ دراسة وتحليل السياسات النقدية    
ُ
Ȗ

حالة   لفɺم  السياسات  وصنّاع  الاقتصاديون  إلٕڈا  ʇسȘند  الۘܣ  الأساسية  البɴية  ل 
ّ
تُمث فࢼܣ  والاقتصادية. 

  .النظام النقدي والاقتصادي واتخاذ القرارات اللازمة بناءً عڴʄ تلك الفɺم

 النقدية:اݝݨملات Ȗعارʈف   .1

اݝݨمل او اݝݨمع ɸو " جمع عناصر Ȗشɢل الɢل" : واما اݝݨمعات النقدية فࢼܣ عبارة عن مؤشرات  

ɸذا   من  والغاية  المدروس،  اݝݨتمع  لأفراد  الدفع  وسائل  Ȗعطي  المتداولة،  النقود  كمية  عن  إحصائية 

  . 20التصɴيف ɸو التمي؈ق ب؈ن مختلف الأصول النقدية Ȋشɢل منظم وࢭʏ اطار محاسۗܣ 

الصناعة   وتطور  الاقتصادي  الɴشاط  أɸمɺا مستوى  عديدة،  Ȋعوامل  اݝݨمعات  وʈرتبط عدد ɸذه 

ڈا احدى الأɸداف الوسيطة للسياسة النقدية،   المصرفية وتنوع منتجاٮڈا، وتكمن أɸمية ɸذه اݝݨمعات بɢوٰ

  Ȗعطي معلومات للسلطات النقدية عن معدلات نمو ɸذه المɢونات. 

النقد (المتعلقة بدوافع   تتعلق بخصائص  وʈتم عرض اݝݨملات مرتبة وفق درجة سيولْڈا، ومعاي؈ف 

  الاحتفاظ بالأصول المالية)، ومعاي؈ف تتعلق Ȋسلوك الوحدات الاقتصادية وحساسية كمية النقد اتجاɺɸا. 

  معاي؈ف Ȗعرʈف اݝݨمعات النقدية:  .2

  21توجد عدة معاي؈ف لتعرʈف اݝݨمعات النقدية من أɸمɺا: 

 :مستوى سيولْڈا، حيث يتم    معيار السيولة ʄيف الأصول المالية بناءً عڴɴذا المعيار، يتم تصɺوفقًا ل

  ʏࢭ المنخفضة  السيولة  ذات  يتم وضع الأصول  بʋنما  ࢭʏ فئات أضيق،  العالية  السيولة  ذات  وضع الأصول 

، اما الوداǿع الادخارʈة والوداǿع لأجل  M1تحت الطلب ࢭʏ    فئات أوسع. عڴʄ سȎيل المثال، يتم تضم؈ن الوداǿع

 .M1فيتم ادراجɺا ࢭʏ مجاميع أوسع من 

 :عǿى للوداɲات دنيا منخفضة    الأدواتيتم إدراج    اݍݰد الأدʈالمالية الۘܣ تتطلب فئات صغ؈فة أو مستو

المالية الۘܣ تتطلب فئات كب؈فة    الأدوات. أما  امتلاكɺاتميل إڲʄ    الأسرأن تɢون    ࢭʏ اݝݨاميع الضيقة، وʈففض

  ʄون غ؈ف مدرجة عڴɢاݝݨاميع أوسع أو ت ʏا ࢭɺات العليا يتم إدراجʈى للمستوɲيل  الإطلاقأو حد أدȎس ʄعڴ ،

المشفكة ࢭʏ   الاسȘثمار ، ࢭʏ الوقت القص؈ف يتم إدراج الوداǿع وصناديق  الأمرʈكيةيات المتحدة  المثال ࢭʏ الولا 

 
    150، ص 2014راȊعة، اݍݨزائر، حميدات، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات اݍݨامعية، ابن عكنون، الطبعة ال محمد :  20
جامعة   واݝݰاسبة،قسم العلوم المالية    لʋساɲس، مطبوعة موجɺة للسنة الثانية    المال، اقتصاد نقدي وأسواق رأس    محمد:صافة  :   21

  . 30-29ص ص ، 2023اݍݨزائر،  تيارت:  -ابن خلدون 
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ضمن   تدرج  بالتجزئة  المال  الوداǿع    الآجالذات    M2اݝݨمع  أسواق  اسȘبعاد  يتم  أنه  اݍݰ؈ن   ʏࢭ القص؈فة، 

 .الطوʈلة الآجالالمشفكة ࢭʏ أسواق المال بالتجزئة ذات  الاسȘثماروصناديق 

   ʏخ الاستحقاق الأصڴʈعتارǿطلق عليه كذلك مدة نܸݮ    :للوداʈع ذات  الأصلوǿتم إدراج الوداʈو ،

المركزي   البنك   ʏࢭ نجده  مثلما  ضيقة،  مجاميع   ʏࢭ القص؈فة  قابلة  الأوروȌيآجل  ات  مدخر  يدرج  حيث   ،

 .2Mثة أشɺر ووداǿع آجال استحقاقɺا يصل إڲʄ سɴت؈ن ࢭʏ اݝݨمع  لاث الأجلذات  للاسفداد

   مالك إدراج    الأصول:خصائص  يتم  المعيار  ɸذا  مجاميع    الأصول حسب   ʏࢭ الܨݵصية  النقدية 

، 2Mالنقدية غ؈ف الܨݵصية، أي أن الوداǿع أݍݨل الܨݵصية تندرج ࢭʏ اݝݨمع    الأصول أضيق بالمقارنة مع  

 .3Mبʋنما يتم إدراج الوداǿع أݍݨل غ؈ف الܨݵصية ࢭʏ اݝݨمع  

 :الإيداع مؤسسات  اݍݵارجية    موقع  الفروع   ʏࢭ الوداǿع  إدراج  أو  اسȘبعاد  يتم  المعيار  ɸذا   ʏࢭ

الموجودة محليا، عڴʄ سȎيل    الإيداعللمستودعات اݝݰلية ࢭʏ مجاميع أوسع من تلك الموجودة ࢭʏ مؤسسات  

اليات المتحدة   الو   ʏࢭ النقدية المقومة    الأمرʈكية المثال  الفروع اݍݵارجية    بالدولاريتم اسȘبعاد اݝݨاميع   ʏࢭ

اݝݨمع  الأمرʈكيةللبنوك   المكسيك فان   ʏࢭ لكن   ،4M   اɺمʈتقو المقيم؈ن عند  المقيم؈ن وغ؈ف  ʇشمل وداǿع   ،

 .الأجنȎيةبالعملة 

 :مجاميع أضيق    أنواع المؤسسات المالية ʏة ࢭʈالتجار البنوك  بصفة عامة يتم إدراج الوداǿع لدى 

المالية   المؤسسات  لدى  الوداǿع  أن  كما  المصرفية،  غ؈ف  المؤسسات   ʏࢭ المتواجدة  تلك  غ؈ف    الأخرى من 

 ʏࢭ تندرج  الفيدية  المɢاتب   ʏࢭ اݍݨارʈة  الوداǿع  مثل  اسȘبعادɸا  أو  العام  المال   ʏࢭ إدراجɺا  فيتم  الوداǿعية، 

  . 2Mالسيولة اݍݨاɸزة، وشرɠات التأم؈ن عڴʄ اݍݰياة يتم إدراجɺا ࢭʏ اݝݨمع 

  النقدية:عناصر الكتلة  .3

)  (Monetary Aggregates ࢭʏ اݝݨمل تتɢون الكتلة النقدية ࢭʏ أي دولة من عدد من اݝݨملات النقدية  

المتاحة والمتداولة ࢭʏ اقتصاد ما ࢭʏ ݍݰظة زمنية  ، و 22 الدفع  النقدية عڴʄ أٰڈا مجموع وسائل  Ȗعرف الكتلة 

  معينة. كما Ȗعرف عڴʄ أٰڈا عبارة عن مجموع المتاحات النقدية مضافا إلٕڈا المتاحات شبه النقدية. 

تنحصر عناصر الكتلة النقدية و الۘܣ تمثل درجة من السيولة المرتفعة و Ȗعتف أصولا ݍݰائزٱڈا و      

خصوما عڴʄ الاقتصاد الوطۚܣ الذي يمثله ࢭʏ ذلك اݍݨɺاز المصرࢭʏ (البنك المركزي بالɴسبة للنقود القانونية  

  و البنوك التجارʈة بالɴسية لنقود الوداǿع) . 

 أشɢال:وتأخذ أرȌعة  الوطۚܣ،مجموعة النقود المتداولة ࢭʏ الاقتصاد  وʈجب الإشارة ان  

 
  10: ص 2021، صندوق النقد العرȌي، 17: محمد ادرʉس: السياسة النقدية، سلسلة كتʋبات Ȗعرʈفية، العدد  22
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 :ل أو الفونز،    النقود المعدنية المساعدةɢون من معدن النيɢسة تتʋشمل قطعا معدنية غ؈ف نفȖ

قيمْڈا   عن  الإسمية  قيمْڈا  التجارʈة    كسلعة،تزʈد  للمعاملات  البنك    الصغ؈فة،وتصݏݳ  يصدرɸا 

 المركزي. 

 :ا البنوك    النقود الورقيةɸة،تصدرʈست مغطاة بأي رصيد    المركزʋبدال ولȘي. وغ؈ف قابلة للاسɲمعد

 وتɢون احتياطي بنوك الوداǿع.  العادية،ࢭʏ المعاملات  Ȗستعمل

 :الكتابية البنوك    النقود  لدى  الوداǿع  من  الدائن   واݍݵزʈنة،المɢونة  الرصيد   ʏࢭ المܦݨلة   ʏوۂ

 لݏݰسابات اݍݵاصة. 

  :ونة من ديون والقامات المؤسسات أشباه النقودɢشمل الأصول السائلة وغ؈ف النقدية المȖ  ،المالية

وسندات الدولة ذات الأجل القرʈب، وعقود التأم؈ن........إݍݸ.   الادخار،الوداǿع لأجل ووداǿع    وتضم

  وما إڲʄ ذلك من الأصول الۘܣ يمكن تحوʈلɺا Ȋسɺولة إڲʄ نقود.

عتف جميع وسائل الدفع أجزاءً من  
ُ
Ȗ عناصر الكتلة النقدية من بلد لآخر، حيث ʏتوجد اختلافات ࢭ

غالبًا ما   النقدية. وȋما أن ɸذا المفɺوم  تتمتع بمستوى من السيولة  الۘܣ  تلك  النقدية، ولكن فقط  الكتلة 

ڲʄ أخرى، وحۘܢ من ففة زمنية  يɢون عامًا ولʋس دقيقًا، فإن عناصر الكتلة النقدية تختلف أيضًا من دولة إ

  .إڲʄ أخرى 

  . H، M1، M2، M3، M4إلا أن ɸناك تقسيم ʇعتمد عڴʄ رموز موحدة و ۂʏ ما Ȗعرف بمجمعات 

  القاعدة النقديةH :    : ل منɢشȘعف عن قمة السيولة و تȖ عف عن النقود القانونية وȖ ʏو ۂ 
  

  القاعدة النقدية = النقود القانونية

  المعدنية = النقود القانونية الورقية + النقود القانونية 
  

  ان ɸذا اݝݨمع ʇعف عن ɠافة وسائل الدفع القانونية و ۂʏ تمتاز ب : 

 . تتداول بموجب القانون  

   لʈڈا ٰڈائية و غ؈ف قابلة للتحو   تتم؈ق بɢوٰ

   ( املةɢتتم؈ق بالسيولة ال ) عف عن قمة السيولةȖ  

   ا قوة ابراء لا ٰڈائية بموجب القانونɺل  

  افة خصائصɠ النقود.تتوفر فٕڈا  

  النقدية.تخضع للرقابة المباشرة من طرف السلطات  
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   المتاحات النقديةM1:    عف عن مجموع وسائل الدفعȖ تلك الوحدات النقدية الۘܣ ʏۂʏعف عن    وۂȖ

فࢼܣ Ȗعف عن الكتلة النقدية    ومنهفɺذا المصطݏݳ يأخذ بمفɺوم الݏݰظة    وȋالتاڲʏ  (انية)قوة شراء فورʈة  

لɺا    وʈرمزاو السيولة النقدية بمفɺومɺا الضيق لذا يطلق علٕڈا بالنقود اݍݨاɸزة او الموجودات النقدية  

 . M1 بالرمز
  

M1  ة ( النقود الكتابية ، النقود الائتمانية ، اݍݰساباتʈع اݍݨارǿالنقود القانونية + نقود الودا =

  اݍݨارʈة )

M1 القاعدة النقدية + النقود الكتابية =  

ʏالتاڲȋبحوزة الأعوان الاقتصادية غ؈ف   و ʏعف عن الموجودات السائلة الۘܣ ۂʇ ذا اݝݨمعɸ .المصرفية  

  وȋالتاڲʏ نظرا لعامل الثقة بدأ استعمال ɸذا النوع ࢭȖ ʏسديد المعاملات الآنية    الطلب:الوداǿع تحت  

أصبحت Ȗستعمل ɠوسيلة دفع أي أصبحت تمثل قوة شرائية مثلɺا مثل النقود القانونية إلا أن التعامل ٭ڈا  

  لʋست متماثلة ɠالنقود القانونية حيث تتɢون من:  وۂʏاختياري 

  ةʈة "، اݍݰسابات اݍݨارʈبالبنوك التجار  

  اتɢة بمراكز الشيʈالفيدية، اݍݰسابات اݍݨار  

   نةʈة باݍݵزʈالعمومية،اݍݰسابات اݍݨار  

  ة بالبنك المركزيʈة تتعامل مع  وجود (حالةاݍݰسابات اݍݨارʈور)بنوك مركزɺاݍݨم .  

  التالية: النوع من النقود يمتاز باݍݵصائص  وɸذا

   اʈون اختيارɢموجبالتعامل ٭ڈا يȋالثقة،  و  

  عادل سيولة النقدȖ اد سيولْڈاɢي،تɲالقانو  

  .تخضع لرقابة غ؈ف مباشرة من طرف البنك المركزي  

   الكتلة النقديةM2:  للقوة الشرائية    وتمثل مجموع التخزʈن المؤقت  Ȗعف عن الكتلة    وۂʏوسائل 

يضاف إلٕڈا ɠل الوسائل الۘܣ استعملت لتخزʈن   M1بالإضافة إڲʄ اݝݨمع  وۂʏالنقدية بالمفɺوم الشامل 

  محددة.يمكن تحوʈلɺا اڲʄ قوة شرائية خلال ففة  والۘܣالقيمة 

وداǿع    تحوʈل)يمكن    (اوفخلال ɸذه الففة قد تتحول    سنة،  ولتكنبحكم أن الإنتاج يحدد بالففة    

الɴشاط الاقتصادي خلال الففة المدروسة قد تأثر أو    ومنهغ؈ف جارʈة ɠالوداǿع الادخارʈة إڲʄ نقود سائلة  

  النقدية.يتأثر بأرصدة ɸذه الوداǿع لذا وجدت Ȋعدد الدول ضرورة إدراجɺا ضمن الوحدات 
  

M2 = الكتلة النقدية =M1 المتاحات شبه النقدية النقدية) (المتاحات +  
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شبه   بالبنوك    النقديةالمتاحات  الدففية  اݍݰسابات   ʏذهۂɸاݍݰسابات    و عن  تختلف  اݍݰسابات 

ڈا تتضمن موجودات مثله مثل سابقْڈا إلا أٰڈا لا يمكن استعمالɺا مباشرة ɠوسيلة     وۂʏ ،  دفعاݍݨارʈة ɠوٰ

  ࢭʏ: والمتمثلةتȘشɢل من الوداǿع لأجل لدى المؤسسات المصرفية 

  ة،أرصدة اݍݰسابات الدففية بالبنوكʈالتجار  

  البنوك،اذونات الصندوق المصدرة من طرف  

  ، ع بإشعار ( بإخطار ) بالبنوكǿالودا  

 ،ع ذات اجل استحقاق محددǿالودا  

   ع اݝݵصصةǿاحالوداȋأر). ( 

ɸذه الوسائل بأنه يمكن تحوʈلɺا إڲʄ وسيلة دفع تحت شروط زمنية مع تحمل Ȋعض التɢاليف قد    وتمتاز 

  تɢون ࢭʏ شɢل فقدان ݍݨزء من الفوائد. 

   لية للاقتصادɢالسيولة الM3  :  ذا اݝݨمعɸ ن القيم و الفرق ب؈نʈعف عن مجموع وسائل تخزȖ ʏو ۂ

القيمة    ȖM3عف عن وسائل تخزʈن مؤقتة بʋنما     M2ࢭɠ ʏون    M2و اݝݨمع   فتعف عن وسائل تخزʈن 

 بصفة عامة . 
  

M3  = ليةɢالسيولة ال =M2  ع لأجل لدى المؤسسات غ؈فǿة و الوداʈع الادخارǿالمصرفية.+ الودا  
  

  أطلق لأجل لدى المؤسسات غ؈ف المصرفية: ۂʏ الوداǿع الۘܣ ادجت ضمن ما    والوداǿعالوداǿع الادخارʈة  

تلك الوداǿع الموضوعة لدى   وۂʏفقط دون الاخرى    لأجلتضمنت جزء من الوداǿع   والۘܣالنقد   بأشباه عليه 

انواع من الوداǿع لا تختلف عٔڈا من ناحية المدة فقط اٰڈا قد وضعت   المؤسسات المصرفية الا ان ɸناك 

  مثل:بمؤسسات غ؈ف مصرفية  

   ة بصناديقʈع الادخارǿالادخار،الودا  

  نةʈالعامة. اذونات اݍݵز  

  النقدية. ان ɸناك خاصية ࢭɸ ʏذا النوع من الوداǿع اٰڈا غ؈ف مراقب Ȋشɢل ɠاف من قبل السلطات 

   ع  اݝݨمعȊالرا النقدية  :    M4النقدي  المدرسة  توسعت  النقد   الأمرʈكيةلقد  معۚܢ  تحديد   ʏࢭ

 ت:لفأضافت عناصر أخرى شم

 M3  

  ات السياحيةɢالشي 

  ة  لأ قبو الت المصارف من اʈوالدولاراتوراق التجار . 
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   الادخارسندات . 

   كيةالقامات وزارة اݍݵزانةʈالأمر. 

   عǿان الأفراد وداɢʈ23بالدولار الأمر. 

 مجمع النقدي اݍݵامس M5: ون منɢتʈو:  

 .M4  

   ات رؤوسɠيجة تحرȘثمار العالمية سواء لغاية    الأموالالنقود المتولدة نȘالمباشر أو التوظيف   الاس 

  ʏالط  الأسواقࢭ  ʄإڲ إضافة  علالمالية،  المتولد  والمؤتمراتڴب  والدراسة  السياحة  لغاية  النقود   ʄ 

  .والأمنيةالسياسية   الاضطرابات  حالاتݨوء الناجم عن الݏو 

وɲش؈ف لɢون اݝݨمعات النقدية القياسية الضيقة ۂʏ الاسɺل والأوسع انȘشارا، بʋنما يصعب اجراء  

القياسات الأخرى، لأٰڈا تتطلب جɺودا كب؈فة عف عمليات متاȊعة دقيقة ومستمرة للتأكد من ܵݰة النتائج،  

للنقود   الموسعة  الاقتصادية  المقايʋس  الث  - وȖستخدم  الدول  - )  (M3-M4-M5الأخ؈فةثة  لااݝݨمعات   ʏࢭ

مالية   منتجات  وابتɢار  والنقدية،   ʏالماڲ والعمق  الاقتصادي  التقدم  من  كب؈فة  بدرجة  تتمتع  الۘܣ  المتقدمة 

 .24ونقدية جديدة 

، 0Mجدر الإشارة ࢭɸ ʏذا السياق إڲʄ أن المملكة المتحدة لدٱڈا مقياس أضيق للعرض النقدي ʇُعرف بـ  

 ࢭȊ ʏعض الدول، مثل  والذي يقتصر عڴʄ العملة  
ً

المتداولة فقط. وعڴʄ النقيض، توجد مقايʋس أك؆ف شمولا

4M  و المتحدة  المملكة   ʏࢭ"L"   وأك؆ف أوسع  مقايʋس  الدول  Ȋعض  تȘبۚܢ  كما  الأمرʈكية.  المتحدة  الولايات   ʏࢭ

، مثل 
ً

  .ࢭʏ الأرجنت؈ن 5Mشمولا

المقياس ʇشمل  الآۜܣء.  Ȋعض  تɢون معقدة  قد  النقدي  العرض  فإن مقايʋس  اݍݨزائر،   ʏࢭ  M1 أما 

،  M1 ، بالإضافة إڲʄ مɢوناتM2 العملة المتداولة والوداǿع تحت الطلب بالدينار اݍݨزائري. وʈضم المقياس

، الوداǿع بالعملات  M2 ، بالإضافة إڲʄ مɢوناتM3 الوداǿع لأجل بالدينار اݍݨزائري. بʋنما يحتوي المقياس

، سندات  M3 ، بالإضافة إڲʄ مɢوناتM4 الأجنȎية، سواء ɠانت تحت الطلب أو لأجل. وأخ؈فًا، ʇشمل المقياس

اݍݵزʈنة الۘܣ يكتȘب ٭ڈا اݍݨمɺور، بما ࢭʏ ذلك الأفراد والمؤسسات، باستȞناء تلك الۘܣ يكتȘب ٭ڈا بنك اݍݨزائر  

   .25والبنوك التجارʈة الأخرى 

 
: حاج مو؟ۜܢ ɲسيمة : الاقتصاد النقدي وسوق راس المال، مطبوعة بيداغوجية موجɺة للطلبة السنة الثانية علوم تجارʈة، جامعة   23

  .  22، ص 2022بومرداس،   –أنحمد بوقرة 
  . 25ص، 2018الالكفونية،  Kie publicationsعبد اݍݰليم عمار غرȌي: الوج؈ق ࢭʏ الاقتصاد النقدي والمصرࢭʏ، مطبوعات :  24
أطروحة دكتوراه علوم ࢭʏ علوم  ،  مع دراسة حالة اݍݨزائر - محددات العرض النقدي وسبل التحكم فيه  :  نصر الدين بوعمامة  : 25

  . 22-21ص ص ، 3، جامعة اݍݨزائر   الȘسي؈ف تخصص: النقود والمالية
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  مثال  

Ȏس ʄݳیالمثال  لیفعڴ   التاڲʏ مɢونات عرض النقود ࢭʏ المملكة العرȋية السعودية:  اݍݨدول  وܷ

  مɢونات عرض النقود ࢭʏ المملكة العرȋية السعودية   ):2جدول رقم (

  مɢوناٮڈا   اݝݨملات النقدية  

M0   ع لدى البنك المركزي   –النقد المصدر    القاعدة النقديةǿالصندوق+ الودا ʏالنقد ࢭ  

M1   ع تحت الطلب    1مǿالقاعدة النقدية + الودا  

M2  ة  1م  2مʈع الادخارǿع لأجل والوداǿالودا +  

M3  يل المثال  2م  3مȎس ʄشمل عڴʇ ع الأخرى شبه النقدية بماǿالودا) +

اعتمادات  وداǿع المقيم؈ن بالعملة الأجنȎية ووداǿع مقابل 

  مسȘندية والتحوʈلات القائمة)

  . 10: ص 2021، صندوق النقد العرȌي، 17محمد ادرʉس: السياسة النقدية، سلسلة كتʋبات Ȗعرʈفية، العدد  المصدر:

ـــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ـــــــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ   ــــــ

ـــ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ   ـــــــ

ـــ ـــ ــــ ـــ ــــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ  ـــ

  : الثاɲيأسئلة اݝݰور 

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ɸو Ȗعرʈف اݝݨمعات النقدية؟  .1

 أ. مجموع النقود المتداولة داخل الاقتصاد فقط. 

  ع المتوفرة لدىǿالبنوكب. مجموع النقود والودا. 

 ولةɺسȊ نقد ʄا إڲɺلʈيفات الأصول المالية الۘܣ يمكن تحوɴج. تص. 

 ومية فقطɢد. مجموع الديون اݍݰ. 

ا؟ .2
ً
 أي من اݝݨمعات النقدية التالية ʇعتف أوسع نطاق

 أ. M1 

 ب. M2 

 ج. M3 

 د. M0 

 ࡩʏ اݝݨمعات النقدية؟ M1 ما الذي ʇشمله .3

 ع تحت الطلبǿأ. النقود المتداولة والودا. 

 ثمارȘع لأجل وصناديق الاسǿب. النقود المتداولة والودا. 
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 ع لأجل فقطǿع تحت الطلب والوداǿج. الودا. 

 م والسنداتɺد. الأس. 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

4. M0  والاحتياطيات النقدية للبنوك. (ܵݰيح/خطأ) يمثل فقط النقود المتداولة 

 الوداǿع تحت الطلب والسندات قص؈فة الأجل. (ܵݰيح/خطأ)  ʇ M3شمل .5

 اݝݨمعات النقدية Ȗساعد البنك المركزي ࢭʏ تحديد السياسة النقدية. (ܵݰيح/خطأ)  .6

 ) ܵݰيح/خطأ) .M2 تحوʈل الوداǿع تحت الطلب إڲʄ نقود سائلة يندرج تحت  .7

ʏسؤال مقاڲ: 

 .كيف تؤثر اݝݨمعات النقدية ࢭʏ السياسات النقدية والاقتصادية للدولةشرح  .8

 :ةتحليليأسئلة 

وكيف يمكن أن تؤثر ɸذه الفروق ࢭʏ فɺم   M3، وM1  ،M2 ناقش الفروق ب؈ن اݝݨمعات النقدية .9

 .السيولة ࢭʏ الاقتصاد

أمثلة   .10 أعطِ  ما؟  لبلد  الاقتصادية  اݍݰالة  Ȗعكس  أن  النقدية  اݝݨمعات   ʏࢭ لتغ؈فات  يمكن  كيف 

 .للشرح
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  تمɺيد:

Ȗعد الأنظمة النقدية من اݍݨوانب الأساسية ࢭʏ النظام الاقتصادي لأي دولة أو منطقة، حيث تؤثر 

Ȋشɢل كب؈ف عڴʄ الاستقرار الاقتصادي والتنمية المستدامة. تتضمن الأنظمة النقدية مجموعة من القوان؈ن  

ڲʄ العلاقات مع النظام النقدي  والسياسات الۘܣ تحكم إصدار النقود ودارة النظام الماڲʏ والبنɢي، بالإضافة إ

 .الدوڲʏ والمؤسسات المالية الدولية

الاقتصادية،   السياسات  مثل  عدة  Ȋعوامل  وتتأثر  والمناطق،  البلدان  ب؈ن  النقدية  الأنظمة  تȘنوع 

والتطورات الاجتماعية، والظروف الاقتصادية العامة. وٮڈدف ɸذه الأنظمة إڲʄ تحقيق أɸداف محددة مثل  

ا النقدية  السيولة  وتوف؈ف  الاقتصادي،  النمو  وȖعزʈز  الأسعار،  استقرار   ʄعڴ للتجارة  اݍݰفاظ  للازمة 

 .والاسȘثمار

النظام   ذلك   ʏࢭ بما  اݝݵتلفة،  النقدية  الأنظمة  أنواع  لاستكشاف  مخصصًا   ʏالتاڲ اݝݰور  سيɢون 

واݝݨتمع، بالإضافة إڲʄ مناقشة  ، وتحليل أثر ɠل نوع عڴʄ الاقتصاد  المعومالنقدي    والنظامالنقدي الثابت  

  .التحديات الۘܣ تواجه تطبيق ɸذه الأنظمة وسبل التغلب علٕڈا

  Ȗعرʈف النظام النقدي:   .1

ʇُعرف النظام، Ȋشɢل عام، بأنه "مجموعة المبادئ، والȘشرʉعات، والأعراف ... وغ؈فɸا من الأمور الۘܣ      

   .تقوم علٕڈا حياة الفرد، وحياة اݝݨتمع، وحياة الدولة". ومن خلال ɸذا النظام، يُنظم الأمور اݝݵتلفة

وʉُعرف النظام النقدي عڴʄ أنه مجموعة القواعد التنظيمية والمؤسسات النقدية اݍݵاصة بالتداول  

النقدي ࢭʏ بʋئة اقتصادية معينة، وʈتضمن ذلك أنواع النقود المستخدمة وطرق إصدارɸا وقواعد اݍݰساب  

م الاقتصادية الأخرى،  النقدي الۘܣ تحقق الوظائف اݝݵتلفة للنقد. فالنظام النقدي، كغ؈فه من أنظمة النظ 

  .ʇُعد مجموعة العلاقات والتنظيمات الۘܣ تم؈ق اݍݰياة النقدية ࢭʏ مجتمع مع؈ن

 خصائص النظام النقدي:    .2

  من خلال التعرʈف السابق ɲستخلص اݍݵصائص التالية:  

  :   مركبة)يتمتع بخاصية  (أيݍݵاصية الأوڲʄ: أن النظام النقدي ɸو نظام مركب  ا .3.1

  أي نظام ɠان فɺو يتɢون من عناصر أساسية وȋاࢮʏ العناصر Ȗعد ثانوʈة بالɴسبة للنظام:

 :العنصر الأسا؟ۜܣ للنظام النقدي: القاعدة النقدية    

العنصر الأسا؟ۜܣ ɸو ذلك العنصر الذي يلعب الدور المسيطر ࢭʏ عملية التنظيم المدروسة وۂʏ الۘܣ  

تحدده وغالبا ما يأخذ النظام Ȗسميته من ɸذا العنصر، مع العلم أن ɸذا العنصر يجب ان يتم؈ق بالثبات  

 والاستقرار لأنه ɸو الذي يرتكز عليه التنظيم.
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إن العنصر الأسا؟ۜܣ ࢭʏ النظام النقدي ɸو ما ʇعرف بالقاعدة النقدية او ما ʇعرف بقاعدة القيم او  

  قاعدة القياس (اساس القيم) (وۂʏ الوظيفة الاوڲʄ للنقد كمقياس للقيمة). 

النقدية:  وʈقصد القيم الاقتصادية او    بالقاعدة  الذي يتخذه اݝݨتمع كقاعدة او اساس ݍݰساب 

  حيث ʇشفط ࢭʏ القاعدة النقدية الثبات. والمقارنة) (القياسمقارنْڈا Ȋعضɺا ببعض 

  ة للنظامʈالنقدي:العناصر الثانو    

تاȊعة له  او تɢون  اما عناصر مشتقة من العنصر الاسا؟ۜܣ  الثانوʈة تɢون  إڲʄ    ،  العناصر  بالإضافة 

نقود   أɸمɺا  من  و  النقدي  النظام  مٔڈا  يتɢون  ثانوʈة  عناصر  ɸناك  النقدي  الأساس  او  النقدية  القاعدة 

قيمْڈا ) و ۂʏ وحدة النقد الرسمية ɠالدينار    -القاعدة النقدية ( و جدات النقد بمختلف أشɢالɺا و وحداٮڈا

المستخدم الرسمية  النقدية  الوحدات   ʏۂ و  اݍݸ  الدولار  المبادلات  و  جميع  ٭ڈا  تتم  الۘܣ  و  اݍݰساب   ʏࢭ ة 

الداخلية ، كما ان ɸناك عناصر ثانوʈة أخرى كقانون النقد و القرض و مختلف الȘشرʉعات و التنظيمات  

  ، البنك المركزي ، مجلس النقد و القرض و ɠافة المؤسسات النقدية عڴʄ اختلاف أنواعɺا ، .......... 

    ملاحظة:

    النقدية:نقود القاعدة  وخصائص مم؈قات  

  وɸما،ɸناك شرط؈ن أساسي؈ن يجب توفرɸما ࢭʏ وحدات نقود القاعدة النقدية 

   ذه الوحدات كنقد بموجب قانون مثلا ينص قانون النقد    القانونية:صفةɸ عتفȖ حيث يجب ان

الدينار  ان    عڴʄ  والقرض  ʏۂ الشعبية  الديمقراطية  اݍݨزائرʈة  لݏݨمɺورʈة  النقدية    واختصارɸاالوحدة 

  .الرسܣ د.ج

   صفة قوة إبراء غ؈ف محدودةʏصفة مشتقة من الصفة    (ۂʄيجب ان تتمتع وحدة النقد    ):الاوڲ

 لدينه،  ووفاءبقوة ابراء مطلقة ࢭʏ الوفاء بالالقامات بحيث يجف الدائن عڴʄ قبولɺا ɠوسيلة Ȗسديد الدين  

نجد الا ان القطع المعدنية قد توضع    والقرضقانون النقد    ومن  ٭ڈا،ʇعفى من دينه بمجرد الȘسديد    والمدين

 . )10-90من قانون  6 (المادة لɺا Ȋعض القيود 

   المعاملات    :الٔڈائيةصفة لȘسديد  ɠأداة  النقدية  الوحدات  تقبل  غ؈ف    وحۘܢحۘܢ  إبراء  قوة  تɢون 

عدم قابليْڈا للتحوʈل إڲʄ وسيلة نقد أك؆ف سيولة مٔڈا مثال وقت ما    وɸومحدودة يجب توفر صفة أخرى  

بإمɢان   أي  ٰڈائية  غ؈ف  الورقية  النقود  تصبح   ʏالورࢮ النقد  جانب   ʄإڲ الذɸبية  بالمسɢوɠات  التعامل  ɠان 

للدائن   لȘسديد  الذɸبية ɠوسيلة  المسɢوɠات  طلب  الصفة    الورࢮʏ وحۘܢالنقد    ورفضالدائن  تأخذ ɸذه 

 الإلزامي. ʇشفط من السلطات النقدية تحديد لɺا ما ʇعرف بالسعر 
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الٔڈائية تصبح وحدات النقد ɸذه تمثل   وصفةإن توفرت ࢭʏ وحدات النقد ɠل من صفة القانونية      

عڴʄ سȎيل المثال النقود الكتابية    ومٔڈاحيث ɸناك أدوات دفع أخرى لا تتمتع ٭ڈذه اݍݵصائص    السيولة،قمة  

  الشيɢات. .) الۘܣ تتداول بموجب الوداǿع.نقود  –اݍݵطية  –الائتمانية  (النقود

   اجتماڤʏ:النظام النقدي نظام   الثانية:اݍݵاصية   .2.2

ݝݨتمع ما لابد لنا من تȘبع البʋئة الاقتصادية  حيث إذا أردنا تحديد معالم النقود والنظام النقدي  

اݝݵتلفة،  بظروفه  الموجود فيه،  اݝݨتمع  لواقع  اɲعɢاس  النقدي ɸو  فالنظام  فٕڈا،  الموجودة  والاجتماعية 

الاقتصادي   الفكر   ʏࢭ او  الرأسمالية  الدول   ʏࢭ عنه  كث؈فا  يختلف  الاشفاكية  الدول   ʏࢭ النظام  نجد  لذل 

  .26م النقدي ࢭʏ الدول النامية تختلف عٔڈا ࢭʏ الدول المتقدمة الإسلامي كذلك فان النظ

  تارʈڏʏ:النظام النقدي نظام  الثالثة:اݍݵاصية   .3.2

حيث   فيه،  الموجود   ʏوالاجتماڤ الاقتصادي  النظام  وȖغ؈ف  بتطور  وʈتغ؈ف  يتطور  انه  التطور  أي  ان 

الذɸب اڲʄ مرحلة القاعدة الورقية،  التارʈڏʏ قد صاحبه تطور مقابل ࢭʏ العلاقات، فتطور من مرحلة قاعدة  

الارتباط   نȘيجة  اݍݰɢومي، وجاء ɸذا  التدخل  مرحلة   ʄاڲ السوق  لقوى  النقدي  النظام  تحرʈر  ومن مرحلة 

  .27العضوي ب؈ن البʋئة الاقتصادية والظواɸر النقدية 

  النقدي:   اɸداف النظام .3

 :28أɸداف النظام النقدي Ȗشمل

   داف السياسيةɸوالاقتصادية، مثل الاستقرار الاقتصادي تحقيق الأ. 

 كمية النقود ʏالتحكم ࢭ ʏتوف؈ف مرونة ࢭ. 

   اݍݰفاظ ʏم ࢭɸساʇ ا اݝݵتلفة، مماɺعات والتنظيمات الۘܣ تنظم أداء النقود لوظائفʉشرȘتوف؈ف ال

ʏوالدوڲ ʏالصعيدين اݝݰڴ ʄاستقرار قيمة العملة الوطنية عڴ ʄعڴ. 

   ا والتحكم  قدرة السلطات النقدية، مثلɺإصدار النقود وتنظيم ʄالبنك المركزي ووزارة المالية، عڴ

 .ࢭʏ كميْڈا بالزʈادة أو النقصان

  

 
النقود  :   26  : ال݀ݨلوɲي  اݍݰلاق، محمد محمود  ،   فوالبنوك  والمصار سعيد سامي  والتوزʉع  المركزʈة  للɴشر  العلمية  اليازوري  ،  دار 

  38ص ،   2010 الأردن، 
  . 38ص  السابق،: المرجع  27
ال݀ݨاج فاطمة الزɸراء ( بتصرف) : محاضرات ࢭʏ الاقتصاد النقدي وأسواق رأس المال، مطبوعة دروس موجɺة لطلبة السنة  :   28

  .10ص ،  2022الثانية علوم اقتصادية، جامعة أبو بكر بلقايد ، تلمسان، 
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 مراحل تطور النظام النقدي:  .4

ان خصائص وعناصر النظام النقدي ۂʏ نفسɺا خصائص وعناصر القواعد النقدية، ولذلك فان  

النقدية الأنظمة  وȌعبارة  مضمون  النقدية،  القواعد   ʄاڲ ينصرف  النقدية  الأنظمة  مضمون  فان  ولذلك   .

  أخرى، فان العلاقة ب؈ن النظام النقدي والقواعد النقدية ۂʏ علاقة وثيقة ومتداخلة. 

  وʈب؈ن الشɢل المواڲɸ ʏذه العلاقة:

  العلاقة ب؈ن الأنظمة النقدية والقواعد النقدية   ): 2الشɢل رقم (

  
  .69 ص ،2018 الأɠاديܣ، عمان،مركز الكتاب   والمصرࢭʏ،الاقتصاد النقدي  الافندي: محمد أحمد  المصدر: 

  ، فان العادة ࢭʏ تقسيم أنواع القواعد النقدية قد جرت عڴʄ النحو الاȖي: وعڴʄ اية حال

    قاعدة النقد السلعية  

 قاعدة المعدن الواحد 

  قاعدة المعدن؈ن 

   قاعدة النقد الورقية 

  ʄاڲ يرجع  التقسيم  بالأنظمة  وɸذا  يتعلق  فيما  الȎشرʈة  اݝݨتمعات  ٭ڈا  الۘܣ مرت  التارʈخية  التجرȋة 

  النقدية، وس؇فكز ࢭɸ ʏذا القسم عڴʄ دراسة قاعدة المعدن الواح وقاعدة المعدن؈ن وقاعدة النقد الورقية. 

  نظام المعدن؈ن العالمي  .5

القرن   وأوائل  عشر  التاسع  القرن   ʏࢭ سائدًا  ɠان  الذي  العالمي  المعدن؈ن  نظام  عن  النص  يتحدث 

الثمينة مثل   بالمعادن  العملات مرتبطة  ɠانت  البداية،   ʏࢭ وآليات عمله.  تݏݵيصًا لتطوره  العشرʈن، وʈقدم 

ɠانت قابلة للتبادل  الفضة والذɸب، حيث ɠانت العملات المعدنية مصنوعة من السبائك والعملات الورقية  

  .بالمعادن بقيمة مضمونة
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عشر، ɠانت عملات معظم البلدان مرتبطة بالفضة، باستȞناء Ȋعض الدول  ࢭʏ بداية القرن التاسع  

ɠالمملكة المتحدة والولايات المتحدة الۘܣ استخدمتا الذɸب. وࢭʏ فرɲسا، ɠانت العملة مرتبطة بɢل من الفضة  

 والذɸب. وقد أدى ɸذا الرȋط المزدوج للأسعار ࢭʏ فرɲسا إڲɲ ʄشوء نظام المعدن؈ن العالمي، حيث تم ضمان 

  .29قيمة الصرف ب؈ن الفضة والذɸب وثبات أسعار الصرف ب؈ن الدول 

استمر نظام المعدن؈ن العالمي بنجاح حۘܢ زمن الȘسعينات من القرن التاسع عشر، عندما زاد إنتاج  

 Ȋشɢل كب؈ف بفضل اكȘشافات ࢭɠ ʏاليفورنيا وأسفاليا، مما أدى إڲʄ تراجع قيمة الفضة مقارنة  
ً
الذɸب عالميا

ɺنظام المعدن؈ن، مما دفع ʄذا التطور عڴɸ ومات خطورةɢب. وأدركت اݍݰɸا للبحث عن بدائلبالذ.  

ࢭʏ محاولة للتعامل مع ɸذا التحدي، عُقدت مؤتمرات دولية وصدرت توصيات بتطبيق نظام عالمي  

 بالɴسبة للعديد من الدول. ࢭʏ الٔڈاية، لم تكن ɸناك  
ً
قائم عڴʄ الذɸب، لكن تنفيذ ɸذه التوصيات ɠان صعبا

الۘܣ واجɺته، وظل  حلول سɺلة لݏݵروج من نظام المعدن؈ن، مما جعله ʇستمر Ȋسلاسة رغم Ȋعض التحديات  

  ذو أɸمية كب؈فة ࢭʏ الأسواق المالية للأصول المعدنية. 

  المعدن؈ن:سقوط نظام . 1.5

ࢭʏ أوائل القرن التاسع عشر، حيث قررت فرɲسا تخفيض إصدار العملات المعدنية الفضية، مما أدى  

إڲʄ حل الرابط ب؈ن المعدن؈ن. ɸذه اݍݵطوة ɠانت مفاجئة وغ؈ف متوقعة، ورȋما ɠانت بدافع القصاص. أدى  

ɠان لدٱڈا مخزون كب؈ف من  سقوط النظام إڲʄ آثار سلبية عڴʄ الاقتصاد العالمي، خاصة بالɴسبة لألمانيا الۘܣ 

 .الفضة

بمقدورɸا الاستمرار ࢭʏ نظام المعدن؈ن، لكٔڈا اختارت  أشارت إڲʄ أن فرɲسا ɠان   Velde (2002) دراسة

الاɲܦݰاب ȊسȎب قلة حيازات الفضة ࢭʏ البلاد مقارنة بألمانيا. وعندما فشلت محاولات الانتعاش، تم حل 

 .الرابط ب؈ن المعدن؈ن ٰڈائيًا، وظɺرت قاعدة الذɸب الكلاسيكية

  التداعيات . 2.5

   ʏاتفاق دوڲ ʄشملت ارتفاع أسعار الفائدة والصراعات السياسية، ولم يتمكن العالم من الوصول إڲ

لإحياء نظام المعدن؈ن. لكن مع اكȘشاف مناجم الذɸب اݍݨديدة، تحسن الاقتصاد وانْڈت ففة الانكماش،  

  .وȋدأ العصر اݍݨميل، الذي شɺد تطورًا ࢭʏ مختلف اݝݨالات

  

 

 
29 :Johannes Wiegand  :Gold, Silver, And Monetary Stability, Finance & Development, International Monetary Fund, March 2023, 

https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2023/03/gold-silver-monetary-stability-johannes-wiegand 
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  ملاحظة : -

 قانون غرʉشام 

"تطرد النقود الرديئة النقود اݍݨيدة" حسب "قانون غرʉشام". وɸذا  ࢭʏ نظم سعر الصرف الثابت،  

ما حدث ࢭʏ ظل نظام المعدن؈ن، حيث قامت مصݏݰة سك العملة بتȞبʋت السعر الɴسۗܣ لمعدن؈ن من المعادن  

أحدɸما   عرض  ازداد  ما  فإذا  العملات.  سك   ʏࢭ إصلاحات    –المستخدمة  أو  اݍݨديدة  الاكȘشافات  ȊسȎب 

يفاجع سعره السوࢮʏ عڴʄ الأرݦݳ، مما ʇܨݨع عڴʄ تقديم  –الوظيفة النقدية لɺذا المعدن  العملة الۘܣ ألغت

الضمان   من  للاستفادة  معدنية  عملات   ʄإڲ لتحوʈلɺا  العملة  سك  مصݏݰة   ʄإڲ اݍݵام)  (المعدن  السبائك 

  ،(ʏيا بالتاڲȎسɲ قيمة ʄوأعڴ) العكس، فإن المعدن الآخر، الذي أصبح أك؆ف ندرة ʄيتم ܥݰبه  السعري. وعڴ

من التداول. وȋذلك تɢون التغ؈فات ࢭʏ عرض السبائك قد أحدثت تحولا ࢭʏ تɢوʈن العملات المعدنية لصاݍݳ  

المعدن الأقل قيمة، أي المعدن "التܸݵܣ"، ما دام الضمان السعري الذي أقرته مصݏݰة سك العملة سارʈا.  

 .30ار الماڲʏ للملكة إل؈قابʋث الأوڲʄوسܣ ɸذا المبدأ النقدي ɲسبة إڲʄ الس؈ف توماس غرʉشام، المسȘش

قانون غرʉشام ɠان له تأث؈ف كب؈ف عڴʄ تحديد أسعار الصرف وȖشكيل نظام المعدن؈ن، ولعب دورًا ɸامًا  

 .ࢭʏ فɺم الأسباب والتداعيات لسقوط نظام المعدن؈ن ࢭʏ القرن التاسع عشر

  قاعدة المعدن الواحد:   .6

الȎشرʈة   المعروف أن اݝݨتمعات  الواحد Ȗشمل قاعدة الفضة وقاعدة الذɸب. ومن  قاعدة المعدن 

اتبعت ࢭʏ البداية قاعدة الفضة، ولكن تحولت كث؈ف من الأمم إڲʄ استخدام قاعدة الذɸب منذ ٰڈاية القرن  

     .الثامن عشر

س؇فكز ࢭʏ  ، لا توجد اختلافات جوɸرʈة ب؈ن قاعدة الفضة وقاعدة الذɸب، لذلك  اݍݰال  وȋالطبيعة

  .ɸذه الدراسة عڴʄ قاعدة الذɸب باعتبارɸا المعيار الرئʋؠۜܣ ࢭʏ قاعدة المعدن الواحد

  الذɸب: نظام قاعدة  . 1.6

بقية   تبعْڈا  الذɸب،  قاعدة  نظام  تطبق  دولة  أول  إنجلفا  ɠانت  عشر،  التاسع  القرن  منتصف   ʏࢭ

 .الدول، وظل نظام الذɸب سائدًا ࢭʏ العلاقات النقدية الدولية حۘܢ بداية القرن العشرʈن

وفقًا لɺذا النظام، تحدد ɠل دولة قيمة وحدة عملْڈا الوطنية بوزن محدد من معدن الذɸب، وتɢون  

مستعدة لشراء أو بيع كمية من الذɸب Ȋسعر العملة الذي Ȗعلنه. وȋالتاڲʏ، يوفر ɸذا النظام حرʈة التبادل  

 .است؈فاد وتصدير الذɸب دون قيودب؈ن العملات المدعومة بالذɸب، وكذلك حرʈة 

 
30 :Johannes Wiegand  :op. cit 
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عڴʄ الرغم من أن الذɸب ɠان ʇشɢل جزءًا صغ؈فًا من النقود المتداولة، حيث تمثلت الأوراق النقدية  

اݍݰɢومية والوداǿع تحت الطلب اݍݨزء الأكف من العملات المتداولة، وʉعتمد قبول ɸذه الأوراق عڴʄ الثقة  

 .ࢭʏ قيمْڈا الذɸبية

كما فرضت اݍݰɢومات سعر صرف ضمنيًا لعملاٮڈا، حيث ɠانت تضمن قيمة أوراقɺا النقدية بالذɸب  

عن طرʈق شرا٬ڈا أو بيعɺا Ȋسعر محدد. وɠل دولة حددت قيمة عملْڈا اݝݰلية مقابل الذɸب، وسܣ ذلك  

 .بالسعر الرسܣ أو سعر التوازن 

دولار لɢل   4.86656وعڴʄ الرغم من تحديد سعر التوازن ب؈ن الدولار واݍݨنيه الإسفليۚܣ بما ʇعادل  

 .جنيه، إلا أن السعر السوࢮʏ للصرف ɠان يخضع للعرض والطلب

 :رɠائز قاعدة الذɸب

 ب والعكس بدون قيودɸذ ʄل النقود إڲʈيح للأفراد تحوȘة الاقتصادية وتʈعكس فكرة اݍݰرȖ. 

 ب ب؈ن الدول دون قيودɸة است؈فاد وتصدير الذʈتضمن حر. 

   العملة بوزن يتم تحديد قيمة  الصاࢭʏ، حيث  النقدية والذɸب  ب؈ن الوحدة  توجد علاقة قانونية 

 .الذɸب

 العملة ʏور ࢭɺادة كمية النقود وتقليل ثقة اݍݨمʈإصدار الأوراق النقدية لتجنب ز ʏتمنع الإفراط ࢭ. 

، وأقرت الدول المتحارȋة التداول الإلزامي للأوراق  1914انتࢼܢ العمل بقاعدة الذɸب ࢭʏ إنجلفا عام  

 ʄإڲ العودة   ʄالدول عڴ اتفقت   ،ʄالأوڲ العالمية  اݍݰرب  Ȋعد  التܸݵم.  ارتفاع معدلات   ʄإڲ أدى  النقدية، مما 

نظام قاعدة الذɸب لضمان استقرار العملات. ولكن واجɺت المشɢلة ࢭʏ استعادة أرصدة الذɸب الۘܣ ɠانت  

 من الذɸب الصاࢭʏموجودة بحوزة الولايات المتحدة الأمرʈكية، فاقفح نظام السبائك الذɸبي
ً
  .ة بدلا

  :شɢاله. ا2.6

باختلاف الطرʈقة الۘܣ يتم   تم؈قت نظام قاعدة الذɸب بثلاث أشɢال تختلف فيما بئڈا   لقد

  ب:  والذɸ  العملة الوطنية ٭ڈا الرȋط ب؈ن

  :اتɠ1917-1860نظام المسكو : 

النقدي للمسɢوɠات الذɸبية،  يمثل ɸذا النظام الشɢل الأول لقاعدة الذɸب، وʈتم؈ق بوجود التداول  

ولا يمنع ذلك مشاركة أنواع أخرى من النقود مثل النقود المعدنية الأخرى أو الأوراق النقدية، شرʈطة أن  

تɢون قابلة للتحوʈل إڲʄ ذɸب. تتمتع المسɢوɠات الذɸبية بقوة ابرام غ؈ف محدودة، مما يجعلɺا النقد الأسا؟ۜܣ 

 ساتية وطنية.والانْڈاǿي، وتحظى بثقة فردية ومؤس 
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يتطلب ɸذا النظام توف؈ف وضمان حرʈة السك، حيث يمكن لأي ܧݵص يمتلك سȎيكة ذɸبية التقدم  

٭ڈا إڲʄ السلطات لتحوʈلɺا إڲʄ عملات ذɸبية بلا قيود وȋدون تɢلفة. وكذلك يتطلب حرʈة الصɺر، أي اݍݰرʈة  

ال ارتفاع  لتجنب  النقدية،  غ؈ف  للاستخدامات  سبائك   ʄإڲ الذɸبية  المسɢوɠات  تحوʈل   ʏالنقدية  ࢭ قيمة 

 للمسɢوɠات فوق قيمْڈا الفعلية من الذɸب ࢭʏ السوق. 

الداخلية واݍݵارجية، يجب توف؈ف الشروط   لتحقيق Ȗشغيل ɸذا النظام Ȋشɢله الأصڴʏ ࢭʏ السوق؈ن 

 31التالية: 

  .ب بوزن وعيار معين؈نɸسبة ثابتة ب؈ن وحدة النقد الأسا؟ۜܣ وكمية محددة من الذɲ تحديد 

  .رهɺب وصɸة سك الذʈتوف؈ف حر 

 .ب الثابتɸسعر الذȊ بيةɸالنقود الذ ʄل العملات الأخرى المتداولة إڲʈة تحوʈتوف؈ف حر 

 .بɸة تصدير واست؈فاد الذʈحر 

ومع ذلك، ʇُعتف ɸذا النظام غ؈ف متوافق مع طبيعة الاقتصادات اݍݰديثة ومتطلباٮڈا، نظرًا لتɢلفته  

  العالية وصعوȋة اݍݰصول عڴʄ كميات ɠافية من الذɸب لمواجɺة الزʈادة ࢭʏ الطلب عڴʄ النقود.

 :بيةɸ1931-1919 نظام السبائك الذ :  

باستخدام أوراق نقدية قابلة للتحوʈل  نظام القاعدة الذɸبية الۘܣ يقوم فٕڈا التداول النقدي    وɸو  

التداول   من  نقدية  ɠوسيلة  الذɸب  إزالة  يتم  النظام،  ɸذا   ʏࢭ فقط.  ذɸبية  سبائك   ʄالاحتفاظ  إڲ ٭ڈدف 

 من استخدامه ɠوسيلة للتبادل اليومي. تتوقف البنوك  
ً
بكميات كب؈فة منه ɠاحتياطي للصرف الأجنۗܣ بدلا

المركزʈة ࢭɸ ʏذا النظام عن إصدار النقود الذɸبية كما ɠانت العملية ࢭʏ السابق، وتقتصر عڴʄ إصدار أوراق  

تفعة Ȋشɢل كب؈ف للمحافظة عڴʄ كميات كب؈فة من  نقدية قابلة للتحوʈل إڲʄ سبائك ذɸبية تɢون قيمْڈا مر 

 .الذɸب ɠاحتياطي

وʈقوم ɸذا النظام عڴʄ نفس الشروط ࢭʏ نظام المسɢوɠات الذɸبية بالإضافة اڲʄ تلك الشروط يجب  

  32تحقيق الشروط التالية:  

   ذه السبائك محددة الوزن والعيار بموجبɸبية وɸل سبائك ذɢش ʏب ࢭɸالقانون،ان يتم تداول الذ 

   السلطات لدى  سȎيكة  ɠل  قيمة  حسب  الورقية)  (النقود  ذɸب   ʄاڲ النائية  النقود  تحوʈل  حرʈة 

  النقدية.

 
  .30-29ص ص : الاقتصاد النقدي، مرجع سابق،  : محمود، محمود حامد 31
  .33، ص 2003 ، والتوزʉع دار ٭ڈاء الدين للɴشر    والمصرࢭʏ، الاقتصاد النقدي  ܥݰنون:محمود :  32
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تبɴت إنجلفا وفرɲسا نظام السبائك الذɸبية Ȋعد اݍݰرب العالمية الأوڲʄ، حيث سمح القانون  وعليه  

جنيه إسفليۚܣ،   1500بتحوʈل الأوراق النقدية إڲʄ سبائك للمبالغ الۘܣ تزʈد عن    1925الصادر ࢭʏ إنجلفا عام  

ࢭʏ فرɲسا الصادر عام   ل  1928بʋنما لم ʇسمح قانون "بوانɢارʈه"  الۘܣ تزʈد قيمْڈا عن  بالتحوʈل إلا  لمبالغ 

فرنك فرɲؠۜܣ. ونظرًا لارتفاع سعر السبائك، أصبح من الصعب عڴʄ الأفراد اݍݰصول عڴʄ الذɸب.   225000

 .ɸذا ʇش؈ف إڲʄ أن مبدأ تحوʈل النقود الورقية إڲʄ الذɸب تم اݍݰفاظ عليه ولكن بقيود كمية محددة

بالإضافة إڲʄ ذلك، ɠانت قاعدة السبائك الذɸبية ۂʏ اݍݵطوة الأوڲʄ نحو التخڴʏ عن إمɢانية تحوʈل 

الأوراق النقدية إڲʄ الذɸب والابتعاد عن قاعدة الذɸب ࢭʏ المعاملات الداخلية، حيث تم تنفيذ ɸذه اݍݵطوة 

ذɸب ࢭʏ قطاع التجارة اݍݵارجية  . وȋالتاڲʏ، تم حصر استخدام ال1936، وࢭʏ فرɲسا عام  1931ࢭʏ إنجلفا عام  

 .فقط

تم اقفاح نظام آخر، ʇعرف باسم نظام الصرف بالذɸب، الذي يضمن عملية التبادل بالذɸب وʈقلل  

 .من اݍݰاجة إڲʄ استخدام الذɸب ɠوسيلة نقدية

  .بɸنظام الصرف بالذ  

قصد بصورة الصرف بالذɸب العلاقة الۘܣ ترȋط وحدة النقد الوطنية ( غ؈ف القابلة للتحوʈل اڲʄ ي   

ذɸب بصورة مباشرة) Ȋعملة أجنȎية قابلة للتحوʈل اڲʄ ذɸب ، ودون اݍݰاجة اڲʄ تɢوʈن احتياطي من الذɸب  

كغطاء لعملْڈا  ، بل تكتفي بالاحتفاظ Ȋسندات أجنȎية للبلد المتبوع  33اݍݵالص كغطاء نقدي للعملة الوطنية  

ࢭʏ التداول اݍݵارڊʏ، وطɺر ɸذا النظام خاصة ب؈ن اݍݨول المستعمرة و الدول الۘܣ استعمرٮڈا ɠالɺند و مصر  

  بالɴسبة لعلاقة عملتٕڈما بإنجلفا.

 :ʏب وخصائصه وۂɸان نظام الصرف بالذʈ34ومن شروط سر  

   ون قابلةɢب بصورة مباشرة داخل الدولة ولكٔڈا تɸذ ʄل اڲʈعدم قابلية وحدة النقد الأساسية للتحو

 للتحوʈل وɴȋسبة ثابتة اڲʄ عملة دولة أخرى Ȗس؈ف عڴʄ قاعدة الذɸب. 

   ق عملةʈارتباط غ؈ف مباشر عن طر وانما  بالذɸب  ارتباط مباشر  لɺا  النقد الأساسية لʋس  وحدة 

 اجنȎية وسيطة يمكن تحوʈلɺا او صرفɺا بالذɸب ࢭʏ أي وقت.

   ارتباط ࢭʏ ظل  النقد الوطنية الأساسية بوزن مع؈ن من الذɸب  الدولة بتحديد قيمة وحدة  تلقم 

الوحدة النقدية الوطنية بوحدة نقد اجنȎية أخرى قابلة للتحوʈل اڲʄ ذɸب، عڴʄ ان يتم الرȋط ب؈ن 

 العملت؈ن وفقا لمعدل صرف محددة 

 
  75ص مرجع سابق ،  الافندي:محمد أحمد :  33
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  واسبابه:. اٰڈيار قاعدة الذɸب   3.6

قادرة عڴʄ الصمود ࢭʏ ظل ٰڈاية اݍݰرب العالمية الأوڲʄ  تبدو قواعد وشروط سرʈان قاعدة الذɸب غ؈ف 

). أصبح من الواܷݳ ضرورة البحث عن نظام نقدي جديد يتوافق 1933-1929وȋداية أزمة الكساد الكب؈ف ( 

مع التحولات الاقتصادية والسياسية الۘܣ عانت مٔڈا الدول. فقد واجه نظام الذɸب العديد من التحديات  

 .1931ڲʄ ٰڈاية صلاحيته واٰڈياره ࢭʏ عام والمعوقات، مما أدى إ

 :تتمثل الأسباب الۘܣ أدت إڲʄ اٰڈيار نظام الذɸب ࢭʏ عدة نقاط، مٔڈا

 
ً
، تفاقم أزمة فائض الطلب عڴʄ الذɸب، حيث بدأت الدول تطلب كميات كب؈فة من الذɸب لتعزʈز  أولا

إڲʄ ارتفاع الطلب عڴʄ الذɸب Ȋشɢل   النقدية، مما أدى  لɺذه  احتياطياٮڈا  مفرط وعدم اسȘيعاب العرض 

 .الطلبات الܸݵمة

 
ً
، Ȗغ؈فت أولوʈات السياسات الاقتصادية للدول Ȋعد اݍݰرب العالمية الأوڲʄ، حيث بدأت الدول ࢭʏ ثانيا

 ʄالاقتصاد، مما أثر عڴ ʏل أكف ࢭɢشȊ وميɢالتحول نحو سياسات اقتصادية جديدة تتضمن التدخل اݍݰ

 .دور الذɸب ɠوسيلة نقدية

 
ً
وخروج ثالثا دخول  حرʈة  مبدأ  اٰڈيار  مثل  الأساسية،  شروطɺا   ʏࢭ  

ً
اٰڈيارا الذɸب  قاعدة  شɺدت   ،

  ʄمما أثر عڴ ،ʏالمستوى الدوڲ ʄب عڴɸب، وضعف العلاقة الثابتة ب؈ن قيمة النقود الوطنية وكمية الذɸالذ

 .استقرار النظام النقدي 

 
ً
، شɺدت الأسواق جمودًا ࢭʏ الأسعار، حيث لم تكن تلۗܣ الأسعار احتياجات السوق Ȋشɢل ɠاࢭʏ،  راȊعا

 .مما أدى إڲʄ عدم استقرار النظام النقدي الذي ʇعتمد عڴʄ الذɸب

وɸكذا، اٰڈارت قاعدة الذɸب كنظام نقدي دوڲʏ، مما دفع إڲʄ البحث عن نظام نقدي بديل، وذلك  

بالقامن مع اقفاب اݍݰرب العالمية الثانية. وقد تم Ȗشكيل نظام "برʈتون وودز" كبديل لنظام الذɸب، وذلك  

  .بٔڈاية اݍݰرب العالمية الثانية 

  : برʈن وودزنظام  .7

     ʏالضفة الشرقية  1944يوليو    20ࢭ ʄتون وودز، وتحديدًا عڴʈبر ʏعت مجموعة من الاتفاقيات ࢭ
ّ
، وُق

ɸامȎش؈ف "نيو   ʏࢭ الأمرʈكية  المتحدة  المتحدة   ."New Hampshire للولايات  الولايات  ممثلو  اجتمع  حيث 

بالذɸب حيث   صرف  إڲʄ نظام  وأرȌع؈ن دولة أخرى، وتوصلوا  أرȌع   ʏممثڴ ʄإڲ بالإضافة  الأمرʈكية وانجلفا، 

  ʄل الدولار إڲʈكية بتحوʈد الولايات المتحدة الأمرɺعȖ اݍݰفاظ عليه. ذلك عف ʏأصبح للدولار دورٌ أسا؟ۜܣ ࢭ

للأوقية دون حدود أو قيود. أما باࢮʏ عملات دول العالم، فتم تثȎيت قيمْڈا    دولارًا  35الذɸب عند سعر ثابت  
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ݳ قيم التعادل ب؈ن  بالɴسبة للدولار وȋالتبعية تصبح مثȎتة ࢭʏ مواجɺة الذɸب أيضًا ، وࢭʏ اݍݨدول المواڲʏ يوܷ

  عملات Ȋعض الدول بدلالة الدولار الأمرɢʈي . 

  1946قيم التعادل لعملات Ȋعض الدول بدلالة الدولار الأمرɢʈي عام   ):3جدول رقم (

  قيمة التعادل الاصلية    وحدة العملة    الدولة  

  1.00  الدولار   الولايات المتحدة الامرʈكية  

  4.030  اݍݨنيه الإسفليۚܣ    المملكة المتحدة 

  00.008  الفرنك    فرɲسا 

  1.000  الدولار  كندا 

  0.377  الɢلدر  ɸولندا

  ʏ0.003  ب؈قو   شيڴ  

  0.302  روȋية    الɺند  

  00.206  الب؈قو   الفلب؈ن  

  .102ص ، 2000طيبة ، ةأɠاديمي  والبنوك،اقتصاديات النقود  بكر:نجلاء محمد  المصدر:

 

الصرف بحدود   بإمɢانية تقلب سعر  الدوڲʏ فيما Ȋعد  النقد  التعادل الأصڴʏ سواء    %1وسمح صندوق  من سعر 

  .35انخفاضا وارتفاعا عدا حالات الاختلال الصعبة فيمكن للدولة اجراء Ȗغي؈ف ࢭʏ سعر التعادل 

  : برʈن وودز. خصائص نظام 1.7

 :يمكن تݏݵيص خصائص ɸذا النظام ࢭʏ النقاط التالية  

 بɸالذ ʄالتبعية إڲȋط أسعار عملات الدول بالدولار وȋر. 

   لɠ حدود  القام   ʏࢭ الصرف  سعر   ʄعڴ لݏݰفاظ  الأجنۗܣ  الصرف  سوق   ʏࢭ بالتدخل  % من  1دولة 

 .التحرɠات الصعودية والɺبوطية عند سعر التعادل أمام الدولار

   من والاقفاض  الدولية  الاحتياطات  باستخدام  المؤقت  المدفوعات  م؈قان  ܿݨز  تموʈل  إمɢانية 

صندوق النقد الدوڲʏ. ࢭʏ حالة وجود اختلال ɸيكڴʇُ ،ʏسمح للدول بتغي؈ف سعر صرف عملْڈا بɴسبة  

 ʄدون موافقة مسبقة من الصندوق 10تصل إڲ %. 

   ور قيمْڈا بأك؆ف منɸة لشراء عملْڈا اݝݰلية عندما تتدʈأمام  1استخدام الدول لأرصدٮڈا الدولار %

 .%1الدولار، أو بيع عملْڈا وشراء الدولار عندما تتحسن قيمْڈا بما يفوق 

   الثابتة لتجنب تأث؈فɸا عڴʄ نظام الأسعار  الأموال القص؈فة الأجل  فرض قيود عڴʄ تحرɠات رؤوس 

 .للصرف
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ف صندوق النقد 
ّ
لِ

ُ
ɠ تون وودز"، والۘܣʈداف الأساسية الۘܣ خرج ٭ڈا مؤتمر "برɸار تمثل الأɢذه الأفɸ

الدوڲʏ بمراقبة تطبيقɺا، وɸو الذي ɲشأ عن المؤتمر المذɠور، بالإضافة إڲʄ البنك الدوڲʏ للإɲشاء والتعم؈ف  

ʏالمعروف الآن باسم البنك الدوڲ. 

    اٰڈيار نظام برʈن وودز: ب أسبا .2.7

دولارًا    35نظام برʈتون وودز ʇعتمد، كما سبق الذكر، عڴʄ القام اݍݵزانة الأمرʈكية بȎيع الذɸب Ȋسعر  

الضروري رȋط مقدار الذɸب  للأوقية للبنوك المركزʈة والمؤسسات النقدية ࢭʏ العالم. ونȘيجة لذلك، ɠان من  

المتاح ࢭʏ اݍݵزانة الأمرʈكية بالالقامات المالية القص؈فة الأجل. إذا زادت ɸذه الالقامات دون زʈادة ࢭʏ كمية  

 .الذɸب، فإن ذلك ʇعف عن ܿݨز ࢭʏ م؈قان المدفوعات الأمرɢʈي

تقليل    ʄإڲ أدى  الأمرɢʈي ʇُܦݨل ܿݨزًا كب؈فًا ومستمرًا، مما  المدفوعات  بدأ م؈قان  اݍݵمسيɴيات،  منذ 

Ȗعادل   أسعار  Ȗعديل  ضرورة  الواܷݳ  من  وأصبح  الأمرʈكية.  اݍݵزانة   ʏࢭ كب؈ف  Ȋشɢل  الذɸب  احتياطات 

مة، خاصة ألمانيا  العملات. ونȘيجة لفشل الولايات المتحدة ࢭʏ إقناع الدول الۘܣ حققت فوائض مالية ܷݵ

الففة،  تلك   ʏࢭ المتحدة خفض قيمة الدولار.  للولايات  الضروري  واليابان، برفع قيمة عملاٮڈا، أصبح من 

بدأت الأسواق الدولية لرأس المال ترتبط Ȋشɢل كب؈ف من خلال أسواق العملات الأوروȋية، وȋدأت كميات  

  كب؈فة من رؤوس الأموال الأمرʈكية ࢭʏ التحول لݏݵارج.

وȋدأت التحوʈلات الكثيفة من الدولار الأمرɢʈي إڲʄ العملات القوʈة الأخرى، خاصة الدي مارك الألماɲي   

المدفوعات   م؈قان   ʏࢭ الاختلالات  حدوث مزʈد من   ʄإڲ أدى  الوضع  السوʉسري. ɸذا  والفرنك  الياباɲي  وال؈ن 

إ نيكسون"،  "رȘʈشارد  آنذاك،  المتحدة  الولايات  رئʋس  دفع  مما  الدولار  الأمرɢʈي،  تحوʈل  قابلية  Ȗعليق   ʄڲ

 .الأمرɢʈي إڲʄ الذɸب، معلنًا بذلك ٰڈاية نظام برʈتون وودز 

 :بالإضافة إڲʄ ذلك، ɸناك أسباب أخرى لاٰڈيار نظام برʈتون وودز، والۘܣ Ȗشمل

   خارج الولايات ʄتدفق رؤوس الأموال قص؈فة الأجل إڲ ʄتوقعات انخفاض قيمة الدولار الۘܣ أدت إڲ

 .المتحدة

 سوق الصرف الأجنۗܣ لدعم الدولار ʏا بالتدخل ࢭɺية واليابان عن القامȋالدول الأورو ʏتخڴ. 

   ،لةɢذه المشɸ ʄشاء وحدات الܦݰب اݍݵاصة للتغلب عڴɲعدم كفاية السيولة الدولية، حيث تم إ

لكٔڈا لم تكن ɠافية ȊسȎب عدم توزʉعɺا وفقًا لاحتياجات الدول الأعضاء وأɸميْڈا الɴسȎية ࢭʏ التجارة الدولية.  

عتف السيولة الدولية ɸامة لتموʈل ال݀ݨز المؤقت ࢭʏ موازʈن المدفوعات دو 
ُ
Ȗ  إجراءات قيودية ʄن الݏݨوء إڲ

 .أو انكماشية، وࢭʏ الوقت نفسه، تؤدي زʈادة السيولة الدولية إڲʄ ظɺور الضغوط التܸݵمية العالمية
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  :نظام سعر الصرف المعوم .8

، الذي عُقِد Ȋغرض مناقشة وتحديث النظام النقدي الدوڲʏ، تبɴت  Ȋ1976عد مؤتمر جامايɢا عام  

 ࢭɸ ʏذا النظام. من أبرز القرارات الۘܣ تم اتخاذɸا ࢭɸ ʏذا المؤتمرالعديد من 
ً
 :36القرارات الۘܣ شɢلت تحولا

   ذلك تطبيق نظام ʏة اختيار نظم الصرف، بما ࢭʈحر ʏصندوق النقد الدوڲ ʏمنح الدول الأعضاء ࢭ

 .التعوʈم، مع اݍݰرص عڴʄ مساواة الآثار الناشئة عن ɸذه القرارات ب؈ن الدول الأعضاء

  صفته إزالة  Ȋعد  والطلب  العرض  لقوان؈ن  وفقًا  سعره  وتحديد  عادية،  كسلعة  الذɸب  معاملة 

 .النقدية ولغاء السعر الرسܣ له

   واستخدام جزء منه كمساعدات للبلدان ،ʏب الموجود لدى صندوق النقد الدوڲɸع الذʉإعادة توز

 .ذات الدخل المنخفض

 ʏصندوق النقد الدوڲ ʏأصول احتياطية أساسية ࢭɠ اعتماد حقوق الܦݰب اݍݵاصة. 

   سعرȊ يتعلق  فيما  الأعضاء  الدول  سياسات   ʄعڴ إشرافه   ʏࢭ  ʏالدوڲ النقد  صندوق  دور  Ȗعزʈز 

الصرف، مع القامه بمبادئ محددة ࢭʏ إرشاد الدول الأعضاء إڲʄ الأساليب الܶݰيحة ࢭʏ تطبيق تلك  

 .السياسات

منذ ذلك اݍݰ؈ن، اختلفت نظم الصرف الۘܣ اتبعْڈا الدول الأعضاء ࢭʏ صندوق النقد الدوڲʏ، حيث  

بقيت Ȋعض الدول ملقمة بنظام التعوʈم، ࢭʏ ح؈ن ارتبطت عملات البعض الآخر Ȋعملات قوʈة مثل الدولار  

عمل الدول  Ȋعض  ورȋط  الصرف،   ʄعڴ الرقابة  نظام   ʏࢭ الآخر  البعض  واستمر  من  والإسفليۚܣ،  Ȋسلة  ْڈا 

  .العملات أو بوحدات حقوق الܦݰب اݍݵاصة

الفوعۜܢ ࢭʏ أسواق الصرف  فرض نفسه Ȋعد اٰڈيار نظام برʈتون وودز، وȌغرض مواجɺة  ɸذا النظام  

  الۘܣ أحدثت العديد من الاختلالات.  الأجنۗܣ والاضطرابات الۘܣ سȎبْڈا المضارȋات 

ࢭʉ   ʏعتمدو  والطلب  العرض   ʄعڴ بناءً  بحرʈة  تتغ؈ف  الۘܣ  المعومة  الصرف  أسعار   ʄعڴ  
ً
أساسا النظام 

 :السوق، وʈتضمن أنواعًا مختلفة من التعوʈم

   العملة صرف  سعر  لتثȎيت  الصرف  أسواق   ʏࢭ المركزي  البنك  يتدخل  لا  عندما  النقي:  التعوʈم 

 .الوطنية

 سعر الصرف ʏم غ؈ف النقي: عندما يتدخل البنك المركزي لتفادي التقلبات الكب؈فة ࢭʈالتعو. 

  م المستقل: عندما لا يرتبط سعر الصرف بأي عملة أخرىʈالتعو. 

 
حرʈري عبد الغۚܣ (بتصرف) : المالية الدولية ، مطبوعة موجɺة لطلبة السنة الثالثة لʋساɲس تخصص تجارة دولية، قسم العلوم  :   36

  30ص،  2021التجارʈة، جامعة شلف ، 
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   ا، سواء بالارتفاع أوɸغ؈فات أسعارȖ ʏشفك مجموعة من العملات معًا ࢭȖ م المشفك: عندماʈالتعو

  .الانخفاض

 :  الثالثأسئلة اݝݰور 

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ɸو النظام النقدي الذي ʇعتمد فيه قيمة العملة عڴʄ احتياطي محدد من المعادن الثمينة؟ .1

  أ. النظام النقدي المرن 

  ʄعڴ القائم  النقدي  النظام  ب. 

 الائتمان

  يɲج. النظام النقدي المعد 

  د. النظام النقدي اݝݵتلط 

 أي من الأنظمة النقدية التالية Ȗعتف الأقل استخدامًا ࡩʏ العصر اݍݰديث؟ .2

  أ. النظام النقدي المرن 

  ۗܣɸب. نظام المعيار الذ 

  ʄعڴ القائم  النقدي  النظام  ج. 

 الائتمان

  د. نظام المعيار الفغۜܣ 

 أي من التاڲʇ ʏعد دورًا رئʋسيًا للبنك المركزي ࡩʏ الأنظمة النقدية؟ .3

 ب العالميɸأ. تحديد سعر الذ 

   وميةɢاݍݰ السندات  إصدار  ب. 

 فقط

  النقدية السياسة  تحديد  ج. 

 ودارة الاحتياطيات 

  ةʈد. تنظيم السوق العقار 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

فقط.   .4 اݍݰɢومية  والقوان؈ن  اݍݨمɺور  ثقة   ʄعڴ العملة  قيمة  ʇعتمد  المرن  النقدي  النظام 

 (ܵݰيح/خطأ) 

 يمكن تحوʈل العملة إڲʄ ذɸب بمعدل ثابت. (ܵݰيح/خطأ) ࢭʏ نظام المعيار الذɸۗܣ، لا  .5

ʏسؤال مقاڲ: 

الاقتصادات   .6  ʄعڴ المرن  النقدي  النظام   ʄإڲ الذɸۗܣ  المعيار  نظام  من  التحولات  أثرت  كيف  ناقش 

 .العالمية

 :سؤال Ȗعب؈في 

من   .7 نظام  لɢل  مثال؈ن  ذكر  مع  المرن  النقدي  والنظام  المعدɲي  النقدي  النظام  ب؈ن  الفروق  اشرح 

 .الواقع

ʏتحليڴ الفائدة    :سؤال  أسعار  مثل  اݝݵتلفة  الأدوات  استخدام  المركزي  للبنك  يمكن  كيف 

  ومتطلبات الاحتياطي للتأث؈ف عڴʄ العرض النقدي ࢭʏ نظام مرن؟ 
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  تمɺيد :  

تحقيق  ࢭ  ʏࢭ  
ً
حيوʈا  

ً
دورا البنوك  تلعب  المستمر،  والتطور  بالتعقيد  يȘسم  الذي  الاقتصاد  عالم   ʏ

 ،ʏالماڲ نظامنا   ʏࢭ الأساسيان  الركنان  ɸما  المركزي  والبنك  التجارʈة  البنوك  الاقتصادي.  والنمو  الاستقرار 

لاقتصاد الوطۚܣ والدوڲʏ.  حيث يتم من خلالɺما تنظيم الأموال وضمان س؈ف العمليات المالية Ȋسلاسة ࢭʏ ا 

للأفراد   مباشرة  خدمات  التجارʈة  البنوك  تقدم  حيث  البنوك،  من  النوع؈ن  ɸذين  من  ɠل  دور  يختلف 

 .والشرɠات، بʋنما يركز البنك المركزي عڴʄ السياسة النقدية والإشراف عڴʄ النظام الماڲʏ بأكمله

التجارʈة والبنك المركزي، مستعرض؈ن كيفية تأث؈فɸما  ࢭɸ ʏذا اݝݰور، سنȘناول الأدوار المتباينة للبنوك  

عڴʄ الاقتصاد الوطۚܣ والعالمي. سɴبدأ بالتعرʈف بالبنوك التجارʈة، موܷݰ؈ن وظائفɺا الرئʋسية، واݍݵدمات  

البنك   استكشاف   ʄإڲ سنɴتقل  ثم،  من  اليومية.  الاقتصادية  الأɲشطة   ʄعڴ تأث؈فɸا  وكيفية  تقدمɺا،  الۘܣ 

  .ره ࢭʏ تنظيم العملة، مراقبة التܸݵم، ودارة احتياطيات البلاد من العملات الأجنȎيةالمركزي، مفصل؈ن دو 

  :ةالبنوك والوساطة المالي  .1

 ُʇ  السيولة تنظيم   ʏࢭ حاسمًا  دورًا  يلعب  حيث  اݍݰديث،  الاقتصاد  أرɠان  من   ʏالمصرࢭ القطاع  عتف 

سواء.   حد   ʄعڴ والشرɠات  للأفراد  اللازمة  الأموال  توف؈ف  خلال  من  الاقتصادي  الɴشاط  ودعم  النقدية 

ا وتقديم  الوداǿع،  جمع  Ȗشمل  متعددة  بمɺام  تقوم  رئʋسية،  مالية  مؤسسات  بوصفɺا  لقروض،  البنوك، 

  .ودارة الاسȘثمارات، بالإضافة إڲʄ تنفيذ عمليات الصرف الأجنۗܣ ودارة اݝݵاطر المالية.

    البنوك:Ȗعرʈف .1.1

العرȋية ʇعود إڲʄ جذور عميقة ودلالات متعددة ترتبط بالتعاملات المالية.  فɺوم "المصــــرف" ࢭʏ اللغة  م

ـــــتخدام الفعل "صـــــــرف"   ــ؈فات لكيفية اســ ࢭʏ "المصـــــــباح المن؈ف"، وɸو من المعاجم اللغوʈة الموثوقة، نجد تفســـــ

ــ؈فࢭɸ "ʏو اســـم الفاعل الذي ʇعۚܣ من يق وم بمعاɲي مثل إنفاق المال أو تبديل الذɸب بالدراɸم. كما أن "الصـ

 .Ȋعملية الصرف، و"الصراف" للتعب؈ف عن التكثيف والمبالغة

من ɸذه اݍݨذور، ɲشأت ɠلمة "المصرف" الۘܣ تكسر الراء فٕڈا لتدل عڴʄ المɢان الذي تتم فيه عمليات  

ــيةالصـــــرف. وعڴʄ نحو مشـــــابه،    من الفرɲســـ
ً
 ."Bank" ومن الإنجل؈قية "ɠ "Banqueلمة "بنك" مشـــــتقة لغوʈا

  ، الۘܣ Ȗعۚܣ ࢭʏ كلا اللغت؈ن "الطاولة" أو " "BANCO" والإيطالية "BANCA" ترجع أصــولɺا إڲʄ الɢلمة اللاتيɴية

ـــــــــدة ــــطبة الۘܣ يجلس علٕڈا الصــــــــــرافون لتحوʈل العملة، حيث ɠان   المنضـ ـــــ ــــــــ؈ف إڲʄ المصـ ". ࢭʏ البداية، ɠانت Ȗشــ

الصـــــاغة والصـــــيارفة، خاصـــــة ࢭʏ إيطاليا، يمارســـــون عملɺم باݍݨلوس عڴɸ ʄذه الطاولات ࢭʏ المواɲئ والأماكن  

ـــــــتخدم لعد وتبادل العملات، سـ
ُ
Ȗ المنضــــــــدة الۘܣ ʄــ؈ف إڲ  لʋشــــــ

ً
، تحولت الɢلمة  العامة. تطور المعۚܢ لاحقا

ً
وأخ؈فا
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لتـدل عڴʄ المɢـان الـذي توجـد فيـه ɸـذه المنضــــــــــــــدة، أي البنـك بـالمفɺوم اݍݰـديـث. وقـد أصـــــــــــــبحـت ɸـذه الɢلمـة 

   37.مستخدمة ࢭʏ معظم اللغات

ــــادية، ʇُعرف البنك بأنه المؤســــــــــســــــــــة الۘܣ تتوســــــــــط ب؈ن طرف؈ن لدٱڈما احتياجات   ـــــ من الناحية الاقتصـ

ــــــيلɺـــا أو تنميْڈـــا ٭ڈـــدف تحقيق فـــائـــدة لكلا  ـــ ــ متقـــابلـــة مختلفـــة. يقوم البنـــك بجمع ɸـــذه الاحتيـــاجـــات أو توصــ

  الطرف؈ن مقابل تحقيق رȋح مناسب.

ــات التـارʈخيـة إڲʄ أن فكرة البنوك بـدأت بـالظɺور ࢭʏ القرون الأوڲȊ ʄعـد الميلاد.   نظـام فȖشـــــــــــــ؈ف الـدراســـــــــــ

 لذلك. نظرًا لقيمة ɸذه النقود، بحث  
ً
 فعالا

ً
المقايضـــــة ɠان يواجه مشـــــكلات عديدة، وســـــك النقود قدم حلا

 ʏة الأمينة لتوڲɺان الصــــــاغة بفضــــــل وســــــائل اݍݰماية الۘܣ لدٱڈم، اݍݨɢا، فɺا عن وســــــائل آمنة ݍݰفظɸوɢمال

 .ɸ38ذه المɺمة

ـــقلية ɠانت مɺد ظɺور المصــــــــــارف الأوڲʄ، حيث ɠان ســــــــــɢاٰڈا   ــــ ــ ــــات Ȗشــــــــــ؈ف إڲʄ أن جزʈرة صـ ــــ Ȋعض الدراســ

ــــــاغة مقابل أجر مع؈ن خلال  ــــــيد وɠانوا يودعون أغراضـــــــɺم الثمينة لدى الصـ ܣ ࢭʏ الصـ ʇعملون Ȋشـــــــɢل رئʋؠــــــۜـ

، ɠان الأغنياء يودعون أموالɺم لدى الصاغة
ً
 .ففات غيا٭ڈم الطوʈلة. أيضا

مع تزايد الطلب عڴʄ القروض، اســــتغل الصــــاغة الأموال المودعة لدٱڈم لمنح القروض بفائدة. لاحظوا  

 ȊسȎب
ً
 :39أن الوداǿع تظل مستقرة ɲسȎيا

   تمامɸم عند الطلبعدم اɺأموال ʄالمودع؈ن إلا باݍݰصول عڴ. 

 طول ففات غياب الكث؈ف من المودع؈ن. 

 مɺوقت واحد لܦݰب أموال ʏاستحالة عودة جميع المودع؈ن ࢭ. 

 ع العامǿمستوى الودا ʄات من خلال الإيداعات اليومية الۘܣ تحافظ عڴȋض عن الܦݰوʈالتعو. 

بمرور الوقت، أصــــبح الصــــاغة ʇســــتخدمون أموال الناس المودعة لدٱڈم ࢭʏ الإقراض بفائدة، مما زاد  

من اɸتمامɺم بجذب وداǿع أكف لمنح قروض أكف وجمع فوائد أعڴʄ. نȘيجة للمنافســـة، بدأ الصـــاغة بتقديم 

  ʄانوا يحملون طاولاٮڈم إڲɠ يل عملية الإيداع، حۘܢ أٰڈمɺســـــȖع وǿالودا ʄع من  فوائد عڴǿالشـــــاطئ ݍݨمع الودا

 المسافرʈن دون تأخ؈ف. 

 
  . .9.، ص  2015سليمان ناصر: التقنيات البنكية و عمليات الائتمان ، ديوان المطبوعات اݍݨامعية ، اݍݨزائر ،   :  37
للɴشر والتوزʉع، عمان،   38 النقود والمصارف، دار المس؈فة  الوادي، حس؈ن محمد سمحان، سɺيل احمد سمحان:  : محمود حس؈ن 

  .101، ص 2010الأردن، 
  . 101السابق، ص  : المرجع 39
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ࢭʏ مراحل لاحقة، أصـــــــبح بالإمɢان نقل المال المودع من ܧـــــــݵص إڲʄ آخر ࢭʏ منطقة مختلفة بواســـــــطة  

ــــɺادة الإيداع يكفي لنقل  ــــ ــ ــــبح التوقيع عڴʄ شـ ــــــ ــــݵص آخر. كما أصـ ــــ ــ ــــاǿغ بدفع المبلغ لܨـ ــــ ــ كتاب خطي يأمر الصـ

 .ملكية الودʇعة من المودع الأصڴʏ إڲʄ المودع اݍݨديد

ـــــــاغة ࢭʏ إصــــــــدار شــــــــɺادات ملكية تتعɺد  ـــــــر، بدأ الصـ من القرن اݍݵامس عشــــــــر إڲʄ القرن الســــــــاȊع عشـ

 .بإمɢانية اسȘبدالɺا بجنٕڈات ذɸبية Ȗعادل القيمة المكتوȋة فٕڈا عند الطلب

ــــاؤه ࢭʏ عام  ــــــ ــــ؈ف المؤرخون إڲʄ أن أول بنك منظم تم إɲشـ ــــ ــ بنك جنوه عام  م، ثم تبعته بنوك ࢭʇ1157  ʏشـ

ــلونة عام  1170 ــفدامو م 1403م وȋرشـــ . ɠان الɺدف من إɲشـــــاء ɸذه  م1619م وɸامبورغ عام  1609عام    أمســـ

ــــرف اݝݰڴʏ ࢭʏ بنك واحد تحت إشــــــــــراف اݍݰɢومة ݍݰماية المواطن؈ن   ـــ ــ البنوك ɸو ترك؈ق عمليات الوداǿع والصـ

  .من تلاعب الصيارفة بالمسɢوɠات

ܣ، حيـــث ɠـــانـــت   مع تطور الوقـــت، ازدادت أɸميـــة القروض المقـــدمـــة للتجـــار والبحـــارة وملاك الأراعــــــــــــۜـ

% شɺرʈًا. ɸذا النظام واجه انتقادات شديدة من رجال الدين ࢭʏ أوروȋا ݝݵالفته  48% و6الفوائد تفاوح ب؈ن  

ــــــوء معـــاملـــة الفقراء وا ـــــ  عن ســ
ً

ســـــــــــــتغلالɺم من قبـــل Ȗعـــاليم النصـــــــــــــرانيـــة والٕڈوديـــة الۘܣ تحرم الرȋـــا، فضـــــــــــــلا

 .المصرفي؈ن

ܣ ب؈ن الأثرʈاء والطبقة الفجوازʈة، ولكن  ࢭʏ عصـــر الٔڈضـــة،  تركزت الأɲشـــطة المصـــرفية Ȋشـــɢل أســـا؟ــۜـ

مع تطور الملاحة ووســائل الاتصــال، انȘشــر العمل المصــرࢭʏ لʋشــمل أنحاء مختلفة من العالم. بدأت الأعمال  

ɸد من الاʈمز ʏومات لتوڲɢـــــمل عددًا أكف من المعاملات المالية، مما دفع اݍݰ ــ ـــــــرفية تȘنوع وȖشـ تمام ٭ڈذا المصـ

  .القطاع وتنظيمه من خلال قوان؈ن وȖشرʉعات

  :المالية  العلاقة.2.1

تألف النظام الماڲʏ من عدة عناصــر أســاســية، Ȗشــمل المؤســســات المالية والمصــرفية والأســواق المالية  ي

 ʏـــــــاديت؈ن ࢭ ــ ــــــ ــاتــــه، نففض وجود وحــــدت؈ن اقتصـ والأدوات المــــاليــــة. ومن أجــــل فɺم تɢوʈن النظــــام المــــاڲʏ ومɢونــ

عرف بوحــدة ال݀ݨز المــا
ُ
Ȗ والثــانيــة ،ʏعرف بوحــدة الفــائض المــاڲ

ُ
Ȗ ʄعۚܣ ذلــك أن الوحــدة الاقتصــــــــــــــاد: الأوڲʇ .ʏڲ

الاقتصادية ࢭʏ النظام الاقتصادي قد تɢون ࢭȊ ʏعض الأحيان وحدة ܿݨز ماڲʏ وࢭʏ أحيان أخرى تɢون وحدة 

ʏفائض ماڲ. 

ا إڲʄ المزʈــد من الأموال لتغطيــة نقصـــــــــــــɺــا وȋنــاءً عڴɸ ʄــذه اݍݰــالــة، فــإن وحــدة ال݀ݨز   المــاڲʏ تحتــاج دائمــً

ــɺا الماڲʏ. ولكن يجب أن  ــȘثمار والتخلص من فائضـــــــ الماڲʏ، ࢭʏ ح؈ن Ȗســـــــــڥʄ وحدة الفائض الماڲʏ دائمًا إڲʄ الاســـــــ

  .تتوفر شروط معينة لتحقيق رغبۘܣ ɸات؈ن الوحدت؈ن

  



 53 

  مɢونات النظام الماڲʏ   :) 3( الشɢل رقم

  
وليد العايب، ݍݰلو بوخاري: اقتصاديات البنوك والتقنيات البنكية، مكتبة حسن العصرʈة، لبنان،   المصدر:

  . 28، ص2013

ترغب وحدة ال݀ݨز الماڲʏ ࢭʏ اݍݰصــول عڴʄ الأموال بأقل تɢلفة وأطول مدة زمنية ممكنة، بʋنما ترغب  

ــــــر مـدة زمنيـة ممكنـة. وعنـدمـا تتقـابـل ɸـاتـان   ـــ ــ وحـدة الفـائض المـاڲʏ ࢭʏ التخلص من أموالɺـا بـأعڴʄ عـائـد وأقصــ

لمــــاڲʏ. و٭ڈــــذه الطرʈقــــة، الوحــــدت؈ن، يمكن لوحــــدة ال݀ݨز المــــاڲʏ قبول الأموال الۘܣ تقــــدمɺــــا وحــــدة الفــــائض ا

ʏه وحدة ال݀ݨز الماڲɺل ال݀ݨز الذي تواجʈتمو ʏࢭ ʏم وحدة الفائض الماڲɸساʇ.  

ـــــــر، حيث تموّل وحدة الفائض الماڲʏ وحدة ال݀ݨز الماڲȖ .ʏعتف  ــار إڲɸ ʄذه العملية بالتموʈل المباشــ ـــــ ʇُشــ

ɸذه الصيغة واحدة من الصيغ الأساسية للتموʈل، تمثل مبدأ تبادل المصاݍݳ ب؈ن الوحدت؈ن الاقتصاديت؈ن،  

 ).03وȖعد ɸذه الصيغة من الصيغ البدائية للتموʈل الشɢل (

  التموʈل المباشر ): 4الشɢل رقم (

  

 الوحدة الاقتصادية

ʏذات ال݀ݨز الماڲ

 الوحدة الاقتصادية

ʏذات الفائض الماڲ
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الɢاملة   الصورة  Ȗعكس  لا  السابقة  ملاي؈ن الصيغة  أو  آلاف  من  الاقتصاد  يتألف  إذ  للاقتصاد، 

الوحدات الاقتصادية، والۘܣ Ȗشمل الأفراد والمؤسسات بأشɢالɺا وأنواعɺا المتنوعة، بالإضافة إڲʄ الوحدات  

اݍݰɢومية وغ؈فɸا. لا يمكن ࢭɸ ʏذا السياق أن تتقاطع وحدات ال݀ݨز الماڲʏ مع وحدات الفائض الماڲʏ مباشرة، 

 .دور الوسيط الماڲʏ للوساطة ب؈ن ɸذه الوحدات اݝݵتلفة وɸذا حيث يأȖي

الوسيط الماڲɸ ʏو اݍݨɺة الۘܣ تتوسط ب؈ن وحدات ال݀ݨز الماڲʏ والفائض الماڲʏ ࢭʏ الاقتصاد. وظيفته  

الرئʋسية تكمن ࢭʏ استقبال الوداǿع والمدخرات من الأفراد والمؤسسات واݍݰɢومة، ومن ثم إعادة توزʉع ɸذه  

الم الوسيط  يقوم  وائتمان.  قروض  شɢل   ʄعڴ  ʏالماڲ ال݀ݨز  وحدات   ʄإڲ الآجال  الأموال  بتحديد   ʏاڲ

ʏاليف لوحدات ال݀ݨز الماڲɢوالت ʏوالاستحقاقات وتحديد العائد للوحدات الفائض الماڲ. 

الفائض الماڲʏ وتوزʉعɺا بأشɢال وأنواع   الماڲʏ أيضًا ࢭʏ قبول الأموال من وحدات  يتمثل دور الوسيط 

متنوعة وفقًا لدرجة تقدم النظام الماڲʏ. يȘنوع أسلوب توزʉع الأموال وفقًا لتطور وتقدم النظام الماڲʏ، كما 

 .ʇعتمد عڴʄ الأدوات المالية والمنافذ المتاحة

بالتاڲʏ، يمثل الوسيط الماڲʏ عنصرًا أساسيًا ࢭʏ الاقتصاد، حيث ʇسɺم ࢭʏ تحقيق التوازن ب؈ن وحدات  

 .ال݀ݨز الماڲʏ والفائض الماڲʏ من خلال وساطته ࢭʏ عمليات التموʈل والاسȘثمار

 40فɺم وتوضيح آليات عمل الوسيط ࢭʏ الاقتصاد ومن خلال المثال الآȖي:  ول

 مثال: 

دينار وʈظɺر ࢭʏ م؈قانية    1000لدٱڈا فائض ماڲʏ وȌشɢل نقد مقداره    أباففاض أن الوحدة الاقتصادية   

  ʏوجود الوسيط الماڲȋذا الفائض وɸ ذه الوحدة الاقتصادية ترغب بالتخلص منɸ الوحدة أ كموجود وأن

يمكن لɺا أن تودع ɸذا المبلغ لدى الوسيط، وȋقبول الوسيط الماڲɸ ʏذه الودʇعة، فإن ɸذه الودʇعة ستظɺر  

دينار، وࢭʏ نفس الاتجاه فإن الوسيط الماڲʏ    1000ية الوسيط الماڲʏ وࢭʏ جانب المطلوȋات ومقداره  ࢭʏ م؈قان

دينار لوحدة ال݀ݨز الماڲʏ، وعند إكمال العملية سيظɺر مبلغ    1000سيɢون مستعدا لإقراض ɸذا المبلغ وɸو  

المطلو  جانب   ʏࢭ المبلغ  وʈظɺر  المصرف،  م؈قانية  من  الموجودات  جانب   ʏࢭ الوحدة  القرض  م؈قانية  من  ȋات 

الاقتصادية ذات ال݀ݨز الماڲʏ. إن ملاحظة م؈قانية الوسيط الماڲʏ تظɺر وȋوضوح أن المبلغ قد دخل ɠالقام  

عليه ولɺذا ظɺر ضمن المطلوȋات، وعند إقراض المبلغ فإنه قد ظɺر ضمن الموجودات، Ȋعبارة أخرى أن المبلغ  

ولɺذا قروض،  Ȋشɢل  وخرج  وداǿع  Ȋشɢل  دخل  الأموال    قد  Ȗعبئة   ʄعڴ  ʏالماڲ الوسيط  دور  أقتصر  السȎب 

 
للɴشر    اݍݨميل:ɠوكب    : سرمد 40 الأɠاديميون  شركة دار  المالية نظرʈات وتطبيقات،  إدارة المؤسسات   ʏࢭ   عمان،   والتوزʉع، مقدمة 

  . 41-40، ص ص 2017
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المالية.   المؤسسة  تمارسɺا  الۘܣ  المالية  الوساطة  لعملية  اݝݰاسȎية  الصيغة  أدنته  المثال  وʈظɺر  وتوزʉعɺا. 

 .
ً
  فالمودع أيا ɠان فردا أم شركة أم مؤسسة أم حɢومة سيɢون المبلغ المودع ࢭʏ ܥݨلاٮڈا موجودا

 من المال ࢭʏ مصرف مقداره   : 1مثال 
ً
 دينار  1000ودع الفرد أ مبلغا

 12/  31م؈قانية المودع 

ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــــــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــــــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــ ــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ـــــ ــــــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــ ـــــــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ   ــ

 موجود  1000

أما إذا ɠانت ɸناك عملية اقفاض من قبل المقفض فردا ɠان أن شركة أم مؤسسة أم حɢومة فيتم 

 من المال من المصرف  Ȗ2ܦݨيل القرض ࢭʏ ܥݨلاته مطلوȋا كما ࢭʏ المثال أدناه: مثال
ً
: اقفض الفرد ب مبلغا

 دينار  1000مقداره 

 ʏ12/    31م؈قانية المقفض كما ࢭ 

ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــــــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــــــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ــ ــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ـــــ ــــــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـــــــ ــ ــــــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ــ ـــــــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـ   ــ

 مطلوب  1000

المؤسسة المالية أيا ɠانت مصرفا أم شركة اسȘثمار أو تموʈل والۘܣ تمارس الوساطة المالية يتم التودʇع  

لدٱڈا وتقوم بمنح القروض فɺب إذن وسيط لقبول الوداǿع وتقديم القروض تظɺر اݍݰالة فٕڈا محاسȎيا كما  

ʏيڴ 

 وتقدم قرضا فتبدو كما يڴʏ:  : 3مثال 
ً
 كيف تظɺر م؈قانية المصرف عندما تقبل إيداعا

 ʏكما ࢭ ʏ31/ 12م؈قانية المصرف الوسيط الماڲ 

ـ ــــ ــ ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ ـــــ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ــ ـــــــــــــ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ـ ـــــ ـ ـــــ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـــــــــ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ــ ــــــــــــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ ـــــــــــــــ ـــــ ـ ــ ـــ ـ ــ ـــ ـ   ـ

  مطلوب   1000موجود                 /                   1000

اسȘنادًا إڲʄ ما ذكر أعلاه، ʇعمل البنك ɠوسيط ماڲʏ يؤدي ɲشاطه عف العمليات البنكية الۘܣ تتطلب  

 والɺدف ɸو تقديم اݍݵدمة لɺما، والمقابل ɸو تحقيق أرȋاح مقابل ɸذه الوساطة او اݍݵدمة.  طرف؈ن،وجود 

  Ȗعرʈف الوساطة المالية: .3.1

ʇ  عرف الوسطاء الماليون بأٰڈم عبارة عن مؤسسات تحاول تقديم خدمات لتلبية حاجات المودع؈ن

 ʏࢭ س؈فد  كما  ومتعددة  متنوعة  بصيغ  تɢون  ما  وعادة  والمقفض؈ن،  المقرض؈ن  القول  وʈمكن  والمقفض؈ن، 

 
ً
  .41فصول ɸذا الكتاب لاحقا
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والأسواق   المال  وȋيوت  الادخارʈة  والمؤسسات  المصارف  لȘشɢل  المالية  الوساطة  مؤسسات  وتتعدد 

، ون الأطراف  
ً
 ونموا

ً
المالية بمختلف أنواعɺا، وتȘنوع مؤسسات الوساطة المالية ɠلما ازداد الاقتصاد تطورا

 عف الوسيط الماڲʏ.  الأساسية لعملية الوساطة المالية ۂʏ ࢭʏ اݍݰقيقة ب؈ن المدخرʈن والمسȘثمرʈن 

العشرʈن، وȋاتت    من القرن لقد تطورت عمليات الوساطة المالية وȌشɢل كب؈ف جدا ࢭʏ العقود الأخ؈فة  

المالية   المؤسسات  من  وغ؈فɸا  تأم؈ن  أم شرɠات  أسواق  أم  مصارف  ɠانت،  أيا  الوسيطة  المالية  المؤسسات 

تبحث عن جذب الأموال من الوحدات الاقتصادية ذات الفائض الماڲʏ، أيا ɠانت تلك الوحدات واسȘثمارɸا  

اݍݰديث اݝݨتمعات  استطاعت  ولقد  الاسȘثمار،  أشɢال  مختلف   ʏالوسيطة  ࢭ العمليات  تلك  تنظم  أن  ة 

.ʏوأطراف العلاقة تحت مظلة النظام الماڲ 

  ظɺور الوساطة المالية   بأسبا .4.1

الماڲʏ.  ت ال݀ݨز  وأܵݰاب   ʏالماڲ الفائض  أܵݰاب  ب؈ن  المباشرة  العلاقة  عن  المفتبة  التحديات  من  ɴبع 

  :42مجموعة من الصعوȋات: نذكر مٔڈا 

   لɢشȊ البعض  Ȋعضɺم   ʄعڴ التعرف  الأفراد   ʄعڴ الصعب  من  الطرف؈ن:  ب؈ن  التعارف  صعوȋة 

ܧݵظۜܣ، مما يجعل من الصعب لأܵݰاب الفائض الماڲʏ معرفة وجود أܵݰاب ال݀ݨز الماڲʏ الذين يحتاجون  

 .إڲʄ تموʈل

   وقت مختلف ʏالأموال ࢭ ʄإڲ ʏان: قد يحتاج صاحب ال݀ݨز الماڲɢالزمان والم ʏعدم توافق الرغبات ࢭ

 .أو مɢان مختلف عما يمكن لصاحب الفائض تقديمه، مما يصعب عملية التواصل والتفاɸم بئڈما

   المبلغ: قد ʏة توافق الرغبات ࢭȋمبلغ أكف مما يمكن لصاحب  صعو ʄإڲ ʏيحتاج صاحب ال݀ݨز الماڲ

 .الفائض الماڲʏ تقديمه، مما يتطلب البحث عن حلول بديلة

   اݝݵاطر تقدير   ʏࢭ صعوȋة  يواجه  أن  للمقرض  يمكن  الأخطار:  تقدير   ʄعڴ المقرض  قدرة  عدم 

 .اݝݰتملة، مما يؤثر عڴʄ فرص استخدام الأموال Ȋشɢل أمثل

   يخدم لا  قد  مما  الȘسديد،  تارʈخ  حۘܢ  الأموال  تجميد   ʄإڲ المباشر  التموʈل  يؤدي  الأموال:  تجميد 

ʏأܵݰاب الفائض الماڲ. 

لتجنب ɸذه المشاɠل، يمكن إقامة علاقات تموʈل غ؈ف مباشرة، والۘܣ تمثلɺا الوساطة المالية، والۘܣ 

 ࢭʏ تʋس؈ف عملية التموʈل وتوف؈ف اݍݨو الماڲʏ الملائم للأفراد والمؤسسات
ً
 حيوʈا

ً
 .تلعب دورا
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 الوساطة المالية   ةأɸمي .5.1

 ࢭȖ ʏسɺيل  ا
ً
 بارزا

ً
 من البɴية الاقتصادية لأي دولة، حيث تلعب دورا

ً
 أساسيا

ً
لوساطة المالية تمثل جزءا

عمليات التموʈل وتحقيق التوازن ࢭʏ الاقتصاد. تتمثل أɸمية الوساطة المالية ࢭʏ توف؈ف اݍݰلول اللازمة للعديد  

 .ʄ حد سواءمن التحديات المالية الۘܣ قد يواجɺɺا المسȘثمرون والأفراد عڴ

 ʏمية الوساطة المالية لأܵݰاب الفائض الماڲɸأ:  

، Ȗعتف الوساطة المالية وسيلة ممتازة للاسȘثمار بأمان  ب
ً
 ماليا

ً
الɴسبة لأولئك الذين يمتلɢون فائضا

بطرʈقة تلۗܣ احتياجاٮڈم وتطلعاٮڈم المالية.  وثقة. فࢼܣ توفر لɺم الفرصة لتحقيق عوائد جيدة عڴʄ أموالɺم  

بالإضافة إڲʄ ذلك، يمكٔڈم الوصول إڲʄ السيولة Ȋسɺولة وࢭʏ أي وقت ʇشاؤون، مما يمنحɺم المرونة والقدرة  

  .43عڴʄ التحكم ࢭʏ أموالɺم Ȋشɢل فعّال 

 ʏمية الوساطة المالية لأܵݰاب ال݀ݨز الماڲɸأ:  

ن جɺة أخرى، ʇعتف الوساطة المالية أداة حيوʈة لأولئك الذين يواجɺون صعوȋات مالية وʈحتاجون  م

إڲʄ تموʈل خارڊʏ. فتوفر لɺم الوساطة المالية الفرصة لݏݰصول عڴʄ الأموال اللازمة Ȋشɢل سرʉع وࢭʏ الوقت  

  .المناسب، دون اݍݰاجة إڲʄ مواجɺة عقبات تموʈلية معقدة

 مية الوساطة المالية للإقتصاد الوطۚܣɸأ:  

 ࢭȖ ʏعزʈز النمو الاقتصادي وتɴشيط  ࢭ
ً
 حيوʈا

ً
ʏ سياق الاقتصاد الوطۚܣ، تلعب الوساطة المالية دورا

الأɲشطة   دعم   ʏࢭ ʇسɺم  اللازم  التموʈل   ʄعڴ اݍݰصول  من  والمشارʉع  الشرɠات  فتمك؈ن  الاسȘثمارات. 

العمل، مما ʇعزز الاستقرار الاقتصادي وʈحد من ظاɸرة التܸݵم. ك ما Ȗساɸم  الاقتصادية وخلق فرص 

الوساطة المالية ࢭʏ توجيه الاسȘثمارات نحو القطاعات الاقتصادية ذات الأɸمية الاسفاتيجية، مما ʇساɸم  

 .ࢭʏ تحقيق التوازن ࢭʏ الاقتصاد وتحس؈ن جودة اݍݰياة للمواطن؈ن

    :سبة للوساطة المالية ذاٮڈاɴبال  

ال݀ݨز الماڲʏ والفائض الماڲʏ دون مقابل. بل  الɴسبة للوساطة المالية، فإٰڈا لا تقدم خدماٮڈا لأܵݰاب  ب

ʏالتاڲɠ سيةʋعض الفوائد الرئȊ ذه العمليات، حيث يمكن ذكرɸ ل كب؈ف منɢشȊ ستفيد الوساطة الماليةȖ44:  

Ȗسɺم  - حيث  المالية،  للوساطة  للدخل  الرئʋسية  المصادر  أحد  ʇُعتف  القروض   ʄعڴ الفائدة  تحقيق 

  .الفوائد ࢭȖ ʏعظيم عوائد الوساطة المالية وتحقيق أرȋاح مستدامة

 
دراسة حالة اݍݨزائر خلال الففة   .الوساطة المالية ودورɸا ࢭʏ إɲشاء سوق تموʈلية للاقتصاد الوطۚܣ: روشو عبد القادر(بتصرف):  43

  .153، ص 2019، مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية، اݝݨلد الثالث، العدد الأول، مارس 2018. 2001-
  10الطاɸر لطرش(بتصرف): مرجع سابق، ص .:  44
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استخدام موارد غ؈ف مɢلفة ʇعتف أمرًا مɺمًا للوساطة المالية، حيث أن الوداǿع اݍݨارʈة Ȗشɢل جزءًا  -

كب؈فًا من مواردɸا. وʈجب الانȘباه إڲʄ أن ɸذا النوع من الوداǿع لا يɢلف الوساطة المالية أي تɢاليف، نظرًا لأن  

  .داǿعمعظم الأنظمة النقدية تمنع منح فوائد عڴɸ ʄذا النوع من الو 

ʇسمح حصول الوساطة المالية عڴʄ وداǿع بتوسيع قدرٮڈا عڴʄ منح القروض، حيث يمكن للبنوك منح  -

قروضًا بمبالغ أكف مما يمكٔڈا استقطاعɺا من الوداǿع، مما يزʈد من فرص الوساطة المالية ࢭʏ تحقيق الأرȋاح  

  .وȖعظيم إمɢانياٮڈا التموʈلية

 الوساطة المالية ومؤسساٮڈا:    فوظائ .6.1

Ȗ  شاط    مؤسساتعتفɴتحف؈ق ال ʏم ࢭɺسȖ اݍݰديث، حيث ʏالوساطة المالية عنصرًا أساسيًا للنظام الماڲ

الاقتصادي وȖعزʈز الاستقرار الماڲʏ، وتوف؈ف اݍݰماية من اݝݵاطر المالية، وتوجيه التموʈل نحو القطاعات  

 .الاقتصادية ذات الفائدة العامة واݍݵاصة

  الوساطة المالية:   فوظائ    -            

تتضمن عدة جوانب ٮڈدف إڲʄ تʋس؈ف عمليات التموʈل وتقديم اݍݵدمات المالية Ȋشɢل أك؆ف فعالية   

  45وفعالية. من ب؈ن أɸم ɸذه الوظائف: 

  :اɺمركز للمعلومات المالية وتحليل 

ʇعاɲي العديد من الأفراد والمؤسسات من نقص المعرفة Ȋشأن السوق الماڲʏ، وتأȖي ɸنا دور الوساطة  

  المعلومات والاسȘشارات اللازمة لاتخاذ القرارات المالية الصائبة. المالية ࢭʏ توف؈ف 

   :ع اݝݰفظة الماليةʉالأوراق المالية وتنو ʄالتفاوض عڴ 

 للبيانات المتاحة،  
ً
تقوم الوساطة المالية بالتفاوض عڴʄ الأوراق المالية بأفضل الأسعار الممكنة وفقا

  كما Ȗساعد ࢭʏ تنوʉع محافظ العملاء لزʈادة العوائد وتقليل اݝݵاطر.

   :ي اݝݵاطر الماليةɲاليف وتدɢتخفيض الت 

  ʏم ࢭɸساȖ اليف التعامل بالأصول المالية المباشرة، كماɢتقليل ت ʏࢭ 
ً
 ɸاما

ً
تلعب الوساطة المالية دورا

  تقليل اݝݵاطر بفضل مركزɸا الماڲʏ القوي وتنوع محفظْڈا.

   :خلق الائتمان وتوف؈ف السيولة 

  ʄإڲ وتقديمɺا  المدخرات  جمع  خلال  من  السيولة  وتوف؈ف  الائتمان  خلق  من  المالية  الوساطة  تمكن 

  أܵݰاب ال݀ݨز الماڲʏ والتحول اݍݨزǿي إڲʄ قروض طوʈلة الأجل.

 
،  2023: صافة محمد : اقتصاد نقدي وأسواق رأس المال، مطبوعة موجɺة للسنة الثانية علوم مالية ومحاسية، جامعة تيارت ،   45
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 توف؈ف الائتمان والسيولة:   

  .ʏالسوق الماڲ ʏالاقتصاد من خلال تدخلاٮڈا ࢭ ʏادة السيولة ࢭʈتقوم الوساطة المالية بتوف؈ف الائتمان وز

توف؈ف   من  المالية  الوساطة  تمكن  والطوʈل،  القص؈ف  الأجل؈ن  ذوي  المودع؈ن  من  الأموال  جمع  خلال  من 

  .اسȘثماراٮڈم عڴʄ المدى البعيدالقروض ذات الأجل الطوʈل للعملاء الذين يحتاجون إڲʄ تموʈل مشارʉعɺم أو  

اݍݵدمات المالية المتنوعة،  باختصار، تقوم وظائف الوساطة المالية بتʋس؈ف عمليات التموʈل وتوف؈ف  

 .وȖساɸم ࢭʏ تحقيق الاستقرار والتنمية الاقتصادية من خلال إدارة الائتمان وتحس؈ن السيولة ࢭʏ الاقتصاد

  مؤسسات الوساطة المالية:    -         

ؤسسات الوساطة المالية تنقسم إڲʄ مجموعت؈ن رئʋسʋت؈ن: المؤسسات المالية النقدية والمؤسسات  م

  .المالية غ؈ف النقدية

 المؤسسات المالية النقدية:   

  ʄل آخر، "خلق النقود"، مما يؤدي إڲɢشȊ إنتاج النقود، أو ʄذه المؤسسات الوسيطة قادرة عڴɸ عدȖ

الوداǿع   قبول  من  تتخذ  الۘܣ  التجارʈة،  البنوك  النقدية  المالية  المؤسسات  Ȗشمل  النقدي.  العرض  زʈادة 

 لعملɺا. بȎساطة، تقدم البنوك Ȗسɺيلات 
ً
ائتمانية للعملاء مما يؤثر  وعادة استخدامɺا لمنح الائتمان أساسا

  .عڴʄ عرض النقود والطلب علٕڈا ࢭʏ اݝݨتمع، وʉشمل ذلك التموʈل والاسȘثمار

  المؤسسات المالية غ؈ف النقدية  

عڴʄ الرغم من عدم استخدام النقود، إلا أن طبيعة مواردɸا لا Ȗسمح لɺا بإɲشاء النقود مثلما تفعل 

المؤسسات المالية النقدية. Ȋشɢل عام، لا Ȗستطيع ɸذه المؤسسات اݍݰصول عڴʄ وداǿع جارʈة من اݍݨمɺور،  

  ʄل أسا؟ۜܣ عڴɢشȊ ذه المؤسساتɸ عتمدȖ ،ʏالتاڲȋخلق النقود كما تفعل البنوك. و ʄعۚܣ عدم قدرٮڈا عڴʇ مما

  .رؤوس الأموال اݍݵاصة ٭ڈا كمصدر رئʋؠۜܣ للتموʈل

  :ʏثلاث أنواع، وۂ ʄكما يمكن تقسيم الوسطاء المالي؈ن اڲ  

   البنوك والمؤسسات المالية النقدية  

  ات التأم؈نɠمؤسسات الادخار التعاقدي شر 

   مؤسسات التوظيف 

 :ʏذه المؤسسات فيمايڴɸ م الاعمال الۘܣ تقوم ٭ڈاɸمكن تݏݵيص اʈو 
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  أنواع الوسطاء الماليون ): 4اݍݨدول رقم (

  الاصول   اݍݵصوم    الوسطاء الماليون 

  المؤسسات الائتمان 

 البنوك التجارʈة -

  صناديق الادخار -

  

  الوداǿع

  الوداǿع

  

 

 قروض للأفراد والمؤسسات 

  مؤسسات الادخار التعاقدي 

  شرɠات التأم؈ن -

  صناديق المعاشات والتقاعد -

  

  أقساط 

  اقساط 

  

 

 سندات حɢومية وخاصة أسɺم  

  مؤسسات الاسȘثمار 

  المؤسسات المالية -

-Opcvm 

 قروض للأفراد والمؤسسات    شɺادات اݍݵزʈنة أسɺم سندات  

وليد العايب، ݍݰلو بوخاري: اقتصاديات البنوك والتقنيات البنكية، مكتبة حسن العصرʈة، لبنان،  المصدر: 

  . 36، ص2013

  البنك المركزي   .2

عتف  ا
ُ
Ȗ ل العمود الفقري للاقتصاد العالمي، حيثɢشȖ ةʈلبنوك المركز  

ً
المؤسسات المالية الأك؆ف تأث؈فا

ࢭʏ السياسات النقدية والمالية للدول. تتمثل مɺامɺا الأساسية ࢭʏ إدارة العملة الوطنية، التحكم بمعدلات  

الفائدة، وضمان استقرار النظام الماڲʏ. من خلال التأث؈ف المباشر وغ؈ف المباشر عڴʄ الاقتصاد، تلعب البنوك  

  ʏࢭ  
ً
حيوʈا  

ً
دورا توجيه  المركزʈة  أو  لتعديل  المال  أسواق   ʏࢭ بالتدخل  سواء  الاقتصادي،  التوازن  تحقيق 

  الاقتصاد، أو بتوف؈ف الأمان النقدي عف سياسات مالية حكيمة.

  ɲشأة وتطور البنوك المركزʈة:  .1.2

البنك   الدولة.  إڲʄ بنوك تملكɺا  أن تتحول  قبل  تجارʈة  البنوك المركزʈة كمؤسسات  تارʈخيًا، ɲشأت 

عيد تنظيمه    1656المركزي السوʈدي "بنك رʈكس" ʇعد أقدم البنوك المركزʈة ࢭʏ العالم، إذ تأسس ࢭʏ العام  
ُ
وأ

، البنك المركزي الأول الذي  1694  . بʋنما ʇعتف بنك إنجلفا، الذي تأسس ࢭʏ العام1668كبنك دولة ࢭʏ العام  

علٕڈا أسس  تُبۚܢ  الۘܣ  المبادئ  تطوʈر   ʏࢭ الفضل  وله  المركزي عڴʄ نطاق واسع  البنك  مبادئ ووظائف  طبق 

  .46الص؈ففة المركزʈة 

  47  نذكر:ومن أوڲʄ البنوك المركزʈة ࢭʏ العالم 

 
  .13-12.، ص  ص 2015سليمان ناصر: التقنيات البنكية و عمليات الائتمان ، ديوان المطبوعات اݍݨامعية ، اݍݨزائر ،  :  46
، ص  2013،  الأردن   ، والتوزʉعدار اليازوري العلمية للɴشر  السامراǿي: البنوك المركزʈة والسياسات النقدية،    الدوري، ʇسرازكرʈا  :   47

 .16-13ص  
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إنجلفا   - ࢭʏ عام   (1694) : المركزي مصرف  المركزي  إنجلفا  م، والسȎب وراء  1694تأسس مصرف 

المصرف ɸو اقفاض الأموال  إɲشائه ɠان حاجة إنجلفا للأموال نȘيجة ݍݰر٭ڈا مع فرɲسا. ɠان الɺدف من إɲشاء  

اللازمة لمتطلبات اݍݰرب من أغنياء التجار. قدم وʈليام باترسون نيابة عن المقرض؈ن عرضًا لتأسʋس شركة  

مساɸمة سُميت "شركة مصرف إنجلفا"، وȋموجب ذلك تمكن المصرف من إصدار نقود بحد أقظۜܢ ʇساوي  

التارʈخ، أصبح مصرف إن المال المسȘثمر. منذ ذلك  باعتباره المصرف  رأس  القائد للمصارف الأخرى،  جلفا 

، 1697الرئʋؠۜܣ الذي يتمتع بحصة مساɸمة كب؈فة مقارنة بالمساɸم؈ن اݝݰدودين ࢭʏ المصارف الأخرى. ࢭʏ عام  

أصدر الفلمان الإنجل؈قي قانونًا يخول مصرف إنجلفا بم؈قة الاحتɢار، بمعۚܢ أنه أصبح المصرف الوحيد من  

ɸون صغ؈فة  حيث ملكية المساɢة الأخرى ستʈأن المصارف التجار ʏمة. كما منح القانون م؈قة أخرى تتمثل ࢭ

 ʏعد المصارف الأخرى منافسًا مؤثرًا لمصرف إنجلفا المركزي. وࢭȖ لم ʏالتاڲȋبمصرف إنجلفا، و 
ً
اݍݱݨم مقارنة

ا للدولة. الɺدف  م، صدر قانون بنك إنجلفا الذي بموجبه تم تأميم مصرف إنجلفا وأصبح ممل1946عام  
ً
ɠو

الɴشاط    ʏࢭ الɺام  لدوره  نظرًا  للمصرف   ʏالاسفاتيڋ الموقع   ʄعڴ والفعال  المباشر  التحكم  ɠان  التأميم  من 

  ʏالاقتصادي. استمر دور مصرف إنجلفا منذ تأميمه فيما يتعلق بحماية العملة الفيطانية والنظام المصرࢭ

 .يةورسم السياسة النقدية وتحييد السياسة الائتمان

استغرق الأمر قرابة قرن حۘܢ تأسʋس مصرف فرɲسا المركزي ࢭʏ     :م)1800مصرف فرɲسا المركزي ( -

المصرف  1800عام   سس 
ُ
أ الفرɲسية.  الثورة  خلال  رɠود  من  عاɲى  الذي  الفرɲؠۜܣ  الاقتصاد  دعم  ٭ڈدف   ،

كشركة مساɸمة، ورغم ذلك، فقد حافظت اݍݰɢومة عڴʄ سيطرٮڈا من خلال Ȗعي؈ن اݝݰافظ ومساعديه،  

مساɸم. لم يبدأ مصرف فرɲسا ࢭʏ توسيع عملياته ورأس ماله    200ن قبل أكف  بʋنما يɴُتخب مجلس الإدارة م

م. مثل غ؈فه من المصارف، واجه مصرف  1848واحتɢاره ݍݰق إصدار النقود ࢭʏ جميع أنحاء فرɲسا حۘܢ عام  

ا صعبة، خاصة خلال الأزمات الاقتصادية ࢭʏ اݍݰرȋ؈ن العالم
ً
  .يت؈ن الأوڲʄ والثانيةفرɲسا ظروف

، وɠان رأسماله  1814تأسس البنك المركزي الɺولندي ࢭʏ عام   :م)1814البنك المركزي الɺولندي ( -

ا للمساɸم؈ن، لكن رئʋس مجلس الإدارة وأم؈ن سر اݝݨلس تم Ȗعيئڈما من قبل اݍݰɢومة، بʋنما يɴُتخب  
ً
ɠمملو

 .مجلس الإدارة من قبل المساɸم؈ن

(مصرف   - المركزي  العملة   :م)1817النمسا  قيمة  وانخفاض  النقدي  النظام  لتدɸور  نȘيجة 

عام    ʏࢭ النمساوʈة  اݍݰɢومة  دفعت  حاد،  Ȋشɢل  ɸذا  1817النمساوʈة  لمعاݍݨة  مركزي  بنك  تأسʋس   ʄإڲ م 

 .التدɸور والسيطرة عڴʄ عملية إصدار النقد والسياسة المالية
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تأسس مصرف ال؇فوʈج كشركة مساɸمة برأس مال خاص. ومع ذلك،   :م) 1817مصرف ال؇فوʈج ( -

منح   Ȗشرʉعية.  ɸيئة  قبل  من  ومدرائه  إدارته  انتخاب  تم  بʋنما  ونائبه،  اݝݰافظ  بتعي؈ن  ال؇فوʈج  ملك  قام 

 .المصرف امتياز حق إصدار النقد

للدنمارك ( - ࢭʏ عام   :م)1818المصرف الوطۚܣ  للدنمارك برأسمال خاص  تأسس المصرف الوطۚܣ 

الدولة الذي ɲشأ عام  1818 لأغراض ܥݰب الأوراق النقدية اݍݰɢومية ذات    1813، لتوڲʏ أعمال مصرف 

الوحيد   المصرف  ɸذا  أصبح  بديلة.  نقدية  أوراق  إصدار   ʏࢭ اݍݰق  عطي 
ُ
وأ التداول،  من  المتدɸورة  القيمة 

للدولة سيط النقد، وɠان  يɴُتخب  لإصدار  بʋنما  اثن؈ن من خمسة من مدرائه،  Ȗعي؈ن  رة واܷݰة من خلال 

  .مجلس الإدارة من قبل المساɸم؈ن

-) البݏݨيɢي  الوطۚܣ  عام   :م)1850المصرف   ʏࢭ البݏݨيɢي  الوطۚܣ  المصرف  كمصرف    1850تأسس 

وطۚܣ وحيد له حق إصدار النقد. وعڴʄ الرغم من ɠونه شركة مساɸمة خاصة، فإن اݍݰɢومة تحتفظ بدور  

 .محوري ࢭʏ تنفيذ السياسات المالية والمصرفية من خلال Ȗعي؈ن اݝݰافظ

- ) ࢭʏ عام   :م) 1856مصرف إسبانيا  ɠواحد من المصارف الإسبانية    1856تأسس مصرف إسبانيا 

، حيث تم منحه الاحتɢار  1873الۘܣ لɺا حق إصدار النقد. استمر ࢭʏ العمل مع المصارف الأخرى حۘܢ عام  

 .الɢامل لإصدار النقد

كمصرف دولة ٭ڈدف توحيد التداول    1860أɲآۜܡ مصرف روسيا ࢭʏ عام   :م)1860مصرف روسيا ( -

 ࢭʏ قيمة الأوراق النقدية اݍݰɢومية  
ً
النقدي وطرح قروض للإمفاطورʈة الروسية. ɠانت الدولة تواجه انخفاضا

 حق إصدار الأوراق النقدية، وطلب منه العمل  
ً
ونقص الȘسɺيلات المصرفية. خول مصرف روسيا حصرʈا

لتجارة والصناعة والزراعة من خلال تقديم القروض قص؈فة الأجل. عڴʄ استقرار العملة وȖܨݨيع وتطوʈر ا

Ȗعي؈ن اݝݰافظ ونائبه يتم من قبل اݍݰɢومة، وȖشɢل ݍݨنة من موظفي إدارة اݍݵزʈنة لمتاȊعة ومراقبة عمليات  

 .المصرف

Ȋعد إصدار    1876تم إɲشاء النظام المصرࢭʏ المركزي الألماɲي الوطۚܣ ࢭʏ عام   :م)1876مصرف ألمانيا ( -

العملة الألمانية الموحدة وتأسʋس بنك الرايخ. واجه النظام المصرࢭʏ الألماɲي مشاɠل وصعوȋات عديدة، بما  

الألماني  النقدية  العملة  اٰڈيار   ʄإڲ الذي أدى  ࢭʏ عام  ࢭʏ ذلك التܸݵم اݍݨامح خلال ففات اݍݰرب، الأمر  ة. 

، قامت ألمانيا بإصلاح نظامɺا النقدي لمɢافحة التܸݵم، بالتعاون ب؈ن اݍݰɢومة وȋنك الرايخ. ملكية  1948

رأسمال بنك الرايخ Ȗعود إڲʄ القطاع اݍݵاص، ولكن المساɸم؈ن لʋس لدٱڈم قوة حقيقية ࢭʏ التأث؈ف عڴʄ قرارات  

ɢت حيث  أعماله،  ودارة  الأمناء  البنك  مجلس  يرأس  الذي  الرايخ،  مسȘشار  بيد  للبنك  العليا  السلطة  ون 

 .المɢون من خمسة أعضاء من اݍݰɢومة
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كبنك مركزي ٭ڈدف إعادة النظام    1882تأسس مصرف اليابان ࢭʏ عام   :م)1882مصرف اليابان ( -

  ʄإصدار النقود، مما أدى إڲ ʏة ࢭʈيجة لتوسع المصارف التجارȘعد اضطرابات نȊ حالة الاستقرار ʄالنقدي إڲ

لإصدار   حصرʈة  صلاحيات  المركزي  البنك  منح  تم  اليابانية.  النقود   ʏࢭ الثقة  وزعزعة  اقتصادية  مشاɠل 

مɺلت المصارف التجارʈة ففة محدودة لܦݰب أوراقɺا النقدية من الأسواقالنقود، و 
ُ
 .أ

من خلال دمج ثلاثة من أكف المصارف    1893تأسس بنك إيطاليا ࢭʏ عام   :م)1893مصرف إيطاليا ( -

  ʏملكية أܵݰاب المصارف الثلاثة المندمجة، واستمر العمل ࢭ ʏانت ملكية مصرف إيطاليا متمثلة ࢭɠ .آنذاك

البنك كشركة مساɸمة تقوم بوظيفة صندوق خزانة الدولة. ولم يتم تخوʈله حق إصدار النقود دون سائر  

  .1926حۘܢ عام  المصارف

المصرفية   المعاملات  وتنفيذ  النقدية  الأوراق  إصدار  مسؤولية  المذɠورة  المركزʈة  البنوك  تحملت 

بالتوازي مع  التقليدية. ومنذ منتصف   الأوروȋية  ࢭʏ الدول  تنȘشر  البنوك  التاسع عشر، بدأت ɸذه  القرن 

  ʏا الأساسية ࢭɺامɺم ʏڋʈل تدرɢشȊ ʄة تتوڲʈة. ومع الوقت، بدأت البنوك المركزʈتزايد عدد المصارف التجار

  .مراقبة الائتمان من حيث الكمية والنوع والتɢلفة، معتمدة عڴʄ سياسة اݍݵصم

مع حلول القرن العشرʈن، برز دور البنوك المركزʈة كعنصر حاسم ࢭʏ السياسة المالية والاقتصادية  

 عن المعاملات المصرفية الروتيɴية، محصورة أعمالɺا ࢭʏ الأعمال المصرفية اݍݰɢومية  
ً
للدول. تخلت تدرʈجيا

النقود بالبنوك المركزʈة  وأداء دور المقرض الأخ؈ف من خلال عمليات اݍݵصم. كما حصرت اݍݰق ࢭʏ إصدار  

  .فقط

 البنك المركزي:  Ȗعرʈف .2.2

البنوك   كبنك  ʇعمل  المصرࢭʏ، حيث  النظام   ʏࢭ اݝݰورʈة  المالية  المؤسسة  بأنه  ʇُعرف  المركزي  البنك 

ɸيɢل   المركزي  البنك  يتصدر  الدولة.   ʏࢭ النقدي  النظام  إدارة  عن  المسؤول  وɸو  لݏݰɢومة،   ʏالماڲ والوكيل 

وعلاوة عڴʄ ذلك، وȋاستȞناء Ȋعض اݍݰالات النادرة، يجب عڴʄ البنك المركزي أن  النظام المصرࢭʏ ࢭʏ البلاد،  

  .يمتنع عن القيام بالأعمال الۘܣ تقوم ٭ڈا البنوك التجارʈة ࢭȖ ʏعاملاٮڈا مع الأفراد

 البنك المركزي  فوظائ .3.2

 ʏأي نظام مصرࢭ ʏسيةوظائف البنك المركزي ࢭʋع وظائف رئȌأر ʏا ࢭɺمكن تݏݵيصʈمتعددة و:  

 : الإصدار كبن -

وȖعد ɸذه توڲʄ البنك المركزي مسؤولية إصدار العملة الوطنية، وɸو اݍݨɺة الوحيدة اݝݵولة بذلك،  ي

ولɺذا السȎب ɠان ʇُعرف  "    وȖعد السȎب لظɺور فكرة البنوك المركزʈة البنك المركزي، وظائفأقدم  الوظيفة
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، ɠانت إصدار العملات، سواء    العشرʈنࢭʏ بدايات القرن  
ً
بȎنك الإصدار لتمي؈قه عن البنوك الأخرى. تارʈخيا

 48س" المعدنية أو الورقية، من اختصاص اݍݰɢومات، نظرًا لدور النقود ࢭʏ تقدير ال؆فوات وتحوʈلɺا ب؈ن النا

عڴʄ أساس مبدأ "غطاء الإصدار"، حيث لا يصدر النقود    ايُصدرɸ  الۘܣ  النقودʇغطي البنك المركزي  

  
ً
ɸذا الإجراء يضمن عدم إصدار  و   ،لقيمْڈامن العدم، بل ʇعتمد عڴʄ مجموعة من الأصول الۘܣ Ȗعتف ضمانا

  :ɸذه الأصول   Ȗشملالنقود، بالبنك المركزي للنقود Ȋشɢل عشواǿي وʈحفظ الأمان ࢭʏ التعامل 

 بɸوسيلة مباشرة لدعم العملة، إلا   :الذɠ بɸالعديد من الدول عن نظام الذ ʏالرغم من تخڴ ʄعڴ

ستخدم كمقابل أو غطاء  
ُ
Ȗ احتياطي، والۘܣɠ بɸنات من الذʈة لا تزال تحتفظ بتخزʈأن البنوك المركز

  ʏࢭ بما  متعددة،  لأسباب  الذɸب  Ȋشراء  أيضًا  المركزʈة  البنوك  تقوم  المتداولة.  العملة  من  ذلك  ݍݨزء 

محفظة   لتنوʉع  أو  الأزمات،  حالات   ʏࢭ الأجنȎية  العملة  احتياطيات  قيمة  انخفاض  ضد  التحوط 

 .الاحتياطيات

 يةȎانت من   :العملات الأجنɠ سواء  السوق،  من  أجنȎية  عملة   ʄعڴ المركزي  البنك  يحصل  عندما 

عمليات التصدير أو التحوʈلات اݍݵارجية، يُصدر البنك المركزي النقود اݝݰلية مقابل ɸذه العملات،  

 .وذلك بناءً عڴʄ السعر اݍݰاڲʏ للصرف

 نةʈسندات اݍݵز:   ʏقروض لتغطية ال݀ݨز ࢭ ʄالبنك المركزي لݏݰصول عڴ ʄنة العمومية إڲʈتݏݨأ اݍݵز

  
ً
الموازنة نȘيجة التباين ࢭʏ توقيت الإيرادات والنفقات. يتم تقديم ɸذه القروض عڴʄ المدى القص؈ف عادة

ء  ࢭʏ شɢل ȖسȎيقات عڴʄ حساب اݍݵزʈنة المفتوح لدى البنك المركزي، وʈمكن للبنك المركزي أيضًا شرا

للسندات،  الثانوʈة  السوق  من  أو  اݍݵزʈنة  من   
ً
مباشرة والطوʈل  القص؈ف  المدى   ʄعڴ خزʈنة  سندات 

 .مُصدرًا النقود مقابل ɸذه القروض

 ةʈذه   :الأوراق التجارɸ عيدȖ ة لصاݍݳ عملا٬ڈا، وقدʈالتجار التجارʈة بخصم الأوراق  البنوك  تقوم 

الأوراق إڲʄ البنك المركزي لݏݰصول عڴʄ سيولة. ࢭɸ ʏذه اݍݰالة، يُخصم البنك المركزي ɸذه الأوراق مقابل  

 .النقود مقابلɺا بقيمْڈا ࢭʏ العملة اݝݰليةسعر خصم، وʈُصدر 

بما يȘناسب مع احتياجات البلاد    ا يجب أن تراڤʏ توازن كميْڈ  النقود عملية إصدار  ʈجب الإشارة ان و 

 يؤدي إڲʄ انخفاض قيمة النقود وارتفاع الأجور وأسعار  تُ الۘܣ  
ً
سȎب تܸݵما

ُ
Ȗ الإصدار قد ʏادة ࢭʈصدر فٕڈا. الز

النقص ࢭʏ الإصدار قد ʇُسȎب تقلصًا يؤدي إڲʄ ارتفاع قيمة النقود وانخفاض الأجور وأسعار  السلع، بʋنما  

 .السلع
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Ȗعفي   فقد   .ʏالماڲ الغطاء  وɲسب  نظم  Ȗغي؈ف   ʄإڲ اݍݰɢومات  قد تضطر  والأزمات،  اݍݰروب  ظروف   ʏࢭ

البنك من ضرورة الاحتفاظ بالذɸب كغطاء، أو تخفض الɴسبة المطلوȋة، أو Ȗعتمد الغطاء عڴʄ السندات  

عطي عائدًا ʇُشارك فيه البنك 
ُ
Ȗ ومية الۘܣɢ49اݍݰ.  

-ʏا الماڲɸشارȘبنك الدولة ومس:  

الأموال   حفظ  Ȗشمل  والۘܣ  لݏݰɢومة،  متعددة  خدمات  أداء  المركزي  للبنك  الأساسية  الأدوار  من 

السياق، ʇُعتف البنك المركزي  اݍݰɢومية، وتقديم القروض، وتقديم المشورة ࢭʏ قضايا مالية متنوعة. ࢭɸ ʏذا 

بمثابة "بنك اݍݰɢومة" حيث يحتفظ بوداǿعɺا الثمينة وʈدير الأموال اللازمة لتغطية نفقاٮڈا وأجور موظفٕڈا،  

 .بالإضافة إڲʄ تحصيل الدفعات المستحقة لݏݰɢومة

ڈا الدولية، وقد يقوم بذلك   يقدم البنك المركزي أيضًا النقود الأجنȎية اللازمة لݏݰɢومة لسداد ديوٰ

بمفرده أو بالتعاون مع بنوك أخرى. ࢭʏ حالات إصدار اݍݰɢومة للسندات، يتوڲʄ البنك المركزي عملية طرحɺا  

 .م رمزʈة أو بدون أجرللاكتتاب العام وʈُدير عملية دفع الɢوȋونات وتحوʈل الديون، مقابل رسو 

بالإضافة إڲɸ ʄذه الوظائف، ʇُعد البنك المركزي مسȘشارًا اقتصاديًا لݏݰɢومة، حيث يُقدم المشورة  

 ʏࢭ روتيۚܣ  Ȋشɢل  إنجلفا  بنك  ʇُشاور  المثال،  سȎيل   ʄعڴ إنجلفا،   ʏࢭ الكفى.  الاقتصادية  القضايا  Ȋشأن 

دɸا أو تلك الۘܣ تتعاون  السياسات الاقتصادية واݍݵطط اݍݰɢومية، سواء تلك الۘܣ تنفذɸا اݍݰɢومة بمفر 

 .فٕڈا مع نقابات أو ɸيئات أخرى 

أحد الأدوار اݍݰيوʈة للبنك المركزي ɸو مراقبة النقد، وɸو أمر بالغ الأɸمية خاصة ࢭʏ الأوقات الۘܣ 

ن ɸذه المراقبة البنك المركزي من  
ّ

تتطلب تداب؈ف استȞنائية، مثل الطوارئ أو خلال ال؇قاعات العسكرʈة. تُمك

  .التدخل Ȋشɢل فعّال لضمان استقرار النظام الماڲʏ والاقتصاد الوطۚܣ

  : البنوك كبن-

البنك المركزي قد اكȘسب بموجب التقاليد والممارسات العملية صفت؈ن مɺمت؈ن؛ الأوڲʄ أنه ʇعتف بنك  

 ʏࢭ 
ً
البنوك، والثانية أنه ʇعمل كبنك لݏݰɢومة. ɸذه الصفات القم ٭ڈا البنك المركزي قبل أن تُدرج صراحة

لقامات محددة تجاه البنوك  الȘشرʉعات. وࢭȊ ʏعض الدول، لا توجد Ȗشرʉعات تفرض عڴʄ البنك المركزي ا

والاسكتلندية من    ةالإيرلنديأو اݍݰɢومة؛ ففي إنجلفا، عڴʄ سȎيل المثال، وجدت البنوك الإنجل؈قية وكذلك  

نه منذ عام  
ّ

من إجراء عمليات المقاصة    1854مصݏݰْڈا أن تودع جزءًا من أموالɺا ࢭʏ بنك إنجلفا، وɸو ما مك

 .50ب؈ن العديد من البنوك 
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الوداǿع الۘܣ تتجاوز حاجات البنوك وتُودع ࢭʏ البنك المركزي Ȗعود بالفائدة عڴʄ البنك وعڴʄ البنوك  

الأخرى. ɸذا التعاون يمكن البنك المركزي من رعاية الاقتصاد القومي وʉساعد ࢭʏ الأزمات أو عندما يɢون  

 .الطلبات المست݀ݨلةɸناك طلب مرتفع خلال الأعمال الموسمية، وʈمدɸا بالمال اللازم لمواجɺة 

تفرض Ȋعض الدول ɲسبًا معينة من الاحتياطي القانوɲي عڴʄ البنوك بموجب القانون، وۂʏ سياسة  

بدأت الولايات المتحدة بتطبيقɺا، وقد اتبعْڈا دول أخرى Ȋعد اݍݰرب العالمية الأوڲɸ .ʄذه الɴسب تختلف من  

متغ؈فًا وخاضعًا للاتفاق    دولة إڲʄ أخرى، وأفضل نظام ࢭʏ نظري ɸو نظام أسفاليا الذي يجعل تحديد الɴسب

 .ب؈ن البنك المركزي ووزʈر المالية

حوالات   يخصم  ما  نادرًا  وɸو  التجارʈة،  للبنوك  اݍݰوالات  خصم  بإعادة  أيضًا  يقوم  المركزي  البنك 

الأفراد إلا ࢭʏ ظروف معينة. ɠان بنك إنجلفا يخصم فقط الصɢوك التجارʈة قص؈فة الأجل حۘܢ قيام اݍݰرب 

 .ݵصمالعالمية الأوڲʄ، وɠانت معظم البنوك المركزʈة تȘبع نݤݨه لتجنب الإسراف ࢭʏ اݍ

من   تحد  وقواعد  بȘشرʉعات  المركزʈة  بنوكɺا  تثقل  ألا  يجب  اݍݰɢومات  أن  ɸو  الآن  السائد  الرأي 

م مرنة تمكن البنوك المركزʈة من التعامل مع الظروف اݝݵتلفة بناءً عڴʄ خفٮڈا  
ُ
ɲشاطɺا، بل يɴبڧʏ توف؈ف نُظ

  .وتقدير مجلس إدارٮڈا

  : عڴʄ الائتمان ةالرقاب-

وتنظيم    مراقبة   ʏࢭ حاسم  بدور  يقوم  المركزي  منع  البنك  Ȋغرض   ،ʏاݝݰڴ السوق  داخل  الائتمان 

اݝݵاطر المالية وضمان استقرار النظام الماڲʏ. من خلال ɸذه الوظائف، يلعب البنك دورًا مركزʈًا ࢭʏ اݍݰفاظ  

 .عڴʄ استقرار الاقتصاد الوطۚܣ وȖعزʈز النمو الاقتصادي 

العديد من اݍݵفاء تنظيم الائتمان أɸم المɺام الۘܣ يقوم ٭ڈا البنك المركزي، وۂʏ اݝݰور الذي  ʇعتف 

البنك   أن مɺمة   ʄأكد عڴ الذي  المفɺوم مصمم نظام بنك كندا المركزي،  ٭ڈذا  تأثر  مɺامه.   ʏباࢮ تدور حوله 

 .مستوʈات الإنتاج والتجارةȖشمل تنظيم الائتمان والعملة، بالإضافة إڲʄ منع تقلبات الأسعار ودعم 

ن من لا مال لدٱڈم من اݍݰصول عڴʄ الموارد  
ّ

تُمك لا شك اليوم ࢭʏ أن الائتمان ʇُعد أداة مالية قوʈة 

اللازمة للتقدم، وقد ɠان جɺل اݍݰɢومات بأɸمية الائتمان ࢭʏ الماعۜܣ سȎبًا ࢭʏ تأخر الدول واٰڈيارɸا. ࢭʏ العصر 

الباحث؈ن واݍݰɢومات، خصوصًا اɸتمام  الائتمان محور  للنظام    اݍݰديث، أصبح  اݍݨديدة  التعقيدات  مع 

الماڲʏ ومتطلباته، حيث يُفضل الاقتصاد الائتماɲي الآن عڴʄ الاقتصاد النقدي الذي يركز عڴʄ تجميع النقود  

 .وتكدʇسɺا



 
67 

  ʄل مباشر. وعڴɢشȊ تأثران بهʈالائتمان، و ʄل كب؈ف عڴɢشȊ عتمدانʇ إن ثبات الأسعار وسعر الصرف

ا Ȋسياسات  
ً
الرغم من أن استقرار الأسعار داخليًا قد ʇُعتف أولوʈة، إلا أن ثبات سعر الصرف يبقى مرتبط

ا
ً
  .وثيقًا بالرفاɸية العامة الدول الأخرى. ومن دون شك، فإن تقدم الأمم واستقرار حياٮڈا مرتبط ارتباط

 :51ثلاثة أنواع رئʋسيةبالبنك المركزي  يقوملتحقيق ɸذه الأɸداف، 

 الكمية   :الرقابة الكمية ʏالتأث؈ف ࢭ ʄذه الرقابة إڲɸ الإجمالية للائتمان المتاح من خلال التحكم ٮڈدف

ࢭʏ الاحتياطيات النقدية للنظام المصرࢭʏ. يتم ذلك بواسطة Ȗعديل معدلات الاحتياطي الإلزامي أو من  

 .خلال سياسات السوق المفتوحة الۘܣ تؤثر عڴʄ كمية الأموال الۘܣ يمكن للبنوك إقراضɺا

 توجيه الائتمان نحو الاستخدامات المفضلة   :الرقابة الكيفية أو الانتقالية ʄذه الرقابة عڴɸ تركز

أو الأك؆ف فائدة للاقتصاد. Ȗشمل الأمثلة عڴʄ ذلك توجيه التموʈل نحو القطاعات الإنتاجية أو التنموʈة  

 من القطاعات المضارȋة 
ً
 .بدلا

 المباشرة للبنوك   :الرقابة  المركزي  البنك  يصدرɸا  الۘܣ  المباشرة  التعليمات  عف  الرقابة  ɸذه  تتم 

الۘܣ  السياسات  Ȗشمل  أن  يمكن  واسȘثماراٮڈا. كما  ݝݨموع قروضɺا  القصوى  اݍݰدود  Ȋشأن  التجارʈة 

يجب أن تȘبعɺا البنوك ࢭʏ مجالات الإقراض والاسȘثمار لضمان توافق أɲشطْڈا مع الأɸداف الاقتصادية  

 .ةالعام

الاستقرار   تحقيق   ʏࢭ فعّال  دور  لعب  من  المركزي  البنك  تمكن  المراقبة  من  الثلاثة  الأنواع  ɸذه 

 .الاقتصادي وتوجيه التنمية الاقتصادية وفقًا لݏݵطط الوطنية

  البنوك التجارʈة  .3

تلعب ɸذه   الماڲʏ لأي دولة.  النظام   ʏࢭ الرك؈قة الأساسية  ڈا  ɠوٰ التجارʈة مɢانة محورʈة  البنوك  تحتل 

الɴشاط الاقتصادي من خلال وظائفɺا المتعددة الۘܣ Ȗشمل تقديم القروض،    ࢭʏ تحف؈ق 
ً
 كب؈فا

ً
البنوك دورا

نوك التجارʈة والدور الذي تلعبه ࢭʏ  إدارة الوداǿع، وȖسɺيل التعاملات المالية. الفɺم العميق لكيفية عمل الب

 .الاقتصاد يمكن أن يوفر إضاءات ɸامة عڴʄ آليات السوق المالية والتأث؈فات الاقتصادية الɢلية المفتبة علٕڈا

المالي؈ن   الوسطاء  تمثل  أٰڈا  وكيف  التجارʈة  للبنوك  الأساسية  الأدوار  سɴستكشف  اݝݰور،  ࢭɸ ʏذا 

 ࢭʏ الاقتصاد. سنغطي أساسيات عمليات البنوك من تجميع الوداǿع إڲʄ إقراض ɸذه الأموال، 
ً
الأك؆ف تأث؈فا

   .وكيفية إدارة ɸذه العمليات Ȋشɢل يحقق التوازن ب؈ن الرȋحية والسيولة والأمان
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  Ȗعرʈف البنوك التجارʈة .1.3

لبنوك التجارʈة، المعروفة أيضًا بـ"بنوك الوداǿع"، Ȗعتف من المؤسسات الائتمانية التقليدية الۘܣ لا  ا

تتخصص ࢭʏ نوع محدد من الأعمال المالية، بل تقوم بقبول وداǿع الأفراد الۘܣ يمكن ܥݰّڈا إما عند الطلب  

الائتمان تقديم   ʄعڴ رئʋؠۜܣ  Ȋشɢل  تركز  البنوك  ɸذه  قص؈فة.  ففة  Ȋعد  الأجل   أو  لا  52قص؈ف  دورɸا  ولكن   ،

 .يقتصر عڴʄ ذلك فحسب

، تȘنوع أدوار البنوك التجارʈة Ȋشɢل كب؈ف، حيث Ȗشمل مسؤولياٮڈا قبول الوداǿع سواء ɠانت  ࢭʏ الواقع

ࢭʏ تموʈل المشروعات   البنوك دورًا مɺمًا  قابلة للܦݰب فورًا أو لأجل محدد. بالإضافة إڲʄ ذلك، تلعب ɸذه 

. كما أٰڈا Ȗسɺم ࢭʏ  اݝݰلية والدولية، وتقديم خدمات Ȗعزز من أɸداف خطط التنمية الاقتصادية القومية

ࢭʏ إɲشاء المشروعات   البلاد أو خارجɺا، بما ࢭʏ ذلك المشاركة  الماڲʏ، سواء داخل  تنمية الادخار والاسȘثمار 

 .53وجراء الأɲشطة المصرفية والتجارʈة والمالية اݝݵتلفة وفقًا للتنظيمات الۘܣ يحددɸا البنك المركزي 

من جانب آخر، ينظر البعض إڲʄ البنوك التجارʈة كمؤسسات مالية وسيطة Ȗعمل عڴʄ جمع مدخرات  

قروض   تقديم   ʏࢭ المدخرات  البنوك  ȖسȘثمر ɸذه  ماليًا.  فائضًا  تحقق  الۘܣ  الاقتصادية  والوحدات  الأفراد 

 .ي وȖعزʈز النموللأفراد والمشروعات الۘܣ Ȗعاɲي من ܿݨز ماڲʏ، مما ʇساعد ࢭʏ تحقيق التوازن الاقتصاد

للنظام   الدعامة الأساسية  وȋالتاڲʏ، فإٰڈا Ȗشɢل  التارʈخ،   ʏࢭ البنوك  أقدم  التجارʈة من  البنوك  عد 
ُ
Ȗ

  ʏࢭ المركزي  البنك  يقع  حيث  ɸرمًا،   ʏالمصرࢭ النظام  ʇُشبه  الواسع.  وݯݨمɺا  الكب؈ف  لعددɸا  نظرًا   ʏالمصرࢭ

شɢل البنوك التجارʈة قاعدته
ُ
Ȗ القمة، فيما.  

تنقسم البنوك التجارʈة إڲʄ أنواع متعددة حسب الزاوʈة الۘܣ يتم من خلالɺا النظر إلٕڈا، وذلك عڴʄ  و 

ʏالنحو التاڲ: 

افية نم   -             :حيث ɲشاطɺا ومدى Ȗغطيْڈا للمناطق اݍݨغر

 ة العامةʈا   :البنوك التجارɸون مركزɢالبنوك الۘܣ ي ʄش؈ف إڲȖ إحدى المدن ʏالعاصمة أو ࢭ ʏس ࢭʋالرئ

ɸذه   وتقدم  أو خارجɺا.  الدولة  أنحاء  ࢭʏ جميع  توجد  مɢاتب  أو  خلال فروع  ɲشاطɺا من  الكفى، وتمارس 

وتقديم   اݝݵتلفة  بأنواعه  الائتمان  منح   ʄإڲ بالإضافة  التجارʈة،  للبنوك  التقليدية  اݍݵدمات  ɠافة  البنوك 

 .التجارة اݍݵارجية خدمات صرف العملات الأجنȎية وتموʈل
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 ة اݝݰليةʈيًا،  :البنوك التجارȎسɲ منطقة جغرافية محددة ʄا عڴɺشاطɲ عۚܣ البنوك الۘܣ يقتصرȖ

للبʋئة   ݯݨمه وتوجɺه  البنوك بصغر  النوع من  يتم؈ق ɸذا  أو ولاية معينة.  مثل محافظة معينة أو مدينة 

 .اݝݰلية، مما يؤثر عڴʄ نوعية اݍݵدمات المقدمة

 :من حيث ݯݨم الɴشاط -            

 تتعامل مع كبار العملاء والمؤسسات الكب؈فة :بنوك اݍݨملة. 

 لاجتذاب أكف عدد ممكن   :بنوك التجزئة ʄسڥȖتتعامل مع صغار العملاء والمؤسسات الصغ؈فة، و

ݍݵدمة   ʄسڥȖ يجعلɺا  مما  المالية،  الوحدات  بأصغر  وȖعاملɺا  جغرافيًا  بانȘشارɸا  البنوك  تتم؈ق ɸذه  مٔڈم. 

 .المسْڈلك الٔڈاǿي

 :من حيث عدد الفروع-            

 غطي أغلب مناطق   :البنوك ذات الفروعȖ مة وتمتلك فروعًا متعددةɸات المساɠل الشرɢتتخذ ش

رئʋؠۜܣ  Ȋشɢل  الأجل  قص؈فة  القروض   ʏࢭ البنوك  ɸذه  تتعامل  أمورɸا.  Ȗسي؈ف   ʏࢭ اللامركزʈة  وتȘبع  الدولة، 

 .لتموʈل رأس المال العامل

 سية واحدة توجه السياسات   :بنوك السلاسلʋا شركة رئɸا تديرʈًون من عدة فروع منفصلة إدارɢتت

 .العامة للفروع. ɸذا النوع من البنوك غ؈ف موجود إلا ࢭȊ ʏعض الدول ɠالولايات المتحدة الأمرʈكية

 بنوك اݝݨموعات:   ʏعمل ࢭȖ عة الۘܣȊات التاɠل الشركة القابضة وتدير مجموعة من الشرɢبع شȘت

لɺا  ، وتضع  الɴشاط المصرࢭʏ، حيث تضع الشركة القابضة السياسات العامة الۘܣ تلقم ٭ڈا الشرɠات التاȊعة

  ،
ً
 احتɢارʈا

ً
السياسات العامة بʋنما تفك لɺا تنفيذ ɸذه السياسات Ȋشɢل لا مركزي. وتأخذ ɸذه البنوك طاȊعا

  ولقد انȘشرت ɸذه البنوك ࢭʏ أوروȋا الغرȋية والولايات المتحدة الأمرʈكية.

 :الفردية مɴشأة    البنوك  فإٰڈا  اݍݰال  وȋطبيعة  ثقة  أܵݰا٭ڈا من  يتمتع  ما   ʄالبنوك عڴ تقوم ɸذه 

ثم توظيف الأموال    -قص؈فة الأجل    -فردية تɢون محدودة رأس المال، ولذلك فࢼܣ سوف تتعامل ࢭʏ اݝݨالات  

تحوʈلɺا إڲʄ  ࢭʏ الأوراق المالية والأوراق التجارʈة اݝݵصومة وغ؈ف ذلك من الأصول عالية السيولة والۘܣ يمكن  

نقود Ȋسرعة وȋدون خسائر. ومن أمثلْڈا مؤسسة الراجڍʏ المصرفية بالمملكة العرȋية السعودية، فࢼܣ عبارة  

  م. 1960عن بنك فردي، ولʋس لɺذا النوع من البنوك وجود ࢭʏ مصر منذ تأميم البنوك ࢭʏ عام 

 ذه    البنوك اݝݰليةɸ غطي منطقة جغرافية محددة كمدينة أو محافظة أو ولاية وتخضعȖ بنوك ʏوۂ

 ʄعمل عڴȖئة الۘܣ توجد ٭ڈا وʋعمل ٭ڈا، كذلك فࢼܣ تتفاعل مع البȖ البنوك للقوان؈ن اݍݵاصة بالمنطقة الۘܣ

 تقديم اݍݵدمات المصرفية الۘܣ تناسّڈا. 
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  الرئʋسية للبنوك التجارʈة ت السما .2.3

المؤسسات الاقتصادية بتعاملɺا بأموال الآخرʈن ɠوسيط ماڲʏ.  م؈قت البنوك التجارʈة عن غ؈فɸا من  ت

المتاحة   بالأموال   
ً
مقارنة الأسا؟ۜܣ  المال  رأس  لصغر  نظرًا  الغموض،  من  حالة  الوساطة  ɸذه  من  يɴشأ 

للاسȘثمار، وۂʏ أموال Ȗعود بمعظمɺا للأفراد والمؤسسات المودعة، حيث يتع؈ن عڴʄ البنك إعادٮڈا. لذا، تأȖي  

ك Ȋشɢل رئʋؠۜܣ من خلال استخدام ɸذه الأموال ࢭʏ عمليات Ȗشغيلية واسȘثمارʈة متنوعة، وɠلما  أرȋاح البن

 .زادت اسȘثمارات البنك لɺذه الأموال، زادت أرȋاحه

يمكن  ولا  المودع؈ن  حقوق  يضمن  أن  يجب  فɺو  التجاري؛  البنك  لإدارة  اسفاتيجية  مشɢلة  تɴشأ 

تحقيق ذلك إلا من خلال توف؈ف سيولة ɠافية تمكنه من Ȗسديد قيم الوداǿع عند الطلب. أما لتحقيق الأرȋاح، 

، مما ʇعرض    فيجب عڴʄ البنك الاسȘثمار ࢭʏ أصول تولد أعڴʄ رȋحية ممكنة، وɸذا قد يتطلب زمنًا
ً

طوʈلا

العوامل   ɸذه  تداخل  وامتصاصɺا.  محتملة  خسائر  أي  لمواجɺة  الاستعداد  منه  وʈتطلب  للمخاطر  البنك 

  ʇ  :54سɺم ࢭʏ توف؈ف الرȋحية، والسيولة، والأمان كسمات رئʋسية للبنوك التجارʈة

 . حيةȋالر:  

تɢون مصروفات البنك Ȋشɢل كب؈ف من تɢاليف ثابتة تتمثل ࢭʏ فوائد عڴʄ الوداǿع. وفقًا لمبدأ الرفع  ت

الماڲʏ، تɢون أرȋاح البنوك أك؆ف تأثرًا بتغ؈فات الإيرادات مقارنة Ȋغ؈فɸا من الأعمال؛ إذ يمكن أن تزʈد الأرȋاح  

البن  قد ʇعرض  مما  الإيرادات والعكس ܵݰيح،  زʈادة  أكف مع  لذا، من  بɴسبة  لݏݵسارة ورȋما الإفلاس.  ك 

  .الضروري أن ʇسڥʄ البنك لزʈادة إيراداته وتجنب أي انخفاض فٕڈا

  :السيولة -

الطلب، لذا يجب أن يɢون  يتمثل اݍݨزء الأكف من موارد البنك المالية ࢭʏ موارد Ȗستحق الدفع عند  

البنك مستعدًا للوفاء ٭ڈذه الالقامات ࢭʏ أي ݍݰظة. عدم توافر سيولة ɠافية يمكن أن يزعزع ثقة المودع؈ن  

  .وʈحفزɸم عڴʄ ܥݰب وداǿعɺم

  :الأمان -

 بصاࢭʏ الأصول المودعة لدى البنك، فإن ɸامش الأمان للمودع؈ن 
ً
نظرًا لصغر ɲسبة رأس المال مقارنة

يɢون محدودًا. إذا زادت اݍݵسائر عن ɲسبة رأس المال، قد Ȗسْڈلك ɸذه اݍݵسائر جزءًا من أموال المودع؈ن، 

 مما قد يؤدي إڲʄ إعلان إفلاس البنك.

 
54  :ʏيم عبد الباࢮɸة، البنوك  إدارة: إسماعيل إبراʈشر  التجارɴع، دار غيداء للʉ15-14، ص ص  2015 الأردن،  والتوز .  



 

71 

يواجه البنك التجاري تحديات تتمثل ࢭʏ تحقيق أقظۜܢ رȋحية ممكنة، تجنب التعرض لنقص شديد  

ࢭʏ السيولة، وتحقيق أكف قدر ممكن من الأمان للمودع؈ن. ɸناك Ȗعارض ب؈ن ɸذه الأɸداف؛ الملاك ʇسعون  

النظر عن السيولة والأمان، بʋنما يرغب المودعون ࢭʏ الاحتفاظ Ȋس يولة عالية  لأقظۜܢ عائد ممكن Ȋغض 

  .واسȘثمارات ذات مخاطر منخفضة، مما قد يؤثر سلبًا عڴʄ الرȋحية

 التجارʈة: ظائف البنوك و  .3.3

Șشابه البنوك التجارʈة ࢭʏ وظائفɺا، وࢭʏ الواقع فان تلك البنوك تقوم بالعديد من الوظائف، مٔڈا  ت

  فرعية.وظائف رئʋسية وأخرى 

  قبول الوداǿع: -

   ʄعمل عڴȖ تنميْڈا، فࢼܣ ʄتحرص دائما عڴ ʏة، وۂʈل للبنوك التجارʈم مصادر التموɸع اǿعتف الوداȖ

ɲشر الوڤʏ المصرࢭʏ و الادخار ب؈ن المواطن؈ن عن طرʈق الدعاية والاعلان والتوسع ࢭʏ فتح الوحدات المصرفية  

الافر  البنوك  المصرفية، كما Ȗܨݨع ɸذه  اݍݵدمات  اݝݰرومة من  المناطق   ʏسيط  ࢭȎبت لدٱڈا  الإيداع   ʄاد عڴ

إجراءات التعامل وكذلك برفع أسعار الفائدة الدائنة أي أسعار الفائدة عڴʄ الوداǿع لدٱڈا وان ɠان لʋست  

الفوائد   ʄعڴ أܵݰا٭ڈا  يحصل  الوداǿع  تȘيحɺا  ،  ɠ55ل  الۘܣ  المصرفية  الوداǿع  أنواع   ʄعڴ التعرف  المɺم  من 

 :56التجارʈة، والۘܣ تلعب دورًا أساسيًا ࢭȖ ʏعزʈز الموارد المالية لɺذه المصارف البنوك

 ع تحت الطلبǿالودا (Demand Deposits) 

ɸ  ذهɸ ة. يحق للمودع الܦݰب منʈسبة الأكف من الموارد المالية للمصارف التجارɴل الɢشȖ عǿذه الودا

المصرف لɺذا الغرض.  الوداǿع ࢭʏ أي وقت يرغب دون أية قيود، من خلال استخدام الشيɢات الۘܣ يزوده ٭ڈا 

(عادة   لآخر  (الساحب)  ܧݵص  يصدره  القانون،   ʏࢭ اݝݰددة  الشروط  يȘبع  مكتوب  مسȘند  ɸو  الشيك 

مصرف)، الذي بدوره يدفع مبلغًا معينًا من المال لܨݵص ثالث أو لأمره أو ݍݰامل الشيك (المستفيد) عند  

ه، مɢان الأداء، واسم المܦݰوب عليه،  الإطلاع. يجب أن يتضمن الشيك توقيع الساحب، تارʈخ ومɢان تحرʈر 

 .وʈجب أن يتضمن بوضوح ɠلمة "شيك"، كما يمكن أن ʇشمل اسم المستفيد ونوع العملة وȖعدد الɴܦݸ

 ع لأجلǿالودا (Time Deposits) 

ɸ ʏذا النوع من الوداǿع، يتم تحديد مدة الܦݰب مسبقًا بالاتفاق مع المصرف. قد تɢون ɸذه الوداǿع  ࢭ

لمدة ستة أشɺر، سنة، سɴت؈ن، أو أك؆ف. معدل الفائدة الذي يتقاضاه المودع يرتفع ɠلما طالت مدة الودʇعة،  

 
  . 162ص ، 2005 مصر،  بالفيوم،دار العلم للɴشر والتوزʉع  والبنوك، اساسيات ࢭʏ النقود   عزت قناوي: : 55
  الأردن، ،  دار اليازوري العلمية للɴشر والتوزʉع  ، والبنوك والمصارف المركزʈةالنقود  :  محمود ال݀ݨلوɲي  اݍݰلاق، محمد : سعيد سامي   56

  .48، ص 2010
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ɲسبة   فإن  لذلك،  ɲسۗܣ.  بȞبات  تتمتع  الوداǿع  ɸذه  فإن  الܦݰب،  بمواعيد  مسبقًا  ʇعلم  أن المصرف  وȋما 

 .الاحتياطي الإجباري المطلوȋة لɺذه الوداǿع أقل من تلك المطلوȋة للوداǿع تحت الطلب

 ع الادخارǿودا (Saving Deposits) 

ɸ  .ܨݨيع الادخارȘع لǿذه الوداɸ ʄن، حيث يدفع المصرف فوائد عڴʈع مصممة لصغار المدخرǿذه الودا

الܦݰب من ɸذه الوداǿع يخضع لقيود معينة؛ يجب عڴʄ المودع إخطار البنك مسبقًا إذا أراد ܥݰب مبلغ  

 .اݍݰاجة يتجاوز حدًا معينًا، وقد تݏݨأ Ȋعض المصارف إڲʄ كسر الودʇعة قبل استحقاقɺا إذا دعت

من   اݝݵتلفة  احتياجاٮڈم  لتلبية  للعملاء  متعددة  وخيارات  مرونة  الوداǿع  من  الأنواع  ɸذه  توفر 

 .السيولة والادخار، بما يȘناسب مع أɸدافɺم المالية الܨݵصية والمؤسسية

  تقديم القروض:   -

التجارʈة مسؤولية كب؈فة، إذ تحقق الأرȋاح من خلال تقديم القروض، مع العلم أٰڈا  تتحمل البنوك  

تتعامل بأموال الآخرʈن. لذا، يتع؈ن علٕڈا الاحتفاظ بكميات ɠافية من النقد السائل لتلبية طلبات المودع؈ن. 

اطيات النقدية؛  ʇستلزم ɸذا ممارسة درجة عالية من اݍݰرص ࢭʏ إدارة عمليات الإقراض والاحتفاظ بالاحتي

فالبنك مطالب بتحقيق توازن دقيق ب؈ن السيولة والرȋحية. إذا احتفظ البنك بأصوله ࢭʏ صورة سائلة Ȋشɢل  

مفرط، فإنه يخسر فرص تحقيق الأرȋاح. ومن ناحية أخرى، إذا ركز Ȋشɢل مفرط عڴʄ تحقيق الأرȋاح، قد 

لذ المودع؈ن.  الܦݰب من  طلبات  تلبية   ʄنفسه غ؈ف قادر عڴ تحقيق  يجد  البنك أن ʇسْڈدف   ʄا، يجب عڴ

 .التوازن ب؈ن السيولة والرȋحية Ȋعناية

كما لا يقتصر دور البنك عڴʄ إقراض الأموال المودعة فعليًا لديه من قبل عملائه فحسب، بل يمكن  

للبنك أن يخلق وداǿع وȋالتاڲʏ يقدم قروضًا تفوق بكث؈ف المبالغ المودعة لديه. Ȋعد التأكد من أن الغرض الذي  

اطات اللازمة بالɴسبة للضمانات، يُطلب القرض من أجله يȘسم بالعقلانية الاقتصادية، وȌعد اتخاذ الاحتي

 .يمنح البنك العميل اݍݰق ࢭʏ ܥݰب الشيɢات؛ حيث يتحول القرض بذلك إڲʄ ودʇعة لصاݍݳ العميل المعۚܣ

  الأوراق التجارʈة    مخص-

عمليًا، طرʈقة للإقراض قص؈ف الأجل. عڴʄ سȎيل المثال، التاجر الذي  خصم الأوراق التجارʈة ʇعتف،  

يفضل عدم تراكم ديون كب؈فة قد يصدر كمبيالة عڴʄ مدينه. Ȋعد قبول ɸذه الكمبيالة من قبل المدين أو  

 عنه، يمكن للتاجر خصمɺا لدى بنكه. ɸذا ʇسمح للتاجر باݍݰصول فورًا عڴʄ الأموال المستحقة له،  
ً
نيابة

ا مٔڈا قيمة اݍݵصم الۘܣ Ȗغطي فائدة الففة المتبقية وعمولة البنك. الكمبيالات ɸذه تɢون عادة بمدة  مطروحً 

. وȋذلك، يɢون البنك قد  57ثلاثة أشɺر، وعند استحقاقɺا، يتحصل البنك عڴʄ القيمة الاسمية للكمبيالة 
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عد ɸذه الكمبيالات طرʈقة شاǿعة للاحتفاظ بجزء من أصول البنك  
ُ
Ȗ .يل التجارةɺسȖ ʄحًا بالإضافة إڲȋحقق ر

العصر    ʏࢭ البنوك.  رجال  قبل  من  جدًا  ملائمًا  اسȘثمارًا  التجارʈة  الأوراق  خصم  وʉُعتف  سائل،  شɢل   ʏࢭ

 .نة ࢭʏ سوق اݍݵصماݍݰديث، Ȗشɢل الأوراق التجارʈة ɲسبة صغ؈فة جدًا مقارنة بأذون اݍݵزا

  اݍݵزانةالاسȘثمار ࡩʏ شɢل اذون  -

اݍݵزانة ۂȖ ʏعɺدات صادرة عن اݍݰɢومة بدفع مبلغ محدد ࢭʏ تارʈخ الاستحقاق، وȋذلك تأخذ  أذون   

  50ألف جنيه، ومضاعفاٮڈا إڲʄ    25صفة الورقة التجارʈة. تصدر ɸذه الأذون عادة بفئات نقدية كب؈فة، مثل  

 .ألف جنيه 75ألف جنيه أو 

البنك المركزي،  تتم عمليات شراء ɸذه الأذون من خلال عطاءات تحدد فٕڈا وزارة المالية، بواسطة 

ࢭʏ اݍݨرائد، حيث يُطلب من المكتȘب؈ن   علن ɸذه العطاءات أسبوعيًا 
ُ
Ȗ الفائدة المطلوȋة لمدة قص؈فة الأجل. 

، سواء ɠانت المدة 
ً

 .أشɺر 6أشɺر أو  3تقديم المبلغ ɠاملا

  ʄللدولة عڴ النقدية  السيولة  لتوف؈ف  أداة مɺمة  Ȗعتف  اݍݵزانة  القص؈ف، وتتم؈ق بمرونْڈا  أذون  المدى 

وقدرٮڈا العالية عڴʄ التوافق مع المتغ؈فات المالية قص؈فة الأجل. كما تصبح أداة توازنية لتحقيق الاستقرار  

 .النقدي والتأث؈ف ࢭʏ العرض النقدي والقوة الشرائية المتداولة

تؤثر أذون اݍݵزانة عڴʄ الɴشاط الاقتصادي من خلال السعر الذي يوافق عليه البنك المركزي؛ فɢلما  

أراد البنك المركزي تقليص الɴشاط الاقتصادي وتحديد القدرة الشرائية للأفراد، يمكنه رفع سعر الفائدة  

  .المقبول من جانبه لامتصاص أكف مبلغ من العطاءات المعروضة، والعكس ܵݰيح

  نقود الوداǿع خلق  -

التجارʈة عن غ؈فɸا من الوسطاء               البنوك  تم؈ق  الكتابية، وۂʏ م؈قة  أو  النقود اݍݵطية   ʄإڲ وɸنا ɲش؈ف 

 المالي؈ن، وذلك بفضل استقبالɺا ݍݱݨم كب؈ف من الوداǿع تحت الطلب. 

  الوظائف الفرعية للبنوك التجارʈة: -

  : ʏما يڴ تقوم البنوك التجارʈة التقليدية ࢭʏ الواقع بالعديد من الوظائف الفرعية أɸمɺا 

 إصدار خطابات الضمان. 

 نديةȘفتح الاعتمادات المس. 

 ةʈخصم الأوراق التجار. 

  ʄة عڴȋات المܦݰوɢبنوك أخرى لصاݍݳ عملاء البنك ودفع الشي ʄة عڴȋات المܦݰوɢتحصيل الشي

 .فروع البنك اݝݵتلفة

 يةȎيع العملات الأجنȋشراء و. 
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 لات اݍݵارجيةʈإجراء التحو. 

   ادة رأسʈا أو لزɺسʋعمليات الاكتتاب عند تأس ʏات، سواء ࢭɠم وسندات ݍݰساب الشرɺإصدار أس

 .المال

 وناٮڈا ݍݰساب العملاءȋوɠ يع الأوراق المالية وتحصيلȋشراء و. 

 اتɠم وفوائد السندات نيابة عن الشرɺسليم الأسȖ. 

  ة لمستحقٕڈاصرفʈالمعاشات الدور. 

 ات للعملاءɢإدارة الممتل. 

   الاقفاض مٔڈا ʏالبنوك الأخرى، الۘܣ يرغب العميل ࢭ ʄتقديم بيانات حول اݍݰالة المالية للعميل إڲ

 .عند طلّڈا

 تأج؈ف اݍݵزائن. 

 مصادر تموʈل البنوك التجارʈة  .4.3

التموʈل، وتنقسم ɸذه المصادر إڲʄ مصادر  لبنوك التجارʈة Ȗعتمد عڴʄ مجموعة متنوعة من مصادر  ا

  58:  داخلية وخارجية. لنلقِ نظرة عڴɠ ʄل مٔڈا

  أموال المصارف اݍݵاصة:-المصادر الداخلية -

 وۂʏ تتألف من:  

  :رأس المال المدفوع   

بدء  ر  عند  المشروع  أܵݰاب  من  المصرف  علٕڈا  يحصل  الۘܣ  الأموال  فيه  وتتمثل  المدفوع:  المال  أس 

تɢوʈنه وأية إضافات أو تخفيضات قد تطرأ علٕڈا ࢭʏ ففات لاحقة. وʈمثل ɸذا المصدر ɲسبة ضȁيلة من مجوع 

كن المبالغة فٕڈا حيث  الأموال الۘܣ يحصل المصرف علٕڈا من جميع المصادر، ولكن أɸمية ɸذا المصدر لا يم 

قيمة    ʄعڴ Ȗغي؈فات  من  يطرأ  ما  ضد  المصرف  مع  المتعامل؈ن  نفوس   ʏࢭ الثقة  خلق   ʄعڴ المال  رأس  ʇساعد 

 الموجودات الۘܣ ʇسȘثمر فٕڈا المصرف أمواله.  

  ɸذا وʈجب عدم المغالاة ࢭʏ رفع قيمة رأس المال وذلك لأن:

المصرف لا يتعامل Ȋشɢل رئʋس بأمواله اݍݵاصة ونما بأموال المودع؈ن لذا فɺو لا يحتاج إڲʄ الأموال    أ۔

.ʏا المشروع التجاري أو الصناڤɺاݍݵاصة لنفس الدرجة الۘܣ يحتاج  

من    -ب العائد  لأن  المال  رأس   ʄعڴ مجز  عائد  توزʉع  من  المصرف  يمكن  المال  رأس  ݯݨم  صغر 

الإدارʈة   والمصارʈف  اݍݵارجية  المصادر  من  الأموال   ʄعڴ اݍݰصول  تɢاليف  Ȗغطية  Ȋعد  الاسȘثمارات 
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والعمومية اللازمة لإدارة المشروع بوجه عام لن ʇܨݨع أܵݰاب رأس المال عڴʄ اسȘثمار أموالɺم ࢭʏ المشروع 

 .
ً
  إذا لم يكن ɸذا العائد مرتفعا

وɢʈون رأس مال المصرف التجاري ɲسبة ضȁيلة من خصومه مما يدل عڴʄ ضآلة الدور الذي يقوم به 

Ȋعكس اݍݰال ࢭʏ مصرف غ؈ف تجاري مثل المصارف المتخصصة حيث يɢون رأس المال ɲسبة كب؈فة من خصوم  

  ɸذه المصارف وȖعتمد عليه ࢭʏ عملياٮڈا بʋنما ʇعتمد المصرف التجاري عڴʄ وداǿعه. 

ࢭȊ ʏعض    تباع  تباشر أعمالɺا لذلك فإن أسɺمɺا عادة  قلما ترȋح عندما  التجارʈة  وȋما أن المصارف 

البلدان بقيم أعڴʄ من قيمْڈا الإسمية المعلنة (علاوة إصدار) بقصد اݍݰصول عڴʄ فائض من الأموال يمتص  

يتكبدɸا المصرف عادة ࢭʏ بداية أعماله دون ان تؤثر عڴʄ رأس المال الممثل بالقيمة الاسمية   اݍݵسارة الۘܣ

 المتداولة.  لأسɺمه

   احȋاݝݰتجزة: الأر 

المساɸم؈ن ت  مـن حقوق 
ً
جـزءا تمثـل   ʏالمشروعات لأسباب مختلفة وۂ  ʏࢭ الأرȋاح بصفة عامة  حتجز 

الۘܣ  الأشɢال  تقسيم  وʈمكن   .
ً
داخليا للاسȘثمار  اللازمة  الأموال   ʄعڴ لݏݰصول  وسيلة  فٕڈا  البعض  وʈرى 

  وذلك عڴʄ النحو التاڲʏ:   تتخذɸا الأرȋاح اݝݱݨوزة إڲʄ الاحتياطيات واݝݵصصات والأرȋاح غ؈ف المعدة للتوزʉع

تɢوʈن    الاحتياطيات:أ.   وقت   
ً
ٰڈائيا  

ً
تحديدا محدد  طارئ  لمقابلة  الأرȋاح  من  الاحتياطيات  تقتطع 

 لإظɺار ݯݨم الأرȋاح اݝݱݨوزة ࢭʏ حساب واحد ظɺرت ࢭʏ اݝݰاسبة عدة Ȗسميات لأنواع  
ً
الاحتياطي وتفاديا

 ɸوغ؈ف الطوارئ  واحتياطي  القانوɲي،  والاحتياطي  العام  الاحتياطي  فɺناك  الاحتياطيات؛  من  من  مختلفة  ا 

  الأسماء اݝݵتلفة الۘܣ تطلق عڴʄ جزء من الأرȋاح يراد ݯݨزه وعادة اسȘثماره ࢭʏ المشروع. 

وȋصفة عامة يɢون المصرف أي احتياطي فيه عن طرʈق اقتطاع مبلغ من أرȋاحه السنوʈة وɸو لذلك  

من   وٰڈا  الداخلية  التموʈل  مصادر  من   
ً
Ȗعتف مصدرا اݝݵتلفة  بأشɢالɺا  والاحتياطيات  للمساɸم؈ن.  ملك 

صارف للأسباب الۘܣ تم طبيعة رأس المال نفسɺا بمعۚܢ أنه ɠلما زادت الاحتياطيات زاد ضمان المودع؈ن ࢭʏ الم

العائد عڴʄ اݝݨموع الأموال   ࢭʏ تɢوʈٔڈا ولا أصبح  المال كما أنه يجـب عـدم المغالاة  إيرادɸا لدى بحث رأس 

أن   أما  والاحتياطيات  المشروعات  ࢭʏ مثل ɸذه  أموالɺم  لاسȘثمار  لɺـم  المساɸم؈ن غ؈ف مجـز  الممثلة ݍݰقوق 

 نية.  تɢون احتياطيات خاصة وما أن تɢون قانو 

تɢون اݝݵصصات ࢭʏ العادة قيمة الأصول لتجعلɺا ممثلة للقيمة اݍݰقيقية لɺا ࢭʏ   :ب. اݝݵصصات

 لأسس التقييم المتعارف علٕڈـا لكـل نـوع مـن أنـواع الأصول.
ً
وتحمل الأرȋاح عادة    تارʈخ إعداد الم؈قانية طبقا

  .بقيمة ɸذه اݝݵصصات
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مخصصات   اݝݵصصات:  أمثلة  ومن  مصرف  ɠل  ظروف  حسب  اݝݵصصات  ɲسبة  وتختلف 

  .الاسْڈلاك، ومخصصات الديون المشɢوك فٕڈا

إن الاحتياطيات واݝݵصصات تɢون غ؈ف معدة للتوزʉع عڴʄ المساɸم؈ن ɠأرȋاح   :ج. الأرȋاح غ؈ف الموزعة

المبالغ الۘܣ تبقى Ȋعد اقتطاع الاحتياطيات واݝݵصصات تɢون قابلة للتوزʉع عڴʄ شɢل أرȋاح أسɺم  إلا أن  

 مٔڈا عڴʄ شɢل أرȋاح غ؈ف موزعة مدورة إلا أٰڈا تɢون قابلة للتوزʉع  
ً
 مٔڈا وȖسȘبقي جزءا

ً
وقد توزع الإدارة جزءا

  .وʈوزعɺا المصرف مۘܢ شاء

            اݍݵارجية:المصادر  -

 ل الأجلʈسندات الدين الطو:  

إن رأس المال والاحتياطي واݝݵصصات والأرȋاح غ؈ف الموزعـة ɸـي المصادر الداخلية التقليدية للأموال  

من المصادر    وۂʏ  الأجل،بالɴسبة للمصرف التجاري، أما المصادر اݍݰديثة فȘشمل سندات الدين الطوʈل  

وȎʈيعɺا لݏݨمɺور وللمؤسسات وʈحتفظ بالأموال الناتجة عن ɸذا البيع ضمن    اݍݵارجية وʈصدرɸا المصرف 

أمواله اݍݵاصة شرʈطة ان يɢون لسداد الوداǿع حق الأولوʈة عڴʄ سداد ɸذه السندات عند تصفية اعمال  

  المصرف. 

  عǿالودا :  

الوداǿع Ȋشɢل عام من ابرز مصادر التموʈل اݍݵارجية للمصرف وۂȊ ʏشقٕڈا الوداǿع اݝݰلية و الوداǿع  

  التجاري. الأجنȎية تؤلف المصدر الرئʋس لأموال المصرف 

   :البنك المركزي 

البنك المركزي عڴʄ اعتبار انه مصدرا من مصادر التموʈل اݍݵارڊʏ وذلك من خلال  ʄ  مكن النظر اڲي

 اݍݵصم. إعادة ، وأيضا من خلال تقديم القروض والسلفبقيام البنك 

  :يلات الائتمانية اݍݵارجيةɺسȘال 

علٕڈا المصارف من مراسلٕڈا ࢭʏ اݍݵارج وعادة ما تɢون بالعملات  تتݏݵص ࢭʏ القروض الاعتمادات الۘܣ تحصل  و 

الأجنȎية لذا فان ɸذا المصدر لا يمكن اعتباره مصدرا مباشرا كما ان استعماله يقتصر عڴʄ تموʈل عمليات  

مصرفية تصرف للمصرف اݝݰڴʏ لتموʈل عملياته، الا ان ɸذه المصادر ɸامة لتوسيع عمليات المصرف مع  

حيث   كمصرف  اݍݵارج  استخدامه  إمɢانية  عنه  يɴتج  مما  باݍݵارج  علاقاته  ترسيخ   ʄعڴ المصرف  Ȗساعد 

  اݍݵدمات. مراسل للمصارف اݍݵارجية فʋستفيد من العمولات الناتجة عن أداء ɸذه 
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  لʈأخرى:مصادر تمو  ʄشمل عڴȖما يڴوʏ :59  

ࢭȊ ʏعض الأحيان تݏݨأ المصارف التجارʈة اڲʄ الاقفاض من  القروض المتبادلة ب؈ن المصارف اݝݰلية:    .أ

Ȋع؈ن الارتياح نظرا  Ȋعضɺا البعض ࢭʏ سȎيل تموʈل عملياٮڈا الا ان ɸذه الطرʈقة لا تنظر الٕڈا المصارف عادة 

لطرʈقة قد ʇعۚܣ ضعف المصرف المقرض، وكذلك  ا لما قد يظنه البعض من ان التجاء المصارف اڲʄ مثل ɸذه  

أو   المܦݰوȋات   ʄعڴ الطلب  زʈادة  من  عادة  تɴشأ  الأموال   ʄإڲ اݍݰاجة  لأن  مضمون  غ؈ف  المصدر  ɸذا  فإن 

  ʏيجة لأوضاع سياسة أو اقتصادية معينة فإن جميع المصارف العاملة ࢭȘما أن الأمور تحدث نȋالقروض و

ي مما  الظروف  لنفس ɸذه  تتعرض  المصار البلاد  ɠل  الذي  جعل  الأمر  واحدة  ففة   ʏࢭ أموالɺا   ʄإڲ تحتاج  ف 

يجعلɺا غ؈ف مستعدة وغ؈ف قادرة عڴʄ إقراض Ȋعضɺا البعض وعندɸا فلا مناص من الݏݨوء إڲʄ البنك المركزي  

 كمقرض أخ؈ف.  

اݝݵتلفة:  .ب الاعتمادات    التأمينات  تأمينات  مثل  المصارف   ʏࢭ الأفراد  يضعɺا  الۘܣ  التأمينات   ʏوۂ

 المسȘندية وʈتم تصɴيف ɸذه التأمينات تحت الوداǿع المقيدة. 

 وɸذا المصدر غ؈ف ثابت ولا ʇشɢل ɲسبة ذات قيمة    :وداǿع المصارف من اݍݵارج ࡩʏ المصارف اݝݰلية  .ت

فإنه لا    وɸذا   الدفع:الشيɢات والمܦݰوȋات برسم    .ث ، ولذا 
ً
ثابت ولا Ȗعتمد عليه كث؈فا المصدر غ؈ف 

 ࢭʏ عمليات التموʈل.
ً
 ɸاما

ً
 يلعب دورا

 بقصد اختفاء معلمɺا أو    المطلوȋات الأخرى:   . ج
ً
وۂʏ عبارة عن عدة بنود يدمجɺا البنك المركزي معا

  لعدم أɸمية تفصيلاٮڈا.  

اݝݵاطر وتوف؈ف  وȌشɢل عام،   تحمل   ʄالبنك عڴ Ȗعزʈز قدرة   ʄالداخلية عڴ المصادر  يركز استخدام 

الثقة للمسȘثمرʈن، بʋنما توفر المصادر اݍݵارجية السيولة الضرورʈة لتموʈل الɴشاطات اليومية والمشارʉع  

 .الكب؈فة

  ةاݍݨزائرʈ  المنظومة البنكية .4

  ʏࢭ 
ً
 حيوʈا

ً
Ȗعزʈز النمو  النظام المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر، كغ؈فه من الأنظمة المصرفية ࢭʏ العالم، يلعب دورا

الاقتصادي وتحقيق الاستقرار الماڲʏ ࢭʏ البلاد. تطور ɸذا النظام عف الزمن ليواكب التغ؈فات الاقتصادية  

الإصلاح   عمليات   ʄإڲ  
ً
وصولا الاستقلال  Ȋعد  التأميم  ففات  من   

ً
بدءا والعالمية،  اݝݰلية  والتحديات 

 .واݍݵܶݵصة الۘܣ شɺدٮڈا البلاد ࢭʏ العقود الأخ؈فة
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 اݍݨɺاز المصرࡩʏ ࡩʏ اݍݨزائر   ر تطو  .1.4

لنظام المصرࢭʏ اݍݨزائري مر بمراحل تطور متعددة عف السنوات. ࢭʏ بدايات الاستقلال، ɠان النظام  ا

من   محدود  وعدد  المركزي  اݍݨزائر  بنك   ʄعڴ أسا؟ۜܣ  Ȋشɢل  معتمدًا  ɲسȎيًا،  ا 
ً
Ȋسيط اݍݨزائر   ʏࢭ  ʏالمصرࢭ

علٕڈا الدولة. الɺدف الأسا؟ۜܣ آنذاك ɠان إعادة تنظيم الاقتصاد  المؤسسات المالية الأخرى الۘܣ ɠانت Ȗسيطر  

  .وȖعزʈز دور الدولة ࢭʏ الأɲشطة الاقتصادية

واسعة   اقتصادية  إصلاحات   ʏࢭ تمثلت  جوɸرʈة،  تحولات   ʏالمصرࢭ النظام  شɺد  الزمن،  مرور  مع 

  ʄيل    اعتماد بنوك خاصةالنطاق أدت إڲȎس ʏذه  ࢭɸ .ʏالقطاع المصرࢭ ʏار ࢭɢد من المنافسة والابتʈإدخال المز

الإصلاحات شملت كذلك تحديث البɴية التحتية المصرفية، Ȗعزʈز الشفافية، وتطوʈر مجال الرقابة المالية  

  .لضمان استقرار النظام الماڲʏ وفاعليته

ࢭʏ تحس؈ن   الرقمية، ما أسɺم  التكنولوجيا  لȘشمل  اݍݵدمات المصرفية  الأخ؈فة، توسعت  العقود   ʏࢭ

الوصول إڲʄ اݍݵدمات المالية لعامة الشعب ودعم التنمية الاقتصادية. من خلال ɸذه النظرة، يُظɺر ɸذا  

  .اد الوطۚܣاݝݰور تطور اݍݨɺاز المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر وʉسȘشرف تأث؈فاته المستقبلية عڴʄ الاقتص

  1986النظام البنɢي اݍݨزائري قبل الإصلاحات -

 ي خلالɢ(1962-1966) النظام البن:  

Ȋ عد  ʏاقتصاد السوق اݍݰر. وࢭ ʄند إڲȘسʇ انɠ ،ساɲمن فر 
ً
 بنكيا

ً
استقلال اݍݨزائر وتحررɸا، ورثت نظاما

  :أعقاب الاستقلال، اتخذت اݍݨزائر سلسلة من الإجراءات العاجلة

، تم تأسʋس اݍݵزʈنة العمومية اݍݨزائرʈة Ȋشɢل مستقل عن الفرɲسية.  1962أغسطس  29ࢭʏ   .أ

 ʏسمف  13كذلك، تأسس البنك المركزي اݍݨزائري ࢭʇ1962د.  

فه  1963ࢭʏ مايو   .ب
ّ
، تم إɲشاء ما ʇُعرف الآن بالبنك المركزي اݍݨزائري للتنمية، لملء الفراغ الذي خل

 .اɲܦݰاب البنوك الفرɲسية الكفى الۘܣ ɠانت تدير الائتمان متوسط وطوʈل الأجل

 ي خلالɢ(1966-1986) النظام البن:  

، أجرت اݍݨزائر عملية التأميم الۘܣ أدت إڲʄ ظɺور ثلاثة  1966عام  ࢭʏ   :أميم البنوك الأجنȎيةت  .أ

بنوك جديدة: البنك الوطۚܣ اݍݨزائري، القرض الشعۗܣ اݍݨزائري، والبنك اݍݵارڊʏ اݍݨزائري،  

 .1967و 1966وذلك خلال الففة ب؈ن 

التموʈل وقد حدّد   1971إصلاح عام   :1971الإصلاح الماڲʏ لعام    .ب جاء برؤʈة جديدة لعلاقات 

 .ɸذا الإصلاح طرق تموʈل الاسȘثمارات العمومية اݝݵططة
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ࡩʏ    .ت البنكية  ، قامت السلطات اݍݨزائرʈة  1980ابتداءً من عام   :1980إعادة ɸيɢلة المنظومة 

 :بإعادة ɸيɢلة المنظومة البنكية ٭ڈدف

 .تحرʈر اݍݵزʈنة من الأعباء الۘܣ ɠانت تثقل ɠاɸلɺا •

نتج   .استعادة البنوك التجارʈة لوظيفْڈا الأساسية وتمكئڈا من Ȗعبئة الموارد المالية الوطنية بفعالية •

الرʈفية والتنمية  الفلاحة  بنك  المصرفية:  الساحة   ʏࢭ جديدين  بنك؈ن  ظɺور  العملية  ɸذه   عن 

(BADR) نك التنمية اݝݰليةȋو (BDL).  

  :  1990-1986 نما ب؈البنɢي اݍݨزائري  مالنظا -

   ع المتعلق بنظام القروضʉشرȘل  :والبنوكالɢشȊ    ع جاء لإعادة البنوكʉشرȘذا الɸ ،عام

ʄإڲ: 

للمصارفإ  .أ كمصرف  لدوره  المركزي  البنك  الأساسية   :عادة  وظائفه  المركزي  البنك  ʇستعيد 

ʏكمراقب ومنظم للنظام المصرࢭ. 

التموʈل  .ب مؤسسات  دور  ࢭʏ   :استعادة  دورɸا  المؤسسات  ɸذه  وتوزʉع  Ȗسفجع  الإدخارات  Ȗعبئة 

 .القروض

ࡩʏ نظام التموʈل  .ت ࢭʏ   :تقليص دور اݍݵزʈنة  العبء عن اݍݵزʈنة وتقليل تدخلɺا  إڲʄ تخفيف  ٱڈدف 

 .التموʈل المباشر

Ȗسɺم ɸذه الɺيئات ࢭʏ تحس؈ن الرقابة والإشراف   :إɲشاء ɸيئات رقابية واسȘشارʈة للنظام البنɢي  .ث

ʏالقطاع المصرࢭ ʄعڴ. 

  1988منذ عام  :  1988البنوك سنة    استقلالية ʏتطبيق برنامج إصلاڌ ʏبدأت اݍݨزائر ࢭ ،

شامل منح البنوك استقلاليْڈا ضمن الإطار التنظيܣ اݍݨديد للاقتصاد والمؤسسات. وفقًا للقانون رقم  

، أصبحت البنوك كيانات قانونية تجارʈة تخضع لمبدأ الاستقلالية المالية والتوازن الماڲʏ، وȖعمل  88-06

 .اءة والفعاليةوفقًا لمبادئ الكف

 ࢭ :10-90قانون النقد والقرضʏ  النظام  1990عام ʄتم إجراء سلسلة من الإصلاحات عڴ ،

القانون رقم   أبرʈل    10-90البنɢي اݍݨزائري بموجب   ʏࢭ الذي    1990الصادر  المتعلق بالنقد والقرض، 

ʄ60يضم عدة مبادئ ٮڈدف إڲ: 

 
  199البنكية، مرجع سبق ذكره، ص .  لطرش(بتصرف): التقنياتالطاɸر :  60
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الاقتصادية  .أ والسياسة  النقدية  السياسة  ب؈ن  أɸداف   :الفصل   ʄعڴ بناءً  النقدي  القرار  يُتخذ 

 .نقدية محددة Ȋعيدًا عن تأث؈ف السياسات الاقتصادية العامة

تمنع ɸذه اݍݵطوة اݍݵزʈنة من الاعتماد المباشر   :الفصل ب؈ن السياسة النقدية وم؈قانية الدولة  .ب

 .عڴʄ القروض لتغطية ال݀ݨز 

 .تم نقل صلاحية منح القروض من اݍݵزʈنة إڲʄ البنك المركزي  :الفصل ب؈ن م؈قانية الدولة والتموʈل  .ت

عرف بمجلس النقد والقرض لتعزʈز   :إɲشاء سلطة نقدية موحدة ومستقلة  .ث
ُ
Ȗ ة جديدةɺس جʋتأس

 .الاستقلالية النقدية

يقسم النظام إڲʄ بنك مركزي ʇعمل كسلطة نقدية مستقلة، وȋنوك   :عڴʄ مستوʈ؈ننظام بنɢي    وضع  .ج

والقروض الإيداع  Ȋعمليات  تختص  ف؈فاقب  تجارʈة  للبنوك  ينك  المركزي  البنك  أصبح  وȋذلك   ،

 ɲشاطاٮڈا وʈتاȊع عملياٮڈا كما أصبح يقوم بوظيفة المݏݨأ الأخ؈ف للإقراض. 

  عديلاتȖ مɸ10-90والقرضقانون النقد  ا : 

   ʏعديلات قانون النقد والقرض ࡩȖ2001:  عام    نم ʏم التعديلات جاءت ࢭɸمن خلال الأمر    2001أ

01-01:  

 .النقد والقرض عن مجلس الإدارةعاد تنظيم البنك المركزي وفصل مجلس أ  .أ

ودورة    .ب تركيبة   ʏࢭ Ȗغي؈فات  مع  البنك،  إدارة   ʏࢭ الاستقلالية  وȖعزʈز  الوظائف  تداخل  تقليل  تم 

 .اجتماعات اݝݨلس لتحس؈ن اتخاذ القرارات

اݝݨلس اݍݨديد للنقد والقرض يتɢون من أعضاء مجلس إدارة البنك بالإضافة إڲʄ ثلاث ܧݵصيات    .ت

 .عڴʄ كفاءٮڈم ࢭʏ المسائل النقدية والاقتصاديةمختارة بناءً  

  ʏعديلات قانون النقد والقرض ࡩȖ2003 :  

 لقانون النقد والقرض، حيث يلڧʏ قانون    2003يناير    25الصادر ࢭʏ    03-11لأمر  ا
ً
 جذرʈا

ً
ʇُعد Ȗعديلا

   90-10النقد والقرض رقم 
ً
 جديدا

ً
 .وʉعتف قانونا

جاء ɸذا التعديل كجزء من استجابة اݍݨزائر لتطورات اݝݰيط المصرࢭʏ وɠان ٱڈدف لتكيف النظام    .أ

 .المصرࢭʏ مع المعاي؈ف العالمية، خاصة Ȋعد فشل بنك اݍݵليفة والبنك التجاري الصناڤʏ اݍݨزائري 

Ȗعزʈز العلاقة ب؈ن بنك اݍݨزائر ووزارة المالية من خلال إɲشاء ݍݨنة مشفكة لȘسي؈ف الاستخدامات    .ب

 .اݍݵارجية والدين اݍݵارڊʏ، وتحس؈ن تداول المعلومات المالية وȖسي؈ف بنك اݍݨزائر
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إقرار    .ت  ʄإڲ للبنوك ومس؈فٱڈا، إضافة  منح الاعتماد  العملاء من خلال تحس؈ن شروط  تقوʈة حماية 

  ʄعڴ للتأم؈ن  صندوق  وɲشاء   ،ʏالمصرࢭ العمل  وشروط  لقواعد  اݝݵالف؈ن   ʄعڴ جزائية  عقوȋات 

 .الوداǿع

 إڲʄ تقليص مɺام واستقلالية محافظ بنك اݍݨزائر، الۘܣ ɠانت محل نزاع بʋنه وȋ؈ن   .ث
ً
ٱڈدف الأمر أيضا

 .وزارة المالية، وȖعزʈز الإشراف والرقابة عڴʄ البنوك اݍݵاصة

   ʏعديلات قانون النقد والقرض ࡩȖ2010 :    و الامر المعدل والمتمم للأمر    04-10صدر الامرɸو

03-11    ʏحيث    2010اوت    26ࢭ والقرض،  بالنقد  بالɴشاط  المتعلق  أساسا  الامر  ɸذا  يتعلق 

البنɢي للمؤسسات الأجنȎية ࢭʏ اݍݨزائر، كما يحدد Ȋعض المɺام لɢل من بنك اݍݨزائر والبنوك  

  الأخرى. 

 :61تمثل أɸم مبادئه فيما يڴʏت

إمɢانية المشاركة للأجانب ࢭʏ البنوك اݍݨزائرʈة، شرʈطة أن يɢون نصʋب المساɸم اݍݨزائري ɲسبة    .أ

% فما فوق من الأسɺم البنكية، حيث يمكن أن يɢون ɸناك عدة مشارك؈ن ࢭʏ نفس البنك مع  51

 .مراعاة ɸذا الشرط

المشارك؈ن    .ب بنك  وا ɠل  محافظ  قبل  من  مرخص؈ن  يɢونوا  أن  يجب  اݍݵاصة  البنوك   ʏࢭ لمساɸم؈ن 

 .النقد والقرض مجلساݍݨزائر عن طرʈق 

 .اݍݨزائرɠل مساɸم أجنۗܣ أو بنك أجنۗܣ يلقم بمعاي؈ف قانون بنك    .ت

 .تالمؤسسا  مخاطر نظم مركزʈة  ف وʈ ؈بنك اݍݨزائر ʇس   .ث

بنك اݍݨزائر ɸو البنك الذي يقوم بالإصدارات اݝݵتلفة للعملة لݏݰفاظ عڴʄ توازن الأسعار، وɸو    .ج

 .مسؤول عن الوضعية المالية اݍݵارجية لݏݨزائر

  .البنوك يجب علٕڈا القيام بالرقابة الداخلية واݍݵارجية للبنك ووضع نظام لȘسي؈ف البنك  .ح

   القانون النقدي  ʏ09-23بموجب القانون رقم  62:  2023والمصرࡩ    ʏ2023يونيو    21المؤرخ ࢭ ،

والذي ʇشمل القانون النقدي والمصرࢭʏ، يتم Ȗعزʈز حوكمة بنك اݍݨزائر من خلال تطبيق نظام  

أيضًا إڲʄ تطوʈر وسائل   القانون  الدفع عن  العɺدة لوظيفة محافظ البنك ونوابه. ٱڈدف ɸذا 

 
العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد نقدي و  :عثمان عثمانية : محاضرات ࢭʏ النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري، مطبوعة موجɺة لطلبة   61

  .55،  ص   2023بنɢي ، جامعة الشɺيد الشيخ العرȌي التȎؠۜܣ ، 
  .، يــتــضــمــن الــقــانــون الــنــقــدي والمصرࢭ2023ʏيــونــيــو ســنــة 12الموافق 1444ذي اݍݱݨة عام  3مؤرخ ࢭʏ  09-23قانون رقم ال :  62
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ومراقبة   الدفع  لوسائل  وطنية  اسفاتيجية  تطوʈر  عن  مسؤولة  وطنية  ݍݨنة  تأسʋس  طرʈق 

ʏز التعاملات المصرفية والشمول الماڲʈا من قبل السلطات العامة لتعزɸعد اعتمادȊ اɸتنفيذ. 

قدم القانون أيضًا إطارًا لإɲشاء آليات جديدة للمراقبة والمتاȊعة، بما ࢭʏ ذلك ݍݨنة الاستقرار الماڲʏ  ي

رئʋس    ʄإڲ وتقدمه  أɲشطْڈا  عن  سنوʈًا  تقرʈرًا  عد 
ُ
Ȗ الۘܣ  الأزمات،  ودارة  الɢلية  الاحفازʈة  بالمراقبة  المɢلفة 

 .اݍݨمɺورʈة

إضافة إڲʄ ذلك، ʇعزز القانون إطار العمل المتعلق بالص؈ففة الإسلامية، وʈكرس Ȋشɢل خاص إمɢانية  

اعتماد بنوك ومؤسسات مالية تمارس عمليات تتعلق حصرًا بالص؈ففة الإسلامية. وʈتضمن القانون أيضًا  

و  وʈصدرɸا،  يطورɸا،  رقمية  عملة   ʏوۂ اݍݨزائري"،  الرقܣ  "الدينار  إطلاق  بنك  إمɢانية  وʈراقّڈا  ʈديرɸا، 

  .اݍݨزائر

 اݍݨɺاز المصرࡩʏ اݍݨزائري:    ح ملام  .2.4

التنمية الاقتصادية    استقلالɺاادرت السلطات اݍݨزائرʈة منذ  ب إڲʄ إɲشاء نظام بنɢي يواكب نموذج 

 تلك المرحلة،  ࢭʏ ظل المتبع، ٭ڈدف ضمان تموʈل حركة التطور المنتݤݨة

  اݍݰاڲʏ. اݍݨزائري اݍݨɺاز المصرࡩɸ  ʏيɢل): 5الشɢل رقم (

  
ࢭʏ المصارف التجارʈة اݍݨزائرʈة   الائتمانية أثر الديون المتع؆فة واɲعɢاساٮڈا عڴʄ السياسة بن سانية عبد الرحمان:  المصدر:

 ص، 2020-2019 غرداية،، أطروحة دكتوراه ࢭʏ العلوم الاقتصادية، جامعة 2017-2000دراسة قياسية تحليلية للففة 

206 .  

  



 

83 

  بنك اݍݨزائر:   -

الذي صوت عليه اݝݨلس التأسʋؠۜܣ   144-62القانون رقم  م إɲشاء البنك المركزي اݍݨزائري بموجب  ت

  ʏسمف    13ࢭʇشاء وتحديد النظام الأسا؟ۜܣ للبنك المركزي 1962دɲكما63، لإ ،    ʏز السلطة النقدية ࢭʈعزȖ تم

  ʏࢭ الوطنية  العملة  بإصدار  مطابقًا    1964أبرʈل    10اݍݨزائر  ɠان  والذي  اݍݨزائري"،  "الدينار  اسم  تحت 

للقيمة الذɸبية للفرنك الفرɲؠۜܣ آنذاك. ɸذه اݍݵطوة ساɸمت ࢭʏ وضع حد لْڈرʈب رؤوس الأموال إڲʄ اݍݵارج.  

ࢭʏ أغسطس   اݍݨزائرʈة  اݍݵزʈنة  إɲشاء  الفرɲسية1962كما تم  اݍݵزʈنة  الأɲشطة  64، مستقلة عن  ، وتولت 

التقليدية لوظيفة اݍݵزʈنة. وقد منحت اݍݵزʈنة اݍݨزائرʈة امتيازات ɸامة تتمثل ࢭʏ منح قروض للاسȘثمارات  

 .الاقتصادية، بالإضافة إڲʄ قروض التجɺ؈ق للقطاع الفلاڌʏ المستقل ذاتيًا

   التطورات القانونية والإصلاحات 

شɺدت ɸذه الففة Ȗعديلات ࢭʏ نظام البنك لم تتماءۜܢ تمامًا   :إصلاحات السبعيɴيات والثمانيɴيات  .أ

 .مع الاحتياجات الاقتصادية والاجتماعية اݍݨديدة، ما استدڤʄ إعادة النظر فٕڈا

رقم    .ب المصرࢭʏ   :(1986) 12-86قانون  للنظام  الشامل  الإصلاح  بداية  القانون  ɸذا  بإعادة  يمثل 

 .Ȗعرʈف دور البنك المركزي ࢭʏ تطبيق السياسة النقدية ودارة العلاقات مع اݍݵزʈنة العمومية

رقم    .ت النظام   :(1990) 10-90قانون  أساسيات  وʉعرف  اݍݨزائر  لبنك   
ً

شاملا قانونيًا  إطارًا  يوفر 

 .المصرࢭʏ اݍݨزائري 

ينقح القانون السابق وʉعزز استقلالية البنك المركزي، مما   :) وȖعديلاته2003(  11-03الأمر رقم    .ث

 .ʇسمح له بتحقيق استقرار أكف ࢭʏ السياسة المالية

ʇسڥʄ لتحديث الإطار القانوɲي والتنظيܣ لمواجɺة   :(2023) 23-09القانون النقدي والمصرࡩʏ رقم    .ج

 .التحديات الاقتصادية والتكنولوجية اݍݨديدة، وʉعزز حوكمة البنك المركزي والɺيئات المالية الأخرى 

   الدور والوظائف الأساسية 

يحتفظ بنك اݍݨزائر بالوظيفة السيادية لإصدار العملة، مما ʇعكس أɸميته كبنك   :إصدار العملة  .أ

 .مركزي 

 
 ، عڴʄ الرابط :  2024-04- 12حتة يومنا ɸذا، موقع بنك اݍݨزائر، تارʈخ الاطلاع:  1962اݍݨزائر: تارʈخ البنك، من عام : بنك  63

https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83 / 
، مجلة الإدارة  إصلاحات النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري وأثرɸا عڴʄ مواكبة Ȗغ؈فات البʋئة المصرفية الدوليةنايڴʏ الɺام، لموءۜܣ زɸية:    :   64

  . 165-186، ص ص 2020، 1، العدد   9والتنمية للبحوث والدراسات، اݝݨلد 
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والماڲʏ، وʉعمل عڴʄ  :استقرار الأسعار  .ب النقدي  البنك لضمان استقرار الأسعار والاستقرار   ʄسڥʇ

 .توف؈ف ظروف ملائمة لتطور منظم للاقتصاد الوطۚܣ

تضمن الɺياɠل التنظيمية والإدارʈة أن تتم جميع العمليات وفقًا للقانون، مع   :اݍݰوكمة والرقابة  .ت

 .Ȗعزʈز الشفافية والمساءلة

خلال ممارسة   المستدامة من  الاقتصادية  التنمية  ࢭʏ دعم  اݍݨزائر  لبنك  الرئʋسية  الأɸداف  تتمثل 

 .المستقبليةوظائفه التقليدية والاستجابة بفعالية للتحديات 

 افية   الɺيئات التنظيمية والإشر

صلاحياته، ولا سيما   نطاق   ʏࢭ تقع  الۘܣ  المɺام  بجميع  القيام  نانه من 
ّ

اݍݨزائر جɺازان يمك لبنك 

  .مɺمة المنظم والمشرف عڴʄ البنوك والمؤسسات المالية ࢭʏ السوق 

، لɺا صفة السلطة  اݝݨلس النقدي والمصرࡩʏولɺذا الغرض، يɢون للبنك ɸيئة تداولية Ȗسܢ  

النقدية الۘܣ تحدد الأɸداف النقدية، وتحدد شروط الموافقة وɲشاء البنوك والمؤسسات المالية، وسن  

الأنظمة المتعلقة بالمعاي؈ف والɴسب المطبقة عڴʄ البنوك والمؤسسات المالية. يتم ɲشر الأنظمة ࢭʏ اݍݨرʈدة  

  .الرسمية

اݝݰافظ، الرئʋس، وأعضاء مجلس الإدارة، وܧݵصʋت؈ن،  يتألف اݝݨلس النقدي والمصرࢭʏ من  

  .يتم اختيارɸما لكفاءٮڈما ࢭʏ الشؤون الاقتصادية والمالية، يتم Ȗعيئڈما بموجب مرسوم رئا؟ۜܣ

، وۂʏ السلطة المسؤولة عن مراقبة امتثال  الݏݨنة المصرفيةولدى بنك اݍݨزائر أيضًا ɸيئة Ȗسܢ  

  .البنوك والمؤسسات المالية للأحɢام الȘشرʉعية والتنظيمية ومعاقبة مخالفاٮڈا

  .يرأس الݏݨنة المصرفية محافظ بنك اݍݨزائر

وتتɢون الݏݨنة من ثلاثة أعضاء يتم اختيارɸم ݍݵفاٮڈم ࢭʏ الأعمال المصرفية والمالية واݝݰاسȎية، 

الدولة، ممثل عن ديوان   العليا والآخر من مجلس  اݝݰاسبة،  قاضيان منتدبان أحدɸما من اݝݰكمة 

وممثل عن وزارة المالية. يتم Ȗعي؈ن أعضا٬ڈا من قبل رئʋس اݍݨمɺورʈة لمدة خمس سنوات. وتتاح لݏݨنة  

  65المصرفية أمانة عامة يحدد مجلس إدارة بنك اݍݨزائر سلطاٮڈا وتنظيمɺا وجراءاٮڈا التنفيذية.

  

  

 

 
بنك  65 عن :  موقع  اݍݨزائر:  عڴʄ  2024-04-10  الاطلاع:تارʈخ    اݍݨزائر،بنك    البنك،  of-https://www.bank-الرابط:  ، 

algeria.dz/ar/%D8%B9%D9%86-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1/  
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  البنوك التجارʈة  -

 ة العامة: اʈلبنوك التجار 

  ʏل حواڲɢشȖامل للدولة، وɢة العامة من مؤسسات مملوكة بالʈ85تتألف البنوك التجار ʏمن إجماڲ %

الأصول البنكية ࢭʏ السوق المصرࢭʏ اݍݨزائري. ɸذه البنوك، الۘܣ بدأت كبنوك متخصصة، Ȗعمل الآن كبنوك  

  وداǿع. 

   :ة اݍݵاصةʈالبنوك التجار 

بموجب قانون النقد والقرض، تم فتح الباب أمام البنوك اݍݵاصة للعمل ࢭʏ اݍݨزائر، مما ʇعزز مرحلة  

اقتصادية تقوم عڴʄ المنافسة اݍݰرة وآليات اقتصاد السوق 

 المالية:   تالمؤسسا -

عام  م من  1995نذ  العديد  إɲشاء  اݍݨزائر  شɺدت  عف  ،  القطاع  تɴشيط  ٭ڈدف  المالية  المؤسسات 

التنوʉع ࢭʏ اݍݵدمات المالية وضمان تقديم جميع المعاملات البنكية، التقليدية مٔڈا واݍݰديثة. تنقسم ɸذه  

  :المؤسسات إڲʄ قسم؈ن

 : مۚܣ بنك وسوفيناس بنك   مؤسسات مالية عامة ،ʏبنك اݍݨزائر الدوڲ ʏتتمثل ࢭ 

 :متخصصة مالية  فينلاب    مؤسسات  بنك،  السلام  للتنمية،  اݍݨزائري  البنك   :ʏࢭ وتتمثل 

 بنك، مؤسسة إعادة التموʈل الرɸۚܣ العقاري، القرض الايجاري العرȌي للتعاون.

  مɢاتب التمثيل:    -

  :ɢاتب التمثيل الماڲȖ ʏشملم

  .يɲالقرض الليو  

  .ي التجاريɲي الفيطاȌالبنك العر  

  .سيةɲية والفرȋإتحاد البنوك العر  

  .والتجاري ʏالقرض الصناڤ  

 .ʏالقرض الفلاڌ  

 س الدوڲɲبنك تو .ʏ 

 

النظام المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر تطورات مݏݰوظة خلال العقود الأخ؈فة من خلال تحديث    شɺد  ࡩʏ اݍݵتام،

الرقمية التكنولوجيا  وتبۚܣ  المصرفية  التحتية  الإسلامي  البɴية  التموʈل  التحديات  وصيغ  من  بالرغم   .

الاقتصادية العالمية، يواصل النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري دعم التنمية الاقتصادية من خلال توف؈ف التموʈل  

 ،ʏنحو الشمول الماڲ ʏضوء السڥ ʏة مثل الزراعة والصناعة. وࢭʈالكفى ودعم القطاعات اݍݰيو للمشارʉع 

خدماٮڈا لضمان تلبية احتياجات ɠافة شرائح اݝݨتمع، مما ʇعزز  اݍݨزائرʈة  تحس؈ن البنوك  من الضروري ان  

  .من دور النظام المصرࢭʏ كرك؈قة أساسية للنمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر
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 :  الراȊعأسئلة اݝݰور 

  

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ɸو الدور الأسا؟ۜܣ للبنك المركزي؟ .1

  القروض للأفراد فقط أ. منح. 

 ʏاستقرار النظام الماڲ ʄشاط الاقتصادي واݍݰفاظ عڴɴب. تنظيم ال. 

 عǿالودا ʄج. تقديم التأم؈ن عڴ. 

 الأسواق العالمية ʏثمار ࢭȘد. الاس. 

 أي من التاڲʇُ ʏعد وظيفة رئʋسية للبنوك التجارʈة؟ .2

 أ. إصدار العملة. 

 ب. تحديد السياسة النقدية للبلاد. 

  عج. تقديمǿالقروض وقبول الودا. 

  ة الأخرىʈد. تنظيم البنوك التجار. 

 كيف يمكن للبنك المركزي التأث؈ف عڴʄ التܸݵم؟  .3

 بةʈغي؈ف معدلات الضرȖ قʈأ. عن طر. 

  العرض النقدي ʄب. بتعديل أسعار الفائدة والسيطرة عڴ. 

 ة الدوليةʈغي؈ف السياسات التجارȖ ج. من خلال. 

 التجارة اݍݵارجية ʄد. بفرض قوان؈ن جديدة عڴ. 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

 البنك المركزي ɸو المؤسسة المسؤولة عن طباعة العملة ودارٮڈا فقط. (ܵݰيح/خطأ)  .4

 البنوك التجارʈة لا يمكٔڈا إɲشاء نقود جديدة من خلال عملية الإقراض. (ܵݰيح/خطأ)  .5

 البنك المركزي يتدخل مباشرة ࢭʏ القروض الفردية والقرارات المالية للمواطن؈ن. (ܵݰيح/خطأ)  .6

ʏسؤال مقاڲ: 

 .ناقش العلاقة ب؈ن البنك المركزي والبنوك التجارʈة وكيف تؤثر ɸذه العلاقة عڴʄ الاقتصاد الوطۚܣ .7
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  تمɺيد  

الۘܣ  الموضوعات الأساسية  من  النقدي  النقود والمضاعف  إɲشاء  مفɺوم  ʇُعتف  الاقتصاد،  ࢭʏ عالم 

  .ʏالاقتصاد الكڴ ʄل كب؈ف عڴɢشȊ ة، بالتعاون مع البنك المركزي، أن تؤثرʈر كيف يمكن للبنوك التجارɺتُظ

 لكيفية تحوʈل البنوك    للطالبɸذا اݝݰور سيقدم  
ً

للوداǿع إڲʄ قروض يمكن أن تُضاعف الكمية  فɺمًا شاملا

 .الإجمالية للنقود المتداولة ࢭʏ النظام الاقتصادي، وȋالتاڲʏ، تأث؈فɸا عڴʄ مختلف الأɲشطة الاقتصادية

 مفɺوم خلق النقود:  .1

يتحقق خلق النقود عف ثلاث مجموعات من الوكلاء الاقتصادي؈ن، البنوك التجارʈة و البنك المركزي  

اڲʄ وسائل دفع، تتم عملية خلق    بقدرة ابرائية و اݍݵزʈنة و يɴشأ خلق النقود عن تحوʈل الديون الۘܣ لا تتمتع  

النقود من طرف البنوك التجارʈة، وۂʏ عبارة عن نقود كتابية تظɺر من خلال الȘܦݨيلات اݝݰاسȎية للوداǿع  

تداول   Ȗعكس   ʏوۂ القروض،  الاقتصادي    الأموالو  وحسب  حقيقة  تداولɺا  ولʋس  الشيɢات  باستعمال 

  . 66الديون  (monétiser )فان  العملية ترتكز عڴʄ نقدوʈة  P.BREGERالفرɲؠۜܣ برجر 

ولكن يتم تنظيمɺا ومراقبْڈا من قبل البنك المركزي واݍݵزʈنة لضمان استقرار النظام    ɸذه العمليةو 

 .الماڲʏ والاقتصادي 

 :النقود القانونية  وɲشاءالبنوك المركزʈة  .2

 
ُ
Ȗ  البنك المركزي. وتتم النقود (إصدار النقود) من الوظائف الأساسية الۘܣ يتولاɸا  عد عملية إɲشاء 

 لأɸميْڈا، تتطلب ɸذه العملية حذرًا كب؈فًا  ɸذه العملية بتحوʈل أصول  
ً
معينة إڲʄ وسيلة للتبادل والدفع. نظرا

لܸݸ الكمية المناسبة من السيولة (وسائل التبادل والدفع) اللازمة لإتمام الأɲشطة الإنتاجية والاسْڈلاكية  

 .والاسȘثمارʈة، مع اݍݰفاظ عڴʄ استقرار الأسعار

 :الإصدار النقدي  ةكيفي .1.2

الاقتصاد    ʏࢭ قانونية  نقود  ܷݸ  خلال  من  النقود  بإصدار  المركزي  البنك  يقوم   ،
ً
سابقا أشرنا  كما 

  ʏࢭ ووضعɺا  البنكنوت)  (ورق  النقدية  الأوراق  طباعة   ʏࢭ ذلك  يتجسّد  والأفراد).  والمؤسسات،  (لݏݰɢومة، 

 ما ʇسȘند التداول. Ȋعبارة أخرى، Ȗعف عملية الإصدار عن تحوʈل Ȋعض الأصول إڲʄ وحدات نقدية
ً
. وعادة

التجارʈة   والسندات  اݍݵزʈنة  وسندات  الأجنȎية  والعملات  الذɸب  مثل  مختلفة  أصول   ʄإڲ المركزي  البنك 

  والۘܣ سبق التطرق لɺا سابقا.  لتغطية الإصدار النقدي 

  

  

 
  .51، ص البنكية والتقنياتاقتصاديات البنوك : : وليد العايب، ݍݰلو بو خاري  66
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 :67لإصدار النقدي ɸو عملية Ȗشمل وجɺ؈ن رئʋسي؈ناو 

 النقدية مؤسسات  ۂʏ   :الأصول   ʄعڴ القامات  وتمثل  المركزي،  البنك  علٕڈا  يحصل  الۘܣ  الأصول 

ا للبنك المركزي وȖشɢل غطاء للإصدار النقدي 
ً
عتف حقوق

ُ
Ȗ ذه الأصولɸ .خاصة أو عامة أو أفراد. 

 النقدية المصدرة اݍݵصوم   :الأوراق   ʏالمؤسسات والأفراد، وۂ تجاه  المركزي  البنك  القامات  تمثل 

  .الۘܣ تقابل الأصول السابقة، وȖعكس إمɢانيات وقدرات الاقتصاد الوطۚܣ

التوازن اݝݰاسۗܣ ب؈ن الأصول واݍݵصوم ضروري لتحقيق التوازن ب؈ن كمية النقود المصدرة وغطاء  و 

  ʏࢭ البنك المركزي  دʇسمف للسنة "ن"، ثم   31النقدي. لفɺم عملية الإصدار النقدي، سɴستعرض م؈قانية 

ʏنحلل التغي؈فات الۘܣ حدثت خلال العام التاڲ. 

  دʇسمف (سنة "ن")  31م؈قانية البنك المركزي ࢭʏ   ) :5رقم (اݍݨدول 

 الأصول 

  

(وحدات   القيمة 

  نقدية)

 اݍݵصوم 

  

(وحدات   القيمة 

  نقدية)

 الذɸب 

 العملات الأجنȎية 

 ديون عڴʄ اݍݰɢومة 

  ديون عڴʄ الاقتصاد 

1000 

6000 

9000 

9000  

 نقود ورقية (إصدار نقدي) 

  

24500 

  

  24500  اݝݨموع   24500  اݝݨموع 

 :"، حصل البنك المركزي عڴʄ الأصول التالية1خلال السنة "ن+لنفرض انه 

  بية بقيمةɸوحدة 600سبائك ذ 

 (لم يُحدد قيمْڈا) يةȎعملات أجن 

  ومية بقيمةɢوحدة  2500سندات ح 

  ة بقيمةʈوحدة  3200سندات تجار 

ࢭʏ    المطلوب: المركزي  البنك  م؈قانية  ࢭɸ ʏذه  حو   1/ن+12/ 31وضع  الۘܣ أصدرɸا  النقود  كمية  ساب 

  الففة؟

  

  

  

 
  .67، ص 0232،  الأردن للɴشر والتوزʉع،  دار اليازوري العلمية ، ادوات وتقنيات التموʈل البنɢي: : زʈتوɲي عبد القادر  67
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   اݍݰل:

  ") 1دʇسمف (سنة "ن+ 31م؈قانية البنك المركزي ࢭʏ ) :  6اݍݨدول رقم (

 الأصول 

  

القيمة (وحدات  

  نقدية)

 اݍݵصوم 

  

القيمة (وحدات  

  نقدية)

 الذɸب 

 العملات الأجنȎية 

 ديون عڴʄ اݍݰɢومة 

  ديون عڴʄ الاقتصاد 

1600 

7000  

11000 

12200  

 نقود ورقية (إصدار نقدي) 

  

31800 

  

  31800  اݝݨموع   31800  اݝݨموع 

 :وحدة نقدية. يمكن حسابه بطرʈقت؈ن  ɸ ("7300و 1الإصدار النقدي اݍݨديد خلال ɸذه الففة (سنة "ن+

1. ʄقة الأوڲʈٰڈاية   :الطر ʏٰڈاية الففة اݍݰالية من مجموع اݍݵصوم ࢭ ʏالففة  طرح مجموع اݍݵصوم ࢭ

 :السابقة

 31800 - 24500 = 7300 وحدة نقدية 

الثانية .2 والسندات   :الطرʈقة  اݍݰɢومية  والسندات  الأجنȎية  والعملات  الذɸب   ʏࢭ التغ؈فات  جمع 

 :التجارʈة

 600 + 1000 + 2500 + 3200 = 7300  وحدة نقدية 

 :عملية الإصدار النقدي دحدو  .2.2

عملية الإصدار النقدي لا ʇعۚܣ بالضرورة توازنًا ب؈ن قدرات  لتوازن اݝݰاسۗܣ ب؈ن الأصول واݍݵصوم ࢭʏ  ا

الاقتصاد الوطۚܣ اݍݰقيقية وأدوات التبادل والدفع، مثل الأوراق النقدية (البنكنوت). السȎب وراء ذلك ɸو  

النقود لʋست مقيدة ࢭʏ معظم الأحيان، بل تتحدد بناءً عڴʄ تصورات   أن قدرة البنك المركزي عڴʄ إصدار 

تمنح  القائم؈ن   بطرʈقة  موضوعًا  يɢون غطاء الإصدار  ما   
ً
وعادة للإنتاج.  وتوقعاٮڈم   ʏاݝݰڴ الاقتصاد   ʄعڴ

 .خيارات واسعة

أذون  لإصدار  التنفيذية  السلطة   ʄعڴ كب؈فة  قيود  توجد  لا  النامية،  الدول   ʏࢭ المثال،  سȎيل   ʄعڴ

اݍݵزانة، حيث يمكٔڈا إصدارɸا حسب اݍݰاجة، ما يؤدي إڲʄ زʈادة السيولة النقدية ࢭʏ الاقتصاد. ࢭʏ المقابل، 

 .ك؆ف Ȗعقيدًا وصعوȋةإذا ɠان تحديد ݯݨم الإصدار من اختصاص السلطة الȘشرʉعية، فقد يɢون الأمر أ

 ʏࢭ الدفع  ووسائل  للاقتصاد  الإنتاجية  القدرة  ب؈ن  اݍݰقيقي  التوازن  عدم  خطورة  تكمن  ɸنا،  من 

ڈائية ࢭʏ المعاملات   إمɢانية خلق نقود تزʈد عن احتياجات الاقتصاد الفعلية. نظرًا لأن النقود القانونية Ȗعتفٰ 
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وتفئ الذمم، فإن الإفراط ࢭʏ إصدارɸا دون مراعاة القدرة الإنتاجية للاقتصاد يمكن أن يؤدي إڲʄ تܸݵم  

 .شديد واٰڈيار ࢭʏ القيمة النقدية

تحقيق   يتطلب  ما  وɸو  النقدي،  التوازن   ʄعڴ واݍݰفاظ  النقود  قيمة  تثȎيت  الضروري  من  ولɺذا، 

التوازن، فقد يواجه الاقتصاد   إذا لم يتحقق ɸذا  الدفع وݯݨم الɴشاط الاقتصادي.  التوازن ب؈ن وسائل 

ا عڴʄ الاقتصاد  أزمات نقدية شديدة، بما ࢭʏ ذلك التܸݵم والانخفاض اݍݰاد ࢭʏ قيمة العملة، مما يؤثر سلبً 

 .الوطۚܣ

النقدي لʋس سوى جزء من المعادلة؛   النظام   ʏࢭ ب؈ن الأصول واݍݵصوم  التوازن  باختصار، تحقيق 

لضمان استقرار الاقتصاد، يجب أن يɢون ɸناك توافق ب؈ن أدوات التبادل وݯݨم الɴشاط الاقتصادي، مع  

  .رقابة مناسبة عڴʄ إصدار النقود لتجنب الأزمات المالية

    النقود:البنوك التجارʈة واɲشاء   .3

الۘܣ   القانونية  النقود  البنوك  عڴʄ عكس  الوداǿع من قبل  يتم إɲشاء نقود  البنك المركزي،  يصدرɸا 

للوداǿع   اݝݰاسبة  ܥݨلات   ʏࢭ تظɺر  ائتمانية  نقود   ʏۂ بل  مادية،  نقودًا  لʋست  الواقع   ʏࢭ  ʏوۂ التجارʈة. 

  .والقروض، وȖعف عن تداول الأموال باستخدام الشيɢات وغ؈فɸا من الأدوات غ؈ف النقدية

ا ماليًا، حيث تقدم خدماٮڈا لوحدات الفائض وال݀ݨز. وȖشمل وظائفɺا  
ً
Ȗعتف البنوك التجارʈة وسيط

وصدار   الأجنȎية،  بالعملات  والتعامل  القروض،  ومنح  الادخار،  وتجميع  العملاء،  مستحقات  تحصيل 

 .68الكفالات، وتقديم خدمات الص؈ففة الإلكفونية، وغ؈فɸا 

تُم؈ق البنوك التجارʈة بقدرٮڈا عڴʄ سماح أܵݰاب الوداǿع بالܦݰب علٕڈا من خلال الشيɢات، وɸذا  

سɺم ࢭʏ إɲشاء وداǿع جديدة من خلال عمليات منح القروض، وɸذا  
ُ
Ȗآۜܡ القامات قص؈فة الأجل للبنوك، وɴُي

 .يؤدي إڲʄ تأث؈فɸا عڴʄ عرض النقود

عڴʄ عكس المؤسسات المالية الوسيطة، تقدم البنوك التجارʈة قروضًا تتجاوز ݯݨم الوداǿع الموجودة  

  ʄة عڴʈالبنوك التجار ʏع ࢭǿشاء نقود الوداɲعتمد إʇ ،الٔڈاية ʏالكتلة النقدية. وࢭ ʏادة ࢭʈز ʄلدٱڈا، مما يؤدي إڲ

بنوك خلق نقود الوداǿع إلا من خلال  قواعد مشا٭ڈة لتلك المستخدمة ࢭʏ البنك المركزي، حيث لا يمكن لل 

  .استلام وداǿع نقدية

تكمن أɸمية ɸذه الوظيفة ࢭʏ قدرة البنوك التجارʈة، بالتعاون مع البنك المركزي، عڴʄ التأث؈ف ࢭʏ كمية  و 

 .وتتأثر بمضاعف النقد الذي تقوم البنوك بإحداثه النقود المتداولة ࢭʏ الاقتصاد. 
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   (The Bank Balance Sheet) التجاري   البنك  ةم؈قاني .1.3

البنك التجاري ʇشɢل نقطة الانطلاق نحو التعرف عڴʄ الدور الذي تلعبه البنوك    م؈قانية إن تحليل  

  ʏة ࢭʈشاءالتجارɲا    ʄالتأث؈ف عڴ ʏا ومدى قدرٮڈا ࢭɺالنقود، حيث تكشف عناصر الأصول واݍݵصوم عن وظائف

الداخلية    إيراداتهسة أصول وخصوم البنك التجاري أɸمية كفى لمعرفة مصادر  اعرض النقود. وتمثل در 

 واݍݵارجية والكيفية الۘܣ ʇستخدم ٭ڈا البنك موارده ࢭʏ الاستخدامات اݝݵتلفة.  

  ʏة  م؈قانيةيمثل اݍݨدول المواڲʈنمطية للبنوك التجار:  

 نمطية للبنوك التجارʈة م؈قانية: ) 7(  اݍݨدول رقم

 الأصول   المبالغ   اݍݵصوم   المبالغ  

 xxxxx    عǿالودا  xxxxx    ʏالائتمان المصرࢭ 

 xxxxx     ع الآجلةǿالودا  xxxxx    :ʏالائتمان المصرࢭ ʏالأوارق المالية ࢭ 

 xxxxx       ع أخر ىǿودا  xxxxx -   الاتɠنة والوʈأوارق اݍݵز 

 xxxxx       اقت ارضات  xxxxx -   أوارق مالية أخر ى 

 xxxxx      من البنوك اݝݰلية   الاقفاض  xxxxx      الائتمان  ʏࢭ الإيجار  وعقود  القروض 

 :ʏالمصرࢭ 

 xxxxx     الاقت ارض من بنوك أخر ى  xxxxx -   ة وصناعيةʈقروض تجار 

 xxxxx     ةʈخصوم تجار  xxxxx -   ةʈقروض عقار 

 xxxxx     يةȎاتب الأجنɢالمستحقات للم ʏصاࢭ

 ذات الصلة  

 xxxxx -   قروض اسْڈلاكية 

 xxxxx     خصوم أخر ى  xxxxx -   قروض وعقود إيجار أخر ى 

     xxxxx     مؤونة خسائر القروض وعقود الإيجار 

     xxxxx     القروض ما ب؈ن البنوك 

     xxxxx     أصول سائلة 

     xxxxx     ةʈأصول تجار 

     xxxxx     أصول أخر ى 

 xxxxx   اݝݨموع  xxxxx   اݝݨموع 

 xxxxx  ʏالباࢮResidual  = ) اݍݵصوم  –الأصول( 

أطروحة  ، مع دراسة حالة اݍݨزائر -محددات العرض النقدي وسبل التحكم فيه : نصر الدين بوعمامة: المصدر 

  59ص ، 3، جامعة اݍݨزائر  النقود والمالية دكتوراه علوم ࢭʏ علوم الȘسي؈ف تخصص: 
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  69:  الاستخدامات)،  الأصول (الموجودات -

اݝݵتلفة   الأوجه  وتمثل  الغ؈ف،  لدى  حقوقه  وجميع  البنك  موجودات  جميع  الأصول  Ȗشمل 

لاستخدامات البنك لموارده. تتɢون عناصر الأصول من بنود غ؈ف متجاɲسة ࢭʏ طبيعْڈا حسب درجة سيولْڈا.  

الرȋحية  ٱڈدف   ب؈ن  التوازن  أɸمية  إغفال  رȋح ممكن، مع عدم  أقظۜܢ  إڲʄ تحقيق  البنك لموارده  استخدام 

 :والسيولة لتلبية احتياجات العملاء وتحقيق الرȋح المطلوب. تتɢون ɸذه البنود من

المالية: الأوراق  يمكن   أ.  للدخل.  مدخر  ɠأصل  السندات  أو  المالية  بالأوراق  البنك  احتفاظ  Ȗشمل 

تصɴيف ɸذه الأوراق إڲʄ ثلاث فئات: أوراق مالية لݏݰɢومة المركزʈة ووɠالاٮڈا، وݍݰɢومة الولاية واݍݰɢومات  

أك؆ف سي  ʏة ۂʈومة المركزɢلݏݰ المالية  الأوراق  أو  السندات  المالية الأخرى.  ولة لأٰڈا يمكن  اݝݰلية، وللأوراق 

بالاحتياطات   غالبًا  Ȗسܢ  القص؈ف  الأجل   ʏࢭ المالية  الأوراق  منخفضة.  وȋتɢلفة  Ȋسɺولة  نقد   ʄإڲ تحوʈلɺا 

 .الثانوʈة

الإيجار وعقود  القروض  تمثل ب.  البنك.  م؈قانية  بنود  أɸم  من  الإيجار  وعقود  القروض  Ȗعتف   :

. تتم؈ق بأقل درجة سيولة، نظرًا لعدم إمɢانية  
ً
القروض مطلبًا للمقفض ولكٔڈا أصل للبنك لأٰڈا توفر له دخلا

البنك يحصل عڴʄ عائد أعڴʄ علٕڈ ا  المطالبة بالوفاء بالقرض قبل تارʈخ الاستحقاق وݝݵاطر عدم الوفاء. 

 .نȘيجة لɺذه اݝݵاطر

Ȗستخدم البنوك سوق النقد لإدارة السيولة القص؈فة الأجل. Ȗعتف سوق    ت. القروض ما ب؈ن البنوك:

ا لتبادل الائتمانات القص؈فة الأجل ب؈ن المؤسسات المالية، لتحقيق التوازن اليومي ب؈ن  
ً
ما ب؈ن البنوك سوق

 .العمليات الدائنة والمدينة

نقدية أصول  الورقية   :(Cash Assets) ث.  النقود  وȖشمل  العالية  Ȋسيولْڈا  الأصول  ɸذه  تتم؈ق 

والمعدنية الموجودة ࢭʏ خزائن البنك والۘܣ تحتفظ ٭ڈا لمواجɺة احتياجات الܦݰب اليومية، والأرصدة لدى  

المركزي  المطلوȋة  .البنك  الاحتياطات  وتتضمن  النقدية،  بالأصول  ʇُعرف  ما  Ȗشɢل  الأصول  ɸذه  جميع 

  .والاحتياطات الفائضة عند البنوك

تجارʈة  . ج قيمة   :(Trading Assets) أصول  وتتضمن  المالية  الأوراق   ʏࢭ المدرجة  الأوراق غ؈ف  Ȗشمل 

 .عقود المشتقات المالية

أخرى:    . ح والأراعۜܣ  أصول  المباɲي والمعدات  للبنك  Ȗشمل  نقل ملكيْڈا  تم  الۘܣ  إڲʄ الأصول  بالإضافة 

  .نȘيجة لقروض غ؈ف موفاة ٭ڈا، وأي حسابات مدينة أخرى 
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مع الإشارة إڲʄ أن المؤونات واݝݵصصات العادية والاستȞنائية إما أن ترد ࢭʏ جانب اݍݵصوم أو تخصم  

 من قيمة الأصول الۘܣ خصصت لأجلɺا.  

 :اݍݵصوم (المطلوȋات، الموارد)-

 لالقاماته تجاه الآخرʈن
ً

عتف مصادر أموال البنك تمثيلا
ُ
Ȗ. 

Ȗشمل جميع الأرصدة الدائنة الموجودة لدى البنك سواء ࢭʏ اݍݰسابات اݍݨارʈة أو الوداǿع  الوداǿع:    .أ

عتف جميع ɸذه الأرصدة جزءًا من وداǿع البنك. تقوم البنوك والشرɠات  
ُ
Ȗ .الآجلة أو حسابات التوف؈ف

المشفكة للأموال  النقود  الكب؈فة   (MMM Funds) وسوق  الزمنية  الوداǿع  بتقديم  المؤسسات  وȋقية 

دولار أو أك؆ف    10000كبديل لأذونات اݍݵزʈنة وȋقية السندات قص؈فة الأجل، وɸذه الوداǿع تبدأ بمبلغ  

ࢭʏ الو.م.أ. بالإضافة إڲʄ الوداǿع الأخرى مثل الوداǿع اݍݨارʈة الۘܣ يمكن ܥݰّڈا بواسطة الشيɢات، Ȋغض  

 Certificates of) دخارʈة وشɺادات الإيداعو عدمɺا، بالإضافة إڲʄ الوداǿع الا النظر عن وجود فائدة أ

Deposits: CDs) ع الزمنية الصغ؈فةǿوالودا (Small-denomination time deposits). 

أخرى   :(Borrowings) الاقفاضات .ب بنوك  ومن  المركزي  البنك  من  قروض   ʄعڴ البنوك  تحصل 

وشرɠات. تݏݨأ البنوك إڲʄ البنك المركزي ɠآخر مصدر للاقفاض لݏݰصول عڴʄ السيولة من خلال إحدى  

 ʄالطرق الثلاثة: بيع الأوراق المالية (إعادة اݍݵصم)، أو تقديم الأوراق المالية كضمان، أو اݍݰصول عڴ

الݏݨوء إڲʄ اقفاض فائض الاحتياطي الإلزامي من ال  بنك المركزي والبنوك  قروض مباشرة. كما يمكٔڈا 

 .لليلة واحدة فقط لتلبية متطلبات الاحتياطي والسيولة

تمثل اݍݵصوم قص؈فة الأجل، وȖشمل اݍݵصوم التجارʈة قص؈فة الأجل وغ؈فɸا  اݍݵصوم التجارʈة:   .ت

 .الۘܣ تُطبق علٕڈا محاسبة القيمة العادلة

 :(Net due to related foreign offices) صاࡩʏ المستحقات عڴʄ المɢاتب الأجنȎية ذات الصلة .ث

 .تمثل خصوما للبنوك اݝݰلية تجاه البنوك الأجنȎية

 .تمثل الأرصدة الدائنة الأخرى الۘܣ لم يتم تضمئڈا ࢭʏ بند مستقلاݍݵصوم الأخرى:   . ج

اݍݵصوم، وɸدفه لʋس فقط حساب أرص المال. ʇُعكس ɸذا    -ʇُعادل الأصول   :(Residual) الباࡪʏ   . ح

 Seasonal) البند أي اختلافات ࢭʏ أنماط التقدير الموسܣ للأصول واݍݵصوم بناءً عڴʄ التعديل الموسܣ

Adjustment). 

المال،   راسالمال لدى البنك مصدرًا للأموال، وɸناك أنواع مختلفة من  راسبالإضافة إڲʄ ذلك، ʇُعتف 

المال الذي يمكن للبنك اݍݰصول عليه خلال ففة    لراس المال المصرح به (اݍݰد الأقظۜܢ    راسبما ࢭʏ ذلك  
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المال المدفوع    راسɲشاطه)، وراس المال المصدر (الذي تم إصداره ࢭʏ أسɺم وسندات تم عرضɺا ࢭʏ السوق)، و 

 .(المساɸمة الۘܣ تم دفعɺا بالفعل من قبل المساɸم؈ن)

البنك، وʉُستخدم ࢭʏ    راس  ʏࢭ ࢭʏ بناء الثقة  المال المدفوع ʇُعتف مɺمًا من عدة جوانب، حيث ʇساعد 

Ȋعض الأحيان لتموʈل القروض والاسȘثمارات طوʈلة الأجل، وʈُمكن استخدامه لتغطية اݍݵسائر اݝݰتملة  

ʏشاط المصرࢭɴأثناء ممارسة ال. 

دون إɸمال الدور الكب؈ف الذي تلعبه الاحتياطات والأرȋاح غ؈ف الموزعة ࢭʏ تموʈل الاسȘثمارات والقروض  

س المال المدفوع دون اݍݰاجة لتحصيل الزʈادة من  أ   طوʈلة الأجل، وȖعزʈز المركز الماڲʏ للبنك، ورȋما زʈادة ر

 :المساɸم؈ن. ࢭɸ ʏذا السياق، يمكن تقسيم الاحتياطات إڲʄ عدة فئات، بما ࢭʏ ذلك

 :يɲجب عدم    الاحتياطي القانوʈاح وفقًا لمتطلبات القانون التجاري، وȋحيث يُحتجز جزء من الأر

 .الإلزامي الذي يفرضه البنك المركزي اݍݵلط بʋنه وȋ؈ن الاحتياطي  

 :ʏالاتفاࡪ أو  النظامي  الاحتياطي    الاحتياطي  ʇشمل  وقد  للبنك،  الأسا؟ۜܣ  النظام  عن  ناتج  وɸو 

النظامي مبالغ إضافية تضاف إڲʄ الاحتياطات، بالإضافة إڲʄ ما قد تقرره اݍݨمعية العمومية للبنك،  

 .حيث يمكن أن تُقر عدم توزʉع الأرȋاح السنوʈة أو جزء مٔڈا لȘشكيل أرȋاح غ؈ف موزعة 

وʈجب أيضًا الإشارة إڲʄ أن الأرȋاح الۘܣ تم توزʉعɺا ولم يتم استلامɺا من قبل المساɸم؈ن أثناء إعداد  

 .الم؈قانية تظɺر كخصوم أخرى ࢭʏ بند منفصل

ɸذه الاحتياطات والأرȋاح غ؈ف الموزعة تلعب دورًا حيوʈًا ࢭʏ دعم الɴشاط التموʈڴʏ للبنك، وȖعزʈز قدرته  

البنك   ʏࢭ والعملاء  المساɸم؈ن  ب؈ن  الثقة  وتحس؈ن  الاسȘثمارات،  ودعم  الأجل  طوʈلة  القروض  تقديم   ʄعڴ

 .كمركز ماڲʏ موثوق به

 : قدرة البنوك التجارʈة عڴʄ إɲشاء الائتمان دحدو  .2.3

قيود   ظل وجود   ʏࢭ وذلك  الأرȋاح،  المزʈد من  تحقيق   ʏࢭ ɸو رغبْڈا  التجارʈة  البنوك  سلوك  يحدد  ما 

محددة مثل ضمان ɲسبة معينة من السيولة وضمان سلامة أرس المال وغ؈فɸا. فࢼܣ تقبل وتقرض وتɴآۜܡ 

الأخرى، إذ إن إɲشاء    الوداǿع. وقدرة البنوك التجارʈة عڴʄ إɲشاء الوداǿع ۂʏ ما يم؈قɸا عن غ؈فɸا من البنوك 

 .الوداǿع ʇُعتف ࢭʏ حد ذاته إɲشاء للائتمان

  ʄعتف الܦݰب عڴʇ  عتفʇُ ع، حيثǿشاء الوداɲعملية إ ʏا البنوك ࢭɺبعȘالمكشوف من الأساليب الۘܣ ت

الܦݰب عڴʄ المكشوف بدوره ودʇعة Ȗستخدمɺا العملاء لتحقيق أغراضɺم Ȋعد تقديم الضمانات الɢافية  

التجارʈة من قبل البنك ʇُعتف إɲشاءً للوداǿع، حيث يمكن للبنك إɲشاء ودʇعة    الأوراق للبنك. كما أن خصم  

 .ࢭʏ حالة قيامه Ȋشراء أصل مع؈ن وسداد قيمته عن طرʈق فتح حساب دائن لصاحب الأصل
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عتف عمليات الإقراض الۘܣ يقوم ٭ڈا البنك من قبيل إɲشاء الوداǿع، مع  
ُ
Ȗ ذلك، يمكن أن ʄإضافة إڲ

منح   وȋ؈ن  البنك  حوزة   ʏࢭ القانونية  النقود  الممنوح من  القرض  قيمة  دفع  ب؈ن  التمي؈ق  ضرورة   ʄإڲ الاشارة 

 .المقفض حق ܥݰب مبلغ القرض باستخدام الشيɢات

  ʄع، وعڴǿشاء وتدم؈ف الوداɲإ ʄا قابلية عڴɺات علٕڈا لɢع يمكن ܥݰب شيǿة وداʈعرض البنوك التجارȖ

الرغم من أن البنك المفرد لا يمكنه أن يولد وداǿع أكف من ݯݨم الاحتياطات الإضافية الۘܣ يحتفظ ٭ڈا، إلا 

خلال من  الوداǿع  من  مضاعفة  كمية  يولد  أن  يمكنه  كɢل   ʏالمصرࢭ اݍݨɺاز  الاحتياطات    أن  استعمال 

 .الإضافية

  ʏا توافر الثقة ࢭɺتوافر ثلاثة عوامل أساسية، أول ʄعتمد عڴȖ ةʈالبنوك التجار ʏع ࢭǿشاء الوداɲعملية إ

 .قدرة البنوك التجارʈة عڴʄ الوفاء بالقاماٮڈا عند الطلب، وضرورة زʈادة الوڤʏ المصرࢭʏ لدى الأفراد

إɲشاء    ʄعڴ التجارʈة  البنوك  قدرة  تحديد   ʏࢭ مɺم  عامل   ʏۂ النقدية  المضاعفة  فكرة  فإن  ولذلك، 

المتاحة للبنوك   الوداǿع، وɸو ما يرتبط Ȋعلاقة وثيقة ب؈ن مقياس لعرض النقود وݯݨم قاعدة الاحتياطي 

  .التجارʈة

    النقدي: المضاعف   .4

ݳ مقدار التغ؈ف   ʇُعرف المضاعف النقدي، أو مضاعف العرض النقدي، بأنه المعامل الرقܣ الذي يوܷ

فɺو ʇعكس المقدار الذي تتضاعف فيه القاعدة  .  70ࢭʏ العرض النقدي الناتج عن التغ؈ف ࢭʏ القاعدة النقدية

 .النقدية وتتحول إڲʄ مɢونات العرض النقدي 

ࢭʏ سياق النموذج المȎسط للمضاعف النقدي، يُففض أن Ȗستخدم البنوك ɠل الموارد المتاحة لدٱڈا  

من الوداǿع ࢭʏ شɢل قروض، أي أٰڈا تلقم فقط بالاحتفاظ بالاحتياطي المطلوب (الإجباري) ولا تحتفظ بأي  

ʏذا النموذج، لا يتأثر احتياطي البنوك بالتغ؈فات ࢭɸ ʏع.    احتياطي نقدي زائد. وࢭǿالودا ʄأسعار الفائدة عڴ

 .كما أن عرض البنوك للوداǿع يɢون عديم المرونة بالɴسبة لسعر الفائدة

  ʄعڴ المركزي  البنك  من  المطلوȋة  الɴسبة  عن  زائدة  بأحتياطات  التجارʈة  البنوك  احتفظت  حال   ʏوࢭ

معدل   فإن  المودع؈ن،  من  المتوقعة  غ؈ف  الܦݰب  طلبات  كزʈادة  المتوقعة  غ؈ف  الظروف  لتلبية  الوداǿع، 

الم ࢭɸ ʏذه اݍݰالة يتأثر بمعدل الاحتياطي  التجارʈة  البنوك  به  طلوب (الإجباري)  الاحتياطي الذي تحتفظ 

 .والاحتياطي الزائد، الذي يتأثر ݯݨمه بمعدل الفائدة عڴʄ القروض والسندات
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النقود   عرض  ب؈ن  العلاقة  Ȗعقيد  يزداد  النقدي،  المضاعف  يحتوٱڈا  الۘܣ  المتغ؈فات  عدد  توسيع  مع 

لذلك،   المتغ؈فات. ووفقًا  ࢭʏ مجموعة أخرى من  دالة  المتغ؈فات  تلك  تɢون Ȋعض  النقدية؛ حيث  والقاعدة 

الأفراد للنقود القانونية  ʇعتمد سلوك البنك المركزي ࢭʏ تحديد ݯݨم العرض النقدي عڴʄ معدل تفضيل  

وقدرٮڈم عڴʄ التɴبؤ بقيمْڈا، وعڴʄ معدل الاحتياطي النقدي وقدرٮڈم عڴʄ التɴبؤ به، وȋالتاڲʏ التɴبؤ بقيمة  

  .71المضاعف النقدي

 :72العوامل المؤثرة ࢭʏ قدرة البنوك التجارʈة عڴʄ مضاعفة النقد Ȗشملو 

 :عة الأوليةʇمضاعفة النقد  ݯݨم الود ʄعة الأولية أكف، زادت قدرة البنك عڴʇان ݯݨم الودɠ لماɠ. 

 :المركزي البنك  من  المفروضة  النقدي  الاحتياطي  قدرة    ɲسبة  من  يزʈد  الɴسبة  ɸذه  انخفاض 

 .البنوك عڴʄ مضاعفة النقد

 :ورɺاݍݨم لدى   ʏالمصرࡩ  ʏذه    الوڤɸ تنفيذ   ʄعڴ البنوك  قدرة  من  Ȗعزز   ʏالمصرࢭ  ʏالوڤ  ʏࢭ الزʈادة 

 .الوظيفة

 :ʏاز المصرࡩɺاݍݨ ʏالثقة ࡩ   ʏلما زادت فعالية البنوك ࢭɠ ،ʏالنظام المصرࢭ ʏلما زادت الثقة العامة ࢭɠ

 .أداء ɸذه الوظيفة

إطار دراسة القدرة الۘܣ تمتلكɺا البنوك التجارʈة عڴʄ خلق الوداǿع الائتمانية، نجد    سبق، وࢭʏوفقا لما  

 ࢭʏ تحديد ݯݨم الوداǿع الۘܣ يمكن للبنك خلقɺا. لنأخذ  
ً
 محورʈا

ً
أن الɴسبة القانونية للاحتياطي تلعب دورا

 عڴʄ ذلك
ً
  :   مثالا

ا تجارʈًا  
ً
ɢي المفروضة  لنففض أن بنɲسبة الاحتياطي القانوɲعة نقدية بقيمة مليون دولار وʇيقبل ود

  ʏۂ المركزي  البنك  بـ  25من  سيحتفظ  البنك  أن  ʇعۚܣ  ɸذا  الـ   %250,000.  وسيقرض  ɠاحتياطي،  دولار 

750,000  ɲبنك آخر، فإن البنك الثا ʏا مجددًا ࢭɺيداعامل وɢذه القروض بالɸ ي  دولار المتبقية. إذا تم إنفاق

سيكرر العملية نفسɺا بالاحتفاظ بɴسبة الاحتياطي القانوɲي وقراض الباࢮɸ .ʏذا ʇعۚܣ أن الودʇعة الأصلية 

 .ملاي؈ن دولار ࢭʏ الوداǿع اݍݨديدة بناءً عڴɲ ʄسبة الاحتياطي 4يمكن أن تؤدي إڲʄ خلق ما يقارب 

  ʇُعرف ɸذا بمضاعف الائتمان، حيث يتم تحديد قيمته بناءً عڴɲ ʄسبة الاحتياطي القانوɲي.

مضاعف  الائتمان  =
𝟏

   ɲسبة   الاحتياطي القانوɲي
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  تحقيق ࢭʏ  تمعة جم% إڲʄ مضاعف ائتماɲي يȘيح للبنوك التجارʈة  25ࢭʏ مثالنا، تؤدي ɲسبة احتياطي قدرɸا  

    ادناه:وذلك كما نب؈ن  دولار)مليون  4(  وداǿع إجمالية تصل إڲʄ أرȌعة أضعاف الودʇعة الأولية 

𝟏

ɲسبة  الاحتياطي القانوɲي
× =   مقدار  الودʇعة الاولية    اجماڲʏ  قيمة الوداǿع 

                                                                 =1000.000×1 /025 =4000000  

فان ذلك س؈قيد من قدرة    %  25دلا من  ب  % 20قام البنك المركزي بتخفيض ɲسبة الاحتياطي اڲʄ    وذا

اقراض   Ȋعمليات  القيام   ʏالتاڲȋو التجارʈة عڴʄ خلق نقود وداǿع  يزداد مقدار مضاعف    أكف البنوك  حيث 

  مليون دولار   5مليون اڲʄ   4وࢭʏ مثالنا السابق سقداد القيمة الاجمالية للوداǿع من  5اڲʄ  4الائتمان من 

ǿقيمة الودا ʏمليون دولار  5= 1/0.2× 1000000ع = اجماڲ  

ʈقصد بالȘسرʈب النقدي تلك الɴسبة  و  المصرࢭʏ،اما ࢭʏ حالة Ȗسرب جزء من النقود اڲʄ خارج النظام 

البنɢي   النظام  دائرة  خارج  المتداولة  أو  المستعملة  المركزي  البنك  طرف  المصدرة من  القانونية  النقود  من 

ȊسȎب وجود بنك واحد فقط ࢭʏ حالتنا ɸذه). وۂʏ ظاɸرة تɴتج عن عدة عوامل كعدم انȘشار الثقافة البنكية  

 .73وتفضيلɺم Ȗسوʈة المعاملات وتداول النقود من يد إڲʄ يد.... إڲʄ غ؈ف ذلك من العوامل  ب؈ن حائزي النقود

تؤثر ظاɸرة الȘسرʈب النقدي عڴʄ قدرة النظام البنɢي عڴʄ إɲشاء النقود بنفس الشɢل الذي يؤثر به  

ما قلت قدرة النظام البنɢي (التجاري)  
ّ
الاحتياطي الإجباري عڴʄ ذلك. فɢلما زادت ɲسبة الȘسرʈب النقدي ɠل

  عڴʄ إɲشاء نقود الوداǿع، والعكس ܵݰيح. 

   ʄسبة الاحتياطي  ذلك س  إثر وعڴɲة وɺع المتولدة من جǿقيمة الودا ʏون العلاقة الكمية ب؈ن اجماڲɢت

  التاڲʏ: عڴʄ النحو الأخرى من اݍݨɺة  )ب ɲسبة الȘسر  (اوɺور كنقود  والɴسبة الۘܣ يحتفظ ٭ڈا اݍݨمقانوɲي ال

×  الأولية اجماڲʏ قيمة الوداǿع = مقدار الودʇعة 
𝟏

  ɲسبة الȘسربɲାسبة الاحتياطي
  

، وɲسبة  %20مليون رʈال و ɲسبة الاحتياطي القانوɲي ɸو    الأولية ɸوت قيمة الودʇعة  فمثلا اذا ɠان 

 . مليون دولار  3.03) = 0.13+0.2/(1×1000000لدة =  فان اجماڲʏ قيمة الوداǿع المتو  ،%13الȘسرب فࢼܣ 

 : إɲشاء نقود الوداǿع حول   إضافيةية  مثلة تطبيقا .5

Ȗعمل  لكٔڈا    – وجود عدة بنوك تجارʈة  وڲʄ  أكيفية اɲشاء نقود الوداǿع نففض ࢭʏ مرحلة    أك؆فحۘܢ نفɺم  

وأن ɠل النقود يتم إيداعɺا ࢭɸ ʏذا البنك، وɸذا يوجد Ȗسرب نقدي. ثم نɴتقل   -عدّة  بنك واحد له فروع    وɠأٰڈا

  ووجود حالة الȘسرب النقدي.  فقط،إڲʄ مرحلة ثانية أين نففض وجود بنك واحد 
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    كيفية إɲشاء نقود الوداǿع ࡩʏ حالة البنوك مُجتمعة (عدم وجود Ȗسرب نقدي): -

  سوف نأخذ Ȋع؈ن الاعتبار ɸنا عدد من الفرضيات:  

   جميع ʏشرة ࢭȘأٰڈا بنك واحد ذو فروع متعدّدة ومنɠعمل وȖ ةʈنفرض أن جميع البنوك التجار

   .أنحاء البلاد

  يɲقانو ɠاحتياطي  ودʇعة  ɠل  من  معيّنة  مئوʈة  بɴسبة  يحتفظ  البنك  ɸذا  أن  نففض 

  .%20ولتكن

   .ةʈات أي اݍݰسابات اݍݨارɢنففض أن جميع السّاحب؈ن والمودع؈ن يتعاملون بالشي  

  ٭ڈذا ونقود  شيɢات  من  لدٱڈم  ما  بإيداع  يقومون  والمودع؈ن  الساحب؈ن  جميع  أن   نففض 

  البنك أو بأحد فروعه فور حصولɺم علٕڈا، بمعۚܢ أنه لا يوجد Ȗسرب نقدي.  

   ل ما لديه من أموال تفيض عن الاحتياط الذي يرغبɠ إقراض ʏنففض أن البنك يرغب ࢭ

  ࢭʏ الاحتفاظ به 

  ʏي الأموال الفائضة. نففض أن القروض تُمنح ࢭ
ّ
 عڴʄ القروض ʇغط

ً
نففض أن ɸناك طلبا

  شɢل حسابات جارʈة أو عڴʄ شɢل نقود يتم إيداعɺا فيما Ȋعد ࢭʏ ذلك البنك أو أحد فروعه.

 الصورة تزʈد  بل   
ً
جوɸرʈا  

ً
شʋئا Ȗغ؈ف  لا  لأٰڈا  البنك  يتقاضاɸا  الۘܣ  الفوائد  إɸمال    سʋتم 

 
ً
  .Ȗعقيدا

مٔڈـا ɠاحتياطي يودعه    % 20دينار ࢭɸ ʏذا البنك، فيقتطع البنك    1000أودع مبلغ    أحمدنففض أن  

عڴʄ شɢل حساب يفتحه لـ نور الدين ࢭʏ    نور الديندينار إڲʄ    800لدى البنك المركزي، ثم يُقرض الباࢮʏ، أي  

 دفاتره وʈفوضه بالܦݰب منه

أودع ɸذا المبلغ ࢭʏ حسابه ࢭɸ ʏذا    صɺيبوأن    صɺيباشفى بالمبلغ بضاعة عن    نور الديننففض أن   

لـ    640وʈُقرض منه مبلغ    صɺيبالبنك أو ࢭʏ أحد فروعه، فʋܦݨل البنك ࢭʏ حساب   Ȋعد أن    زكرʈاءدينار 

وʈتصرّف    صɺيبالمركزي ɠاحتياطي عڴʄ ودʇعة    دينار وʈودعɺا ࢭʏ حسابه اݍݨاري لدى البنك  160يقتطع  

 والذي بدوره يقوم بإيداعه ࢭʏ البنك أو أحد فروعه فʋܦݨل البنك    رضابالمبلغ بأن يدفعه لـ    زكرʈاء
ً
  640مثلا

دينار ࢭʏ البنك المركزي عڴʄ    640من    %20دينار Ȋعد أن يودع    512وʈقرض ܧݵص آخر مبلغ    رضاࢭʏ حساب  

ࢭɸ ʏذه   البنك  يقفضون من  الذين  يبلغ عدد الأܧݵاص  أن   ʄإڲ العملية  احتياطي..... وɸكذا Ȗستمر  شɢل 

 وʈبلغ مجموع الوداǿع الۘܣ أودعت فيه    30اݍݰالة أك؆ف من  
ً
البنك    5000ܧݵصا دينار ورصيد البنك لدى 

 دينار.  1000المركزي 
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   ʄع إڲǿا    5000نلاحظ أن البنك استطاع أن يرفع ݯݨم الوداɺعة الأولية الۘܣ أودعʇدينار مـن أصـل الود

  ʏالكتلة النقدية    4000دينار، أي أن البنك استطاع أن يخلق ما قيمته    1000أحمد وۂ ʄا إڲɺضيفʈدينار و

أي   المبلغ،  وɸذا  الاقتصاد.   ʏالأولية    5000ࢭ الودʇعة  ɸما  جزأين  من  وʈتألف  البنكية،  النقود  ɸـو  دينار 

  .والوداǿع المشتقة

أن   يمكننا  الصيغة  وȌشɢل عام  النقدي السابقة  نطبق  الۘܣ   نحسبو   للمضاعف  النقود  بواسطْڈا 

  يɴُشِڈا البنك التجاري.  

  
ً
نرى أن مقدرة البنوك مُجتمعة عڴʄ خلق النقود تتحدّد بالعوامل التالية: ݯݨم مما سبق ،  انطلاقا

الودʇعة الأولية، ɲسبة الاحتياطي القانوɲي المعمول ٭ڈا، مدى احتفاظ البنوك مجتمعة بالزʈادة ࢭʏ الوداǿع  

 بخزائٔڈا مدى رغبة البنوك مُجتمعة ࢭʏ الاقراض، مدى تمكن البنوك مُجتمعة عڴʄ الاقراض. 

 إɲشاء نقود الوداǿع ࡩʏ حالة وجود بنك واحد (وجود Ȗسرب نقدي):   -

 أن البنوك مُجتمعة لɺا القدرة عڴʄ إɲشاء أرȌعة أضعاف الودʇعة الأولية ࢭʏ حال 
ً
 تب؈ن لنا مما سبق آنفا

  فقط؟، ولكن كيف سيɢون اݍݰال إذا ɠان ثمة بنك واحد ɠ20%انت ɲسبة الاحتياطي 

الأمر الأكيد ɸنا ɸو أن مقدرة البنك الواحد عڴʄ إɲشاء النقود سوف لن تɢون ذاٮڈا بالɴسبة للبنوك  

 لأحد الأܧݵاص فإن عليه  
ً
اݝݨتمعة، والسȎب ɸو وجود ظاɸرة الȘسرʈب النقدي، فالبنك عندما يمنح قرضا

 لما ɸو عليه اݍݰال 
ً
 خلافا

ً
 ࢭʏ حالة البنوك اݝݨتمعة. أن يتوقع ࢭʏ الغالب عدم عودة مبلغ القرض ɠاملا

 دينار   2777.778تقدر بـ  فإن سيولة النظام البنɢي وعليه 

 . نارید 1777.778= 100000-27777.778 نقود الوداǿع المɴشاة ۂʏ:و 

 دينار.  ʇ1777.778عۚܣ أن البنوك التجارʈة بإمɢاٰڈا منح قروض ࢭʏ حدود  وɸذا
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  :  اݍݵامسأسئلة اݝݰور 

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ɸو المضاعف النقدي؟  .1

ʏالنظام المصرࢭ ʏأ. عدد البنوك ࢭ. 

 .ب. الɴسبة الۘܣ يجب أن يحتفظ ٭ڈا البنك ɠاحتياطي

 .النقود الذي يمكن أن يخلقه النظام المصرࢭʏ من خلال الإقراض بناءً عڴʄ الوداǿعج. مقدار 

 .د. اݍݰد الأقظۜܢ للقروض الۘܣ يمكن للبنك تقديمɺا

 كيف يؤثر معدل الاحتياطي القانوɲي عڴʄ المضاعف النقدي؟ .2

 .أ. لا تأث؈ف له

 .ب. ɠلما ارتفع معدل الاحتياطي، زاد المضاعف النقدي 

 .ج. ɠلما انخفض معدل الاحتياطي، زاد المضاعف النقدي

 .د. يزʈد المضاعف النقدي فقط إذا ɠان الاحتياطي صفرًا

 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

أولية.   .3 ودʇعة  زʈادة  عن  الناتجة  الوداǿع   ʏࢭ الإجمالية  الزʈادة  عن  ʇعف  النقدي  المضاعف 

 (ܵݰيح/خطأ) 

Ȋشɢل   .4 النقدي  المضاعف   ʏࢭ التحكم  المركزي  للبنك  الفائدة.  يمكن  سعر  Ȗغي؈ف  خلال  مباشر من 

 (ܵݰيح/خطأ) 

ʏسؤال مقاڲ: 

 .شرح كيفية عمل المضاعف النقدي ࢭʏ النظام المصرࢭʏ وأثره عڴʄ العرض النقدي  .5

 :سؤال Ȗعب؈في 

ݳ العلاقة ب؈ن الاحتياطيات النقدية الۘܣ يحتفظ ٭ڈا البنك وقدرته عڴʄ خلق النقود اݍݨديدة .6  .وܷ

ʏسؤال تحليڴ: 

7. ʏالاقتصاد الكڴ ʄي عڴɲالاحتياطي القانو ʏتحليل الأثر اݝݰتمل لتغي؈فات ࢭ.  
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  تمɺيد:

التܸݵم والسياسة النقدية ɸما من الموضوعات اݍݰيوʈة ࢭʏ الاقتصاد الكڴʏ الۘܣ تؤثر عڴɠ ʄل جانب  

  ʏࢭ والعام  المستمر  الارتفاع  بأنه  التܸݵم  ʇُعرف  للأفراد.  المالية  واݍݰياة  الوطۚܣ  الاقتصاد  جوانب  من 

الشرائية القوة   ʄمباشر عڴ Ȋشɢل  يؤثر  وɸو  اقتصاد مع؈ن،  ناحية    مستوʈات الأسعار داخل  من  للعملة. 

المركزي،   البنك  رأسɺا   ʄوعڴ النقدية،  السلطات  Ȗستخدمɺا  الۘܣ  الأداة  النقدية  السياسة  عتف 
ُ
Ȗ أخرى، 

وأسعار   النقدي  العرض   ʄعڴ التأث؈ف  خلال  من  الأسعار  استقرار  وتحقيق  التܸݵم  معدلات   ʏࢭ للتحكم 

 .الفائدة

النقدي، بدون مواكبة ࢭʏ النمو الاقتصادي،  ࢭɸ ʏذا اݝݰور، سɴبحث كيف تؤدي الزʈادات ࢭʏ العرض  

  ʄل القدرة الشرائية للعملة وكيف يؤثر ذلك عڴɠالتܸݵم مثل تآ ʄالتܸݵم. سنفحص الآثار المفتبة عڴ ʄإڲ

الاقتصاد والمواطن؈ن عڴʄ حد سواء. كما سنغطي الطرق الۘܣ يمكن من خلالɺا للسياسات النقدية مواجɺة  

Ȗغي؈ف   مثل  تفاقمه،  أو  ࢭʏ التܸݵم  والتدخل  للبنوك،  الإلزامية  الاحتياطيات  وȖعديل  الفائدة،  معدلات 

 .أسواق العملات

 Ȗعرʈف التܸݵم وانواعه:  .1

  
ً
توجد العديد من التعرʈفات الۘܣ Ȗسلط الضوء عڴʄ مفɺوم التܸݵم ࢭʏ الاقتصاد، مما أثار نقاشا

 ب؈ن الاقتصادي؈ن لتحديد Ȗعرʈف واحد. ولم يتفق الاقتصاديون عڴȖ ʄعرʈف محدد لɢلمة "التܸݵم"  
ً
واسعا

تلك التعرʈفات: "ɠل  ࢭʏ الأدبيات الاقتصادية؛ حيث اختلفت التعرʈفات باختلاف الزمان والɺدف، ومن ب؈ن  

  ارتفاع ࢭʏ مستوى الأسعار العام ناتج عن زʈادة ࢭʏ كمية الأموال المتداولة".  

  عرفت المدرسة النقدية التܸݵم بأنه "زʈادة كب؈فة ࢭʏ كمية النقود تȘبارى عڴʄ عدد قليل من السلع".  و 

 ب؈ن الاقتصادي؈ن ɸو "الارتفاع المتواصل ࢭʏ مستوى الأسعار 
ً
، "74ومع ذلك، التعرʈف الأك؆ف شيوعا

  ʏما ارتفاع المستوى العام للأسعار و ارتفاع مستمر ࢭɸ ن أساسي؈نʈعنصر ʄفالتܸݵم ينطوي عڴ ʏالتاڲȋو

  الأسعار . 

   سعر سلعة أو سلعت؈ن،   للأسعار:ارتفاع المستوى العام ʏعتف التܸݵم أك؆ف من مجرد ارتفاع ࢭʇ

حيث يمكن أن يتوازن الارتفاع ࢭʏ سعر Ȋعض السلع بانخفاض ࢭʏ أسعار أخرى، مما يحافظ عڴʄ استقرار  

السلع   العظܢ من  الغالبية  ࢭʏ أسعار  العام  بالارتفاع  التܸݵم  يتعلق  العام للأسعار. ومع ذلك،  المستوى 

 من نفقات المسْڈلك.واݍݵدمات، أو ب
ً
 كب؈فا

ً
 ارتفاع كب؈ف ࢭʏ أسعار السلع الأساسية الۘܣ Ȗشɢل جزءا

 
74 : ʏسعيد عڴ ʏالقطاع : عڴ ʏقك للعمل ࢭʈطر ،ʏ18ص   ، 2021مصر، بوتيك،  دار بوك    المصرࢭ  
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 :الأسعار ʏࡩ اݍݵطورة لأنه    الارتفاع المستمر  تȘسم بمستوى من  التܸݵم ظاɸرة ديناميكية  يمثل 

مرة   يحدث  الذي  الأسعار   ʏࢭ المؤقت  الارتفاع  ب؈ن  السياق  ɸذا   ʏࢭ التفرʈق  يتم  الزمن.  عف   
ً
مستمرا يɢون 

واحدة، وȋ؈ن الارتفاع الدائم ࢭʏ الأسعار. يمكن أن تؤدي Ȋعض الأزمات السياسية مثل اݍݰروب أو الثورات 

مما ينعكس عڴʄ ارتفاع    ، 75رابات العالمية إڲʄ زʈادة ࢭʏ أسعار Ȋعض المدخلات مثل الطاقة والأجور أو الاضط 

الارتفاع    ɸو 
ً
اعتباره تܸݵما يمكن  الذي  اݍݰقيقي  التܸݵم  ʇُعتف  ومع ذلك،  الصناعية.  أسعار المنتجات 

 المستمر ࢭʏ الأسعار عف ففة زمنية طوʈلة. 

تختلف  و   الكڴʏ،مما سبق فإن التܸݵم ɸو ɠل زʈادة ࢭʏ التداول النقدي يفتب عليه زʈادة ࢭʏ الطلب  

ʏا كما يڴɺمكن تقسيمʈا، وɸا والمعاي؈ف المستخدمة لتمي؈قɸمصادر ʄ76أنواع التܸݵم بناءً عڴ: 

 :من حيث الإشراف عڴʄ الأسعار .1.1

يتمثل التܸݵم الطليق ࢭʏ الارتفاع المتواصل ࢭʏ الأسعار نȘيجة لزʈادة   :التܸݵم الطليق أو الظاɸر -

  
ً
التܸݵم ʇُعرف أيضا النوع من  علٕڈا. ɸذا  التأث؈ف  أو  الزʈادات  الطلب، دون تدخل حɢومي لݏݰد من ɸذه 

 ."بمصطݏݰات أخرى مثل "التܸݵم الظاɸر" أو "التܸݵم الصرʈح" أو "التܸݵم اݍݰر

ɸو التܸݵم الذي يɢون غ؈ف واܷݳ نȘيجة لتدخل اݍݰɢومة بإصدار Ȗشرʉعات   :التܸݵم المكبوت  -

وقوان؈ن تحد من ارتفاع الأسعار، مثل تثȎيت الأسعار وتجميد الأجور. وعڴʄ الرغم من ɸذه الإجراءات، فإن  

، ولكن يتم تخفيف حدته
ً
 .التܸݵم لا يختفي تماما

ɸو التܸݵم الذي يحدث نȘيجة لزʈادة كب؈فة ࢭʏ الدخل النقدي للأفراد،   :التܸݵم الɢامن أو اݍݵفي  -

دون أن يɢون لدٱڈم وسيلة للإنفاق عليه. وȋفضل تدخل اݍݰɢومة بإجراءات لمنع الإنفاق عڴɸ ʄذه الدخول،  

 
ً
 .يبقى التܸݵم مخفيا

 :من حيث مصدر التܸݵم .2.1

يحدث ɸذا النوع من التܸݵم عند اتباع سياسة نقدية توسعية، مما   :التܸݵم من جانب الطلب -

يؤدي إڲʄ زʈادة الطلب الكڴȊ ʏشɢل يفوق العرض الكڴʏ، مما يؤدي إڲʄ ارتفاع الأسعار. يحدث ɸذا عندما  

 .تݏݨأ اݍݰɢومات إڲʄ تموʈل ܿݨز الموازنة العامة للدولة بإصدار النقود

يحدث ɸذا النوع من التܸݵم نȘيجة لزʈادة تɢاليف عناصر الإنتاج، خاصة   :التܸݵم التɢاليفي  -

  .عنصر العمل، مما يؤدي إڲʄ ارتفاع تɢاليف الإنتاج وȋالتاڲʏ ارتفاع أسعار السلع الاسْڈلاكية والصناعية

  

 
75  ʏل: محاضرات ࢭʈي الطوɠع، السيا؟ۜܣ  الاقتصاد: رواء زʉشر والتوزɴران للɸ164، ص 2013، مصر ، دار ز.  
76 ʏعڴ : ʏ20-18ص ص   مرجع سابق، : سعيد عڴ.  
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    الأسعار:.  من حيث سرعة ارتفاع 3.1

  التܸݵم الزاحف:  -

 بالتܸݵم المتوسط  
ً
، حيث ترتفع الأسعار  وغ؈ف اݍݨامحʇُعرف ɸذا النوع أيضا

ً
، وʉعتف الأك؆ف انȘشارا

 دون أن يؤدي إڲʄ زʈادات  
ً
 ومتتاليا

ً
ببطء ولكن Ȋشɢل مستمر. ففي ɸذا النوع، يɢون الارتفاع ࢭʏ الأسعار دائما

مفاجئة أو عنيفة ࢭʏ الففة القص؈فة. النموذج الزاحف ينمو Ȋشɢل تدرʈڋʏ تصاعدي عڴʄ المدى الطوʈل،  

 من
ً
 مما يُظɺر شكلا

ً
 متصاعدا

ً
 تراكميا

ً
  .حنيا

    التܸݵم العنيف: -

. يحدث  
ً
 وتصاعدا

ً
يمكن أن يɴشأ ɸذا النوع من التܸݵم من التܸݵم الزاحف، ولكن يɢون أك؆ف عنفا

، يمكن لمعدل تܸݵܣ عندما تȘسارع حركة الارتفاع ࢭʏ الأجور والأسعار لȘشمل زʈادات كب؈فة  
ً
ومتتالية. فمثلا

 لمدة أرȌع سنوات متتالية أن يصل إڲʄ حدود التܸݵم الزاحف، وما إذا تجاوز الاقتصاد    %5بɴسبة  
ً
سنوʈا

وحدة   ڈا  ɠوٰ خاصة  الأساسية،  وظائفɺا  النقود  تفقد  حيث  العنيف،  التܸݵم  يواجه  فإنه  اݍݰدود،  ɸذه 

  .للقيمة ووحدة حساب

 للنظام النقدي بأكمله
ً
  .وʉُعتف التܸݵم العنيف بمثابة مقدمة للتܸݵم اݍݨامح، الذي ʇُعتف اٰڈيارا

    :اݍݨامح التܸݵم  -

 ʄسرعة من الأسبوع إڲȊ الارتفاع المتواصل للأسعار، حيث ترتفع الأسعار ʄش؈ف التܸݵم اݍݨامح إڲʇ

 لزʈادة الأسعار،  
ً
 لزʈادة النفقات، وزʈادة النفقات تبعا

ً
الآخر، وحۘܢ من اليوم إڲʄ الآخر. وتقايد الأسعار تبعا

وʈضطر الأفراد إڲʄ التخلص من النقود    مما يدخل اقتصاد الدولة ࢭʏ حلقة مفرغة من الارتفاع ࢭʏ الأسعار.

 .
ً
  من خلال تبادلɺا بالسلع لتجنب ارتفاع أسعارɸا المتوقع ࢭʏ المستقبل القرʈب جدا

ارتفاع الأسعار والتܸݵم، وذا اتبع المسْڈلɢون ɸذا  وȋالطبع، فإن قيمة النقود سȘتدɸور باستمرار  

السلوك، فإن المنتج؈ن سيقومون بالإنتاج من أجل التخزʈن لبيعɺا ࢭʏ المستقبل عندما ترتفع الأسعار Ȋشɢل  

  بمناسبة اقبال المنتج؈ن عڴʄ التخزʈن.  أكف. وɸذا ما يزʈد الفجوة ب؈ن الطلب المقايد والعرض المتناقص 

وɸذا النوع ʇعتف اشد أنواع التܸݵم خطورة عڴʄ اقتصادات الدول، حيث تزʈد ɲسبة ارتفاع المستوى  

  ʄ50العام للأسعار فيه عڴ%    ʄا، وقد تصل اڲʈرɺالمعدل  %100ش ʏادة ࢭʈالز ʄان تصل اڲ ʄبل قد تتضاعف اڲ ،

  ʄعالعام للأسعار اڲȌل سنة    او أك؆فاضعاف    أرʈالفاز ʏ1995كما حدث ࢭ    ʄ77%  2148حيث وصل التܸݵم اڲ. 
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    المصدر اݍݨغراࡩʏ:.  من حيث 3.1

 ʏشأ التܸݵم اݝݰڴɴوالتܸݵم المستورد، حيث ي ʏالتܸݵم اݝݰڴ ʄذا الاعتبار إڲɸ نوع وفقȘالتܸݵم ي

أساسًا من عوامل داخلية، بʋنما يɴشأ التܸݵم المستورد أساسًا من عوامل خارجية. ونظرًا لȘشابك الدول  

الاقتصادية وتنوعɺا، يصعب تمامًا التفرʈق الواܷݳ ب؈ن ɸذين النوع؈ن من التܸݵم. وتزايد قوة العلاقات  

 ما ʇستمد التܸݵم اݍݰاڲʏ مصادره من الداخل واݍݵارج معًا، مع تفاوت ࢭʏ قوة ɸذين المصدرʈن من  
ً
فعادة

عتماد الدولة  دولة إڲʄ أخرى، ومن وقت إڲʄ آخر ࢭʏ نفس الدولة، وذلك بناءً عڴʄ درجة الȘشابك الدوڲʏ ومدى ا

  .عڴʄ العوامل اݍݵارجية

 قياس التܸݵم:   .2

  Ȋـغـرض الـكـشـف عـن وجـود ظـاɸـرة الـتـضـخـم فـي اقـتـصـاد مـا، يـنـبـغـي الاسـتـنـاد فـي ذلـك إلـى مقياس 

إلـى    الــدراســات عــادة فـي قـيـاس الـتـضـخـمعـلـمـي يـقـʋـس مــداه ودرجـتـه خــلال فـتـرة مـن الـزمـن، وتـذɸـب أغـلـب  

السلع  مـن  ومختلفة  كب؈فة  مجموعات  أسـعـار  Ȗغ؈فات  متوسط  تقʋس  الۘܣ  للأسعار  قياسية  أرقـام    عـدة 

سنة    وʈقاس معدل التܸݵم السنوي بالɴسبة المئوʈة إڲʄ التغ؈ف ࢭʏ الرقم القيا؟ۜܣ للأسعار من .  واݍݵدمات

 إڲʄ أخرى، وذلك بحسب العلاقة التالية: 

𝐼𝑛𝑓 =
ூିூషభ

ூషభ
× 100 

  :78 وʈمكن حساب معدل التܸݵم السنوي من خلال 

 :المسْڈلك لأسـعـار  الـقـيـاسـي  يȘناول    الـرقـم  حيث  المعʋشة»،  تɢاليف  «مـؤشـر  أيـضـا  عليه ً  وʈطلق 

عادة القطاع العائڴʏ اݍݰضري فحسب، أي أنه يتعامل مع أسرة حضرʈة نموذجية ً دارسا م؈قانيْڈا ونمطɺا نِّة  

ل السلع  لما ʇسܢ ّسلة الـسـوق، والۘܣ الاسْڈلاɠي، وʈتم حساب ɸـذا الـرقـم ً وفـقـا ݝݨموعة مـن السلع المɢو تمث

ɸــذا الــرقــم عــن إجـمـالـي إنـفـاق الـمـسـتـɺـلـكـيـن  ، و الأساسية الۘܣ ʇسْڈلكɺا فرد نموذڊȖ ʏستغرق جميع دخله

  لـلـسـلـع  

 ـلاك الـقـيـاسـي لأســعــار الـتـجـزئـة:   الــرقــمɺو يجمع قيمة الاسـتـɺـذلـك فȋـعـب والـخـدمـات الٔڈائية، وʇ

   .الٔڈاǿي مـن السلع والـخـدمـات للمجتمع خلال ففت؈ن زمنʋت؈ن

  ما تم  الرقم القيا؟ۜܣ لأسعار المنتج ʏمثل إجماڲʈسܢ أيضا بـ الرقم القيا؟ۜܣ لأسعار اݍݨملة، وʉو :

  .تداوله عڴʄ مستوى تجارة اݍݨملة

  

 
 .  88 ، ص : مرجع سابق أحمد محمد أحمد أبو طه  :78



 107 

 أسباب التܸݵم   .3

 نذكر ما يڴʏ: ، للتܸݵملأسباب الرئʋسية من ا

 :زʈادة المعروض النقدي. 1.3

 د من النقود، تزداد كمية الأموال المتداولة   :طباعة النقودʈعندما يقوم البنك المركزي بطباعة المز

 .ࢭʏ الاقتصاد، مما قد يؤدي إڲʄ ارتفاع الأسعار

 د من الأموال   :الاقفاض من البنوكʈات أو الأفراد من البنوك، يتم خلق المزɠعندما تقفض الشر

 .ࢭʏ الاقتصاد، مما قد ʇُساɸم ࢭʏ زʈادة التܸݵم

 :ارتفاع الطلب.2.3

 السلع واݍݵدمات ʄادة الطلب عڴʈنما لا   :زʋالسلع واݍݵدمات، ب ʄعندما يزداد طلب المسْڈلك؈ن عڴ

 .يواكب العرض ɸذا الطلب، ترتفع الأسعار

 شراء   :التوقعات التܸݵمية ʏࢭ يبدأون  قد  المستقبل،   ʏࢭ ترتفع الأسعار  أن  المسْڈلɢون  توقع  إذا 

 .المزʈد من السلع واݍݵدمات الآن، مما قد يؤدي إڲʄ زʈادة الطلب وارتفاع الأسعار

 :ضغوط التɢلفة . 3.3

 إنتاج السلع   :ارتفاع أسعار المواد اݍݵام ʏات ࢭɠا الشرɺستخدمȖ إذا ارتفعت أسعار المواد اݍݵام الۘܣ

 .التɢاليفواݍݵدمات، قد تضطر إڲʄ زʈادة أسعار منتجاٮڈا لتعوʈض ɸذه 

 اليف العمالةɢادة أسعار منتجاٮڈا   :ارتفاع تʈز ʄات إڲɠإذا ارتفعت أجور العمال، قد تضطر الشر

 .لتعوʈض ɸذه التɢاليف

 :العوامل اݍݵارجية .4.3

 سياسية، مثل اݍݰروب أو الاضطرابات  -يمكن أن تؤدي الأحداث اݍݨيو :سياسية-الأحداث اݍݨيو

 .السياسية، إڲʄ اضطراب سلاسل التورʈد وارتفاع أسعار الطاقة، مما قد ʇُساɸم ࢭʏ زʈادة التܸݵم

 المناخية إڲʄ ظواɸر جوʈة متطرفة تؤثر عڴʄ الإنتاج   :التغ؈فات  المناخية  التغ؈فات  يمكن أن تؤدي 

  .الزراڤʏ، مما قد يؤدي إڲʄ ارتفاع أسعار المواد الغذائية وزʈادة التܸݵم

 اثار التܸݵم:   .4

للتܸݵم آثار متعددة عڴʄ الصعيدين الاقتصادي والاجتماڤʏ. من ب؈ن ɸذه الآثار، إعادة توزʉع الدخل 

الوطۚܣ وال؆فوة ب؈ن أفراد اݝݨتمع Ȋشɢل عشواǿي، مما يؤدي إڲʄ عدم تحقيق مبادئ العدالة الاجتماعية أو  

ل اݍݨɺاز الإنتاڊʏ واݍݨɺاز النقدي  الكفاءة الإنتاجية. كما ʇُعتف التܸݵم ٮڈديدًا للقطاعات الاقتصادية، مث

  اݍݵارڊʏ. والقطاع 
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  :آثار التܸݵم عڴʄ توزʉع الدخل الوطۚܣ 1.4

مع التܸݵم، ترتفع الأسعار، ولكن الدخول النقدية لأفراد اݝݨتمع لا ترتفع جميعɺا بنفس الɴسبة.  

فبعضɺا يبقى ثابتًا أو يرتفع بمعدلات أقل من معدلات ارتفاع الأسعار. ɸذا يؤدي إڲʄ تأثر أܵݰاب الدخل 

ار، وانخفاض القوة  اݝݰدود Ȋشɢل سلۗܣ ȊسȎب انخفاض دخلɺم اݍݰقيقي نȘيجة التܸݵم وارتفاع الأسع

الشرائية للوحدة النقدية. وɸذا يدفع العمال من ذوي الدخل اݝݰدود إڲʄ المطالبة بزʈادة أجورɸم لتعوʈض  

ارتفاع تɢاليف المعʋشة. إذا تمت الموافقة عڴʄ زʈادة الأجور، فإن ذلك سيؤدي إڲʄ ارتفاع التɢاليف المتغ؈فة  

عار مرة أخرى. ولɺذا يرى الاقتصاديون أن التܸݵم ʇعيد توزʉع  للإنتاج، مما يدفع الشرɠات إڲʄ زʈادة الأس

الدخل اݍݰقيقي من الأفراد الذين لا ترتفع دخولɺم Ȋشɢل يواكب ارتفاع الأسعار إڲʄ الأفراد الذين ترتفع  

  .79الغنية دخولɺم بمعدلات أعڴʄ، أي أن التܸݵم ʇعيد توزʉع الدخل لصاݍݳ الطبقات 

  :أثر التܸݵم عڴɸ ʄيɢل الإنتاج 2.4

يȘسȎب التܸݵم ࢭʏ ارتفاع الأسعار والأجور والأرȋاح ࢭʏ القطاعات الإنتاجية الموجɺة للاسْڈلاك أو الۘܣ 

تتم؈ق بطاȊع مضارȌي، مما يجذب رؤوس الأموال والعمالة إڲɸ ʄذه القطاعات عڴʄ حساب الأɲشطة الإنتاجية  

الصناعا  تجميد   ʄإڲ ɸذا  يؤدي  الاقتصادي.  للنمو  الأساسية  حيث  والاسȘثمارʈة  والأساسية،  الثقيلة  ت 

الطاقة   لتوسيع  ɠافية  أموال  توفر رؤوس  المعʋشة دون  نفقات  ارتفاع  نȘيجة  الأجور  ارتفاع  تتحمل عبء 

القطاعات   مختلف   ʄعڴ ينعكس  ما  وɸو   ،ʏالإنتاڊ اݍݨɺاز   ʏࢭ اختناق  مراكز  ʇسȎب  مما  الإنتاجية، 

  النمو. الاقتصادية، مؤديًا إڲʄ تباطؤ معدلات 

  :التܸݵم واݍݨɺاز النقدي 3.4

الاستقرار    ʄعڴ وʈؤثر  النقدية  الأصول  قيمة  ٱڈدد  حيث  النقدي،  لݏݨɺاز  ٮڈديدًا  التܸݵم  ʇشɢل 

  :80النقدي 

التܸݵم ʇܨݨع التحول إڲʄ الاسْڈلاك عڴʄ حساب الادخار، إذ    أ. التܸݵم وقيمة الأصول النقدية:

ʇشعر الأفراد بأن ارتفاع الأسعار وانخفاض قيمة النقود يجعلان الادخار أقل جاذبية، مما يدفعɺم لإعادة  

توزʉع ثرواٮڈم لصاݍݳ الأصول اݍݰقيقية. ɸذا الأثر يتضاعف مع زʈادة الإصدار النقدي أو التوسع ࢭʏ الائتمان 

  .رࢭʏالمص

 
ࢭʏ اݍݨزائر، أطروحة دكتوراه    سɺام:تواȖي    : 79 العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد كڴLMD ،    ʏسياسات محارȋة التܸݵم  قسم 

  .16-15ص  ص ، 2022-2021 ، 3جامعة اݍݨزائر  مطبق، 
دكتوراه ࢭʏ  ، أطروحة  للعلاقة ب؈ن سعر الصرف ومعدل الفائدة و التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر ةاقتصادي قياسية و دراسة  : : بن زʈان راضية 80

  . 95ص  ، 2010-2009العلوم الاقتصادية ، تخصص القياس الاقتصادي، جامعة اݍݨزائر ،  
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يمكن أن ʇسȎب التܸݵم انحرافات ࢭɸ ʏيɢلة الإقراض والعلاقات    ب. التܸݵم والاستقرار النقدي:

ب؈ن المشروعات والمصارف. خلال ففات التܸݵم، يميل الأفراد والشرɠات إڲʄ الاقفاض، حيث أن السداد  

  .يتم بنقد أدɲى قيمة، مما يجعل المصارف تتحفظ Ȋشأن تقديم القروض

  :أثر التܸݵم عڴʄ م؈قان المدفوعات 4.4

قدرة   من  وʈقلل  للاست؈فاد  اݍݰدي  الميل  يزʈد  حيث  المدفوعات،  م؈قان   ʄعڴ سلبًا  التܸݵم  يؤثر 

الاقتصاد الوطۚܣ عڴʄ التصدير، مما يؤدي إڲʄ اضطراب قيمة العملة الوطنية مقارنة بالعملات الأجنȎية.  

ݨز م؈قان المدفوعات، مما ʇعۚܣ است؇قاف الاحتياطي النقدي الدو   .ڲʏ للاقتصاد الداخڴʏنȘيجة لذلك، يزدادܿ 

 ࡩʏ الفكر الاقتصادي: لتܸݵم ا .5

ࢭ  اختلاف يوجد   واسع  وتنوع  الفكر    ܣالۘ  الاقتصادية   النظرʈات   ʏكفي  فمن  التܸݵم،  فسرت 

  كن تݏݵيصɺا فيما يڴʏ:مك؆فية جدا، ي  نظرʈاتتوجد  اݍݰديث ي التفس؈ف  إڲʄالتقليدي 

1.5.   ʏة الكلاسيكية ࡩʈالنقود: النظر ʄالطلب عڴ 

تركز ɸذه النظرʈة عڴʄ العلاقة ب؈ن كمية النقود المتداولة ࢭʏ الاقتصاد ومستوى الأسعار. ترى ɸذه النظرʈة  

  ʄالكلاسيكية عڴ النظرʈة  تحديد مستوى الأسعار. ȖسȘند   ʏࢭ الرئʋؠۜܣ  العامل   ʏالنقود ۂ Ȗغ؈فات كمية  أن 

  الاففاضات التالية: 

  ،املɢوقوع الاقتصاد عند مستوى التوظيف ال  

 ،عكس نفقات الانتاجȖ املة اي ان الاسعارɢالمنافسة ال  

 ،المبادلة فقط ʏالدور اݍݰيادي للنقود اي ان النقود تقوم بدور وسيط ࢭ  

  .بعاد قيام النقود بدور مستودع للقيمة او ال؆فوةȘاس  

عديم المغزى اك؆ف  فيما يتعلق بالدور اݍݰيادي للنقود يقول جون سȘيوارت ميل :" انه لا يوجد شۛܡ  

من النقود" حيث اعتف التقليديون ان النقود ما ۂʏ ستار يخفي اݍݨوانب اݍݰقيقية للɴشاط الاقتصادي  

، فالنظرʈة   النقود و الاسعار  ب؈ن كمية  العلاقة  له ادɲى تأث؈ف عليه ، لذلك اɸتموا بدراسة  دون ان يɢون 

المستوى العام للأسعار و اɲشغلت عن المتغ؈فات   الكلاسكية اɸتمت بدراسة العوامل الۘܣ تتدخل ࢭʏ تحديد

  اݍݰقيقية ( انتاج، Ȗشغيل، الدخل...) لاففاضɺا الȘشغيل الɢامل. 

  :ة كمية النقودʈنظر  

نظرʈة كمية النقود تركز عڴʄ العلاقة ب؈ن كمية النقود ࢭʏ الاقتصاد ومستوى الأسعار. تقوم النظرʈة    

 :عڴʄ فرضيات أساسية
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السلڥʏ  .أ واݍݵدمات.   :العامل  السلع   ʄعڴ والطلب  العرض  بظروف  ا 
ً
مرتبط  ʏالسلڥ العامل  ʇعتف 

 .يحدد ɸذا العامل الأسعار الɴسȎية للسلع اݝݵتلفة، أي معدل التبادل ب؈ن السلع

النقدي  .ب مقدرة   :العامل  (أسعار  المطلقة  الأسعار   ʄعڴ يؤثر  النقود  كمية   ʏࢭ التغ؈ف  أن   ʄإڲ ʇش؈ف 

 .بوحدات نقدية)، حيث يؤثر عڴʄ أسعار جميع السلع بنفس الاتجاه، سواء بالزʈادة أو النقصان

النقود لا   ࢭʏ كمية  العامل؈ن منفصل؈ن عن Ȋعضɺما، مما ʇعۚܣ أن Ȗغ؈فات  وفقًا للكلاسيكي؈ن، ʇعتف 

 ʄالطلب عڴ زʈادة   ʄإڲ النقود  زʈادة كمية  تؤدي   من ذلك، 
ً
بدلا اݝݵتلفة.  للسلع  الɴسȎية  تؤثر عڴʄ الأسعار 

 .حجميع السلع بنفس الɴسبة دون التأث؈ف عڴʄ تفضيلات المسْڈلك؈ن والعكس ܵݰي

جوɸر نظرʈة كمية النقود يكمن ࢭʏ أن Ȗغ؈فات ࢭʏ كمية النقود تؤدي إڲȖ ʄغ؈ف مستوى الأسعار بنفس  

  
ً
، إذا ازدادت كمية النقود بɴسبة معينة (مثلا

ً
%)، فإٰڈا ستؤدي إڲʄ زʈادة  10الɴسبة وȋنفس الاتجاه. فمثلا

 .سبة لظاɸرة ارتفاع الأسعار%). ɸذا ʇعكس مبدأ السبȎية النقدية بال10ɴمستوى الأسعار بنفس الɴسبة (

تمثل تصوّرًا رʈاضيًا لنظرʈة كمية النقود،    1917معادلة التبادل الرʈاضية الۘܣ وضعɺا فʋشر ࢭʏ عام  

  ʏࢭ ɠانت شاǿعة  النظرʈة  النقود ومستوى الأسعار. ɸذه  ب؈ن كمية  العلاقة  لتȎسيط وتوضيح  وۂʏ محاولة 

 .واستُخدمت من قبل عدد كب؈ف من الاقتصادي؈ن المعروف؈ن  19و  18القرن؈ن 

  معادلة التبادل ( فʋشر): -

انطلقت   الاقتصاد.   ʏࢭ الأسعار  مستوى  وتحديد  التܸݵم  تفس؈ف   ʏࢭ المɺمة  النظرʈات  إحدى  عتف 
ُ
Ȗ

فʋشر ࢭʏ صياغة ɸذه المعادلة من فكرة أساسية تقول بأن قمة النقود (المعروفة بتوزʉع الدخل النقدي أو  

معينة. يتمثل عرض  مقلوب مستوى الأسعار) تتأثر بتفاعل قوى العرض والطلب ࢭʏ السوق خلال ففة زمنية  

النقود ࢭʏ كمية النقود المتداولة مضروȋة ࢭʏ سرعة تداولɺا، ࢭʏ ح؈ن يمثل الطلب عڴʄ النقود ݯݨم المبادلات  

 .اݍݰقيقية ࢭʏ الاقتصاد خلال نفس الففة الزمنية

Ȗعتمد معادلة التبادل عڴʄ العلاقة ب؈ن العرض والطلب عڴʄ النقود ومستوى الأسعار، حيث تنص  

 ، وأن الطلب عڴʄ النقود ʇساوي القيمة النقدية للمبادلات(S = D) عڴʄ أن عرض النقود ʇساوي الطلب علٕڈا 

(P.T = D). سرعة دوراٰڈا ʏة ࢭȋيتم تمثيل عرض النقود بالكتلة النقدية المتداولة مضرو ،ʏبالتاڲ (M.V = S). 

  :  من معادلة التبادل، يمكن إيجاد العلاقة المباشرة ب؈ن كمية النقود ومستوى الأسعار، حيث تُمثل

P = M.V/T  

يتܸݳ من ɸذه المعادلة أن العلاقة ب؈ن كمية النقود ومستوى الأسعار مباشرة، حيث ʇُعتف مستوى   

  .الأسعار دالة ࢭʏ كمية النقود 
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  :تحليل مكونات معادلة التبادل  .أ

 سيان لمعادلة التبادلʋونان الرئɢما المɸ أن سرعة تداول النقود وݯݨم المعاملات ʄة إڲʈش؈ف النظرȖ.  

 تقل فٕڈا الوحدة النقدية خلال ففة زمنية معينةɴعكس عدد المرات الۘܣ تȖ سرعة تداول النقود.  

   الففة  ݯݨم خلال  وȋيعɺا  شراؤɸا  تم  الۘܣ  واݍݵدمات  للسلع  الفعلية  المبادلات  ʇشمل  المعاملات 

  .المعينة

  :نقد النظرʈة  .ب

Ȗعفض النظرʈة Ȋعض الانتقادات، بما ࢭʏ ذلك تجاɸلɺا لعوامل أخرى تؤثر عڴʄ مستوى الأسعار، مثل  

  .قوى السوق وسعر الفائدة

المعاملات، حيث يمكن أن   النقود وݯݨم  ثبات سرعة تداول  ࢭʏ ܵݰة فرضية  البعض  كما ʇشكك 

  .تتغ؈ف ɸذه العوامل Ȋشɢل متغ؈ف ࢭʏ الواقع

Ȗش؈ف الانتقادات أيضًا إڲʄ أن التغ؈فات ࢭʏ كمية النقود قد لا تؤثر عڴʄ الأسعار بنفس الɴسبة دائمًا، 

  .خاصة إذا ɠانت ɸناك عوامل أخرى تؤثر عڴʄ الاقتصاد مثل ݯݨم الإنتاج والتوظيف

باختصار، Ȗعتف نظرʈة كمية النقود وسيلة لفɺم التܸݵم من خلال الفك؈ق عڴʄ علاقة مباشرة ب؈ن 

كمية النقود ومستوى الأسعار، ولكٔڈا تواجه انتقادات ȊسȎب تجاɸلɺا لعوامل أخرى قد تؤثر عڴʄ الأسعار  

  .Ȋشɢل مباشر أو غ؈ف مباشر

  التحليل النقدي النيوكلاسيɢي:  . 2.5

من   مجموعة  خلال  من  للتܸݵم   
ً
اقتصاديا  

ً
تفس؈فا تقدم  النيوكلاسيɢي  النقدي  التحليل  نظرʈة 

  :نظرة عڴɠ ʄل مٔڈا  وفيما يڴʏكمفج).  -النظرʈات، بما ࢭʏ ذلك نظرʈة الدخل ونظرʈة الأرصدة النقدية (مارشال

  :نظرʈة الدخل -

ترى أن تقلبات الأسعار Ȗعتمد ،  ترȋط ɸذه النظرʈة ب؈ن الدخل والمنفعة لشرح Ȗغ؈فات مستوى الأسعار

  .عڴʄ اݍݰرɠات ࢭʏ الدخل النقدي والدخل اݍݰقيقي، ولʋس فقط عڴʄ كمية النقود المتداولة ࢭʏ الأسواق

 من عوامل أخرى تؤثر عڴʄ الأسعار،  
ً
 ʇعتف كمية النقود المتداولة جزءا

ً
تقدم نظرʈة الدخل تحليلا

  .وȖش؈ف إڲʄ أنه لʋس ɠل ءۜܣء يمكن أن ينظر إليه كمقياس للتܸݵم

  :كمفج)-نظرʈة الأرصدة النقدية (مارشال -

ب؈ن   العلاقة   ʄتركز عڴ أٰڈا  مختلفة حيث  نظر  وجɺة  وقدمت  مارشال"  "الفرʈد  الاقتصادي  صاغɺا 

  .الأرصدة النقدية الۘܣ يرغب الأفراد ࢭʏ الاحتفاظ ٭ڈا وȋ؈ن قيمة الدخل النقدي 
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  ʄمية الطلب عڴɸأ ʄة عڴʈتفضيلات  تؤكد النظر ʄتحديد مستوى الأسعار، مع الفك؈ق عڴ ʏالنقود ࢭ

  .الأفراد ࢭʏ الاحتفاظ بالنقود

  ʄعڴ الأسعار،  ومستوى  الإنتاج  ݯݨم   ʄعڴ النقدية  التغ؈فات  بتأث؈ف  النقدية  الأرصدة  نظرʈة  Ȗسمح 

  .عكس نظرʈة كمية النقود الۘܣ تركز فقط عڴʄ كمية النقود المتداولة

  .Ȗش؈ف النظرʈة إڲʄ أن النقود تؤدي وظيفة الادخار بجانب وظائفɺا ɠوسيلة للمبادلة ووسيلة للدفع

 ࢭʏ التحليل النقدي، حيث تركز عڴʄ التفضيل النقدي  
ً
 جوɸرʈا

ً
نظرʈة الأرصدة النقدية Ȗعتف تحولا

من  وعلاقته بمستوى الأسعار بʋنما تركز نظرʈة كمية النقود عڴʄ كمية النقود المتداولة. وȋالتاڲʏ، تقدم ɠل 

  النظرʈت؈ن وجɺات نظر مختلفة ࢭʏ فɺم وتفس؈ف العلاقة ب؈ن النقود والأسعار. 

  نظرʈة الطلب عڴʄ النقود لكي؇ق :  .3.5

 للتܸݵم يرتبط بمفɺوم الطلب عڴʄ النقود  
ً
 اقتصاديا

ً
نظرʈة الطلب عڴʄ النقود لكي؇ق تقدم تفس؈فا

 النظرʈة وكيفية تفس؈فɸا للتܸݵم:والعوامل الۘܣ تؤثر عليه. دعونا نلقي نظرة عڴɸ ʄذه 

 دافع المعاملات:   .أ

دخل   ʄعتمد عڴȖ والۘܣ  التبادل،  إتمام معاملات  أجل  من  للنقود  الأفراد  بحاجة  الدافع  يتعلق ɸذا 

 الفرد. 

النقود    ʄإڲ الفرد  الفرد، حيث يحتاج  النقود ودخل   ʄب؈ن الطلب عڴ بالعلاقة الإيجابية  كي؇ق ʇعفف 

 لدفع الفوات؈ف أو لشراء السلع اليومية.

لإتمام   ٭ڈا  للاحتفاظ  مضطر  أنه  إلا  يحملɺا،  الۘܣ  النقود   ʄعڴ لعائد  الفرد  فقدان  من  الرغم   ʄعڴ

 التبادلات. 

 دافع الاحتياط:   .ب

أنماط    ʏࢭ وȖغ؈فات  الدخل  تقلبات  لتجنب  النقود  بكمية من  للاحتفاظ  باݍݰاجة  الدافع  يتعلق ɸذا 

 الاسْڈلاك.

غ؈ف   نفقات  الۘܣ تتطلب  الطارئة  اݍݰالات  مع  التعامل  الأفراد من  تمكن  قاعدة  يوفر ɸذا الاحتياط 

 متوقعة.

 عڴʄ الدخل، حيث تزʈد الاحتياطات  
ً
يرى كي؇ق أن ɸذا اݍݨانب من الطلب عڴʄ النقود ʇعتمد إيجابيا

  مع زʈادة الدخل.
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 دافع المضارȋة:  .ت

العائدات   Ȋشأن  التوقعات   ʄعڴ بناءً  النقود  أو  السندات   ʏࢭ للاسȘثمار  الأفراد  بتفضيل  يتعلق 

 والتɢاليف المرتبطة ٭ڈا. 

 Ȗعتمد اختيارات الأفراد عڴʄ توقعاٮڈم لتغ؈فات ࢭʏ أسعار السندات وسعر الفائدة. 

يظɺر كيف يمكن لتغ؈فات ࢭʏ سعر الفائدة أن تؤثر عڴʄ الطلب عڴʄ النقود، حيث يزداد الطلب علٕڈا  

 ࢭʏ حالة انخفاض سعر الفائدة.

 النقود: دالة الطلب عڴʄ    .ث

 كي؇ق وسع نموذجه للطلب عڴʄ النقود لʋشمل عوامل مثل الدخل وسعر الفائدة. 

 عڴʄ سعر الفائدة. 
ً
 عڴʄ الدخل وعكسيا

ً
 الطلب اݍݰقيقي عڴʄ النقود ʇعتمد إيجابيا

 ʇستخدم سعر الفائدة الاسܣ ࢭʏ النموذج لتحديد تɢلفة الفرصة البديلة ݍݰيازة النقود.

 مصيدة السيولة:  . ج

عرض  كي؇ق   زʈادة  الصعب  من  يجعل  منخفض  مستوى   ʄإڲ الفائدة  سعر  وصول  إمɢانية   ʄإڲ ʇش؈ف 

 النقود.

التɢلفة   ɠانت  إذا  خاصة  السندات،  من   
ً
بدلا بالنقود  الاحتفاظ   ʄعڴ الأفراد  المصيدة  ɸذه  Ȗܨݨع 

 المرافقة لشراء السندات مرتفعة.

 لكيفية تأث؈ف العوامل الاقتصادية مثل  
ً
 عميقا

ً
Ȋشɢل عام، تقدم نظرʈة الطلب عڴʄ النقود لكي؇ق فɺما

المالية   الظواɸر  وتوقع  فɺم   ʏࢭ ʇساɸم  أن  يمكن  مما  النقود،   ʄعڴ الطلب   ʄعڴ الفائدة  وسعر  الدخل 

  والاقتصادية مثل التܸݵم.

  : النقدية) (النظرʈة.  النظرʈة الكمية اݍݰديثة للنقود 4.5

صياغة نظرʈة الكمية ࢭʏ الطلب عڴʄ النقود ، وقد قام الاقتصادي الشɺ؈ف ( ملتون فرʈدمان ) بإعادة 

باعتبارɸم    ʏالعائڴ القطاع  الفردية لدى أفراد  ال؆فوة  ࢭʏ حفاظة  النقود ɠأصل   ʄدمان الطلب عڴʈتناول فر

اݍݰائزʈن الٔڈائي؈ن لɺذه ال؆فوة ، وɠأصل ࢭʏ حافظة رأس المال لدى أفراد ومؤسسات القطاع الإنتاڊʏ ، ومɺد  

ʈنظر ،  فرʈدمان لطرح  بالنقود  والمؤسسات  الأفراد  احتفاظ  بالȘساؤل عن سȎب  النقود   ʄالطلب عڴ  ʏࢭ ته 

 ، للنقود  التقليدية  الوظائف  يؤدي  الذي  السيولة  باعتبارɸا أصل  بالنقود  الأفراد  احتفاظ  إجابته  وɠانت 

لت دالة  واحتفاظ مؤسسات الإنتاج بالنقود ɠأحد أشɢال رأس المال المستخدم ࢭʏ العملية الإنتاجية ، وشم

النقود ɠأصل ࢭʏ حفاظة ال؆فوة وࢭʏ حافظة    ʄم العوامل المفسرة لسلوك الطلب عڴɸالنقود أ ʄالطلب عڴ

  رأس ، وقد اتخذت دالة الطلب عڴʄ النقود بصياغة ( ملتون فرʈدمان ) الشɢل والعلاقات التالية : 
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, …..) +, pe +, rm +, rs +, rb +Md/P = f ( yp  

 حيث أن :  

Md/p . النقود ʄالطلب اݍݰقيقي عڴ =  

yp  . المستقبل ʏلة ࢭʈو القيمة اݍݰالية اݝݵصومة لتدفقات الدخل المتوقعة لففة طوɸالدخل الدائم و =  

rb . العائد المتوقع من السندات =  

rs . مɺالعائد المتوقع من الأس =  

rm  العائد المتوقع من النقود =  

pe    .( الاحتفاظ بالنقود ʄبة عڴʈو بمثابة ضرɸو ) معدل التܸݵم المتوقع =  

      ʄإذ أن طلبه عڴ ب؆فوته  ،  البديل الذي يحتفظ فيه  ࢭʏ اختيار  للفرد حرʈة  لقد أكد فرʈدمان أن 

، والعائد   rmالنقد يأخذ العوائد من مختلف البدائل ࢭʏ الاعتبار ، فɺناك العائد من احتفاظ المرء بالنقود 

، والمفاضلة ب؈ن الاحتفاظ بنقد أو بدائل أخرى Ȗعتمد عڴʄ الفروقات    rs، والعائد من الأسɺم    rbمن السندات  

ب؈ن العوائد عڴɸ ʄذه البدائل والعائد مع الاحتفاظ بالنقد ، فإذا ارتفعت العوائد عڴʄ السندات والأسɺم  

ما  والأصول الأخرى مقارنة بالعائد من الاحتفاظ بالنقود فإن المرء يفضل البدائل عڴʄ الاحتفاظ بالنقود م

يقلل من طلبة عڴʄ النقد ، وʈلاحظ من المعادلة أن ɸناك علاقة عكسية تؤكدɸا إشارة السالب أعڴʄ العائد  

  ʄذه العوائد والطلب عڴɸ النقود ، ب؈ن ʄالعائد عڴ ʄم، والإشارة الموجبة أعڴɺالأس ʄالسندات والعائد عڴ ʄعڴ

فإن المرء يفضل توظيف المزʈد من نقوده ࢭʏ السندات ومن ثم    rbسندات  النقود ، فإذا ارتفع العائد عڴʄ ال

فإنه ʇعكس المنافع واݍݵدمات   rmيقلل مما يحتفظ به من النقد ، أما بالɴسبة للعائد من الاحتفاظ بالنقد 

 لديه أو ࢭʏ حساباته اݍݨارʈة ، وʉعكس  
ً
ɲسبة التغ؈ف    peالۘܣ يحصل علٕڈا المرء من احتفاظه بالنقد حاضرا

ࢭʏ أسعار السلع وɸو بمثابة ɲسبة التܸݵم الذي تمثل ضرʈبة عڴʄ الاحتفاظ بالنقود ، فإذا توقع المرء ارتفاع  

  
ً
مستوى الأسعار ࢭʏ المستقبل ومن ثم تناقص القوة الشرائية للنقود ، فإنه سʋباشر بإنفاقɺا واقتناء سلعا

 عٔڈا وɸذا ʇعۚܣ تناقص الطلب عڴʄ النقود و 
ً
  معدل دورانه .   من ثم زʈادةبدلا

  النقدية السياسات .2

بجانّڈا  ا تضم  الۘܣ  الشاملة،  الاقتصادية  السياسات  من   
ً
أساسيا  

ً
جزءا عتف 

ُ
Ȗ النقدية  لسياسة 

السياسة المالية، سياسة سعر الصرف، وسياسة التجارة اݍݵارجية. يتطلب تحقيق الأɸداف الاقتصادية  

 .81الɢلية الۘܣ تتȎناɸا الدولة، وجود تɢامل وتɴسيق فعّال ب؈ن ɸذه السياسات اݝݵتلفة 

 
81   :ʏالشاذڲ احمد  السیاسة    :  أثر  انتقال  اݍݰقیقي  النقديةقنوات  الاقتصاد   ʄاقتصادیة،  إڲ العدد  دراسات  النقد    ،  39،  صندوق 

  .2017، العرȌي
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  مفɺوم السياسة النقدية: .1.2

م تحديد السياسة النقدية عڴʄ أٰڈا عملية تحكم تقوم ٭ڈا البنوك المركزʈة ࢭʏ كمية النقود المتداولة  ت

  ʄذه السياسة عڴɸ عملȖ .داف السياسة الاقتصاديةɸادة كمية النقود  ومعدلات الفائدة ٭ڈدف تحقيق أʈز

 ʏحالات الانكماش الاقتصادي، وترفع معدلات الفائدة وتقلل كمية النقود ࢭ ʏوتخفيض معدلات الفائدة ࢭ

 .82حالات التوسع الاقتصادي ٭ڈدف تحقيق الاستقرار والتوازن الاقتصادي 

الۘܣ   التداب؈ف  من  كمجموعة  النقدية  السياسة  Ȗعرʈف  يمكن  ذلك،   ʄإڲ البنوك  بالإضافة  تتخذɸا 

اقتصادية   أɸداف  تحقيق  ٭ڈدف  البنوك،  تمنحɺا  الۘܣ  والائتمان  السيولة  مستوʈات   ʄعڴ للتأث؈ف  المركزʈة 

 .83عامة، مثل ضمان الاستقرار السعري وȖعزʈز النمو الاقتصادي وتحقيق الاشتغال 

ۂʏ مجموعة من   النقدية  السياسة  أن  ɲستɴتج  التعرʈفت؈ن،  ɸات؈ن  سواء  من  الإجراءات والوسائل، 

الأɸداف   تحقيق  ٭ڈدف  النقدي  العرض  كمية   ʏࢭ التأث؈ف   ʄإڲ ٮڈدف  الۘܣ  مباشرة،  غ؈ف  أو  مباشرة  ɠانت 

  .الاقتصادية خلال ففة زمنية محددة

  تطور السياسة النقدية: -

رت السياسة النقدية بتطورات ɸامة اɲعكست تلك التطورات عڴʄ أɸمية ودور السياسة النقدية  م

ݳ أɸم المراحل الۘܣ مرت ٭ڈا السياسة النقدية:   84من مرحلة لأخرى، وفيما يڴʏ نوܷ

 ʄحماية قيمة العملة من التقلبات  المرحلة الأوڲ ʄذه المرحلة ٮڈدف اڲɸ ʏانت السياسة النقدية ࢭɠ :

الۘܣ تؤثر عڴʄ مستوى الأسعار من خلال التحكم ࢭʏ كمية وسائل الدفع، ثم تطور الامر ليصبح الɺدف مٔڈا  

 تحقيق الاستقرار النقدي ودعم ومساندة السياسة الاقتصادية ࢭʏ تحقيق أɸدافɺا. 

 :ار الك؇قية أثر الازمة العالمية حيث قللت كث؈فا من   المرحلة الثانيةɢرت فٕڈا الأفɺالمرحلة الۘܣ ظ ʏوۂ

قدرة السياسة النقدية ࢭʏ تحف؈ق الطلب الكڴʏ واݍݰفاظ عڴʄ التوزان الاقتصادي، ورأت ان السياسة المالية  

 ۂʏ الأداة الوحيدة القادرة عڴʄ تحقيق ذلك.

 :تمام فٕڈا بالسياسة النقدية خلال الففة (   المرحلة الثالثةɸالمرحلة الۘܣ عاد الا ʏ1955-1951وۂ (

العالمية   ڈا لن تفݏݳ ࢭʏ محارȋة التܸݵم الذي اشتد Ȋعد اݍݰرب  حيث تراجعت أɸمية السياسة المالية ɠوٰ

رب لم Ȗستطيع  الثانية من خلال أدواٮڈا المتمثلة ࢭʏ زʈادة الضرائب وتخفيض الانفاق، لان اݍݰɢومات Ȋعد اݍݰ

 
دار غيداء  ،  قياسية)    –تحليلية  -: دور السياسة النقدية ࢭʏ الاستقرار والتنمية الاقتصادية ( نظرʈةالقطابري : محمد ضيف الله   82

  18، ص 2011، الأردن ، للɴشر والتوزʉع
  12: محمد ادرʉس : مرجع سابق ، ص   83
  20-19ص ص    :  مرجع سابق ،القطابري محمد ضيف الله  : 84
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لذلك   الإيرادات،  ݯݨم  لزʈادة  الضرائب  رفع  يمكٔڈا  لا  نفسه  الوقت   ʏوࢭ الاجتماعية  اݍݵدمات  تقليص 

أصبحت السياسة النقدية ۂʏ السياسة الأك؆ف قدرة عڴʄ تحقيق أɸداف السياسة الاقتصادية من خلال  

 التحكم ࢭʏ كمية العرض النقدي.

  :عةȊالمرحلة الۘܣ احتدم فٕڈا النقاش واݍݨدل ب؈ن أنصار السياسة المالية وأنصار   المرحلة الرا ʏوۂ

ɸو   امن  الذي  فرʈدمان"  "ملتون  الأمرɢʈي  الاقتصادي  يد   ʄعڴ اݍݨدل  ɸذا  بدأ  وقد  النقدية،  السياسة 

  ومجموعة معه بقدرة السياسة النقدية وحدɸا دون غ؈فɸا ࢭʏ تحقيق الاستقرار الاقتصادي، وعڴʄ النقيض

من ذلك يرى الماليون ان السياسة المالية لدٱڈا التأث؈ف الأقوى ࢭʏ إعادة الاقتصاد اڲʄ مستوى التوزان وتحقيق  

ثالث   الفرʈق او ذاك حۘܢ جاء فرʈق  الۘܣ تؤʈد ɸذا  الدراسات الاقتصادية  الأɸداف الاقتصادية، وتوالت 

من السياسʋت؈ن النقدية والمالية ࢭʏ تحقيق    بزعامة الاقتصادي الأمرɢʈي " والف ɸللر" الذي يؤمن بأɸمية ɠل 

  الاستقرار الاقتصادي، من خلال المزج ب؈ن أدوات السياست؈ن بالقدر المناسب لتحقيق الɺدف المطلوب. 

ʉشار اڲʄ اقتصادʉي البنك والصندوق النقد الدوڲʇ ʏعطون السياسات النقدية الأولوʈة ࢭʏ الفامج  و 

الاقتصادية الدوڲʏ الۘܣ يوطۜܣ ٭ڈا صندوق النقد الدوڲʏ، الا اٰڈم لا ٱڈملون السياسة المالية وʈرون بأɸميْڈا  

  ࢭʏ رفد السياسة النقدية لتحقيق الأɸداف الاقتصادية المطلوȋة. 

  السياسة النقدية:   عانوا -

   ʏࢭ النقدي  المعروض  نمو  ومعدل  ݯݨم  تدير  الۘܣ  الاقتصادية  السياسة   ʏۂ النقدية  السياسة 

  :الاقتصاد، ولɺا نوعان أساسيان ɸما

التوسعية النقدية  التوسع   :(Expansionary Monetary Policy) السياسة  معدل  زʈادة   ʄإڲ ٮڈدف 

متطلبات   تقليل  الأجل،  قص؈فة  الفائدة  معدلات  خفض  Ȗشمل   .ʏاݝݰڴ الاقتصاد  نمو  لتحف؈ق  النقدي 

احتياطي البنوك، وتوسيع عمليات السوق المفتوحة. آثارɸا Ȗشمل تحف؈ق النمو الاقتصادي وزʈادة مستوʈات  

  .التܸݵم

ٮڈدف إڲʄ تقليل معدل التوسع   :(Contractionary Monetary Policy) السياسة النقدية الانكماشية

النقدي لمɢافحة ارتفاع التܸݵم أو الȘشوɸات الاقتصادية الأخرى. Ȗشمل زʈادة معدل الفائدة قص؈فة الأجل  

  .13السياسة الانكماشية النقيض للسياسة التوسعيةوتقليل الاحتياطي النقدي. Ȗعد 

ࢭʏ الٔڈاية، ʇعتف تحقيق الاستقرار ࢭʏ المستوى العام للأسعار وتحقيق التوظيف الɢامل وتوازن م؈قان  

  .المدفوعات من أɸم أɸداف السياسة النقدية
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 : السياسة النقدية ف. أɸدا2.2

  تتفاوت أɸداف السياسة النقدية ب؈ن الدول،  
ً
وتتأثر بمدى تقدم الاقتصاد وɸيɢليته العامة، فضلا

عن درجة انفتاح الاقتصاد عڴʄ الاقتصادات العالمية. ونȘيجة لذلك، تختلف مسْڈدفات وضع السياسات  

  ʏيل المثال، تُركز الدول الصناعية المتقدمة ࢭȎس ʄالدول المتقدمة. عڴ ʏالدول النامية عن تلك ࢭ ʏالنقدية ࢭ

 .استقرار الأسعار ومɢافحة التܸݵم كɺدف رئʋؠۜܣ الغالب عڴʄ تحقيق

النامية واقتصادات الأسواق الناشئة،  الدول   ʏࢭ النقدية  من ناحية أخرى، تȘنوع أɸداف السياسة 

 أخرى بالإضافة إڲʄ استقرار مستوى الأسعار والنقد. عڴʄ سȎيل المثال، قد Ȗشمل تلك  
ً
حيث Ȗشمل أɸدافا

العالمية، بالإضافة  الأɸداف تحقيق استقرار سعر الصرف وȖعزʈز تنافسية المنتجات الوطنية ࢭʏ الأسواق  

 .إڲʄ تحقيق معدلات فائدة Ȗسɺم ࢭʏ زʈادة الاسȘثمارات ودعم النمو الاقتصادي 

والنمو   الأسعار  مستوى  استقرار  تحقيق  حول  النقدية  السياسة  أɸداف  تدور  عام،  Ȋشɢل 

الوطنية.   الصادرات  اݍݵارجية ودعم  التنافسية  لتعزʈز  الوطنية  العملة  قيمة   ʄالاقتصادي، واݍݰفاظ عڴ

م  Ȗسڥʄ السلطات النقدية لتحقيق ɸذه الأɸداف من خلال اتخاذ مجموعة متنوعة من الإجراءات واستخدا

مجموعة متنوعة من الأدوات النقدية، مثل تحديد معدلات الفائدة عڴʄ المدى المتوسط والطوʈل والقص؈ف،  

  .ودارة اݝݨموعات النقدية والاحتياطيات الفائضة للبنوك

  الأɸداف الٔڈائية للسياسة النقدية:  -

ترمي  نظرا   الۘܣ  الأɸداف  ذلك  وفق  تختلف  لأخرى،  دولة  المطبقة من  النقدية  السياسات  لاختلاف 

السياسات النقدية، السلطات النقدية لتحقيقɺا، كما ان وجود ɸدف رئʋؠۜܣ، شبه متفق عليه، ࢭʏ غالبية  

ɸذه   عدد   ʄعڴ يقتصر  الٔڈائية  الأɸداف   ʏࢭ الاختلاف  يجعل  للأسعار  العام  المستوى   ʏࢭ الاستقرار  وɸو 

 :ʏعة، مايڴǿداف الٔڈائية الشاɸي ضمن الأȖڈا، يأ   85الأɸداف ولʋس مضموٰ

   تحقيق الاستقرار النقدي 

  م؈قان المدفوعات ʏاحداث توازن ࢭ 

   يعاب الصدمات الناتجة عن التقلبات الاقتصاديةȘاس 

  تحقيق النمو الاقتصادي الشامل والمستدام . 
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 الأɸداف الوسيطة للسياسة النقدية: -

تتضمن مراحل تحقيق الأɸداف الوسيطة للسياسة النقدية، متاȊعة تطور Ȋعض المتغ؈فات الٔڈائية،           

  تتمثل ɸذه المتغ؈فات ࢭʏ الاȖي:

   اݝݨاميع النقدية 

  لة الاجلʈأسعار الفائدة متوسطة وطو 

  ات سعر الصرف  ( سعر الصرفɠامش تحرɸ 

ࢭʏ الٔڈاية، يتوجب عڴʄ السياسة النقدية أن تɢون فعالة ومتناسبة مع الظروف الاقتصادية اݝݰلية  

والعالمية، وذلك من خلال تحقيق توازن ب؈ن الأɸداف الٔڈائية والوسيطة وتطبيق الأدوات المناسبة Ȋشɢل  

 .دقيق ومتقن

 مسْڈدفات السياسة النقدية:  -

عڴʄ  ت انفتاحɺا  ودرجة  الاقتصادية  ɸياɠلɺا  بطبيعة  الدول  تȘبعɺا  الۘܣ  النقدية  السياسة  رتبط 

العالم اݍݵارڊʏ، ودرجة تطور القطاع الماڲʏ والمصرࢭʏ، فتقوم Ȋعض الدول بانْڈاج سياسة نقدية قائمة  

وتقوم   الصرف،  سعر  اسْڈداف   ʄالنقدية،  عڴ اݝݨاميع  اسْڈداف   ʄعڴ قائم  نظام  بانْڈاج  أخرى  دول 

خاليا تɴتݤݮ دول متعددة سياسات نقدية قائمة عڴʄ اسْڈداف التܸݵم، تتطلب ɸده التوجٕڈات عند  

تصميم السياسات النقدية، رفع كفاءة الإحصاءات النقدية، وزʈادة درجة الموثوقية فٕڈا، وɸو ما ʇعد  

ال لنجاح  أساسيا  مسْڈدفات  عاملا  Ȋعض   ʏيڴ فيما  وɲستعرض  أɸدافɺا.  تحقيق   ʏࢭ النقدية  سياسة 

  السياسة النقدية: 

   اسْڈداف سعر الصرف 

  اسْڈداف اݝݨاميع النقدية 

   اسْڈداف معدل التܸݵم 

  ت اسܣ ضمۚܣȎاسْڈداف مث 

ولكن ɸل يمكن للبنوك المركزʈة تحقيق الأɸداف الٔڈائية مباشرة؟ الإجابة عڴɸ ʄذا السؤال قد تɢون  

بلوغ   من  يمكٔڈا  بما  الفائدة  وأسعار  النقدي  المعروض  مستوʈات   ʏࢭ  
ً
أولا  

ً
تأث؈فا ذلك  ʇستلزم  حيث  "لا"، 

فائدة متوسطة الأجل الأɸداف  الأɸداف الٔڈائية اݝݰددة. بالتاڲʏ، تمثل ɠل من المعروض النقدي وأسعار ال

المباشرة للسياسة النقدية الۘܣ يتع؈ن عڴʄ البنك المركزي التأث؈ف علٕڈا بما ʇساعد عڴʄ بلوغ الأɸداف الٔڈائية.  

وتنقسم الأɸداف المباشرة للبنك المركزي إڲʄ نوع؈ن، حيث تتمثل الأوڲʄ ࢭʏ الأɸداف المباشرة الوسيطة ممثلة  

فائدة الۘܣ يمكن للبنك المركزي بلوغɺا ࢭʏ الأجل المتوسط، والثانية ࢭʏ الأɸداف  للمعروض النقدي وأسعار ال 
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المباشرة الȘشغيلية الۘܣ يمكن للبنك المركزي بلوغɺا ࢭʏ الأجل القص؈ف من خلال إدارة الاحتياطيات الفائضة  

للبنوك وأسعار الفائدة قص؈فة الأجل. ولتحقيق الأɸداف المباشرة الوسيطة والȘشغيلية، Ȗستخدم المصارف  

  .المركزʈة مجموعة من الأدوات المعروفة بأدوات السياسة النقدية

العلاقة ما ب؈ن أدوات السياسة النقدية والاɸداف المباشرة والٔڈائية للسياسة   : )6( رقمالشɢل 

  النقدية

  
 16ص  سابق،مرجع   ادرʉس:محمد : المصدر

  أدوات السياسة النقدية وقنوات انتقال أثر استخدامɺا اڲʄ الاقتصاد اݍݰقيقي:.3.2

  بما лشمل: استخدامɺا الۘܣ یتم النقديةمتلك البنك المركزي مجموعة من أدوات السیاسة ی

  أدوات السياسة النقدية غ؈ف المباشرة:   -

مارس البنك المركزي تدخلات غ؈ف مباشرة عڴʄ السيولة المصرفية او النقد المركزي من خلال مجموعة من  ي

:ʏ86الأدوات غ؈ف المباشرة تتمثل فيمايڴ  

   :سياسة السوق المفتوحة  

مثل سياسة السوق المفتوح اɸم أدوات السياسة النقدية المستخدمة من البنك المركزي وذلك من  ت

اجل التأث؈ف عڴʄ سوق النقود المركزʈة، وتتعلق فعالية ɸذه السياسة بمدى تطور اݝݰيط الماڲʏ ࢭʏ الاقتصاد،  

التقنية الۘܣ Ȗسمح للمصارف المركزʈة بتعديل عرض النقود وȖعرف عمليات السوق المفتوح عڴʄ اٰڈا تلك  

.ʏالسوق الماڲ ʏومة ࢭɢة من خلال بيع وشراء السندات خاصة سندات اݍݰʈالمركز  

التجارʈة المصارف  لدى  الفائضة  الاحتياطات  رفع  أراد  المركزي  البنك  ان  اففضنا  القاعدة    -فاذا 

فسيقوم Ȋشراء أوراق مالية صادرة من الوسطاء من السوق من خلال شيɢات    – النقدية او النقود المركزʈة 

مܦݰوȋة عڴʄ المصرف المركزي، وسيقوم الوسيط الذي قام بالبيع بإيداع الشيك اݝݰصل عليه من البنك  

 
  .92-91، ص ص 2014وليد العايب، ݍݰلو بوخاري : اقتصاديات البنوك والتقنيات البنكية ، مكتبة حسن العصرʈة، ب؈فوت، :  86
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المركزي ࢭʏ بنكه التجاري ɸذا الأخ؈ف س؈فسل الشيك اڲʄ المصرف المركزي لتحصيله، وɸذا ما سيؤدي اڲʄ ان  

وɸذا دون التأث؈في    –تزʈد القاعدة النقدية    -المصرف التجاري س؈ففع من احتياطاته لدى المصرف المركزي 

اقراضية   طاقة  يمتلك   ʏالمصرࢭ القطاع  اصبح  فقد   ʏالتاڲȋو الأخرى،   التجارʈة  المصارف  احتياطات   ʄعڴ

  جديدة الامر الذي ʇساɸم ࢭʏ توسع الكتلة النقدية. 

ࢭʏ المقابل اذا رات السلطة النقدية ان احتياطات المصارف التجارʈة كب؈فة فقد تݏݨأ اڲʄ بيع الأوراق  

المالية    الأوراق  يتداولون  الذين  فالوسطاء  المعاكس  الاتجاه   ʏࢭ تجري  اݍݰالة  ɸذه   ʏࢭ والعملية  المالية 

وࢭ التجارʈة  المالية Ȋشيɢات مܦݰوȋة عڴʄ المصارف  الأوراق  ɸ ʏذه اݍݰالة يأخذ المصرف  سʋسددون قيمة 

انخفاض القاعدة    -المركزي ɸذه الشيɢات وʈقيدɸا عڴʄ حساب المصارف التجارʈة مقلصا بذلك احتياطاٮڈم

وݯݨم   -النقدية  ʏالماڲ السوق  تطور  مدى   ʄعڴ المفتوحة  السوق  سياسة   ʏࢭ المركزي  البنك  نجاح  يتوقف 

  ن بقية أدوات السياسة النقدية الأخرى بما يڴʏ:التعامل ࢭɸ ʏذه السوق وتتم؈ق عمليات السوق المفتوح ع 

تتم؈ق عمليات السوق المفتوحة بأٰڈا مرنة مɺما ɠان الأثر الذي يود البنك المركزي تنفيذه سواء ɠان    .أ

 ݯݨم الأثر كب؈ف ام صغ؈ف.

يمكن للبنك المركزي تنفيذ عمليات السوق المفتوحة Ȋسرعة بالمقارنة مع ما يحدث من Ȗغ؈فات ࢭʏ   .ب

  ʄان متوقع الامر الذي يؤدي اڲɠ ل اك؆ف مماɢشȊ العوامل اݍݵارجية، فاذا زادت احتياطات الصرف

فيم الزʈادة  ɸذه  لتخفيض  اݍݰɢومة  سندات  بيع  المركزي  للبنك  فيمكن  النقدية  القاعدة  ا  زʈادة 

 ʇعرف Ȋعمليات التعقيم . 

 لʋس ɸناك Ȗعقيدات إدارʈة مثلما ɸو الامر ࢭʏ بقية أدوات السياسة النقدية.   .ت

أرȋاحا   .ث تجۚܣ  المودع؈ن  تجذب  كيف  Ȗعرف  الۘܣ  فالمصارف  التجارʈة  المصارف  ب؈ن  المنافسة  زʈادة 

 إضافية من ارتفاع الكتلة النقدية دون تخفيض بنك تجاري مع؈ن Ȋسياسة معينة. 

  الاحتياطات القانونيةسياسة :  

ࢭʏ ت الفائضة  احتياطاٮڈا  من  بجزء  الاحتفاظ  التجارʈة  البنوك  القانونية  احتياطات  سياسة  جف 

حساب لدى البنك المركزي وɸو ما يؤثر عڴʄ عملية خلق النقود وɠانت الولايات المتحدة اول من استعمل  

المركزي ɲسبة الاحتياطي القانوɲي زࢭʏ  ففي حالة التܸݵم يرفع البنك    ɸ1933ذه الاداة Ȋشɢل مباشر سنة  

حالة الانكماش يخفض ɸذه الɴسبة حۘܢ ʇسمح للبنوك التجارʈة بالتوسع ࢭʏ منح الائتمان وȖعتف سياسة  

الاحتياطي من أك؆ف الأدوات فعالية ࢭʏ الدول المتخلفة اين ʇستحيل استخدام عمليات السوق المفتوح لضيق  

  او اɲعدام أسواق مالية متطورة.
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   :سياسة إعادة اݍݵصم 

Ȗ  النقود وقد تحتاج اڲʄ خلق  تؤدي  الۘܣ  العمليات  اɸم  ب؈ن  التجارʈة من  الأوراق  عد عمليات خصم 

البنوك نفسɺا اڲʄ سيولة لذلك فقد تقوم Ȋعمليات إعادة اݍݵصم لدى البنك المركزي مما يفتب عليه أثرا  

المركزي  البنك  بواسطة  نقد   اصدار   ʄاڲ تؤدي  الۘܣ  لأٰڈا  النقدية  الكتلة   ʄعڴ حالة    كميا   ʏࢭ فانه   ʏالتاڲȋو

Ȋغية  الائتمان   ʏࢭ التوسع   ʄعڴ البنك  قدرة  من  ليحد  اݍݵصم  إعادة  معدل  المركزي  البنك  يرفع  التܸݵم 

مجا٭ڈة الأوضاع التܸݵمية ففتفع تɢلفة إعادة اݍݵصم مما يرفع أيضا تɢلفة اݍݵصم فيمتنع الافراد عن  

كزي لسياسة توسعية فانه يقوم بخفض معدل إعادة  خصم الأوراق التجارʈة، اما ࢭʏ حالة اتباع البنك المر 

اݍݵصم حۘܢ يȘيح للبنوك التجارʈة ان تقوم باݍݰصول عڴʄ سيولة فيقبل المسȘثمرون عڴʄ خصم الأوراق  

اذ   ࢭʏ حالة الكساد  أداة اقل فعالية  تɢلفة اݍݵصم سوف تنخفض. ان سياسة إعادة اݍݵصم تصبح  لان 

مال ࢭʏ النظام المصرࢭʏ وʈصبح الطلب عڴʄ القروض عديم المرونة  يؤدي الكساد اڲʄ زعزعة ثقة رجال الاع

  تجاه التغ؈فات ࢭʏ سعر الفائدة.

 السياسة النقدية المباشرة:  تأدوا  -

Ȗ  ܨݨيع القروضȖأنواع معينة من القروض و ʏالتحكم ࢭ ʏستخدم أدوات السياسة النقدية المباشرة ࢭ

الإنتاجية دون القروض الاسْڈلاكية وʈمكن للبنك المركزي ان يتدخل من خلال الأدوات المباشرة للسياسة  

  أدوات معينة. النقدية لمعاݍݨة أɲشطة Ȗعاɲي من عدم الاستقرار مما يتطلب علاجا خاصا باستخدام 

   :تأط؈ف القروض 

حيث ان ɸذه السياسة Ȗسڥʄ اڲʄ وضع حد لتوزʉع القروض من طرف البنك، حيث ان البنك المركزي  

  ʄذا اݍݰد يمكن ان يؤدي اڲɺيضع حد ݍݱݨم القروض الممنوحة من طرف البنوك وأي تجاوز ل  ʄات عڴȋعقو

ɸذه  عن   ʏالتخڴ تم  وقد  الاستدانة  اقتصادات  ظل   ʏࢭ خاصة  متعبة  السياسة  وɸذه  التجارʈة  البنوك 

السياسة ࢭʏ الدول المتقدمة لأٰڈا تتعارض مع التحرʈر الماڲʏ، حيث انه من ب؈ن سلبيات السياسة ɸو تخفيض  

  ݯݨم المنافسة ب؈ن البنوك التجارʈة .

 :ي للقروضǿالتوجيه الانتقا 

عادة ما تمنح البنوك قروضا عڴʄ أساس المردودية واݝݵاطرة الناشئة عن ɸذه القروض الا ان ɸذين  

المعيارʈن قد لا يتطبقان بالضرورة مع التوجɺات عڴʄ صعيد النمو الاقتصادي ولذلك فقد وضع مجموعة  

لقروض السكنية  من الأدوات الانتقائية فيما يتعلق بمنح القروض Ȋغرض تحقيق سياسة معينة كȘܨݨيع ا

  كما ان Ȋعض القروض Ȗعتف تܸݵمية يمكن ان توضع لɺا قيود تنظيمية حسب الأوضاع الاقتصادية. 
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  :يȌالاقناع الاد 

ʇستطيع البنك المركزي التأث؈ف عڴʄ البنوك التجارʈة من خلال اقناعɺا ɠي تتصرف ࢭʏ الاتجاه الذي  

يرغب فيه البنك المركزي وȋالتاڲʏ فɺو عبارة عن طلب البنك المركزي من البنوك التجارʈة اتباع سياسة معينة  

لمركزي والبنوك التجارʈة، وȋالتاڲʏ فɺو  دون الݏݨوء اڲʄ اجراء كܣ وɸذا راجع اڲʄ العلاقة الوثيقة ب؈ن البنك ا

  عبارة عن مجرد قبول البنوك التجارʈة بتعليمات وارشادات البنك المركزي ادبيا. 

  اليات انتقال أثر السياسة النقدية  

عدة قنوات  تأث؈ف السياسة النقدية عڴʄ الاقتصاد اݍݰقيقي، أي الناتج من السلع واݍݵدمات، يتم عف  

  :87رئʋسية، مٔڈا

  .قناة سعر الفائدة

ʏات الائتمان المصرࢭʈقناة مستو.  

  .قناة أسعار الأصول 

  .قناة التوقعات

تظɺر فعالية السياسة النقدية Ȋشɢل أكف عندما تɢون أسعار الفائدة المصرفية حساسة للتغ؈فات  

النقدية. كما تزʈد فعالية السياسة النقدية عندما  ࢭʏ أسعار الفائدة الۘܣ يتȎناɸا البنك المركزي عف أدواته  

يɢون ɸناك قطاع مصرࢭʏ فعّال ʇستطيع استخدام الوداǿع المصرفية لتوسيع منح الائتمان. وȋالتاڲʏ، يزʈد  

من فعالية السياسة النقدية ࢭʏ الدول الۘܣ يمثل فٕڈا قطاع الأشباه النقود ɲسبة كب؈فة من مجمل المعروض  

 دول الۘܣ تفضل استخدام النقود السائلة.النقدي مقارنة بال

  :عوامل نجاح السياسة النقدية  

 :88يمكن تݏݵيص أɸم عوامل ضعف فعالية السياسة النقدية ࢭʏ الدول النامية ɠالآȖي

 امل الأفقي والعمودي ب؈ن القطاعات الاقتصادية، المصرفية، والماليةɢالت ʄافتقار إڲ. 

   حداثة أو   ʏالمصرࢭ اݍݨɺاز  النقود  تخلف   ʄالزائد عڴ الاعتماد   ʄإڲ بالإضافة  كفاءته،  وعدم  ɲشأته 

 .القانونية ࢭȊ ʏعض الدول 

   عيق تنفيذ سياسات إعادة اݍݵصم، السوقʇ ا، ماɺغياب أو ضعف الأسواق المالية المنظمة وضيق

 .المفتوحة، وعمليات الائتمان 

 
  20، ص  87
مبادئ الاقتصاد النقدي المصرࢭʏ : إضاءات حول اݍݨɺاز المصرࢭʏ والسياسات النقدية ࢭʏ التحليل نظرʈة  - :  خليل عبد القادر:   88

  .175، ص 2014، ديوان المطبوعات اݍݨامعية ، اݍݨزائر ، -، الطبعة الثانية اݍݨزء الثاɲي  -ومقارȋات كمية 
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 وميةɢة وعدم استقلالية البنوك اݍݰʈالبنوك التجار ʄضعف تأث؈ف البنك المركزي عڴ. 

   ʏعة ࢭʉاح السرȋالأر ʄمن ذلك عڴ 
ً
القصور ࢭʏ التموʈل طوʈل الأجل الموجه نحو الإنتاج، والفك؈ق بدلا

 .المدى القص؈ف

 ذلك التطور اݝݰدود للبنوك الإسلامية ʏية، بما ࢭɴتأث؈ف العادات، التقاليد، والمعتقدات الدي. 

   مجالات ʏعدم الاستقرار السيا؟ۜܣ والاقتصادي، تأخر تطور اقتصاد السوق، وتأخر الإصلاحات ࢭ

 .متعددة مثل الضرائب، النقد والقرض، الأجور، الاسȘثمار، والتجارة اݍݵارجية

   السياسة وʈجعل  التܸݵم   ʄإڲ يؤدي  مما  الم؈قانية،  ܿݨز  ȊسȎب  التܸݵܣ  التموʈل   ʄعڴ الاعتماد 

 .النقدية غ؈ف فعالة مقارنة بما ɸو عليه ࢭʏ الدول المتقدمة 

  

ـــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ـــــــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ   ــــــ

ـــ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ   ـــــــ

ـــ ـــ ــــ ـــ ــــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ   ـــ

  : السادس أسئلة اݝݰور 

  

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ۂʏ الأدوات الرئʋسية للسياسة النقدية الۘܣ ʇستخدمɺا البنك المركزي ݝݰارȋة التܸݵم؟  .1

  ى للأجورɲغي؈ف اݍݰد الأدȖ .أ 

  .عديل أسعار الفائدة ومتطلبات الاحتياطي النقديبȖ 

  الضرائب ʏغي؈ف ࢭȖ .ج 

  الاست؈فاد والتصدير ʄد. فرض قيود عڴ 

 أي من العبارات التالية تصف التܸݵم Ȋشɢل دقيق؟  .2

  مستوى الأسعار العامة ʏأ. انخفاض مستمر ࢭ 

  مستوى الأسعار العامة ʏادة مؤقتة ࢭʈب. ز 

 القوة الشرائية للعملة ʏج. انخفاض ࢭ 

  مستوى الأسعار العامة ʏادة مستمرة ࢭʈد. ز 

 كيف يمكن للتܸݵم المفرط أن يؤثر سلبًا عڴʄ الاقتصاد؟  .3

 ادة القوة الشرائية للمسْڈلك؈نʈأ. بز 
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  ب. بتقليل الغموض حول الأسعار المستقبلية 

 ثمارȘج. بتقليل الادخار والاس 

  ادة التوظيفʈد. بز 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

 دائمًا إڲʄ انخفاض قيمة العملة عڴʄ المستوى الدوڲʏ. (ܵݰيح/خطأ) التܸݵم يؤدي   .4

 Ȗغي؈ف أسعار الفائدة لا يؤثر عڴʄ العرض النقدي ࢭʏ الاقتصاد. (ܵݰيح/خطأ)  .5

ʏسؤال مقاڲ: 

ناقش كيف يمكن للسياسة النقدية أن تɢون أداة فعالة للتحكم ࢭʏ التܸݵم وما ۂʏ التحديات الۘܣ   .6

 .قد تواجɺɺا السلطات النقدية ࢭɸ ʏذا الصدد

 :سؤال Ȗعب؈في 

7.   ʄأسعار الفائدة أن تؤثر عڴ ʏاشرح العلاقة ب؈ن أسعار الفائدة والتܸݵم، وكيف يمكن للتغي؈فات ࢭ

 .الأسعار Ȋشɢل عام

ʏسؤال تحليڴ: 

لتحقيق   .8 اقتصادية  أزمة  خلال  النقدية  السياسة  لأدوات  المركزي  البنك  استخدام  كيفية  تحليل 

 .النمو الاقتصادي استقرار الأسعار ودعم 
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  تمɺيد:

 ࢭʏ توف؈ف السيولة اللازمة  
ً
 حيوʈا

ً
السوق النقدي ʇعد أحد أبرز مɢونات النظام الماڲʏ، حيث يلعب دورا

للاقتصاد وࢭʏ إدارة السياسة النقدية. ʇش؈ف ɸذا المصطݏݳ إڲʄ سوق للأدوات المالية قص؈فة الأجل الۘܣ تتم؈ق  

 بالأسواق المالية ا 
ً
 لأخرى.  بدرجة عالية من السيولة وأقل مخاطرة مقارنة

للاستحقاق،   الزمنية  والففات  المتداولة  المالية  الأدوات  نوع   ʄعڴ بناءً  النقدي  السوق  تصɴيف  يتم 

عتف أساسية للبنوك، المؤسسات  
ُ
Ȗ ذه الأدواتɸ .ستحق خلال سنة أو أقلȖ عۚܢ بالأدوات المالية الۘܣʇُ حيث

 .المالية، والشرɠات لإدارة متطلباٮڈا المالية قص؈فة الأجل

بالإضافة إڲʄ ذلك، تقوم عدة ɸيئات بالإشراف والتنظيم عڴʄ السوق النقدي، وɸذه Ȗشمل البنوك  

المركزʈة وɸيئات الرقابة المالية، الۘܣ Ȗعمل عڴʄ ضمان سلامة وفعالية ɸذا السوق. أما دور السوق النقدي،  

الديون  لتموʈل  وسائل  توف؈ف  طرʈق  عن  والاسȘثمار  التجارة  Ȗسɺيل   ʏࢭ جوɸري  ودارة    فɺو  الأجل  قص؈فة 

 .اݝݵاطر المالية

الأدوات    ʄإڲ بالإضافة  تصɴيفه،  وكيفية  النقدي  السوق  Ȗعرʈف  سɴستعرض  اݝݰور،  ɸذا   ʏࢭ

 .، وسنختتم بالدور الذي يلعبه ɸذا السوق ࢭʏ دعم الɴشاط الاقتصادي والماڲʏالمستخدمة فيه

 Ȗعرʈف السوق النقدي:   .1

ۂʏ أسواق مفتوحة تنافسية يتم فٕڈا تداول الأوراق المالية قص؈فة الأجل والۘܣ لا تتجاوز السنة، وʈتم  

تحوʈل ɸذه الأوراق المالية إڲʄ سيولة Ȋسرعة وسɺولة وʉسر، وتتم؈ق عن غ؈فɸا من الأسواق بأٰڈا أسواق جملة  

من المؤسسات والمتعامل؈ن لذلك  فالصفقات تتم بأݯݨام كب؈فة، كما أن السوق النقدية تحوي عدد كب؈ف  

السوق العميقة، وɸذا إما يقلل أو يخفف وȌشɢل كب؈ف اݝݵاطر المتعلقة بتدɸور الأسعار    اسميطلق علٕڈا  

البنوك   كب؈ف من  عدد  من  السوق  وʈتɢون  والشراء،  البيع  أي عمليات  المعاملات  إنجاز  تɢاليف  وتخفيض 

والبنوك المركزʈة والصرافون والمؤس  ࢭʏ  التجارʈة  تتعامل  التأم؈ن...، والۘܣ  المالية والمصرفية وشرɠات  سات 

  . 89الأوراق المالية قص؈فة الأجل 

ذلك السوق الذي يتم فيه تداول الأدوات الاسȘثمارʈة قص؈فة    "وʈمكن Ȗعرʈف السوق النقدي عڴʄ أنه 

مــان للمسȘثمرʈن وتوفر  الأجل والۘܣ تتم؈ق بارتفاع درجة سيولْڈا وانخفاض درجة مخاطرɸا، أي اٰڈا تحقق الا 

  ʄعڴ اݍݰصول  او  الاجل  قص؈ف  النقدي  الفائض  استغلال  ٭ڈدف  الأجل  قص؈فة  الأدوات  من  حاجاٮڈم  لɺم 

  بأدواتتموʈل يحقق السيولة اللازمة لȘشغيل المشارʉع، وȖسܢ الادوات الۘܣ يتم تداولɺا ࢭʏ السوق النقدي 

 
  .  101ص ،2007 والإعلان، الأسواق المالية واليات التداول، دار الكتاب الثقاࢭʏ للɴشر والتوزʉع والدعاية  مو؟ۜܢ:شق؈في نوري :  89
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، وɸيɢلɺا المؤسؠۜܣ يتمثل بمجموعة الأطراف المȘشاركة ࢭʏ السوق  90مرتفعة السيولة او ادوات شبه النقد 

 .
ً
  والمنȘشرة جغرافيا

  ، السوق وʈجب الإشارة  المالية    النقدي   ونظرا لطبيعة  " قص؈فة الأجل فيتم إصدار معظم الأدوات 

الاسمية للورقة لمقابلة المصروفات الإدارʈة المرتبطة بالȘܦݨيل وسداد الفائدة  القيمة  ݍݰاملɺا وȋخصم من  

  ʏو    النظام(ࢭ  ، المستوى   ۂʏالتقليدي)  الأفراد  للمسȘثمرʈن  مٔڈا  المالية  للمؤسسات  ملاءمة  رȋحيْڈا    أك؆ف 

انه من الممكن للإفراد  الاكتتابالضعيف و لتقييد   للاسȘثمار ࢭɸ ʏذه الادوات    فٕڈا بحدود مرتفعة ، غ؈ف 

توفر و  الاسȘثمار،  صناديق  طرʈق  عن  مباشرة  النقد وسيلة    بصورة غ؈ف  أسواق  وأدوات  النقدية  الوداǿع 

اݍݰفاظ عڴʄ القيمة الاسمية للمبلغ المسȘثمر، كما    مستقر مع  للاسȘثمار منخفضة اݝݵاطر لتحقيق دخل

اɸتمام الادوات  ɸذه  استقرار    ࢭʏالمسȘثمرʈن    تجذب  أو  نجاح  من  التأكد  عدم  عوامل  ارتفاع  حالة 

أية  للأدوات النقدية Ȋعد خصم    اݍݰقيقيالأجل ࢭʏ الاسواق. وتجب الإشارة اڲʄ أن العائد    الاسȘثمارات طوʈلة

 عڴʄ المدى الطوʈل ضرائب
ً
 ما يɢون عائدا موجبا

ً
القوة   لانخفاضوذلك  أو رسوم أو عمولات مستحقة نادرا

  .91حساب المدخرʈن لɺا  الشرائية للنقود بفعل معدلات التܸݵم الۘܣ لا يحسب كث؈ف من

 :ʏل المواڲɢالش ʏو موضوح ࢭɸ جانب أسواق راس المال كما ʄأسواق المال اڲ ʄتܣ سوق النقد اڲɴʈو 

  التقسيم الأسا؟ۜܣ للسوق الماڲʏ   ): 7الشɢل رقم (

 
والإعلان،  دار الكتاب الثقاࢭʏ للɴشر والتوزʉع والدعاية  شق؈في نوري مو؟ۜܢ : الأسواق المالية واليات التداول، المصدر: 

 . 28، ص2007

 
  .  36، ص  2019: ارشد التميܣ : الأسواق المالية، إطار ࢭʏ التنظيم و تقييم الأدوات، دار اليازوري العلمية للɴشر والتوزʉع، الأردن ،   90
  . 36ص ،  2017 الأردن، عمان،، والتوزʉعدار اݍݨنان للɴشر  ازɸري الطيب الفɢي: أسواق المال، :  91
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ݰنا أن أسواق  وكما   استحقاق الأدوات    المال تقسم اڲʄ صنف؈ن أساسي؈ن بناء عڴʄ أجلسبق أن أوܷ

وطوʈلة    يتم تداول الأدوات المالية  Capital  Marketسوق راس المال    ففيالمالية المتداولة ࢭʄ السوق المعۚܢ  

و ɠالأسɺم  فأك؆ف  عام  استحقاقɺا  ففة  تɢون  الۘܣ  أي  والعقود    الأجل،  اݍݵيارات  و  والصɢوك  السندات 

النقد   ،  Money  Marketsالمستقبلية أما ࢭʄ أسواق  التداول ࢭʏ الأدوات المالية قص؈فة الأجل  الۘܣ    أي فيتم 

 لɺذه  تɢون ففة
ً
ثلاثة    الاوراق ɸو  استحقاقɺا اقل من سنة، وࢭʄ الغالب يɢون تارʈخ الاستحقاق الاك؆ف شيوعا

التجارʈة والقبولات   ، مثل شɺادات الإيداع والأوراق  السوق    المصرفية شɺور  و سندات صناديق اسȘثمار 

 . و اذونات اݍݵزانة  النقدي 

 : خصائص السوق النقدي .2

 وʈكȘسب سوق  
ً
لا تنفصل أɸمية سوق النقد عن خصائصه وسماته فࢼܣ تتداخل مع Ȋعضɺا Ȋعضا

:ʏذه اݍݵصائص بما يڴɸ مكن تحديدʈذه اݍݵصائص والسمات من أدواته، وɸ النقد  

   لɢيɸ س للسوقʋشرة  لȘمؤسؠۜܣ تنظيܣ محدد إذ ان مجموعة المؤسسات المالية والمصرفية المن

 Ȗشɢل ɸيɢل السوق والبنوك التجارʈة ۂʏ اللاعب الأكف ࢭʏ السوق 
ً
 جغرافيا

  ا السوق النقدي قص؈فة الأجل أي ذات استحقاق سنة أو أقلɸالأموال الۘܣ يوفر 

  ا سوق النقد إما خالية منɸاݝݵاطر أو قليلة اݝݵاطر. الأدوات الۘܣ يوفر 

  .مرونة عاليةȋسر وʉولة وɺسȊ يلʋسȘق والʈسوȘذه الأدوات للɸ قابلية 

   ستخدم كضمان القروضȖ ذه الأدوات تتمتع بضمانات عالية فأغلّڈاɸ معظم 

  أن يتحمل والمسȘثمرʈن لمن لا يرʈد  الأفراد والشرɠات  لدى  الفائضة  للسيولة  توفر عائد مناسب 

 مخاطر عالية. 

 أɸمية السوق النقدي    .3

 
ً
  92تتجڴʄ أɸميته فيما يڴʏ:  اقتصادياتمارس السوق النقدية من خلال أدواٮڈا دورا

  .قة مأمونة وسائلةʈطرȋالسوق و ʏتأم؈ن السيولة لعموم المتعامل؈ن ࢭ  

    .عرض النقد ʄتمثل السوق النقدي الإطار العام لرسم السياسة النقدية للبلد والسيطرة عڴ 

   ݯݨم الائتمان أدواته ʄالسوق من خلال التأث؈ف عڴ ʄالتأث؈ف عڴ ʏࢭ 
ً
 بارزا

ً
تلعب البنوك المركزʈة دورا

 الكمية والنوعية.  
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   ةيوفر السوق أدوات مالية خالية من اݝݵاطر لتمثل قنواتʈثمارȘمأمونة لبعض الأطراف الۘܣ   اس

 ترغب ࢭʏ توظيف سيولْڈا الفائضة المؤقتة.  

   ل قص؈ف الأجل فمن خلال السوق النقدي يمكن أن يوفر الفرصةʈللتمو 
ً
ʇعتف سوق النقد مصدرا

الأمان   يɴشرون  الذين  المسȘثمرʈن  أموال  من  وذلك  الأجل،  قص؈فة  قروض   ʄعڴ باݍݰصول  للمقفض؈ن 

 والسيولة العالية.  

   تقلل  
ً
بإجراءات مȎسطة جدا تتم  المالية  الصفقات  السوق فمعظم  ٭ڈا  يتمتع  الۘܣ  العالية  المرونة 

 التɢاليف لɺذه الصفقات.  

    تخطيط السياسات النقدية للدولة اذ بواسطة السوق النقدي ʏࢭ 
ً
 ɸاما

ً
يلعب السوق النقدي دورا

احتياطات    ʏࢭ للتحكم  وذلك  الفائدة  Ȋسعر  التحكم   ʏࢭ الفعال  الدور  ممارسة  من  المركزي  البنك  يتمكن 

 البنوك وȋالتاڲʏ ݯݨم الȘسɺيلات الممنوحة وعرض النقد ࢭʏ السوق. 

 المتعاملون ࡩʏ السوق النقدي  .4

  93اڲʄ:  المتدخلون ࢭʏ السوق النقدي ينقسم 

يحتل البنك المركزي قمة سوق النقد، وʈطلق عليه بنك الإصدار لإصداره النقود،    البنك المركزي:-

لقيامه   البنوك  بنك  عليه  يطلق  وكذلك  اݍݰɢومية،  بالمعاملات  لقيامه  اݍݰɢومة  بنك  عليه  يطلق  كما 

لمركزʈة  بالإشراف والرقابة والتعامل مع البنوك التجارʈة ومد يد العون إلٕڈا عند اݍݰاجة. ومن خلال البنوك ا

  ʏࢭ السيولة   ʄعڴ يطرأ  ما  معاݍݨة   ʄعڴ بالعمل  وذلك  الأساسية  وظيفْڈا  تحقيق  من  النقد  أسواق  تتمكن 

الوحدات الاقتصادية ࢭʏ اݝݨتمع من ܿݨز أو فائض مؤقت، حيث يمكن للبنوك المركزʈة التحكم ࢭʏ كمية 

  عرض النقود وتنفيذ السياسات النقدية اݝݵتلفة (توسعية أو انكماشية).  

البنوك التجارʈة ۂʏ مؤسسات مالية، أصل عملɺا قبول الوداǿع ومنح القروض    التجارʈة:البنوك  -

قص؈فة الأجل، وʈمكن أن تتعدى أحيانا ɸذه الوظيفة. وتقوم ɸذه البنوك بدور المقفض والمقرض ࢭʏ سوق  

النقد حيث تتلقى وداǿع العملاء سواء أɠانت قابلة للܦݰب عند الطلب أو ذات آجال محددة، ومن خلال  

  الوداǿع تقوم بوظيفْڈا الأساسية ࢭʏ إقراض المؤسسات والأفراد قروضا قص؈فة الأجل.  ɸذه 

  وتقوم Ȋشراء وȋيع الأوراق المالية نيابة عن العملاء.  السمسرة:  ت. شرɠا-

المالية، عن طرʈق    :الاسȘثمارصناديق    - وتمثل مؤسسات مالية تقوم بالاسȘثمار اݍݨماڤʏ للأوراق 

إدارة   بواسطة  المالية  الأوراق  وȋيع  شراء   ʏࢭ واسȘثمارɸا  المسȘثمرʈن،  من  كب؈ف  عدد  من  المدخرات  تجميع 

  محففة. 
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المالية- الأوراق  محافظ  وتكوʈن  إدارة  تقديم    شرɠات   ʄعڴ الأساس   ʏࢭ ɲشاطɺا  يقوم  شرɠات   ʏۂ

الاسȘشارات الفنية المتعلقة بتɢوʈن محافظ الأوراق المالية للعملاء (أفراد، شرɠات، بنوك...)، وكذلك تɢوʈن  

  ودارة محافظ الأوراق المالية للعملاء. 

-   ) اݝݵاطر  المال  رأس  أو    اݍݨريء):شرɠات  مشروعات   ʏࢭ المشاركة   ʄعڴ ɲشاطɺا  يقوم  شرɠات   ʏۂ

شرɠات جديدة ذات مخاطر عالية أو مشروعات قائمة متع؆فة لا تحقق العائد المطلوب مٔڈا Ȋغرض تحس؈ن  

 فعالية تلك المشروعات وȖعظيم عوائدɸا الاسȘثمارʈة بصورة تȘناسب مع درجة اݝݵاطر الۘܣ تتعرض لɺا. 

 مكونات السوق النقدي   .5

ʏثلاثة أقسام ۂ ʄ94ينقسم السوق النقدي إڲ: 

 .السوق ما ب؈ن البنوك -

والۘܣ المصرفية  الأعمال  بتعاطي  لɺا  رخص  الۘܣ  البنوك  تلك   ʏۂ التجارʈة  تقديم    البنوك  Ȗشمل 

واستعمالɺا اݝݵتلفة،  بأنواعɺا  الوداǿع  قبول  لاسيما  المصرفية  ࢭʏ    اݍݵدمات  للبنك  الأخرى  الموارد  مع 

 أو بأية طرʈقة أخرى ʇسمح ٭ڈاالاسȘثمار 
ً
 أو جزئيا

ً
 .القانون  ɠليا

 بنوك الوداǿع ۂʏ تلك الۘܣ تتعامل
ً
بالائتمان المباشر وغ؈ف    ان البنوك التجارʈة والۘܣ يطلق علٕڈا أحيانا

 .ʇُسܢ بخلق (إيجاد) النقود  وأɸم ما يم؈قɸا قبولɺا للوداǿع وɴʈتج عن ذلك ما  المباشر،

 .السوق المفتوحة-

الذين لدٱڈموۂʏ عبارة عن سوق نقدية فرعية مفتوحة لɢل   سيولة فائضة    الأعوان الإقتصادي؈ن 

إلٕڈا، وعادة ما يتم لتقديمɺا لأعوان آخرʈن ɸم بحاجة  السوق عڴʄ أذونات    ومستعدين  ࢭɸ ʏذه  التفاوض 

 .وكذلك سندات المؤسسات والɺيئات المالية اݍݵزʈنة، وسندات اݍݵزʈنة العمومية المتداولة

 .سوق اݍݵصم -

وقد مر ذكر ɸذه   وʈتم من خلالɺا تداول الأوراق المالية قص؈فة الأجل من خلال السماسرة وغ؈فɸم،

 .السوق 

  المتعامل ٭ڈا ࡩʏ السوق النقدي   الأدوات .6

  Treasury Bills اݍݵزʈنة  تأذونا. 1.6

اݍݰصول عڴʄ    الإذن أداة دين تباع بخصم عن القيمة الإسمية وȋطرʈقة المزاد العلۚܣ وʈحق ݍݰاملɺا

  .المثȎتة Ȋشɺادة الإذن عند الإستحقاقالقيمة الإسمية 
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بȘسوʈقɺا المركزي  البنك  وʈقوم  المركزي  البنك  قبل  من  اݍݵزʈنة  اذونات  المسȘثمرʈن،    وتصدر   ʄإڲ

الوفاء النɢول )  وتحظى بثقة وسمعة عالية لأٰڈا أدوات خالية من مخاطر عدم  أو   Default Risk مخاطر 

صادرة عن اݍݰɢومة واݍݰɢومة قادرة ࢭʏ أي وقت من الأوقات عڴʄ   ࢭʏ ذلك أٰڈا والسȎبمخاطر عدم السداد 

الإيرادات أو  خلق  القديم  اݍݵزʈنة لتغطية وسداد الإصدار  شۘܢ مٔڈا إصدار جديد لأذونات  فرض    بطرق 

  .الضرائب..... اݍݸ

  .المتقدمة الاقتصادياتوتتمتع أذونات اݍݵزʈنة بأسواق ثانوʈة ɲشطة لاسيما ࢭʏ الدول ذات 

 ومالية يمكن تحديدɸا بما يڴʏ:  اقتصاديةتتمتع أذونات اݍݵزʈنة بأɸمية 

 تموʈل ال݀ݨز بالم؈قانية. -1

 Ȗستخدم ɠأداة للتأث؈ف ࢭʏ عرض النقد.  - 2

 . ةغ؈ف الماليللأموال الفائضة Ȋشɢل مؤقت لبعض الشرɠات  اسȘثمارʈةȖشɢل قناة  -3

 Commercial Papersالأوراق التجارʈة .2.6

ɸنا   المقصود  منلʋس  ɠأداة  التجاري  السوق   ʏࢭ علٕڈا  المتعارف  التجارʈة  الإئتمان    بالأوراق  أدوات 

أدوات من  أداة   ʏۂ ɸنا  التجارʈة  الأوراق  ولكن  أذينة    (الكمبيالات  سندات  شɢل   
ً
غالبا وتتخذ  الإسȘثمار 

Promissory Notes أداة من أدوات  صادرة عنɠ ةʈل قص؈فة  مؤسسات مالية ذات مراكز ائتمانية قوʈالتمو

وȖعتف من أدوات    وȖعتف الأوراق التجارʈة من أقدم أدوات الإسȘثمار قص؈ف الأجل ࢭʏ السوق النقدي،  الأجل،

الثابت وتصدر ݍݰامله وعڴʄ أساس ࢭʏ    الإسȘثمار ذات الدخل  لكٔڈا تصدر  اݍݵصم مثل أذونات اݍݵزʈنة، 

(الضمان  مضمونة  غ؈ف  الأحيان  درجة    معظم  يجعل  مما  المصدرة)  للشركة  العالية  الإئتمانية  السمعة 

 وɢʈون العائد علٕڈا أعڴʄ من العائد عڴʄ أذونات اݍݵزʈنة.   اݝݵاطر المرافقة للإسȘثمار
ً
 عالية ɲسȎيا

تموʈل ɸو  الشرɠات  قبل  من  التجارʈة  الأوراق  ɸذه  لإصدار  الأسا؟ۜܣ  الغرض  الإحتياجات    إن 

 الȘشغيڴʏ.الموسمية، أو لتموʈل رأس المال 

 طرق إصدار الورقة التجارʈة.

النقدية الأمرʈكية، وࢭʏ    ࢭʏ الأسواق   1920تجدر الإشارة إڲʄ أن أول إصدار للورقة التجارʈة ɠان عام  

أي    Directly Placedالأوراق إما بطرʈقة مباشرة   الغالب تقوم الشرɠات ذات النوعية العالية ࢭʏ إصدار ɸذه

  منخفضة الإصدار إڲʄ المسȘثمرʈن Ȋشɢل مباشر من ،قبلɺا وتɢون تɢلفة الإصدار أن الشركة تقوم بȘسوʈق

المالية فتݏݨأ إڲʄ اختيار     لكن ࢭʏ كث؈ف من الأحوال تحتاج الشركة إڲʄ منافذ متعددة وواسعة لȘسوʈق الورقة

 المعتمدة ࢭʏ الغالب لدى الشرɠات غ؈ف المالية.   وسيط ليقوم بمɺمة الȘسوʈق إڲʄ اݍݨمɺور وۂʏ الطرʈقة
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أوراق تجارʈة جديدة    عملية Ȗسديد الورقة التجارʈة عند الإستحقاق تɢون من خلال الإيراد المتحقق

وقد يتعرض المسȘثمر إڲʄ مخاطر عدم بيع ɠامل    من بيع   Rolling over Short-termوȖسܢ ɸذه العملية  

البنوك لȘسɺيلات    الإصدار اݍݨديد وفشل اݍݨɺة ࢭȖ ʏسديد الإصدارات المستحقة، ولكن تقديم  المصدرة 

الɢلفة الفعلية    الإئتمان قد يخفض من مخاطر اسȘبدال الإصدار، إلا أن ɸذه الȘسɺيلات تزʈد من  خط

 للإصدار ȊسȎب عمولة البنك مقابل ɸذه اݍݵدمة.

وɸو الإسمية  القيمة  عن  بخصم  بيعɺا  تم  قد  المصدرة  التجارʈة  الورقة  ɠانت  الأعم،   إذا  الأسلوب 

المالية الورقة  ࢭʏ تحديد سعر وعائد  المعتمد  الأسلوب  يɢون  ࢭʏ حساب    عندɸا  نفس الأسلوب المعتمد  ɸو 

. وتحديد معدل اݍݵصم والعائد لأذونات 
ً
 اݍݵزʈنة والذي تم شرحه سابقا

أذونات اݍݵزʈنة للأسباب    من العائد عڴʄ  أكفوتجدر الإشارة ɸنا إڲʄ أن العائد عڴʄ الورقة التجارʈة  

 التالية: 

   ة موجودة. الائتمانمخاطرʈالورقة التجار ʏࢭ 

 .بدال الإصدارȘمخاطر اس ʄة إڲʈالأوراق التجار ʏثمر ࢭȘعرض المسȖ 

 .نةʈة أقل سيولة من أذونات اݍݵزʈالورقة التجار 

 عات) غ؈ف معفى منʉشرȘعض الȊ ʏة ࢭʈبة.  الدخل المتحقق من الورقة التجارʈالضر 

  ةʈا الثانوɺاسفاتيجية اشفي واحتفظ. لاعتمادضعف أسواق ʄثمر فٕڈا عڴȘالمس 

 Negotiable Certificates Of Deposit (CDs) شɺادات الإيداع المصرفية القابلة للتداول  .3.6

ʏادات من أدوات    أداة دين  وۂɺذه الشɸ عتفȖثمارȘسوق النقد   الاس ʏامة ࢭɺال    
ً
مفتب ݍݰاملɺا حقا

ولمدة مختلفة حسب مدة    بقيم اسمية مختلفة  التجارʈةعڴʄ ودʇعة بنكية مودعة لأجل وتصدر عن البنوك  

 أقل من سنة
ً
   الودʇعة ولكٔڈا تɢون دائما

ً
 علٕڈا سعر الفائدة والذي يمكن أن يɢون ثابتا

ً
 Fixed وʈثȎت عادة

Rate أو  
ً
 Floating Rate. عائما

  :وتوفر شɺادات الإيداع للمسȘثمر صاحب الودʇعة مجموعة من المزايا

   فرصة له  عنتوفر  وذلك  الودʇعة  استحقاق  موعد  قبل  النقد   ʄعڴ بيعɺذه    اݍݰصول  طرʈق 

  .الشɺادات مقابل تنازله عن جزء من العائد

  السوق الثانوي ʏقابليْڈا للتداول ࢭ 

 حسابات ʄمن العائد المتحقق عڴ 
ً
 .التوف؈ف معدل العائد المتحقق علٕڈا أعڴɲ ʄسȎيا

  معظم الأحيان بصيغة ݍݰاملهتتمتع بقدر من السيولة والأمان لأٰڈا تصدر ʏون   ࢭɢما ت 
ً
وغالبا

 .مضمونة من البنك المركزي 
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 ماɸ صورت؈ن ʏادات ࢭɺذه الشɸ تصدر:  

  (Trench CDs اصدار عام  .أ

  (Tap CDs) ب اصدار خاص  .ب

  .تحديد سعر وعائد شɺادات الإيداع

المستقبلية الناتجة عن   يتحدد سعر شɺادات الإيداع عڴʄ أساس القيمة اݍݰالية للتدفقات النقدية

مخصومة بمعدل عائد الفرصة البديلة وعڴʄ   الشɺادة أي أن السعر عبارة عن القيمة اݍݰالية للتدفقات

 .  أساس المدة المتبقية لإستحقاق الشɺادة

 Bankers Acceptancesالقبولات المصرفية . 4.6

بنكية   ܥݰوȋات  وۂʏ عبارة عن  تجاري  بنك  صادرة عن  دين  أداة  المصرفية  القبولات    ȖDraftsعتف 

  ʏࢭ اݝݰليون  المستوردون  أن    است؈فادʇستخدمɺا  اردɲي  تاجر  أراد  لو   
ً
فمثلا اݍݰساب   ʄعڴ أجنȎية  بضاعة 

ʇستورد بضاعة من اليابان فيɢون أمامه بديلان لذلك إما أن يفتح اعتماد مسȘندي أو أن يݏݨأ إڲʄ القبولات  

البضاعة، وعندɸا يتفق   المصرفية، وʈݏݨأ إليه المستورد عندما لا تتوفر لديه السيولة الɢافية لدفع ثمن 

مع أحد البنوك اݝݰلية لإصدار قبول مصر ࢭʏ يضمن فيه ɸذا البنك للمورد الياباɲي اݍݰصول عڴʄ    المستورد

اليابان، وʈص  ʏࢭ بواسطة بنك مراسل  البضاعة  البضاعة  ثمن  بقيمة إسمية Ȗساوي ثمن  القبول  در ɸذا 

 وȋأجل ʇساوي المɺلة الزمنية للسداد المتفق علٕڈا ب؈ن المورد والمستورد. 

إما   يختار  أن  أمامه  يɢون  القبول  الياباɲي  المورد  استلام  ݍݰ؈ن    الاحتفاظوعند    استحقاقه بالقبول 

واستلام القيمة الإسمية له ɠاملة من البنك المراسل ࢭʏ اليابان، أو أن يقوم بȎيعه ࢭʏ السوق الثانوي للأوراق  

 ʇساوي ɲسبة اݍݵصم  
ً
 Ȋشراء ɸذا النوع من القبولات لتحقق عائدا

ً
المالية بخصم مع؈ن، وتقوم البنوك عادة

يفه بتوظيفات قص؈فة الأجل. وȖعتف القبولات  وتݏݨأ البنوك لذلك مۘܢ ɠان لدٱڈا فائض ࢭʏ السيولة ترʈد توظ 

أداة   فࢼܣ  المصرفية  الإيداع  كشɺادات  لɺا    اسȘثمارʈة المصرفية  يوفر  مما  النقدي،  السوق  أدوات  من 

ن خصمɺا من البنك المركزي مما يوفر لɺا م؈قة الأمان، ومن أجل ،السيولة كما أٰڈا ࢭȊ ʏعض الأحيان يمك

ومضاعفاٮڈا وʈرتبط ݯݨم القبولات    ɸ1000ذه القبولات المصرفية تصدر عادة بقيمة    Ȗسɺيل عملية تداول 

المصرفية المتداولة ࢭʏ سوق النقد بمعدلات الفائدة عڴʄ القروض البنكية فعندما تنخفض أسعار الفائدة  

للمستورد الأɲسب  من  يɢون  الأحوال  ɸذه  مثل   ʏࢭ لأنه  اصداراٮڈا  ݯݨم  وʈقل  كما  علٕڈا  الإقبال  ين  يقل 

  ʄالعكس إذا ارتفعت أسعار الفائدة عڴȋالقبولات المصرفية و ʄقروض مباشرة بدل الݏݨوء إڲ ʄاݍݰصول عڴ

الفائدة   ذلك لأنه ون ارتفعت معدلات  المصرفية  القبولات  ݯݨم اصدار  البنكية يزʈد  عڴɸ ʄذه  القروض 

القبولات إلا أن ذلك يɢون ࢭʏ حدود أضيق من الزʈادة اݝݰققة ࢭʏ أسعار الفائدة عڴʄ القروض ȊسȎب أجلɺا  
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 ʏل ࢭʈذه القبولات اك؆ف مناسبة من القروض المصرفية كمصدر من مصادر التموɸ ونɢنا تɸ القص؈ف، من

 القص؈ف. الأجل

  Repurchase Agreement (Repoاتفاقيات إعادة الشراء ( .5.6

ࢭʏ تارʈخ محدد    بإعادة شرا٬ڈا  الباǿع  بيع أوراق مالية يتعɺد  اتفاقيات إعادة الشراء عبارة عن عقد 

(مستقبڴʏ) وȌسعر محدد يذكر ࢭʏ الإتفاقية، وۂʏ بمثابة قروض ضماناٮڈا عالية ɠون الضمان ɸنا يتمثل  

وراق مالية مدعومة برɸونات  بالورقة المالية موضوع العقد، وۂʏ إما أذونات خزʈنة أو سندات حɢومية، أو أ

 عقارʈة، أو أوراق مالية مدعومة بموجودات. 

إن سعر البيع يمثل قيمة القرض وسعر إعادة الشراء يمثل قيمة القرض والفوائد. أي أن سعر إعادة  

 Hairأو    Marginالشراء أعڴʄ من سعر البيع وɸذا الفرق ب؈ن سعر البيع وسعر إعادة الشراء ʇسܢ بالɺامش  

Cut   العميل Ȗعتف جذابة من قبل  الصفقة  أن  المصرࢭʏ، كما  الإقراض  بɢلفة   
ً
 قياسا

ً
ɠونه منخفض جدا

  الضمان العاڲʏ فٕڈا. لتوفر عنصر

 الرʈبو لاتفاقياتوɸناك نوعان  

 Overnight Repoالرʈبو ليوم واحد  1

  .Term Repoالرʈبو لأجل  -2

 Federal Fundsالأموال الفيدرالية  .6.6

المتطلبات اݍݵاصة    الوداǿع الۘܣ تحتفظ ٭ڈا البنوك التجارʈة لدى البنوك المركزʈة لمقابلةوۂʏ تمثل  

المصرفية  للمؤسسات  المركزʈة  البنوك  وȖسمح  القانوɲي  بئڈا،   بالإحتياطي  فيما  الأموال  ɸذه  بإقراض 

الإحتياطية تحاول أن تقفض ɸذا ال݀ݨز من المؤسسات    فالمؤسسات المصرفية الۘܣ Ȗشɺد ܿݨز ࢭʏ متطلباٮڈا

 ذات الفائض بالإحتياطي 

الواحد   اليوم   أجل القرض لا يتجاوز 
ً
يمنع من وجود قروض    ) ولكن ɸذا لاovernight loanوعادة

البنك الفدراڲʏ وȋموجب سعر فائدة الإقراض    اسبوعية وشɺرʈة، وɢʈون الإقراض بمعدل يتحدد من قبل

 ب؈ن البنوك الأمرʈكية.

البنوك الفيطانية بتɢوʈن مؤشر مرجڥʏ لسعر الإقراض ب؈ن البنوك الفيطانية    كما قامت جمعية 

 عڴʄ السمعة وݯݨم ɲشاطɺا ࢭʏ سوق    وʉعتمد المؤشر أسعار ثمانية بنوك يتم اختيارɸا  ʇLIBORسܢ  
ً
اعتمادا

للأدوات المالية اݝݵتلفة مثل معدل أسعار الفائدة للعقود    مرجڥʏ  لندن، وʉستخدم Ȋشɢل واسع كمعدل

العقاري ولسوق    المستقبلية قص؈فة مختلفة    وʈتم حساب المؤشر Ȋعملات  العملات، وغ؈فɸاالأجل وللرɸن 

 الكندي، والفرنك السوʉسري.  مٔڈا الدولار الأمرɢʈي واݍݨنيه الإسفليۚܣ والدولار الأسفاڲʏ، والدولار
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دولة عضو ࢭʏ   15بنك ࢭʏ    2800ب؈ن    EURIBORأما عڴʄ صعيد بنوك الإتحاد الأوروȌي فɺناك مؤشر  

 والۘܣ تتعامل Ȋسوق ما ب؈ن البنوك ࢭʏ    51البالغة    الإتحاد الأوروȌي وʈأخذ الأسعار من البنوك الرئʋسية
ً
بنɢا

 لسعر فائدة الإقراض   SAIBORالعرȋية فɺناك التجرȋة السعودية بتɢوʈن مؤشر    منطقة اليورو، وࢭʏ الدول 

التجارʈة عدا    والإقفاض ب؈ن البنوك السعودية، وʈركز المؤشر عڴʄ أسعار الفائدة لدى ɠل البنوك 

 شɺر. ) 12، 9، 6، 3، 1الإسلامية مٔڈا والۘܣ Ȗشارك ࢭʏ الȘسع؈ف لآجال (

الإقراض لأسعار   ʏمحڴ  ʏمرجڥ مؤشر  باعتماد  الأردنية  البنوك  جمعية  قامت  ب؈ن    كما  والإقفاض 

  ʄي لآجال من يوم واحد إڲɲالدينار الأردȋذا المؤشر    12البنوك التقليدية وɸ ر سُܣɺشJOIBOR    ستخدمʉو

 الأردɲي ࢭʏ السوق النقدي والرأسماڲʏ. لغايات تحديد تɢلفة الإقفاض بالدينار

 Brokers Callالسماسرة تحت الطلب   ضقرو  .7.6

مشفيات العملاء من   تقرضɺا البنوك لسماسرة الأوراق المالية لتموʈلوۂʏ عبارة عن تلك المبالغ الۘܣ 

 الأسɺم والسندات بطرʈقة الɺامش. 

استخدام Ȋعملية  تقوم  البورصة   ʏࢭ السماسرة  شرɠات  أن  التعرʈف  لتنفيذ    يتܸݳ من   ʏالماڲ للرفع 

ࢭʏ البورصة، إذ يقوم السمسار باقفاض ذلك    لصاݍݳ المتعامل؈ن  Margin Tradingعمليات التداول بالɺامش  

من قبله من أحد البنوك، وتɢون الأموال المقفضة تحت الطلب لذلك    اݍݨزء من قيمة الصفقة المراد تموʈلɺا

مباشرة عند    وʈتفق السمسار مع البنك المعۚܣ بإعادة القرض  Loan Callsبالقروض تحت الطلب     Ȗسܢ

 طلبه من قبل البنك المقرض 

يمثل معدل الفائدة عڴʄ القروض ذلك المعدل الذي    Call Rateمعدل الفائدة للقرض تحت الطلب  

البنك  ʄإڲ السمسار  بالɺامش    يدفعه  الإقراض  عمليات  المعدل    Margin Loanمقابل  ɸذا  يتحدد   
ً
وعادة

علاوة عڴʄ المعدل    % وʈقوم السمسار بإضافة1أعڴʄ من ذلك المعدل عڴʄ أذونات اݍݵزʈنة وȋمقدار    بɴسبة

الصفقة ونوعɺا   وࢭʏ كث؈ف من الأحوال ݯݨم تحت الطلب تتجدد بناءً عڴʄ التفاوض ب؈ن العميل والسمسار،

 بجانب طبيعة الأوراق المالية الۘܣ عڴʄ أساسɺا تم الإقفاض من البنك.   يمكن أن يؤثر عڴʄ قيمة العلاوة، ɸذا 

 Eurodollar Marketسوق اليورو دولار  .8.6

  
ً
 ب؈ن العملات الأجنȎية لأسباب عدة أɸمɺا: يمثل الدولار الأمرɢʈي مركزا

ً
 قوʈا

-  ʄصة عڴʈالعالم حر ʏࢭ النقدية والذي يجعل البنوك المركزʈة  الإحتفاظ به    الثبات الɴسۗܣ لقيمته 

  ɠأصل احتياطي لȘسوʈة ديوٰڈا الدولية. 

 اعتبار الدولار كملاذ آمن من قبل المدخرʈن لإسȘثمار مدخراٮڈم.-

 الدول.  ɠون الدولار العملة الأوڲʄ ࢭʏ عمليات التبادل التجاري والتجارة اݍݵارجية ب؈ن -
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الۘܣ تُفم ࢭʏ أسواق    وȋناءً عڴʄ ما تقدم أصبح الدولار عملة أساسية ࢭʏ تنفيذ معظم الصفقات المالية

الأسواق مثل سوق اليورو دولار ، وسوق    النقد العالمية فأصبحنا ɲسمع مصطݏݰات متعددة تفدد ࢭɸ ʏذه

دولار   الدولارʈة    وسوق   Petrodollarsالبفو  دولار    Bond dollarsالسندات  اليورو  سوق  اكȘسب  وقد   ،

بالدولار وتلقم بدفعɺا   الأصلية عندما أخذت البنوك الأوروȋية تفتح لعملا٬ڈا حسابات وداǿع الأجل Ȗسميته

، وذلك بخلاف العرف
ً
السائد لدى البنوك التجارʈة والقاعۜܣ بدفع الوداǿع    لɺم بحلول أجلɺا بالدولار أيضا

  بالعملات اݝݰلية.

 بفوائد    وقامت تلك البنوك باستخدام ما لدٱڈا من وداǿع بالدولار ࢭʏ عمليات إقراض 
ً
بالدولار أيضا

 اليورو دولار Ȗسميته.  أعڴʄ من تلك الۘܣ تدفعه عڴʄ الوداǿع، من ɸنا استمد سوق 

النقد الأردɲي فباشرت معظموقد   إڲʄ سوق  اليورو دولار  البنوك الأردنية بقبول    امتد ɲشاط سوق 

 القروض الدولية.  وداǿع العملاء بالعملات الأجنȎية لتتوڲʄ إقراضɺا ࢭʏ سوق 

 :ʏم فوائد سوق اليورو دولار ما يڴɸومن أ 

الأجنȎية مما سɺل من   -1 بالعملات  إڲʄ زʈادة عرض الأموال  السوق  التموʈل فيه    أدى ɸذا  عمليات 

 وخفض بالتاڲʏ من تɢلفْڈا. 

الدولية ࢭʏ أسواق   وقد ترتب عڴʄ ما سبق أن إنخفضت الفروقات ب؈ن أسعار الفائدة عڴʄ القروض 2

 اليورو دولار. 

آثار ذلك عڴʄ أسعار    وȌسȎب حرʈة حركة الأموال ࢭɸ ʏذا السوق ب؈ن دولة واخرى، فقد اɲعكست  -3

تتقلب حسب زʈادة أو    العملات اݝݰلية المقومة بالعملات الأجنȎية فصارت أسعار الصرف لɺذه العملات 

ʏية ࢭȎسوق اليورو دولار.  انخفاض عرض العملات الأجن  

  السوق النقدية ࡩʏ اݍݨزائر:    .7

ɠانت   حيث  النطاق،  محدودة  اݍݨزائر   ʏࢭ النقدية  السوق  ɠانت   ،ʏالمصرࢭ القطاع  إصلاح  قبل 

البنوك اݍݨزائرʈة قليلة، وتموʈل الاقتصاد يجري مباشرة دون الݏݨوء إڲɸ ʄذه السوق. كما  التعاملات ب؈ن  

  ʄؠۜܣ للنقود، دون اعتماد عڴʋعمل كمصدر رئʉنة العامة، وʈان البنك المركزي يلۗܣ جميع احتياجات اݍݵزɠ

،  1986أغسطس    19المؤرخ ࢭʏ    12-86سياسة نقدية قائمة عڴʄ السوق النقدية. ولكن، Ȋعد تبۚܣ قانون رقم  

 ࢭʏ إدارة السياسة النقدية 
ً
 محورʈا

ً
 .95اݍݵاص بنظام البنوك والائتمان، تم منح البنك المركزي دورا

، تأسست السوق النقدية Ȋشɢل سوق ب؈ن البنوك، شارك فٕڈا خمس بنوك تجارʈة  1989ࢭʏ يونيو  

اݍݨزائري   والبنك  والاحتياط  للتوف؈ف  الوطۚܣ  الصندوق  وɸما  آنذاك،  ماليتان غ؈ف مصرفيت؈ن  ومؤسستان 

 
 .43، ص2013: اقتصاديات البنوك و التقنيات البنكية، مكتبة حسن العصرʈة، ب؈فوت، وليد العايب، ݍݰلو بو خاري  : 95
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 بالعمليات خارج البنك المركزي. Ȋعد ذلك، وعقب صدور قانون النقد والقرض، تم  
ً
عرف أيضا

ُ
Ȗ ،للتنمية

النقدية لܸݸ   البنك المركزي بالتدخل ࢭʏ السوق  إɲشاء سوق ثانية Ȗسܢ سوق البنك المركزي، حيث بدأ 

ثل نظام الأمانة، تقنيات  السيولة اللازمة ࢭʏ النظام المصرࢭʏ وضمان توازنه، باستخدام مختلف الأدوات م

 المزايدة، وعمليات السوق المفتوحة المتعلقة بȎيع وشراء السندات اݍݰɢومية. 

يضم    ،
ً
حاليا العمليات.  ɸذه   ʏࢭ ɠوسيط  وʉعمل  المصارف  ب؈ن  النقدية  السوق  اݍݨزائر  بنك  يدير 

، Ȗشمل: 41السوق الموسعة ب؈ن المصارف 
ً
 96مشارɠا

 19  
ً
 تجارʈا

ً
 بنɢا

 8  مؤسسات مالية 

 مؤسسة مالية متخصصة واحدة 

 12 .ات التأم؈نɠن المؤسسي؈ن وشرʈثمرȘا من المسɺمؤسسة مالية غ؈ف بنكية، معظم 

لتعزʈز   إجراءات  عدة  ونفذ  اݍݨزائر  بنك  اتخذ  المصارف،  ب؈ن  النقدية  السوق  تطوʈر  من  كجزء 

شفافية وكفاءة آليات التفاوض وزʈادة أمان السوق. يقدم بنك اݍݨزائر بانتظام معلومات حول المعاملات  

المعدل ومتوسطات   ،
ً
يوميا المرݦݳ  المعدل  متوسط  الاستحقاق،  آجال  اݍݱݨم،  Ȗشمل  الشɺري    المنفذة، 

 والسنوي للسوق النقدية. 

ـــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ـــــــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ   ــــــ

ـــ ـــ ـ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ   ـــــــ

ـــ ـــ ــــ ـــ ــــ ـــ ـ ــ ـ ـــ ـ ــ   ـــ

  : الساȊعأسئلة اݝݰور 

 :أسئلة الاختيار من متعدد

 ما ɸو الɺدف الرئʋؠۜܣ من السوق النقدية؟ .1

  ات الكفىɠل الأجل للشرʈل طوʈأ. توف؈ف تمو. 

  .يل التجارة الدوليةبɺسȖ. 

 ل قص؈ف الأجلʈج. توف؈ف السيولة وتمو. 

 ةʈالأصول العقار ʏثمار الأموال ࢭȘد. اس. 

 

 
96 : Bank Of Algeria: Présentation du marché monétaire interbancaire, https://www.bank-of-algeria.dz/preesentation-du-marche-monetaire-

interbancaire/ 
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 أي من الأدوات التالية Ȗعتف جزءًا من السوق النقدية؟ .2

 مɺأ. الأس 

 لة الأجلʈومية طوɢب. السندات اݍݰ 

 ادات الإيداعɺج. ش 

  د. العقود الآجلة للسلع 

 السوق النقدية عن السوق المالية الأوسع؟ما الذي يم؈ق  .3

 الأدوات المالية عالية اݝݵاطر ʄأ. تركز عڴ. 

 ب. تتعامل فقط مع الأدوات المالية قص؈فة الأجل. 

 وطة بالعملاتȋشمل فقط الأدوات المالية غ؈ف المرȖ .ج. 

 التعاملات الدولية ʄد. تقتصر عڴ. 

 :أسئلة ܵݰيح/خطأ

واحد.  .4 عام  مدٮڈا  تتجاوز  الۘܣ  المالية  الأدوات  تداول  فيه  يتم  الذي  المɢان   ʏۂ النقدية  السوق 

 (ܵݰيح/خطأ) 

 أذون اݍݵزانة ۂʏ أمثلة عڴʄ الأدوات الۘܣ يتم تداولɺا ࢭʏ السوق النقدية. (ܵݰيح/خطأ)  .5

ʏسؤال مقاڲ: 

6.   ʄعڴ تؤثر  أن  يمكن  وكيف  الاقتصادي  الاستقرار   ʏࢭ النقدية  السوق  تلعبه  الذي  الدور  ناقش 

 .السياسة النقدية

 :سؤال Ȗعب؈في 

النقدية   .7 احتياجاٮڈم  لإدارة  النقدية  السوق  استخدام  للمسȘثمرʈن والشرɠات  يمكن  اشرح كيف 

 .اليومية

ʏسؤال تحليڴ: 

8.   ʄالسوق النقدية وكيف يمكن أن يؤثر ذلك عڴ ʄتحليل التأث؈ف اݝݰتمل لتقلبات أسعار الفائدة عڴ

 .الاقتصاد كɢل
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  خاتمة : 

  

  ʏالمعرفة  ࢭ أن  نجد  النقدي،  الاقتصاد  جوانب  أɸم  استعرض  الذي  الدرا؟ۜܣ  المقياس  ɸذا  ختام 

الاقتصاد    ʏࢭ المالية  العناصر  تلعّڈا  الۘܣ  اݍݰيوʈة  للأدوار  فɺمنا  Ȗعميق   ʏࢭ فعال  Ȋشɢل  Ȗساɸم  المستفادة 

ي ترتكز عليه ࢭʏ  الكڴʏ. بدأنا بمدخل مفاɸيܣ شامل للنقود، مستكشف؈ن Ȗعرʈفاٮڈا، وظائفɺا، والأساس الذ

 .الاقتصادات العصرʈة، مما يوفر لنا فɺمًا أساسيًا ʇسمح بتقدير التعقيدات النقدية Ȋشɢل أكف

من   يُمكن  الۘܣ  الطرʈقة  ݳ  أوܷ ما  وɸو  ومقابلاٮڈا،  النقدية  اݝݨمعات  تفصيل   ʏࢭ المقياس  استمر 

خلالɺا للأنظمة النقدية أن تؤثر ࢭʏ سيولة السوق واستقرارɸا. تطرقنا أيضًا إڲʄ الأنظمة النقدية المتعددة،  

لذɸۗܣ التقليدي إڲʄ  مستكشف؈ن كيف Ȗعكس ɠل نظام متطلبات وظروف اقتصادية مختلفة، من المعيار ا

 .الأنظمة القائمة عڴʄ الائتمان ࢭʏ العصر اݍݰديث

 ʏل مباشر ࢭɢشȊ ذه المؤسساتɸ مɺسȖ ة والبنك المركزي، أدركنا كيفʈعندما تناولنا البنوك التجار

تنظيم العرض النقدي ودعم الاستقرار الماڲʏ من خلال السياسات النقدية والتنظيمية. وفيما يتعلق بإɲشاء  

 .ط الاقتصادي النقوم والمضاعف النقدي، Ȗعلمنا كيف تتɢاثر الوداǿع والقروض لتحف؈ق الɴشا 

المركزʈة   للبنوك  يمكن  كيف  يُظɺر  حيوʈًا   
ً

مجالا يمثلان  بحثنا،  كما  النقدية،  والسياسة  التܸݵم 

السوق    ʏࢭ أخ؈فًا،  الاقتصادي.  النمو  وȖܨݨيع  الأسعار  استقرار   ʄعڴ لݏݰفاظ  مختلفة  أدوات  استخدام 

اللازمة والسيولة  المرونة  الأجل  قص؈فة  المالية  الأسواق  توفر  كيف  لنا  تب؈ن  اليومي    النقدية،  للȘشغيل 

 .للاقتصاد

Ȋشɢل عام، ɸذا المقياس قدم رؤʈة شاملة تركز عڴʄ الأدوار المفابطة ب؈ن السياسة النقدية، الأسواق  

المالية، والمؤسسات المالية، مما يؤكد عڴʄ أɸمية الفɺم العميق للنظام النقدي لأي طالب ࢭʏ مجال الاقتصاد  

اقتص  قرارات  لاتخاذ  الزاوʈة  ݯݨر  المعلومات  ɸذه  عتف 
ُ
Ȗ المالية.  تأث؈ف  أو  كيفية  ولفɺم  مسȘن؈فة  ادية 

 .السياسات النقدية عڴʄ الاقتصاد العالمي
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