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 الاهـــــــــــــــــــداء
 

نا بأكثر من يد وقـاسينا أكثر من هم وعانينا الكثير من الصعوبات وهانحن اليوم والحمد لله  أبد
 .يام وخلاصة مشوارنا بين دفتي هذا العمل المتواضعالأنطوي سهر الليالي وتعب  

 .و أمتن لهم جميعا  ني ولو باليسيرل من كان له فضل في مسيرتي وساعدلكأهدي مذكرة تخرجي  
من أجل دفعي في طريق النجاح    إلى من سعى وشقى لأنعم بالراحة والهناء الذي لم يبخل بشئ

 ".والدي العزيز"الذي علمني أن أرتقي سلم الحياة بحكمة وصبر إلى  
والدتي  "إلى الينبوع الذي لا يمل العطاء إلى من حاكت سعادتي بخيوط منسوجة من قـلبها إلى  

 ".العزيزة
 ".الفرحة ديالي"إلى  

 ".جميع أفراد أسرتي"لسند  إلى من أشدد بهم أزري وأشركهم في أمري فكانوا نعم ا   
إلى من سرنا سوياً ونحن نشق الطريق معاَ نحو النجاح والإبداع إلى من تكا تفنا يداً بيد ونحن  

 ".شلة الضياع"نقطف زهرة تعلمنا إلى  
 إلى من علمونا حروفـا من ذهب وكلمات من درر وعبارات من أسمى وأجلى العبارات في العلم

حروفـا ومن فكرهم منارة تنير لنا سيرة العلم والنجاح إلى أساتذتنا  علمهم  من  إلى من صاغوا لنا  
 .الكرام فكانوا رسلا للعلم و الأخلاق

 
."مصعب"و   "جوري" "فرح إلين"اكيت  هل والأقـارب و أخص بالذكر الكتإلى جموع الأ  

 و أخيرا

".الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات"  

 خديجة

 

 



                          

                                           

                                           

 الاهـــــــــــــــــــداء
 

 :د لله و الصلاة و السلام على رسول الله و على آله و صحبه و سلم أما بعدالحم

 .و حفظها  أطال الله عمرها" جدتي" وح القـلبإلى ر أهدي هذا العمل المتواضع  

دائما في قـلب، يفرحك ما  لى أنك  عاها لم اعش معك كثيرا إحفظها الله و ر " أمي الغالية"لى  إ
 .يفرحني و يحزنك ما يحزنني

 .جعلك دائما تاجا فوق رأسي  ألف شكر لك و أطال الله عمرك و" أبي الغالي"إلى  

 .جميعا  كنتن لي السند حفظكن الله دائما معي،اللواتي كن    "عماتي"إلى  

 .أطال الله عمرك و رعاك" جدتي أم أمي الحنونة"إلى  

 .أخوالي و خالاتي شكرا لكمإلى  

 .كم جميعا لنكم في القـلب أدمام الله صحبتنالا أستطيع ذكر  "ائيأصدقـ"جميع  إلى  

 أيمن

 

 



 

 شكــــر وعرفان 

رب العالمين الذي خلق الهدى وسدد الخطى وانعم علي من نعم، كانت خير عون  الشكر لله

 ذا العمل لي في ا نجاز ه

بخل علينا التي لم ت  زناتي نبيلة.د ةالمشرف ةس تاذيل الشكر والامتنان ا لى ال  أ تقدم بجز 

زيل الشكر بج اتقدم كما  ،ةنعم المشرف تكانفي المعاملة  هاوعلى تواضع  ا و ووقتهبتوجيهاتها 

ا لى كل من  متنانيا و يشكر  ه وج،وأ  عاا  اللننة على توجيهاتهم وتقيمههم لهذا العمل ل  

 ت الس يدمحافظ الحساباكر ل وأ خص بالذذا العم من قري  أ و من بعيد على ا نجاز هساعدني

    و عمال مكتبه ركمباخالد 



 ملخص

تهدف دراستنا إلى إبراز دور و أهمية محافظ المدقق الخارجي في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات،      

ذلك من خلال إالمخاطر المحتملة التي تؤدي إلى الفشل المالي و تحديد أهمية التنبؤ به، بالإضافة إلى أهم 

 .الحسابات بمسؤولياتهم القانونية الالإجراءات المتبعة في التنبؤ بالفشل و مدى التزام مدققي

يعتبر التدقيق الخارجي أداة تساعد المؤسسة على بلوغ أهدافها، حيث تعمل على تقييم أنشطتها      

المحاسبية، المالية و التشغيلية، الأمر الذي جعل للتدقيق الخارجي دورا هاما في مساعدة إدارة المؤسسة 

 .على مسؤولياتها المختلفة

نا في دراستنا على استبيان تضمن أسئلة متعلقة بثلاث محاور، كل محور يحتوي مجموعة من إعتمد     

العبارات خاصة بفرضيات الدراسة و قد تم توزيعه على مستوى ولاية عين الدفلى، بحيث شملت عينة 

 الدراسة مجموعة من محافظي الحسابات ، و اعتمدنا في تحليل اختبار الفرضيات على برنامج 

SPSS 23. 

و في الأخير خلصت دراستنا إلى أن المدقق الخارجي هو مسؤول قانونيا على بذل العناية المهنية      

 .اللازمة اتجاه الفشل المالي للشركة

 .ق الخارجي، تنبؤ، فشل مالي، مسؤولية المدققالتدقي :الكلمات المفتاحية

Abstract 

Our study aims to highlight the role and importance of the external auditor's portfolios 

in predicting the financial failure of institutions, through the potential risks that lead to 

financial failure and determining the importance of predict it, in addition to the most 

important procedures used to predict failure and the extent of auditors' engagement 

with their legal responsibilities. 

     External audit is considered as a tool that helps the institution to achieve its 

objectives, since it works in the evaluation of its accounting, financial and operational 

activities, which has made external audit an important role of assistance to the 

management of the institution in its various responsibilities. 

     In our study, we relied on a questionnaire that included questions related to three 

axes, each axis containing a set of statements related to the study hypotheses and it 

was distributed at the Ain Defla state level, so that the study sample included a group 

of custodians, And we relied on the analysis of the hypothesis testing program 

SPSS 23. 

Finally our study concluded that the external auditor is legally responsible for taking 

the necessary professional precautions in the face of the company ‘s financial failure . 

Key Word : External auditing ,Prediction ,Financial Failure ,Auditor’s 

Responsibility . 
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 توطئة
 

 
ب  

شهد العالم في الآونة الأخيرة تحولات سياسية و اجتماعية و اقتصادية، كان لها تأثير مباشر على      

فالمؤسسة اليوم أصبحت  المحيط الإقتصادي و الإجتماعي للمنظمات المالية و المؤسسات الإقتصادية،

و زيادة الحاجة إلى الثقة في . لضمان الإستمرارية و البقاء عامليهامضطرة لإعطاء الضمانات الكافية لمت

من مجرد قيام المدقق بتحديد  قل التدقيقأدى إلى تطورعملية التدقيق الخارجي، حيث انتمما المعلومات، 

ة المثبة بالدفاتر و أكد من صحة و دقة البيانات المحاسبيمدى سلامة و صحة المركز المالي للشركة و الت

و اختبار مدى فاعلية و قوة نظام الرقابة كتشاف حالات الغش و الأخطاء أو التزوير، السجلات، و ا

ت نتيجة التطور الإقتصادي المتسارع من مراقبة إلى أهداف جاءالداخلية و الخروج برأي فني محايد، 

كل هذا ألقى مسؤوليات كبيرة على م الأداء و رفع مستوى الكفاءة و الفعالية، و تقييالخطط و متابعة 

محافظ الحسابات حيث أصبح مطالب بزيادة و توسيع مجال خدماته كونه شخصا مؤهلا علميا و عمليا، 

 به اتجاه حالات الفشل المالي الذي تتعرضالقيام  مات في الدور الذي يمكنهتمثلت هذه المسؤوليات و الخد

لابد من شخص يقوم بدراسة وضع الشركة و التنبؤ بالوضع المستقبلي لها و توصيل  ت، حيثله الشركا

يقوم بواجبه في ، و لابد أن تصحيحية المناسبةالمعلومات المناسبة في الوقت المناسب لاتخاذ القرارات ال

معينة طبقا لمعايير المراجعة الدولية التي تحكم  محاولة الحد من حالات الفشل عن طريق إجراءات

 .مسؤولياته خلال عملية المراجعة

 :الإشكالية

على الإقتصاد الوطني بصفة يمكننا القول أن مشكلة الدراسة تتلخص فيما يسببه الفشل المالي من آثار      

مدقق الحسابات  عامة و المؤسسات الإقتصادية بصفة خاصة، لذا جاءت هذه الدراسة لتوضيح دور

 :مما سبق يمكننا طرح الإشكالية التالية .الخارجي في في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة

 .كيف يمكن لمحافظ الحسابات تنبيه المؤسسة بوجود فشل مالي أو يمكن حدوثه مستقبلا؟

 :الأسئلة الفرعية

 :الرئيسية سنقوم بطرح التساؤلات الفرعية التالية لغرض تبسيط الإشكالية     

 ما الإجراءات التي يتبعها المدقق الخارجي في التنبؤ بالفشل؟ .1

 مسؤولية المدقق الخارجي اتجاه التنبؤ بالفشل المالي؟ما  .2

 علاقة بين التدقيق الخارجي و التنبؤ بالفشل المالي؟ هل توجد .3

 :فرضيات البحث

 :الأسئلة السابقة قمنا بوضع الفرضيات التالية من أجل الإجابة على     

 ؛لتعزيز قدرته على التنبؤ بالفشل المالي يلتزم المدقق الخارجي بمعايير المراجعة الدولية .1

 عدم التنبؤ بالفشل المالي؛ تقع على عاتق المدقق الخارجي مسؤولية قانونية في حالة .2

 .الماليتوجد علاقة بين المدقق الخارجي و التنبؤ بالفشل  .3

 :مبررات اختيار الموضوع

 :توجد عدة أسباب لاختيار الموضوع منها الموضوعية و أخرى ذاتية      

 الرغبة في البحث في هذا المجال؛ -

 الميول للاطلاع على واقع مهنة التدقيق في الجزائر؛ -



 توطئة
 

 
ت  

 تعلق الموضوع المدروس بمجال الدراسة؛ -

 القوائم المالية؛معرفة دور و أهمية التدقيق لمستخدمي  -

 ابات لمسؤولياتهم عند أداء مهامهم،معرفة مدى ادراك مدققي الحس -

 .معرفة مدى مساهمة المدقق الخارجي في التنبؤ بالفشل المالي -

 :أهداف الدراسة

 :الوصول إلى الأهداف التالية سنحاول من خلال هذه الدراسة     

 للفشل المالي و المفاهيم المشابهة له؛ وضع مفهوم -

 الوقوف على المسؤولية المتعلقة بأداء المراجع الخرجي؛ -

 .معرفو الإجراءات اللازمة بخصوص عملية التنبؤ بالفشل المالي -

 :أهمية الدراسة

 :ترتكز أهمية الدراسة على

 نبؤ باستمرارية الشركات؛تتناول هذه الدراسة موضوعا هاما يناقش دور محافظ الحسابات في الت -

تحديد مساهمة المدقق الخارجي في تكمين صناع القرار من اتخاذ الخطوات التصحيحية التي تساعد  -

 الشركات على ضمان استمراريتها و عدم تعرضها للفشل؛

لرفع دوره في زيادة الثقة في القوائم  الخارجي و الدور الذي يقوم بهتحديد دور و مسؤولية المراجع  -

 .المالية و انعكاسات ذلك على أداء الشركة

 .يعتبر التدقيق أداة فعالة لا يمكن الإستغناء عنها -

 :حدود الدراسة

 :بهدف إبراز واقع الإعتماد على التدقيق كمدخل للتنبؤ بالفشل المالي قمنا بإسقاط الدراسة على     

اقتصرت على مكتب محافظ الحسابات و استقصاء آراء المراجعين الخرجيين و  :الحدود المكانية  -

 مزالي مهنة المراجعة بعين الدفلى 

من شهر مارس ) تمثلت في فترة التربص و تاريخ توزيع الإستبيان و تاريخ الإستلام : الحدود الزمنية  -

 (.2222إلى بداية شهر ماي

 :منهج الدراسة و الأدوات المستخدمة

للالمام بمختلف جوانب الموضوع و الإجابة عن التساؤلات و إثبات الفرضيات اعتمدنا المنهج      

الوصفي في الجانب النظري، أما في الجانب التطبيقي دراسة حالة تم الإعتماد على استبيان لجمع 

، و ذلك المعلومات، موجه لمحافظي الحسابات و استقصاء آراءهم للوصول لتحقيق الفرضيات أو نفيها

 .SPSS 23باستعمال برنامج المعالجة الإحصائية 

 :صعوبات البحث

 المتعلقة بتحضير المذكرات؛(  IMRED) صعوبة التقيد بمنهجية -



 توطئة
 

 
ث  

على محافظي الحسابات و كذا صعوبة استرجاعها بسبب تزامن مدة التوزيع  صعوبة توزيع الإستمارات -

 مع فترة إعداد الميزانيات والتسويات الخاصة بنهاية السنة؛

 .عدم توفر العدد الكافي لمكاتب المراجعة الخارجية بولاية عين الدفلى -

 :هيكل البحث

المسطرة سابقا سيتم تقسيم الدراسة إلى من أجل الإحاطة بمضمون البحث و الوصول إلى الأهداف      

 :فصلين كالآتي

سيتناول الإطار النظري للمراجع الخارجي و الفشل المالي حيث سنقسم الفصل إلى ثلاث : الفصل الأول -

مباحث الأول سيتضمن عموميات حول محافظ الحسابات و الثاني مفاهيم التنبؤ بالفشل و الأخير سيتضمن 

 .قارنتها بالدراسات الحاليةعرض دراسات سابقة و م

سيخصص للدراسة الميدانية لعينة من محافظي الحسابات بولاية عين الدفلى و اخذ  :الفصل الثاني  -

آراءهم حول الموضوع و تحليل النتائج و مناقشتها و تفسيرها، و تقييم مدى استيعاب المراجعين للمشكل 

 .المطروح

 



 
الإطار   :الفصل الأول

النظري لمحافظ  
الفشل  الحسابات و  
 المالي
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 تمهيد

ترتبط أهمية المدقق الخارجي ارتباطا وثيقا بنوعية الخدمات التي يقدمها لكافة مستخدمي القوائم      

المالية،و يكون ذلك وفقا لمعايير المراجعة الدولية، و كافة المسؤوليات المتعلقة بمهامه، كما من المتوقع 

إلى زيادة اهتمام المدققين و الباحثين و هذا أدى . منه إكتشاف أخطاء جوهرية و الغش في القوائم المالية

برفع دور المهنة و كفاءتها و فاعلية أداء المدقق، و الإرتقاء بمهنة المحاسبة و المراجعة خصوصا فيما 

يتعلق بدور المراجع اتجاه حالات الفشل المالي و الإجراءات التي يتبعها لتنبيه الشركات من المخاطر التي 

 :للإلمام بموضوع دراستنا قسمنا هذا الفصل إلى ثلاث مباحث تمثلت في و. تؤدي إلى الفشل المالي

 عموميات؛: المبحث الأول

 مفهوم الفشل المالي و نماذجه الكمية؛: المبحث الثاني

 .عرض و تقديم الدراسات السابقة: المبحث الثالث
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  عموميات :الأولالمبحث 

إلمام تام بالمبادئ المحاسبية  و ،ةمعرفة واسع مهارات شخصية و فرالتدقيق إلى توتحتاج مهنة      

هو و ،عليه التزاماتمزاولي المهن المختلفة له حقوق و غيره من محافظ الحسابات ك ، والمتعارف عليها

ريف لمحافظ الحسابات، شروط تعاول في هذا المبحث إعطاء لذا سنح. ول أمام جهات مختلفةمسؤ

 .حقوقه المختلفة وواجباته  المتعددة، مع ذكرمسؤولياته  و، مهامه صفاته و أهم ممارسة مهنته،

  مفهوم محافظ الحسابات :المطلب الأول

ل من شروط سنحاول في هذا المطلب التعريف بمحافظ الحسابات أو المدقق الخارجي، مع ذكر ك     

 .الواجباتالحقوق و ممارسة المهنة، المهام، المسؤوليات، 

  الحساباتتعريف محافظ  :الأولالفرع 

تعتبر محافظة الحسابات من أنواع المراجعة، حيث تلزم بها بعض المؤسسات التي يحددها المشرع      

يد لمدى لكل بلد بقوة القانون، يتولى المراجعة الداخلية شخص مهني مؤهل، مستقل يكون له رأي فني محا

.مدى صدقها نسبة للمركز المالي الحقيقي للمؤسسة حسابات النتائج، و عدالة القوائم المالية و
1
 

شخص مستقل يعطي  :أنهعرف محافظ الحسابات أو المدقق الخارجي أو المراجع الخارجي على      

شرعية القوائم المالية حسب المبادئ المحاسبية  يصادق على ورأيه حول الحسابات السنوية للمؤسسات، 

.العامة المتعارف عليها
2
 

  :أنهعلى  4مكرر  517التجاري في المادة  عرفه القانون و     

سنوات تختاره من بين المهنيين  3تعينه الجمعية العامة العادية للمساهمين كمندوب للحسابات لمدة أقصاها 

التدقيق في باستثناء الدخل، في التسيير، الدائمة  تتمثل مهمته والمسجلين على جدول المصف الوطني، 

.صحتها مراقبة انتظام حسابات الشركة و وراق المالية للشركة والأ والدفاتر 
3
 

كل " :يعرف محافظ الحسابات على أنه ،2111جوان  22المؤرخ في  11-11من قانون  22حسب المادة 

صادقة على صحة حسابات مهمة الم ،تحت مسؤولية باسمه الخاص و شخص يمارس بصفة عادية و

".مدى مطابقتها لأحكام التشريع المعمول به انتظامها و ئات والهي المؤسسات و
4

 

هل، مستقل يتولى كل شخص مهني، مؤ: يف السابقة أن محافظ الحسابات هونستخلص من التعار     

صحة حسابات مؤسسات مختلفة، شرط  ، مهمة إثبات صدق والخاصة تحت مسؤوليته باسمه الخاص و

 .مهنته بشكل مستمرأن يمارس 

 

 

                                                           
1
 .11،ص 1891مارس  1الصادر بتاريخ  34الجزائرية، العدد الرسمية للجمهورية   

2
حوكمة عبد العالي محمد، مداخلة، دور محافظة الحسابات في تفعيل آليات حوكمة البنوك للحد من الفساد المالي و الإداري، الملتقى الوطني،   

 .خيضر بسكرة ، جامعة محمد2112-10-10الشركات كآلية للحد من الفساد المالي و الإداري، يوم 
3
 .222، ص 2110مولود ديدان، القانون التجاري، دار بلقيس، الجزائر، سنة   

4
 0:،ص2111جويلية  11الصادر بتاريخ  32الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  
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 شروط ممارسة مهنته :ثانيالفرع ال

من  وط معينة سواءوضع شرتنظيمها ب ضبطها و تم ،المهنةهذه نظرا للأهمية الكبيرة التي تتميز بها      

من  10المادة  الأخلاقية لممارسة المهنة حيث نصتمن ناحية الكفاءة المهنية أو  ،ناحية التأهيل العلمي

:الشروط الآتية ه علىتوفروب جعلى و 11-11قانون 
1
 

  يكون جزائري الجنسية؛أن 

 حسابات أو شهادة معترف بمعادلتها؛أن يكون حائزا على الشهادة الجزائرية لمحافظ ال 

 ؛السياسية ميع الحقوق المدنية وتمتع بجأن ي 

 جناية أو جنحة مخلة بشرف المهنة؛ ألا يكون قد صدر في حقه حكم بارتكاب 

 ف الوطني لمحافظي المص أن يكون مسجلا في مدا من الوزير المكلف بالمالية وأن يكون معت

 ؛الحسابات

  أقسم بالله العلي العظيم أن أقوم بعملي أحسن " :10أن يؤدي اليمين المنصوص عليه في المادة

سلك في كل الأمور سلوك المتصرف  أن أكتم سر المهنة و أتعهد أن أخلص في تأدية وظيفتي وقيام و 

 ".ل شهيدالله على ما أقو و, الشريفالمحترف 

:يمنع محافظ الحسابات مما يليكما 
2
 

 همات بصفة مباشرة أو غير مباشرة؛القيام بمراقبة حسابات شركات يمتلك فيها مسا -

 المساهمة أو الإنابة عن المسيرين؛القيام بأعمال تسير سواء بصفة مباشرة أو ب -

 ؛لو بصفة مؤقتة قبول مهام المراقبة القبلية على أعمال التسيير و -

 ؛قبول مهام التنظيم في محاسبة المؤسسة أو الهيئة المراقبة أو الإشراف عليها -

 ؛ممارسة وظيفة مستشار جنائي  أو مهمة خبير قضائي لدى شركة أو هيئة يراقب حساباتها -

 ؛سنوات من إنهاء عهدته 3شغل منصب مأجور في الشركة أو الهيئة التي راقبها بعد أقل من  -

قانون المن  0مكرر  517لات التنافي و الموانع المنصوص عليها خصوصا في المادة ازيادة على ح -

ن أو المعنويين الذين تحصلوا على أجور و أتعاب يالطبعيلا يمكن تعيين الأشخاص , التجاري الجزائري

 3لا سيما في شكل قروض أو تسبيقات أو ضمانات من الشركة أو الهيئة خلال , أو امتيازات أخرى

 الحسابات لدى الشركة أو الهيئة ؛ سنوات الأخيرة كمحافظي

 يها مصالح مباشرة أو غير مباشرة؛يمنع من القيام بأي مهنة في المؤسسات التي تكون له ف -

يفة تدخل ضمن اختصاصات يمنع السعي بصفة مباشرة أو غير مباشرة لدى الزبون لطلب المهمة أو وظ -

 القانونية؛

                                                           
1
 .1ص  9101جوان  92المؤرخ في  01-10قانون  ،32قم بية، رجمهورية الديمقراطية الشعالجريدة الرسمية لل 

2
و المتعلق بمهن الخبير المحاسب و محافظ الحسابات و المحاسب المتعمد،  9101جوان  92المؤرخ في  01-10قانون ، 01إلى 01المواد من   

 .00، ص 9101يلية  جو 00، الموافق ل 29الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 
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الزبائن بتخفيض الأتعاب أو منع تعويضات أو امتيازات أخرى و كذا استعمال أي  يمنع من البحث عن -

 .شكل من أشكال الإشهار لدى الجمهور 

   مهام و مسؤولية محافظ الحسابات :المطلب الثاني 

اجبات، ، ومسؤوليات، ثم نتطرق إلى نستهل في هذا المطلب بتقديم مهام و صفات محافظ الحسابات     

  .محافظ الحساباتحقوق و

 صفات محافظ الحسابات مهام و :الفرع الأول 

  مهام محافظ الحسابات :أولا 

كما  2111جوان  22المؤرخ في  11-11من قانون  24,23حددت مهام محافظ الحسابات في المواد      

يلي
1

: 

 الأمر بالنسبة  يشهد بأن الحسابات السنوية منتظمة و مطابقة لنتائج عمليات السنة المنصرمة و كذا

 ؛الهيئات الية و ممتلكات الشركات وللوضعية الم

 مطابقتها للمعلومات المبنية في تقرير التسيير الذي يقدمه  يفحص صحة الحسابات السنوية و

 لمساهمين أو الشركاء حاملي الحصص؛المسيرون ل

 ليه من طرف يبدي رأيه في شكل تقرير خاص حول إجراءات نظام الرقابة الداخلية المصادق ع

 ؛رة أو مجلس المديرين أو المسيريندامجلس الا

  تفاقيات بين الشركة التي يراقبها و المؤسسات أو الهيئات التابعة لها أو بين الإيقدر شروط إبرام

عنية مصالح مباشرة أو غير المؤسسات و الهيئات التي تكون فيها للقائمين بالإدارة أو المسيرين للشركة الم

 ؛مباشرة

 م المسييرين و الجمعية العامة أو هيئة المداولة المؤهلة بكل نقص قد يكتشفه أو اطلع عليهيعل , 

 ن يعرقل استمرار استغلال المؤسسة؛من طبيعته أ و

 ذلك على  و ,المصادقة على الحسابات المدمجة أو الحسابات المدعمة من حيث صحتها و انتظامها

 .كيانات التابعة لنفس مركز القرارالحسابات لدى الفروع أو الأساس الوثائق المحاسبية و تقرير محافظي 

ما يلي 11-11من قانون  27يترتب عن مهام محافظ الحسابات حسب المادة  و     
2

: 

 صحة الوثائق السنوية و صورتها الصحيحة تقرير المصادقة بتحفظ أو بدون تحفظ على انتظام و ,

 لتبرير على ذلك؛صادقة مع تقديم اأو عند الاقتضاء رفض الم

 رير خاص حول الاتفاقيات المنظمة؛تق 

 زات الخاصة الممنوحة للمستخدمين؛تقرير خاص حول الامتيا 

  ب الأسهم أو حسب الحصة الخمس الأخيرة والنتيجة حس السنوات حول تطور نتيجةتقرير خاص

 .الاجتماعية 

 المؤسسة؛داخلية المعمول به داخل تقرير خاص حول إجراءات نظام الرقابة ال 

                                                           
1
 ,0ص، 24المادة  ،2111جويلية  28المؤرخ في  11-11القانون رقم  ،32 رقم، طية الشعبيةقراالديم الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية 
 

2
 .0 ص ،قراطية الشعبية،، المرجع السابقالديم الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية 
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  تغلال على استمرار الاستهديد محتم ملاحظة تقرير خاص حول. 

 مهمة محافظ الحسابات (:10)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صفات محافظ الحسابات  :ثانيا 

 الحسابات صفات محافظ: ثانيا 

 :بات بمجموعة من الصفات نذكر منهايتصف محافظ الحسا    

 على المراجع أن يكون أمينا و نزيها في عمله و أن يعطي هذا العمل حقه  :الأمانة و النزاهة

فنية في تنفيذ ما يكلف به ه القيام بالعمل لوحي من ضميره و بذل أقصى طاقاته العملية و اليو عل, الوافي

سوى  تقريره الا يتظمن و, حريفتأمانة دون أن يعرض النتائج التي توصل إليها بدقة و  و ,من عمل

يبديه من أراء و أن  ألا يجامل أحدا فيما و, الحقائق التي يعقد في صحتها البيانات التي يثق في سلامتها و

يكون دائما لعملائه ناصحا أمينا
1
. 

 والا يقوم بإفشائها أو , يجب على المراجع أن يحافظ على أسرار المهنة :آداب وسلوك المهنة

.و أن يكون دائما كتوما و موضوع ثقة, استخدامها ضد عملائه
2

 

 تعتبر عملية المراجعة عملية شاقة تحتاج إلى صبر و تأني في دراسة و تحقيق و : الصبر و اللباقة

دعي اللباقة في التعامل مع العملاء و موظفي المشروع تحليل عمليات المشروع و البحث عن الحقيقة وتست

  .حتى يكسب ثقتهم و يحصل على تعاونهم

بل يجب  ,و الخطأ في من يراجع عملهم سوء النية  و عمله مفترضا الغشألا يبدأ المراجع  الأصل و     

اجعة تصحيح  فالهدف من عملية الر, صحة العمل حتى يثبت العكس أن يبدأ عمله بروح طيبة مفترضا 

 .الأخطاء و ليس تصديها

                                                           
1
 العربي للنشر و التوزيع، مكتبة المجتمع ،1،ط"تدقيق الحسابات في ظل البيئة الالكترونية واقتصاد المعرفة" مصطفى يوسف كافي، 

 111:،ص2113عمان،
2
 11:،ص2112 مصر، الأسس العلمية و العلمية لمراجعة الحسابات،الدار الجامعية،، محمد سمير الصبان عبد الله عبد العظيم هلال، 

 الكيان

 التقدم

معلومات مالية 

منشورة وفقا 

 العام للإطار

 التقارير عدادلإ

 المالية المطب

تقرير رأي حول 

 التقدير المعلومات المالية

 المدقق القانوني

المساهمين 

المستخدمين 

 المستثمرين
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 محاسبة : مثل, على المراجع أن يكون متمكنا في علم المحاسبة و المراجعة: الثقافة و المعرفة

كذلك ما تصدره الدولة من قوانين ضريبية أو القانون التجاري أو , التكاليف و التحليل المالي و أدواته

العلمية للتنظيم و الإدارة حتى يتمكن من مراجعة عمليات و أن يكون ملما بالأصول , قانون الشركات 

.المشروع على اختلاف أنواعها 
1

 

  مسؤوليات و واجبات وحقوق محافظ الحسابات: الفرع الثاني

 مسؤوليات محافظ الحسابات  :أولا

 :في ثلاث مسؤوليات تتمثلو التي  ,يمارس محافظ الحسابات مهنته تحت مسؤوليته الخاصة     

 (:التأديبية) المسؤولية الأخلاقية 

 :تنص على أن 2111جوان  22المؤرخ في  11-11من قانون  03حسب المادة      

يتحمل محافظ الحسابات المسؤولية التأديبية أمام اللجنة التأديبية للمجلس الوطني للمحاسبة حتى بعد "

في القواعد المهنية عند ممارسة عن كل مخالفة أو تقصير تقني أو أخلاقي , استقالتهم  من مهامهم

".وظائفهم
2
 

يجب على محافظ الحسابات تحمل المسؤولية التأديبية في الحالات التالية      
3

: 

  و السجلات و البيانات المحاسبية؛حقيقة ما تتضمنه الدفاتر ل خالفمإبداء رأي 

  تعكس الوضع المالي الشهادة و التوقيع على صحة البيانات و الحسابات الختامية و الميزانيات لا

 الصحيح للعميل؛

  الضرر بالغير؛خطا مهني جسيم ألحق ارتكاب أي إهمال أو 

  عدم تبليغ الجهات المختصة عن الاختلاسات التي يكتشفها في أموال العميل الذي يقوم بمراجعة

 .لاعب أو التزوير في هذه الحساباتحساباته أو الت

  المسؤولية المدنية: 

 :نتص على أن 2111جوان  22المؤرخ في  11-11من قانون  01حسب المادة      

".يعد محافظ الحسابات مسؤولا تجاه الكيان المراقب عن الأخطاء التي يرتكبها أثناء تأديته لمهامه"
4
 

ولا يتبرأ من , رر ينتج عن مخالفة أحكام القانونو يعد متضامنا اتجاه الكيان أو اتجاه الغير عن كل ض     

و أنه  قام بالمتطلبات العادية لوظيفته مسؤوليته فيما يخص المخالفات التي لم يشترك فيها إلا إذا اثبت انه

                                                           
1
 .110 ص ،"ذكره قمرجع سب"عبد الله عبد العظيم هلال،محمد سمير الصبان،  

2
 .11ص ،"مرجع سبق ذكره"الجزائرية،ة للجمهورية الجريدة الرسمي 

 
3
،رسالة ماجستير "دور مدقق الحسابات الخارجي عن تقويم القدرة على الاستمرارية لدى شركات المساهمة العامة في فلسطين"عاهد عيد سرحان، 

 .40 ،ص2110في المحاسبة والتمويل،جامعة غزة،فلسطين،
4
 .11 ص، "نفس المرجع السابق"، طية الشعبيةالديموقرا الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية 
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ماع جمعية عامة بعد ة خلال اقرب اجتلم تتم معالجتها بصفة ملائم إنبلغ مجلس الإدارة بالمخالفات 

.يثبت انه اطلع وكيل الجمهورية لدى المحكمة المختصة ,اطلاعه عليها
1
 

أركان المسؤولية ثلاثة وهي     
2

: 

  جبات المحدد في القانون أو العقد؛بالوا إخلالهوقوع المراجع في خطا و 

 ضرر يصيب المدعي؛ 

  ذلك فيتوقع على المدعي عملا بأحكام مجلة  إثباتعبء  أما .روالضررابطة سببية بين الخطأ

المسؤولية و يستطيع محافظ الحسابات رفع , ليمين على من أنكرالأحكام العدلية المبينة على من ادعى و ا

بجميع الالتزامات المترتبة  قام المدنية في كل الحالات إذا استطاع أن يثبت انه مارس حذره المهني و

 .عليه

 ئيةالمسؤولية الجزا: 

 :تنص على أن 2111جوان  22مؤرخ في ال 11-11من قانون  02المادة      

"في القيام بالتزام قانوني  عن كل تقصيريتحمل محافظ الحسابات الجزائية المسؤولية "
3
 

ومن بين المخالفات التي يتعرض بموجبها محافظ الحسابات للمسؤولية الجزائية هي
4
 : 

 بإعدادها في سياق ممارسة المهنة؛ بيانات كاذبة في أي تقرير أو حسابات قام إذا دون 

  أو صادق على وقائع مغايرة لحقيقة؛إذا وضع تقريرا مغايرا للحقيقة 

 إذا صادق على توزيع أرباح غير حقيقية. 

 :التالي مسؤوليات محافظ الحسابات جدولضح اليو      

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 نفس المرجع السابق،نفس الصفحة 

2
 103-104:،دار وائل للنشر،عمان،ص "علم تدقيق الحسابات الناحية النظرية"خالد أمين عبد الله، 

3
 11:مرجع سابق،ص"الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،  

 
4
 11:عاهد عيد سرحان،،ص 
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 محافظ الحساباتمسؤوليات ( : 01)جدول رقم 

الجهة المسؤولة على 

 إقحام هذه المسؤولية

المجلس الوطني 

للمحاسبة اللجنة 

 التأديبية

الجهة القضائية لدائرة 

 الاختصاص

الجهة القضائية 

 المختصة

 

 طبيعة الخطأ

ـ مخالفة أو تقصير 

 .تقني

 ـ مخالفة القواعد

 .الأخلاقية للمهنة

زام تلالإخلال با -

قانوني أو تعاقدي 

لمؤدى إلى إلحاق ا

 .ضرر مادي بالغير

التقصير في القيام  -

 .قانونيالبالالتزام 

 

العقوبات المقررة 

 قانونا

 .الإنذار-

 .ـ التوبيخ 

 ةمدـ التوقيف المؤقت لـ

 .أشهر 0 أقصاها

 .ـ الشطب من الجدول

التعويض عن  -

 .الضرر

عقوبات ـ إضافة إلى ال

لجنة )التأديبية 

 .(التأديب

تسليط عقوبة ـ يمكن 

غرامة أو الحبس أو ال

 .العقوبتين معا

آلية حماية محافظ 

 الحسابات

الطعن أمام الجهة  -

 .القضائية المختصة

الطعن أمام الجهة  -

 .القضائية المختصة

الطعن أمام الجهة -

 .القضائية المختصة

 من إعداد الطلبة بناءا على دراسات سابقة :المصدر

 الحساباتواجبات محافظ  :ثانيا

على أكمل  مراجعتهتتمثل واجبات محافظ الحسابات فيما يقوم به من أعمال مختلفة لانجاز برنامج      

الواجبات ما يليو من أهم هذه  ,فعال وجه و بشكل موضوعي و
1

: 

 على محافظ الحسابات التحقق من القيم المسجلة لعناصر الأصول و الالتزامات المختلفة بأي  يجب

يمكن في هذا المجال استخدام بعض  و, طريقة من الطرق التي يراها مناسبة لكل عنصر من هذه العناصر

 أدوات و أساليب المراجعة الفنية؛

 ت الشركة و دفاترها بما تحتويه من قيود يجب عليه أن يقوم بالفحص و المراجعة الفعلية لحسابا

يومية و حسابات دفتر الأستاذ بغرض التحقق من صحتها و سلامتها و لكشف عن أي أخطاء و العمل 

 يحها بالتعاون مع محاسبي الشركة؛على تصح

 بها و سلوكها في ما يتعلق بعمله؛ضرورة الالتزام بقواعد و قوانين الشرف المهني و آدا 

  تيار عينات لها حتى يستطيع اخ تقييمهو   الداخليةمدى قوة و فعالية نظام الرقابة أن يتأكد من

 .يغطي معظم عمليات الشركةالمراجعة بشكل ملائم و سليم 

 

 

                                                           
1
 149:،ص2118،دار الراية للنشرو التوزيع،عمان،"مراجعة الحسابات و التدقيق"سواد،زاهرة توفيق  
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 :على  2111جوان  22المؤرخ بتاريخ  11-11من قانون  23كما نصت المادة      

محافظ الحسابات أن يفحص حسابات وثائق الشركة و مراقبة مدى مطابقة المحاسبة للقواعد  يجب على"

".المعمول بها دون التدخل في التسيير
1
 

 حقوق محافظ الحسابات  :ثالثا

تتمثل حقوق محافظ الحسابات فيما يلي 
2

: 

  الإلزامية أوحق الاطلاع في أي وقت على دفاتر و سجلات مستندات الشركة سواء منها 

 الاختيارية التي تمسكها الشركة؛

 على و, رتها للمساعدة على القيام بعملهحق طلب البيانات و الإيضاحات التي يرى المحافظ بضرو

كذلك تحديد وقت الجرد لممتلكات الشركة و التزاماتها من اجل التأكد  و .مجلس الإدارة تزويده بذلك كله

 ة؛ة لوقع الشركمن عدالة تصوير البيانات المالي

 اد وذلك في حالات الضرورة القصوى؛حق دعوة الهيئة العامة للمساهمين للانعق 

  حق الحصول على نسخة من الاستفسارات و البيانات التي يواجهها مجلس الإدارة للمساهمين

 افة إلى القوائم المالية المرفقة؛لحضور اجتماعات الهيئة العامة بالإض

  و ذلك بالرد على الاقتراح قبل ثلاثة أيام من اجتماع الهيئة العامة حق مناقشة اقتراح عزله

  ؛للمساهمين

  حافظ في الحصول مذلك من أجل المحافظة على مصلحة ال و الأوراقحق حبس المستندات و

 .ه من موكلهعلى كامل أتعاب

                                                           
1
 0:،ص"مرجع سابق"الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،  
 

2
 239-230:،ص2110،الوراق للنشر و التوزيع ،عمان،"مراجعة الحسابات بين النظرية و التطبيق"يوسف محمود جربوع، 
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مفهوم التنبؤ بالفشل المالي و نماذجه الكمية : المبحث الثاني  

الإقتصاديات من في كثير  تعتبر ظاهرة الفشل المالي ظاهرة خطيرة قد تواجهها كافة المؤسسات     

التي تهدد وجودها و زيادة احتمالات تعرضها محاطة بالعديد من المخاطر  المتقدمة و النامية و ذلك كونها

مجموعة من العوامل الداخلية و الخارجية، و للحد من هذه الظاهرة لابد من التنبؤ بقوة وهذايعود لللفشل، 

أمرا ضروريا  ت هذه الأخيرةأو ضعف المؤسسة و احتمال فشلها في استخدام النماذج الكمية حيث أصبح

 .مشاكل مالية قد تؤدي إلى تصفيتهاجنب المؤسسة الوقوع في لت

أما في المطلب  ،هذا المبحث إلى مفهوم الفشل المالي و التنبؤ به في المطلب الأول لهذا سنتطرق في     

 .الثاني سنتحدث عن النماذج الكمية للتنبؤ بالفشل المالي

  مفهوم الفشل المالي و التنبؤ به: المطلب الأول

يتفق مفهوم الفشل كتعبير عن وضعية المؤسسة مع عدد من المرادفات المعروفة في الفكر المحاسبي و     

، التعثر المالي، و الإفلاس كما أنها تتضمن العديد من المفاهيم يمكن لي و التي تتمثل في العسر الماليالما

لهذا سوف نرى في . لإداري للقراراتيتم او يظهر بها الموقف االتي تفسيرها بطرق متعددة وفقا للحالة 

.هذا المطلب تعريف و اسباب، مراحل و مظاهر، أنواع و إجراءات الفشل المالي  

تعريف و أسباب الفشل المالي : الفرع الأول  

تعريف الفشل المالي : أولا  

ا كل على تعددت التعاريف المشابهة للفشل المالي، مثل التعثر، العسر و الإفلاس المالي، سنقوم بشرحه

:حدى  

 : التعثر المالي -1

 :يمكن تعريف التعثر المالي كما يلي      

التعثر المالي هو اختلال مالي يواجه المؤسسة نتيجة قصور مواردها و إمكانياتها عن الوفاء  -   

ناجم أساسا عن عدم توازن بين موارد المؤسسة المختلفية  بالتزاماتها في الأجل القصير و أن هذا الإختلال

و بين التزاماتها في الأجل القصير التي استحقت او تستحق السداد، و أن هذا ( الداخلية و الخارجية ) 

الإختلال بين الموارد الذاتية و بين الالتزامات الخارجية يتراوح بين الإختلال المؤقت العارض و 

الدائم، و كلما كان هذا الإختلال هيكليا أو يقترب من الهيكلي كلما كان من الصعب على الإختلال الحقيقي 

.المشروع تجاوز الأزمة التي سببها هذا الإختلال
1
 

توازن قد تصيب الدولة أو المنظمة أو البنوك أو الفرد و العدم من حالة نه ألى يضا عأكما يعرف  -    

تؤدي إلى عدم  ترجع هذه الحالة إلى تضافر مجموعة من الأسباب و المتغيرات الداخلية و الخارجية 

.القدرة على سداد الالتزامات المطلوبة
2
  

                                                           
1
دى قدرة المراجع الخارجيمن خلال التحليل المالي على وضع ارشادات تحليلية مبكرة لإدارة المشروع قبل تعثره و محمود يوسف جربوع، م  

 .4، ص 2111فشله الحقيقي، بحث مقدم، قسم المحاسبة، الجامعة الإسلامية، غزة، 
2
 .99، ص2114تصاد العلمية، العدد الثالث، جانفي ، مجلة كلية الإ"التعثر المالي لعملاء البنوك الأسباب و العلاج"كمال أحمد يوسف،   
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  العسر المالي -2

خصومها، و بالتالي هناك خطر  العسر المالي هو الوضع الذي تكون فيه أصول الشركة أكبر من     

الوقوع في حالة العسر كلما كانت الديون أكبر من قيمة الأصول، و لتقدير درجة العسر المالي نقوم بعملية 

 :تقييم لكل عناصر الأصول و الخصوم لتحديد الفرق بينهما، كما أن للعسر المالي حالتين هما

لتزامات المترتبة عليها يها الشركة غير قادرة على سداد الاو هو الحالة التي تكون ف: الفنيالعسر المالي  -

 .إجمالي الخصومعن بالرغم أن إجمالي الأصول لديها يفرق 

الشركة غير قادرة على سداد الالتزامات المترتبة عليها  التي تكون فيها و هو تلك الحالة :العسر الحقيقي -

.بالإضافة إلى كون إجمالي الأصول لديها يقل عن إجمالي الخصوم
1
 

 الفرق بين التعثر المالي و العسر المالي:     الجدول رقم 

 العسر المالي التعثر المالي

 .نقص العوائد -

 . عدم القدرة على الوفاء بالإلتزامات -

 .التوقف الكلي على السداد -

 .الإفلاس و توقف النشاط كليا -

 .ادا على دراسات سابقةمن إعداد الطلبة اعتم: المصدر

  : الإفلاس -3

 

 .حالة لا تستطيع فيها المؤسسة دفع ديونها و يتم التنازل عن أصولها و تسليمها قضائيا لإدارتها و هو     

نقل لبعض أو كل الأصول الشركة  تنظيم الأعمال، و أيضاو هو إجراءات قانونية لتسهيل أو إعادة 

 .لدائنينل

بين حالتي الإفلاس و الإعسار، حيث يفترضون في حالة الإفلاس ثبوت توقف يميز القانونيين و      

عسار فإن أموال المدين لا الإأما في حالة  ،المدين عن الدفع حتى لو كانت حقوقه تزيد عن مجموع ديونه

.بديونه المستحقة الأداءللوفاء  تكون كافية
2
 

 الفشل المالي -4

على مواجهة الالتزامات  يعرفه بأنه عدم قدرة الشركةحيث  Beaverارتبط مصطلح الفشل بالباحث  -     

فشلت عند حدوث الإفلاس، أو  بأن الشركة: "احية العلمية يقال من النو أيضا . الية التي بذمتها بالكاملالم

الديون أو فوائدها، أو عدم سداد حسابات المصاريف، أو عدم سداد الأرباح المستحقة الة عدم سداد في ح

."لحملة الأسهم
3
 

العملية التي تكون فيها "  ، حيث عرفه بأنه 1200ن أرجنتيني هذا المصطلح عام و استخدم جو -     

 ."المؤسسة قد بدأت بالسير في الطريق الطويل الذي ينتهي بحدوث العسر المالي

                                                           
1
، 2111مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، . سليم عماري، دور تقييم الأداء المالي في التنبؤ بالفشل المالي للشركات 

 .48ص 
2
يل شهادة ماجستير، قسم إدارة الأعمال، كلية التجارة، الجامعة رسالة لن" استخدام النسب المالية للتنبؤ بتعثر شركات"هلا عبد الله العضيين،   

 .24، ص 2113الإسلامية لغزة، 
3
 10يوسف محمود جربوع، ص   
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و إنما على أن المؤسسة الفاشلة ليست فقط تلك التي تعاني من مشاكل مالية  J.Brilmanكما أكد  -      

هي أيضا التي تترقب صعوبات تؤدي إلى عراقيل مالية كضعف المردودية، صعوبة ظروف التموين و 

ن، وفق معيارين و تختلف شدة العجز أو عدم التواز. الخ... الإنتاج، ضعف النشاط، كثرة الاضطرابات

 :هما
1
 

مدى حيوية المؤسسة و سلامة أجهزتها الإدارية و قدرة القائمين عليها، ووفرة إحتياطاتها المخصصة  -1

 .هاقتها التشابكية بالبيئة المحيطة بلمواجهة الطوارئ و الأزمات، و مدى علا

ا ظهوره المفاجئ أمام مدى قوة العائق المسبب للفشل و كذا ضخامة حجمه بالقياس للمؤسسة، أيض -2

 .مسيرة المؤسسة و رد الفعل من جانب البيئة المحيطة بالمؤسسة

 أسباب الفشل المالي: ثانيا

أو الخارجية أو كلاهما معا، و التي بدورها  يةيعود فشل المؤسسات إلى مجموعة من الأسباب الداخل     

تؤثر على أدائها بطريقة مباشرة، و قد اختلفت هذه الأسباب من مؤسسة إلى أخرى حسب عدد من 

 .الباحثين

:تنقسم هذه الأسباب إلىو      
2
 

 :أسباب إدارية 

كفاء، و الصراعات بين من أهم الأسباب التي تؤدي إلى تعثر الشركة هي غياب الأفراد القياديين الأ     

، التي تؤدي إلى أطراف الهرم التنظيمي للمؤسسة و كذلك تغلب المصالح الخاصة للمساهمين و الملاك

 :ظهور اختلالات إدارية نذكر منها

 ضعف إدارة الشركة و عدم كفاءتها؛ .1

 ضعف الجانب الرقابي؛ .2

 يير؛اختيار فريق عمل غير كفؤ لا يتمتع بالمرونة أو القدرة على التغ .3

 نقص الخبرة في التسيير؛ .4

 الغش و التزوير؛ .7

 .الإهمال .0

أسباب مالية يعتبر ضعف الهيكل المالي للمؤسسة من الأسباب المؤدية لإفلاسها، و كذا الانفاق غير      

 :العقلاني الذي لا يتناسب مع إيراداتها، مما يؤدي إلى فشل المؤسسة و ظهور اختلالات مالية نذكر منها

 ل التمويلية و ارتفاع كلفة مصادر التمويل؛اكاختلال الهي .1

 الخسائر المتراكمة أو قلة الأرباح؛ .2

 فقدان السيولة النقدية و العجز عن الوفاء بديونها اتجاه مختلف دائنيها؛ .3

 الاعتماد على البنوك و دفع فوائد مرتفعة؛ .4

 .تراكم دين الشركة يؤثر سلبا على نتائج أعمالها .7

                                                           
1
 .41، ص 1880، إيتراك للنشر و التوزيع، القاهرة، مصر، "الظاهرة، الأسباب، العلاج: الديون المتعثرة"محسن أحمد الخيضري،   

2
 33-34سليم عماري، ص  
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 أسباب تسويقية: ثالثا 

انفتاح الأسواق العالمية على بعضها إلى ارتفاع المنافسة و بالتالي ارتفاع التكاليف التسويقية،  أدى     

و توجد عدة أسباب تسويقية نذكر . فشل المؤسسة الذي يؤدي إلىالتي يمكن أن تكون سببا لتعثر الشركة و 

:منها
1
 

 منافس؛المنافسة الشديدة و عدم قدرة المؤسسة على الوقوف في وجه ال .1

 عدم القدرة على تقدير حجم المبيعات و الأرباح المتوقعة؛ .2

 .ارتفاع تكاليف السوق .3

 أسباب اقتصادية : رابعا 

 :إلى فشل المؤسسات نذكر منها هناك العديد من الأسباب الاقتصادية التي تؤدي     

 الدولية؛ الظروف الاقتصادية المحلية للبيئة التي تعمل في إطارها المؤسسة و كذا الظروف .1

التقلبات الحادة في أسعار الصرف و التضخم التي أدت إلى تصاعد قيمة مديونية العديد من  .2

 .المؤسسات المقترضة مما أى إلى اختلال هيكلها التمويلي

 أسباب فنية و انتاجية

 :مايلي تعددت الأسباب الفنية و الانتاجية التي تؤدي إلى فشل المؤسسات نوجزها في     

 مسايرتها؛ على المؤسسات التكنولوجية المتسارعة و عدم قدرت اتالتطور .1

 أخطاء في دراسة الجدوى الفنية منذ البداية؛ .2

استخدام وسائل تكنولوجية غير مناسبة، أو ذات جودة منخفضة أو غير ملائمة مع قدرات و  .3

 .مهارات العمالة

 أسباب خارجية أخرى 

فيه، هذه العلاقة التي تربطها و الأطراف المكونة لهذا  تتأثر المؤسسات بالمحيط الخارجي و تؤثر     

:المحيط قد تؤدي إلى ظهور أسباب خارجية تؤدي إلى فشل المؤسسات نذكر منها
2
 

ظاهرة العولمة و مالها من تأثير كبير على فشل الكثير من المؤسسات، بسبب سيطرة الشركات  .1

 كثير من البلدان النامية؛ال أسواق العملاقة على

لات التعامل مع الإدارة الحكومية مع أجهزة الضرائب، الجمارك و الاستيراد، و قد تعد من مشك .2

 .أسباب تأخر الشركات في تنفيذ برامجها الزمنية

 Dun and Brandأسباب فشل المؤسسات الاقتصادية كما يراها  :     الجدول رقم

 الأهمية النسبية أسباب الفشل

                                                           
1
 رافعة ابراهيم الحمداني، ياسين طه، ياسين القطان، استخدام نموذج شيرود للتنبؤ المالي، مجلة جامعة الأنبار للعلوم الإتصادية، جاكعة.د  

 .01، ص2114، سنة 11: ، العدد 1: الموصل، العراق، مجلد
2
مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة في فلسطين، مذكرة ماجستير في المحاسبة و  حمادى حمدي اسماعيل مطر، نموذج نموذج  

 .01، ص 2111التمويل، الجامعة الإسلامية، غزة، 
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 %23 كفاءة الإدارة

 2% الإهمال

 1.5% التزوير

 0.9% الكوارث الطبيعية

 2.5% أخرى

 

 :و يلخص الشكل التالي أسباب الفشل المالي 

 يلخص أسباب الفشل المالي:     الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 مراحل و مظاهر الفشل المالي : الفرع الثاني 

 مراحل الفشل المالي 

:لي تمر بالمراحل التالية اقبل وصول المؤسسة إلى مرحلة الفشل الم     
1
 

 فترة النشوء: أولا 

بعض مما لاشك فيه أن الشركة لا تصبح فجأة فاشلة أو بصورة غير متوقعة، و إنما تكون هناك      

، مثل التغيير في الطلب على المنتجات و التزايد المستمر من قبل الإدارةالمؤشرات التي يمكن معالجتها 

سهيلات الائتمانية و تزايد في التكاليف غير المباشرة و تقادم طرق الإنتاج و تزايد المنافسة و نقص الت

 . الأعباء بدون رأس المال العامل

و غالبا ما تحدث خسارة اقتصادية في هذه المرحلة حيث يكون عائد الأصول أقل من النسب المعتادة      

 .رحلة حيث أن إعادة التخطيط فيها قد يكون أكثر فاعليةمللمؤسسة، و يفضل أن تكتشف المشكلة في هذه ال

 (عجز النقدية)مرحلة الضعف المالي : ثانيا 

                                                           
1
 .09-00حمادى حمدي اسماعيل مطر، مرجع سبق ذكره، ص   

 

 

 

 

 

 

 

لبةمن إعداد الط :المصدر  

 

 أسباب الفشل المالي

 

 أسباب إدارية

 

 أسباب اقتصادية

 

 أسباب فنية

 

 أسباب خارجية

 

 أسباب تسويقية

 

 أسباب مالية

 



 الإطار النظري لمحافظ الحسابات و التنبؤ بالفشل المالي: الفصل الأول 
 

 
20 

تحدث هذه المرحلة عندما تلاحظ الإدارة حدوث تعثر مالي، و يكون ذلك عادة عندما تواجه المؤسسة      

و في هذه المرحلة تكون أصول الشركة أكبر من . واجهة احتياجها النقدية الفوريةعدم القدرة على م

تحويل تلك الأصول إلى سيولة نقدية لتغطية الديون المستحقة،  التزاماتها، و لكن تكمن المشكلة في صعوبة

و ربما تستمر هذه المرحلة لعدة شهور، و لمعالجة هذا الضعف المالي يمكن للشركة اللجوء إلى اقتراض 

 .أموال كافية لمواجهة احتياجاتها النقدية الفورية

  (الاعسار المالي)التدهور المالي : ثالثا

الاعسار المالي يعني الانخفاض في القوة الإيرادية للوحدة و يحدث في نقطة ما، و احتمال غير قليل      

أن الوحدة ستصبح غير قادرة على دفع نفقاتها و بصفة رئيسية أعباء ديونها، و في هذه الحالة يمكن 

اتها عند معدل عائد أعلى وصف المؤسسة بأنها في حالة إعسار مالي، تضطر في هذه الحالة إلى بيع سند

لدى مؤسسات أخرى مماثلة لهذه  نسبيا عن معدل الفائدة الذي يمكن ان يقبله حامل السند لاستثمار أمواله

حدة في نشاطها، و في هذه المرحلة تصبح مؤسسة معسرة ماليا حيث تكون قادرة على الحصول من الو

التزاماتها التي حل ميعاد استحقاقها، و عند هذه النقطة خلال القنوات المعتادة على التمويل اللازم لمقابلة 

قد تلجأ الإدارة إلى أساليب مالية جديدة حيث يكون هناك احتمال قليل لاستمرار الوحدة و نموها إذا لم 

 .تحصل على التمويل اللازم

 (الإعسار الكلي ) مرحلة الفشل الكلي : رابعا

ة الشركة، فلا يمكن للمؤسسة تجنب الإعتراف بالفشل حيث تعتبر هذه المرحلة نقطة حرجة في حيا     

تنتهي كل محاولات الإدارة للحصول على تمويلات إضافية، و في هذه المرحلة تتجاوز الالتزامات الكمية 

 .قيمة أصول الوحدة و يصبح الفشل الكمي و الإفلاس محققا بالخطوات القانونية

 مرحلة اعلان و تاكيد الإفلاس: خامسا

تحدث عندما تؤخذ الاجراءات القانونية لحماية حقوق المقرضين، و بذلك يجري الإعلان عن إفلاس      

لمؤسسة قد و صلت إلى مرحلة تصفية الشركة، و هي المرحلة النهائية و بذلك تكون اأي بمعنى  لمؤسسةا

 .الفشل

 :و يلخص الشكل أدناه مراحل الفشل المالي     

 لفشل الماليمراحل ا:     رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.سابقةمن إعداد الطلبة بناءا على دراسة  :المصدر  

 

 النشوء

 

عجز 

 النقدية

 

التدهور 

 المالي

 

الفشل 

 الكلي

 

 الإفلاس
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 مظاهر الفشل المالي : ثانيا

و يمكن تقسيمها إلى  المؤشرات الإحتمالية على إفلاس الشركة و بالتالي فشلهاهناك مجموعة من      

:مؤشرات تشغيلية، إدارية و قانونية 
1
 

 التشغيلية: أولا 

 تدني مستوى الربحية و تدهورها لفترات متتالية؛ .1

 عدم القدرة على المنافسة مع المنتجات المستوردة أو المصنعة محليا؛ .2

تدهور اختلال هيكل رأس المال كالاعتماد المتزايد على الاقتراض خصوصا قصير الأجل، و  .3

 الموجودات المتداولة و نسب السيولة، الأمر الذي يؤدي إلى الارتفاع المستمر في حجم الديون؛

فقدان الشركة لأسواق رئيسية تسوق فيها منتجاتها أو تقوم بالتزود منها، أو حتى فقدان جزء من  .4

مراجعة التغير في سوقها مما يعكس ذلك على حجم المبيعات، و يمكن للمراجع معرفة ذلك، من خلال 

 حجم المبيعات و الذمم المالية المدينة و عن طريق بطاقات المخزون أو الإدارة؛

العمال الذين لهم علاقة )لة و الصعوبة في الحصول على العما الشح في المعدات الأساسية المهمة  .7

على الحصول على  عدم القدرة، و عدم القدرة على تعويض المعدات المعطلة، و كذلك (شرة بالإنتاج مبا

 عمال مهنيين في الوقت المناسب؛

النقص الواضح في القدرة الإنتاجية للشركة و عدم مقدرتها على تلبية طلبات العملاء و عدم توفير  .0

 .مخزون كاف لاستخدامه في حالة الطوارئ

 إدارية : ثانيا

:تتلخص المظاهر الإدارية فيما يلي     
2
 

رية الداخلية مثل تغيير أو استقالة و هجرة بعض الكفاءات مثل تعرض الشركة لبعض الأمور الإدا .1

المدراء و الفنيين و الإداريين و الاستمرار في تغيير الموظفين و عدم الاستقرار، عدم الرضا الوظيفي 

 للموظفين، و يمكن للمراجع مراجعة ذلك من خلال مراجعة شؤون الموظفين و الوثائق المتعلقة بهم؛

 ؛ى رأس المال العاملضعف الرقابة عل .2

 عدم التعرف أو السيطرة على الأنشطة الخاسرة في الشركة؛ .3

عدم دقة الاجراءات أو السياسات المحاسبية المتبعة، مما يستدعي أحيانا اقتطاع احتياطات كبيرة  .4

 لمواجهة خسائر سنوات سابقة لم تؤخذ بعين الاعتبار في حينها؛

لإفصاح المالي، مما يؤدي إلى تأخير معرفة الوضع تأخر اعداد الحسابات الختامية و ضعف ا .7

 التي تزيد من احتمال الفشل؛  الحقيقي للشركة، و بالتالي تأخير حل المشاكل المالية

                                                           
1
ة لدى شركلت المساهمة العامة في فلسطين، مذكرة عاهد عيد سرحان، دور مدقق الحسابات الخارجي في تقويم القدرة على الإستمراري  

 03، ص 2110ماجستير، غير منشورة في المحاسبة و التمويل، الجامعة الإسلامية، غزة 
2
 .01-03عاهد عيد سرحان، مرجع سبق ذكره، ص   



 الإطار النظري لمحافظ الحسابات و التنبؤ بالفشل المالي: الفصل الأول 
 

 
22 

 تزايد طلبات إعادة جدولة الإلتزامات؛ .0

عدم قدرة إدارة الشركة على حل المشاكل الطارئة و متابعة تنفيذ الخطط و البرامج التي تتعلق  .5

 بالعمليات الأساسية؛

 قانونية: ثالثا

:تعددت المظاهر القانونية نذكر منها مايلي     
1
 

في اتفاقيات القروض و الاسناد، خاصة الشروط عدم التقيد أو تنفيذ الشروط المنصوص عليها  .1

 المتعلقة بنسبة المديونية و حجم رأس مال العامل؛

بمقدار معين من رأس المال مثل مثل عدم الإلتزام الإخلال بمتطلبات القانون و اللوائح الأساسية  .2

الإحتياطي الإجباري و القانوني أو تخفيض رأس مال الشركة بطريقة غير قانونية أو تغيير التشريعات، 

 نشاطات الشركة الرئيسية؛بحيث تؤثر على 

ضعف المقدم ضدها، و هي مؤشرات تدل على قانونية تتعلق بالشركة و الدعاية وجود إجراءات  .3

 .قدرة الشركة على الاستمرار، إذ قد تتعرض للتصفية لتسديد الإلتزامات الناشئة عن حكم القضاء

 

 أنواع و إجراءات الفشل المالي: الفرع الثالث

 أنواع الفشل المالي: أولا

 :نذكر أنواع الفشل المالي فيما يلي     

 الفشل الإقتصادي -1

الأسباب عندما يكون العائد المحقق على رأس المال من  الكثير منهو العملية التي تنتج عن تفاعل      

 ,ما سالباالمتاجرة بالملكية في المنشأة رق متوسط تكلفة رأس المال، أي عندما يكون العائد على

، تلك التي لا يكفي دخلها لتغطية نفقاتها، و يقل معدل الاقتصاديلذلك يقصد بالمنشأة الفاشلة بالمفهوم 

ى الاستثمار بتكلفتها الدفترية عن تكلفة رأس المال، و لا يترتب على الفشل الاقتصادي إشهار الفائدة عل

إفلاس المنشأة، لأنه يمكن أن تكون المنشأة فاشلة من الناحية الإقتصادية، و مع ذلك لا تتوقف عن دفع 

.افلاسهاالالتزامات حينما يحين أجل استحقاقها و من ثم لا يشهر 
2
 

 أو القانوني الفشل المالي -2

هذا النوع من الفشل قد يتخذ اتجاهين، فالاتجاه الأول يتمثل في حالة عدم كفاية السيولة، و يقصد به      

عدم قدرة الشركة على سداد الديون و الفوائد المستحقة الدفع، و هو ما قد يحدث حتى لو كانت قيمة 

                                                           
1
 .00حمادى حمدي اسماعيل مطر، مرجع سبق ذكره، ص   

2
 .31، ص 2113نبؤ بالتعثر المالي، مذكرة ماستر غير منشورة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، صافية بزام، استخدام المؤشرات المالية للت  
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تجه إلى العسر المالي و الذي تم التطرق إليه الموجودات تزيد عن قيمة الخصوم، أما الشكل الثاني فهو ي

.سابقا
1
 

 الفشل الإداري -3

، مما يؤدي إلى تحقيق نتائج أعمال سلبية تساهم في تدهور هو عدم كفاءة الجهاز الإداري للمنشأة     

ثر السلبي على قيم أسهمها، حيث يتضمن  ضعف كفاءة نشاط المنشأة و أرباحها، و بذلك يكون لها الأأ

بصفة رئيسية فشلها في تقديرها ما قد يحدث في المستقبل، و من ثم عدم القدرة على التكيف و  الإدارة

.المواءمة مع البيئة الخارجية، و تعديل لخططها لما يطرأ أحداث غير متوقعة
2
 

 الفشل المالي الحد من إجراءات :ثانيا

فشلها للحد من انتشار هذه الظاهرة و وجب الإستفادة من خبرات الشركات الفاشلة و دراسة أسباب      

زيادة تعرض الشركات لها، حيث على الإدارة الفعالة استخدام الإجراءات التي أثبتت فعاليتها و تم 

استخدامها و تجربتها و أثبت نجاحها على أرض الواقع لتفادي الوقوع في الفشل المالي للشركات، و 

 :نلخض هذه الإجراءات فيما يلي

العمليات من أجل تقييم كفاءتها، و هو أمر مهم لتقييم عمل كل موظف ميع مناطق النظر في ج  -1

 الإنتاجية، و يشمل مجال تدريب و تطوير الموظفين؛ ة بما يتوقع منه لزيادة الكفاءة مقارن

 ؛تعزيز العمليات و القدرة الإنتاجية و تطبيق الهيكل المالي المناسب، و زيادة مستوى التنافسية -2

أي على الإدارة الجيدة أن تدرك أن الإطلاع و السيطرة على : الفعالة لتسويق المنتجاتالإدارة  -3

سعر السلع، كمية المبيعات، حجم السوق و الحصة المسيطر عليها من السوق تضمن : العوامل المهمة مثل

 .لها النجاح في تحقيق الأهداف و الغاية

 

 

 الماليالنماذج الكمية للتنبؤ بالفشل : المطلب الثاني

أصبحت ظاهرة الفشل المالي تهدد الكثير من المؤسسات، لذا وجب التنبؤ بها قبل حدوثها من خلال      

استمرارية المؤسسة بالعمل أو إعطاء إنذار مبكر حول فشلها أو إفلاسها،  لاختبارمجموعة من الإجراءات 

 :نذكر منهاو في هذا الصدد وضعت عدة نماذج للتنبؤ بالفشل المالي 

 1699نموذج بيفر :  ولالفرع الأ

يعد من اقدم النماذج التي استخدمت المؤشرات المالية في بناء النماذج الكمية، حدد هذا النموذج      

باستخدام مؤشرات مالية مميزة للأداء سميت بالمؤشرات المركبة، و تضمنت مقارنة للمؤشرات المالية 

م، اعتمد  1204-1274منشأة أخرى غير فاشلة في الفترة  52منشأة فاشلة و قابلها  52المتوسطة ل 

النموذج على معايير محددة لفشل الشركات هي إفلاس المنشأة أو عدم قدرتها على تسديد ديونها أو تخلفها 

عن دفع أرباح أسهمها الممتازة، و هذه الشركات من نفس القطاع و لها نفس حجم الأصول، إستخدمت 

                                                           
1
عزيز هاني عزة أبو شهاب، مدى فاعلية نموذج كيدا بالتنبؤ بالفشل المالي في شركات المساهمة المدرجة في بورصة عمان، مذكرة ماجستير،  

 .41، ص 2119قسم المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط، ، 
2
 .30سليم عماري، مرجع سبق ذكره، ص  
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و تمثل المؤشرات المالية التي ر دقة، الإحصائية فوجد أنه كلما كان التنبؤ أصدق و أكث الدراسة الطرق

استخدمتها الدراسة في التنبؤ بالفشل المالي
1

: 

 إجمالي الإلتزامات؛ / التدفق النقدي -1

 إجمالي الموجودات؛ /صافي الربح قبل الفوائد و الضرائب  -2

 إجمالي الموجودات؛ / المديونية -3

 إجمالي الموجودات؛/صافي رأس المال العامل -4

 التداول؛ -7

 .رانمعدل الدو -0

المالية حسب هذا النموذج لم تكن عملية انتقائية، و لكن تم تحديدها بعد إن عملية اختيار المؤشرات      

الناجحة و بين الشركات الفاشلة، ووفقا لنتائج الدراسة إعتمد كثفة حيث تم التمييز بين الشركات دراسة م

النموذج على المؤشرات المالية الخمسة السابقة من بين ثلاثين مؤشر، و أظهرت المؤشرات الخمسة 

قدرة على التنبؤ بالفشل قبل وقوعه بخمس سنوات، و اعتمدت على الطريقة التقليدية في تحليل ال

رق إحصائية بسيطة لتحليل اتجاه متوسطات المؤشرات خلال عدد من السنوات المؤشرات و الاستعانة بط

 .قبل الفشل

 م 1691نموذج ألتمان : الفرع الثاني

، يمثل كل منها مؤشر مالي من المؤشرات المتعارف النموذج على خمس متغيرات مستقلة يعتمد هذا     

:و تكون صيغة النموذج الرياضية كالتالي z-scoreو الذي عرف ب  Zعليها و مؤشر تابع 
2
 

Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.010X5 

 :حيث أن

Z =مؤشر الفشل الذي يتم من خلاله التنبؤ بفشل أو عدم فشل المؤسسة؛ 

X1 = مجموع الموجودات و هو مؤشر نشاط؛ /صافي رأس المال العامل 

X2 =مجموع الموجودات و مؤشر يرتبط بسياسة الإدارة في توزيع الأرباح؛ / رصيد الأرباح المحتجزة 

X3 =مجموع الموجودات و هو مؤشر ربحية؛ / صافي الربح قبل الفوائد و الضرائب 

X4 = مجموع المطلوبات و هو مؤشر رفع مالي؛ /القيمة السوقية لحقوق المساهمين 

X5 =مجموع الموجودات و هو مؤشر نشاط / المبيعات. 

 

تمثل أوزان متغيرات الدالة و تعبر عن ( 1.111، 1.110، 1.133، 1.114، 1.112) أما المعاملات     

الأهمية النسبية لكل متغير وفقا لهذا النموذج تصنف الشركات إلى ثلاث فئات حسب قدرتها الاستمرارية بموجب 

:كالآتي 2.22قدرها ب  Zقيمة 
3
 

 فإن الشركة ناجحة و قادرة على الاستمرار؛ 2.22أكبر أو تساوي  Zإذا كانت قيمة  -1

يصعب فيها تحديد ما إذا كانت الشركة فاشلة و تحتاج إلى  2.22و  1.01بين  ةمحصور Zإذا كانت قيمة      

 دراسة تفصيلية للتنبؤ بوضع الشركة و ذلك بالاعتماد على معايير أخرى؛

                                                           
.30هاني عزت، أبو شهاب، مرجع سبق ذكره، ص 
1
  

.191الأردن، ص _، دار وائل للنشر، عمان2منير شاكر محمد و آخرون، التحليل المالي مدخل صناعة القرارات، ط 
2
 

.31-34عزت أبو شهاب، مرجع سبق ذكره، ص 
3
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أنها سوف  % 21فإن ذلك يعطي مؤشرات بأن الشركة اما الاحتمالية  1.01أقل من  Zاذا كانت قيمة  -2

 .تصبح مفلسة خلال عام

 Altman and Mc cough 1974نموذج :    جدول رقم 

 الوزن النسبي النسب 

X1 1.112 مجموع الأصول/مال العاملفي رأس صا 

X2 1.114 مجموع الأصول/الأرباح المحتجزة 

X3 1.133 مجموع الخصوم/الفوائد و الضرائب الأرباح قبل 

X4 1.110 مجموع الخصوم/القيمة السوقية للأسهم 

X5 1.111 مجموع الأصول /المبيعات 

Z دليل أو مؤشر الاستمرارية  

 150:ص, "مرجع سابق", محمد إبراهيم عبد الرحيم:المصدر

X1 = مجموع الموجودات /مال العامل مؤشر صافي لرأس 

و المطلوبات المتداولة، يقيس هذا المؤشر حجم  مال العامل هو الفرق بين الموجودات المتداولة صافي رأس      

الموجودات السائلة الفائضة بعد تغطية خصومها أو التزاماتها قصيرة الأجل، فكلما ارتفع هذا المؤشر دل ذلك 

.يح في حالة إنخفاض هذا المؤشرعلى مقدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها المالية و العكس صح
1
 

يتضح أن هذا المؤشر مفيدا لأغراض الرقابة الداخلية في المنشأة عند الحصول على دين طويل الأجل و تتضمن 

اتفاقية القرض حدا أدنى من صافي رأس رأس المال العامل يتعين أن تحتفظ به المنشأة و هذا الشرط يحمي 

 .بالاحتفاظ بسيولة جيدةعن طريق التزام المنشأة الدائنون 

X2 = إجمالي الموجودات /مؤشر رصيد الأرباح المحتجزة 

يقيس درجة اعتماد المنشأة على تمويل أصولها باستخدام جزء من مواردها الذاتية المتمثل في الأرباح      

في تمويل موجوداتها، المحتجزة، فكلما ارتفع هذا المؤشر دل ذلك على زيادة اعتماد المنشأة على مواردها الذاتية 

أما إذا كان هذا المؤشر منخفض فإن ذلك يدل على زيادة اعتماد المنشأة على أموال الغير في تمويل احتياجاتها 

، و يستنتج أن مؤشر الأرباح المحتجزة على مدى عمر المنشأة إلى مجموع أصولها ضروري من الأصول

حتجزة تلعب دورا هاما في التقليل من الآثار السلبية و بذلك لقياس احتمال فشل المؤسسة و ذلك لأن الأرباح الم

 .تتجنب المنشأة الفشل و الافلاس

X3 = إجمالي الموجودات/ مؤشر صافي الربح قبل الفوائد و الضرائب 

الأرباح، فكلما ارتفع هذا المؤشر دل يقيس هذا المؤشر مدى كفاءة إدارة المنشأة في تشغيل أصولها لتحقيق      

 .كفاءة الإدارة التشغيلية في إستغلال الأصول، و العكس انخفاضهاعلى 

يتضح أن هذا المؤشر يعكس فاعلية الموجودات في توليد الأرباح و تقاس بصافي الربح قبل خصم الفوائد و 

قبل من الضرائب و ليس بعدها، و ذلك لأن إجمالي الموجودات تتكون من أموال الدائنين و التسهيلات الممنوحة 

 .الدولة لبقاء و استمرار تشاط المنشأة

X4 = مجموع المطلوبات/ مؤشر القيمة السوقية لحقوق المساهمين 

يعبر هذا المؤشر عن المدى الذي يمكن أن تنخفض فيه أصول المنشأة مقومة بمجموع الديون السوقية      

منشأة على الوفاء بالتزاماتها و بالتالي لأسهمها، فكلما كان اتجاه هذا المؤشر في الارتفاع دل ذلك على مقدرة ال

 .صحيح في حالة انخفاض هذا المؤشريضعف تعرضها للفشل المالي و العكس 

و يتضح أن هذا المؤشر يقيس مقدار تغطية حقوق المساهمين لمجموع المطلوبات بذمة الشركة حيث تعد حقوق 

 .المساهمين هامش الأمان للدائنين

                                                           
1
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X5 = الموجوداتإجمالي / المبيعات 

ان الأصول، و يقيس مدى كفاءة الإدارة في استخدام موجوداتها من أجل تحقيق يطلق عليها احيانا معدل دور     

الإيرادات، فإذا كان هذا المؤشر مرتفع يدل على الإستخدام الفعال للطاقة الإنتاجية المتاحة، أما إذا كان منخفض 

.اءة و ينتج عنه احتمال التعرض للفشل الماليفيدل على عدم استغلال الأصول الثابتة بكف
1
 

 م 1610( نتي، ادمستر، كيدا وارج) نموذج : الفرع الثالث

 :سنقوم بالتطرق إلى النماذج أرجونتي، ادمستر،و كيدا كل على حدى     

 1699ارجونتي : أولا

، و يسمى هذا و تحليل المخاطرب التحليل المالي يعد هذا النموذج من النماذج الأولى التي جمعت بين أسلو     

ذج معايير مختلفة لتقييم حالة المنشأة، حيث جمع هذا النموذج ، و يعتمد هذا النمو( A-score) النموذج بتحليل 

( الوصفية ) النوعية ى هذا النموذج للمؤشرات ، و أعط(الوصفية ) المؤشرات المالية و المؤشرات النوعية 

وزنا أكبر من المؤشرات المالية، و ركز هذا النموذج أيضا على الظروف التي تمر بها المنشأة مع إهمال 

العوامل الأخرى المحيطة ببيئة المنشأة، و يم تطبيق النموذج من خلال وضع علامة لكل مرحلة من المراحل 

التالية، حيث صنف هذا النموذج مراحل الفشل من علاماتها عن العلامات لا تزيد و المؤدية إلى حدوث الفشل 

 :العليا إلى

 ؛43حدوث عيوب تقود إلى الفشل  -1

 ؛47حدوث أخطاء تقود إلى الفشل  -2

 .12أعراض الفشل  -3

و بناءا عليه يتم التقييم ووضع العلامات، و ثم 111 من  111حيث أن مجموع العلامات للفشل الكلي تكون      

:و ذلك من خلال العلامات الموضوعة حيث ر يقاس من خلاله تعثر و فشل المنشآتمعيا Argentiوضع 
2
 

 درجة تكون إحتمالية الفشل ضئيلة؛  10إذا حصلت المنشأة على علامة أقل من  -1

 ؛معقول الفشل احتمال يكون  37 إلى 10 من وحاتتر  درجة على حصلت إذا  -2

 .قوي  الاحتمال يكون  37 من أكثر كانت ذاإو  -3
 ادمستر: ثانيا

المنشآت التي أعلنت فشلها و إفلاسها و ذلك  أجريت الدراسة التي أوجدت النموذج و ذلك على عينة من     

:نسب مالية هي  7و قد تم صياغة النموذج من خلال اعتماد (  1207، 1270) خلال المدة 
3
 

 نسبة التدفق النقدي إلى المطلوبات المتداولة؛ -

 لمبيعات؛نسبة حقوق الملكية إلى ا -

 نسبة المطلوبات المتداولة إلى حقوق الملكية؛ -

 .نسبة الموجودات سرعة التحول إلى نقدية إلى المطلوبات المتداولة -

 نموذج كيدا : ثالثا

                                                           
1
 .31عزت أبو شهاب، مرجع سبق ذكره، ص  

2
-149، ص 11، العدد 40رضوان العمار، حسين قيصري، دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل المالي، مجلة تشرين للبحوث و الدراسات، مجلد  

148. 
3
، ص 2110، ( 1سطيف  )مساهل ساسية، دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسسات، أطروحة دكتوراه، علوم إتصادية، فرحات عباس  

11. 
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م من النماذج الحديثة المستخدمة في عملية التنبؤ بالفشل  1201الذي ظهر في عام  Kidaيعتبر نموذج      

نموذج على خمسة متغيرات مستقلة من النسب المالية حيث تحدد قيمة المتغير بموجب المالي و قد بني هذا ال

:بموجب المعادلة التالية Zالتابع 
1
 

Z=1.042x1+0.42x2-0.461x3-0.463x4-0.271x5 

 

 : حيث أن 

X1 : مجموع الأصول؛/ صافي الأرباح قبل الضرائب 

X2 : مجموع المطلوبات؛/ مجموع حقوق المساهمين 

X3 : الأصول السائلة؛/ المطلوبات المتداولة 

X4 : صافي المبيعات؛/ مجموع الأصول 

X5 : مجموع الأصول/ أصول نقدية. 

وفق هذا النموذج موجبة يكون المشروع في حالة أمان من الفشل المالي، أما إذا كانت  Zفإذا كانت قيمة      

ذج قدرة عالية للتنبؤ بموجودات الإفلاس بنسبة وصلت سالبة فإنه يكون مهددا بالفشل، كما و قد أثبت هذا النمو

 .قبل سنة من وقوعه %21إلى 

 عرض و تقديم دراسات سابقة: المبحث الثالث

غة العربية و الأجنبية التي تناولت موضوع التنبؤ بالفشل المالي، و لالدراسات السابقة بالسنقوم بعرض أهم      

و أيضا ذكر أوجه  إلى مسؤوليات محافظ الحسابات اتجاه هذا التنبؤ،أهم الإجراءات المتبعة في ذلك، إضافة 

 .الاختلاف بينها و بين الدراسة الحالية

 عرض دراسات سابقة: المطلب الأول

تعددت الدراسات السابقة التي تناولت جوانب متعددة و مختلفة ذات علاقة بتدقيق الحسابات و التنبؤ بالفشل      

 .بعض هذه الدراسات و التي تكون أقرب لموضوعناتلخيص ذكر و نحن بدورنا سوف نحاول  المالي،

  دراسات سابقة باللغة العربية: الفرع الأول

مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي على ) 2002 دراسة محمود يوسف جربوع .1

، 1، العدد 13الجامعة الإسلامية، غزة المجلد  ، مجلة(ية و التنبؤ بفشل المشروع اكتشاف الأخطاء غير العاد

 .2002جانفي 

الذي يلجأ إليه المراجع الخارجي ( المراجعة التحليلية ) هدفت هذه الدراسة إلى إيضاح دور التحليل المالي      

بفترات سابقة أو شركات أخرى مماثلة تعمل  رنةاللتعرف على المؤشرات الخاصة بنجاح أو فشل المشروع مق

الأول . ي نفس المجال، و يستخدم المراجعون و المحللون الماليون نوعين من التحليل عن طريق النسب الماليةف

يسمى التحليل الأفقي و هو يعني دراسة اتجاهات النسب المالية لشركة معينة عبر عدد من السنوات، و هذا النوع 

تشاف أي أخطاء غير عادية أو انحرافات كبيرة من التحليل يلائم غرض مراجع الحسابات أكثر لأن هدفه هو اك

تحليل الاستثمار، تحليل ) في القوائم المالية فيعمل على تطويرها و تصحيحها، و أهم مداخل التحليل المالي 

أما الثاني فيسمى التحليل الرأسي و هو يعني دراسة اتجاهات النسب المالية لعدد من (. الإئتمان، تحليل الأداء 

مل في نفس المجال في سنة معينة، و هذا النوع من التحليل يلائم غرض المحلل المالي أكثر لأنه الشركات تع

يعكس مدى نجاح الشركة أو عدم نجاحها بالمقارنة مع شركات أخرى تعمل في نفس المجال أو الصناعة و من 

 (.ة، نسب السوقنسب الربحية، نسب السيولة، نسب النشاط، نسب المديوني) أهم هذه النسب المالية 

                                                           
1
، 2111لأغراض تقييم الأداء و التنبء بالفشل، الطبعة الثانية، عمان، مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، : حمزة حمود الزبيدي، التحليل المالي  

 .418ص 
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 :أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة     

   أن القوائم المالية المدققة تشكل أساسا لإستنباط الكثير من التحليل المالي عن طريق النسب المالية و

 تحليل الإتجاهات، يمكن المراجع من تقييم جوانب كثيرة من نشاط الشركة و التنبؤ باحتمالات المستقبل؛

  أهم المراحل التي يمكن لمحافظ الحسابات اتباعها في تحليل القوائم المالية المدققة تحليل الاستثمار و من

 تحليل الائتمان؛

  يعتبر الإفلاس النتيجة النهائية لفشل المشروع، كما يترتب عليه تأثيرات قانونية و اقتصادية عديدة منها

 .انهاء الكيان القانوني للمشروع

توصيات التي نصت عليها الدراسة أن معايير المراجعة الدولية تتطلب اجراءات اضافية يجب أن من أهم ال     

 .تنفذ بواسطة محافظ الحسابات عندما يثار الشك في فرض الاستمرارية في أعمال المشروع

دور مدقق الحسابات الخارجي في تقويم القدرة على الاستمرارية )  2009سرحان  دراسة عاهد عيد .2

مذكرة ماجستير، غير منشورة، في المحاسبة و التمويل، الجامعة ( ركات المساهمة العامة في فلسطين لدى ش

 .2009الإسلامية، غزة، 

هدفت الدراسة إلى توضيح دور المراجع الخارجي في تقويم شركات المساهمة العامة على الاستمرار في      

راسة تم تصميم استبيانين موجهين الأول إلى مراجعي الحسابات أعمالها خلال الفترة المقبلة، و لتحقيق أهداف الد

 .و الثاني للمدراء الماليين في شركات المساهمة العامة

 :و من أهم نتائج الدراسة     

الجمعيات المهنية للمراجعة لا تساعد على تطوير و معرفة الاجراءات المساعدة للمراجع في عملية تقويم  -

 ؛الإستمرارية

كانت هذه لدراسة أن مراجعي الحسابات يستطيعون تحديد مؤشرات الشك بخصوص الاستمرارية سواءا بينت ا -

 .المؤشرات مالية أو غير مالية

 :من أهم التوصيات التي قدمها الباحث     

ضرورة معرفة و تحديد جميع الإجراءات الإضافية التي يجب أن ينفذها المراجع الخارجي عندما تثار لديه  -

 حول الإستمرارية؛ شكوك

ضرورة توفير مراجعي الحسابات العناية المهنية الكافية من أجل إعطاء التقرير المناسب عند وجود شك حول  -

 .قدرة الشركة على الاستمرارية في أعمالها، و كذلك دراسة الحلول الموضوعية من قبل الشركة لإزالة الشكوك

، كلية العلوم الإدارية (رجي في التنبؤ بالأزمات المالية دور التدقيق الخا) دراسة علام موسى حمدان  .3

 .و المالية، الجامعة الأهلية، مملكة البحرين، السنة غير منشورة

تمكن المراجع من الكشف عن ممارسات المحاسبة الإحتيالية، و من هدفت هذه الدراسة إلى تقديم أداة جديدة      

هذه الأداة هي . ئمة مركز الشركة المالي و التنبؤ بالأزمات الماليةخلال مؤشرات مالية يمكن له تحديد مدى ملا
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التدفق النقدي التشغيلي المعدل، التي تم تطبيقها على عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق دبي المالي 

 .و للتأكد من جدوى هذه الأداة تمت مقارنة نتائجها مع نماذج أخرى

خلصت الدراسة إلى أن التدفق النقدي التشغيلي المعدل يمكن أن يكون أداة فعالة بيد المراجع الخارجي      

لكشف الممارسات الإحتيالية للمحاسبة و التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات مما يساهم في جودة التدقيق و حماية 

داة بين محافظي الحسابات و اعتمادها كإحدى و عليه فقد أوصت الدراسة بتعميم هذه الأ. مصالح المستثمرين

 .أدوات الإجراءات التحليلية

نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة في )  2010دراسة حمدي إسماعيل مطر  .4

 .2010مذكرة ماجستير، غير منشورة، في المحاسبة و التمويل، الجامعة الإسلامية، غزة،  ،(فلسطين

من النسب المالية التي يمكن استخدامها للتنبؤ بتعثر الشركات ة للتوصل إلى أفضل مجموعة هدفت الدراس     

ز بين المثعثرة و غير المتعثرة منها، بهدف التعرف على أوضاع تلك الشركات في وقت مبكر يالمصرفية و التمي

التصحيحية حينها، و قد طبقت مما يسمح للأطراف ذات المصلحة و الجهات الرقابية بالتدخل لإتخاذ الإجراءات 

الدراسة على حالات من الشركات المصرفية و الجهاز المصرفي الفلسطيني لتساهم في تسليط الضوء على واقع 

تلك الشركات و استخدامها النموذج المقترح للتنبؤ بالتعثر قبل فترة من حدوثه، و قد استخدمت الدراسة أسلوبا 

، للتوصل إلى أفضل ( Stepwise Analysis)  يزي الخطي متعدد المتغيراتاحصائيا يعتمد على التحليل التمي

التمييز بين الشركات  في بناء هذا النموذج مما يمكنهم من مجموعة من المؤشرات المالية التي يمكن استخدامها

عينة من ثمانية  المصرفية المتعثرة و الأخرى غير المتعثرة قبل وقوع التعثر بسنتين و تم احتساب النسب المالية ل

 :وصل إلى النموذج المقترح التاليت، و تم ال( 2111-1225)نصفها متعثر و الآخر غير متعثر و ذلك مابين 

Z=326.940A8+37.810A11-14.905A22-2.347 

 :و أوصت الدراسة على ما يلي     

زمنية تسمح للإدارة و ضرورة تطبيق النموذج القياسي المقترح بغرض التنبؤ بالتعثر قبل حدوثه بفترة  -

 الوجهات الرقابية باتخاذ الإجراءات اللازمة لمعالجة الأمر قبل استفحاله؛

حاسوبية تزود الإدارة و الوجهات المعنية بكشوف دورية تطوير أنظمة الإنذار المبكر عن طريق برامج  -

 تتضمن أهم النسب المالية المستخلصة من البيانات المالية؛

لطة الرقابية بإجراء التحليلات المالية للبيانات الختامية و تطبيق النموذج المقترح للتنبؤ ضرورة قيام الس -

 .بأوضاع الشركات في وقت مبكر لتتمكن من اتخاذ القرارات التصحيحية اللازمة

، مذكرة (دور تقييم الأداء المالي في التنبؤ بالفشل المالي للشركات )  2012دراسة سليم عماري . 7

 .2012جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  ر، غير منشورة،ماجستي

هدفت الدراسة إلى اختبار مدى قدرة عملية تقييم الأداء المالي باستعمال مجموعة من النسب و المؤشرات      

و . المالية على التنبؤ بالفشل المالي للشركات، و هذا في محاولة بناء نموذج ذي قدرة على التمييز و التنبؤ

ط شركة سليمة، تنش 01ركة فاشلة، و ش 01يق أهداف البحث قام الباحث بدراسة عينة مكونة من لغرض تحق

ستخدام طريقة التحليل ، با2112، إلى سنة2112في سوق الكويت للأوراق المالية، خلال الفترة من سنة 

 .نسبة مالية تم حسابها انطلاقا من القوائم المالية لهذه الشركات 17التمييزي و 

نسبة لها القدرة على التمييز بين الشركة الفاشلة و الشركة السليمة،  17الدراسة إلى أن نسبتين من أصل  خلصت

 .و تمثلت في كل من نسبة العائد على الأصول، و نسبة دوران رأس المال

 :و من أهم التوصيات ما يلي     

 يختص بتقييم أداء الشركة سنويا أو به الشركة، هذا التقرير  ممحاولة إدراج تقرير دوري كأي تقرير تقو

 .سداسيا، مما يجعل منه مرجع في اتخاذ كل القرارات اللازمة
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  إلكترونية تتضمن أهم النسب التي لها القدرة على التنبؤ بالفشل، لتزويد إدارة الشركات تطوير برامج

 بالمعلومات قبل حدوث الأزمة بفترة كافية لاتخاذ التدابير اللازمة،

  التقارير، لإيصال المعلومات لكل الأطراف و الإفصاح في القوائم المالية و  زيادة الشفافيةضرورة

 .المهتمة بها

 دراسات باللغة الأجنبية: ثانيا

  william H.Beaver (Financial Ratios as Predictors of Failure ) 1200نموذج  .1

Journal if Accounting Research, Vol. 4, Empirical, Research in Accounting : Selected 

Studies 1966(1966), pp.71-11. 

إلى بناء نموذج للتنبؤ بالفشل، حيث أجرية  هدفت الدراسة إلى اختبار مجموعة من النسب المالية، للتوصل     

، 1254 إلى 1274شركة سليمة من نفس القطاع، خلال الفترة الممتدة من سنة  21الدراسة على عينة مكونة من 

نسبة مالية لتحليلها باستخدام أسلوب التحليل الأحادي لكل نسبة، لخمس سنوات  31حين قام الباحث باختبار 

 . متتالية

ذه ا، و هأو فشلهأدق و أصح مؤشرات على نجاح الشركة  خلصت الدراسة إلى النسب التي تعطي بشكل     

 :النسب هي

 التدفق النقدي إلى إجمالي الديون؛ -

 نتيجة الصافية إلى إجمالي الأصول؛ال -

 إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول؛ -

 رأس المال التشغيلي إلى إجمالي الأصول؛ -

 .الأصول المتداولة إلى الأصول المتداولة -

تعد هذه الدراسة من أهم الدراسات الرائدة في مجال التنبؤ بالفشل، و يعتبر بيفر هو صاحب فكرة وضع      

حيث نلاحظ تناوله لدراسة كل نسبة على حدى، إلا أنه كان بإمكان الباحث  ياس فشل الشركات،نموذج الق

 .الاعتماد على شركات تنتمي لقطاعات مختلفة

 :بعنوان Adward I.Althman 1968 :دراسة .2

) Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of corporate 

bankruptcy), The Journal of finance, Vol. 23, No. 4 ( ser, 1968), pp. 589-609 Published 

byM Blackwell publishing for the American Finance Association.  

هدفت الدراسة إلى مدى إمكانية التنبؤ بالفشل المالي للشركات و هذا من خلال دراسة و تحليل النسب و      

شركة  33شركة فاشلة و  33عة الشركات، حيث أجريت الدراسة على عينة تتكون من المؤشرات المالية لمجمو

نسبة مالية مستخرجة من القوائم  22و ذلك باستخدام  1270سنة  إلى 1240الفترة الممتدة من سنة  ناجحة، خلال

 .Z.SCOREنموذج  المالية لهاته الشركات، و تم هذا باستخدام أسلوب التحليل التمييزي متعدد التغيرات لبناء

 : التي من شأنها التنبؤ بتعثر الشركات و هي كالآتيالنتائج خلصت الدراسة إلى أهم      

 رأس مال العامل إلى إجمالي الأصول؛ -

 النتائج غير الموزعة إلى إجمالي الأصول؛ -

 النتيجة العملياتية إلى إجمالي الأصول، -

 القيمة الدفترية لإجمالي الخصوم؛القيمة السوقية لحقوق المساهمين إلى  -

 ,المبيعات إلى مجموع الأصول -
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 :و قد توصل الباحث إلى وضع النموذج متعدد التغيرات الآتي     

Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.999X5 

 :حيث أن     

X1 ؛تمثل النتيجة العملياتية على مجموع الأصول 

X2 صول؛تمثل صافي رأس المال على مجموع الأ 

X3 تمثل المبيعات على مجموع الأصول؛ 

X4 ؛تمثل القيمة السوقية للأسهم على القيمة الدفترية للدين 

X5 تمثل النتائج غير الموزعة على مجموع الأصول. 

تمثل مؤشر التعثر المالي حيث أنه كلما ارتفع المؤشر هذا يشير إلى سلامة المركز المالي للشركة و  Zجيث      

 .يدل على احتمال وقوع الشركة في تعثر Zكلما انخفض 

استعمل الباحث في هذه الدراسة أسلوبا جديدا، و هو أسلوب التحليل التمييزي متعدد التغيرات حيث توصل      

 .موذج للتعثر الماليالباحث لبناء ن

 : ، بعنوان Li-Jen Ko Edward J.Blocher P.Paul Lin :دراسة  .3

( Prediction of Corporate F inancial DistressM : An Application of the 

Composite Rule Induction System ), The International Journal of Digital 

Accounting Research Vol. 1, pp. 69-85. 

هدفت هذه الدراسة إلى توضيح أهمية التنبؤ المبكر لفشل الشركات، باعتباره استغاثة مالية تجنب الوقوع في      

الأزمات المالية، التي أصبحت تهدد الكثير من الشركات الإقتصادية، و نتيجة لذلك تم إيجاد طريقة لتحديد ضيق 

ا مسألة ذات أهمية كبيرة بالنسبة للمستثمرين و الدائنين و المراجعين الشركات المالية في أقرب وقت ممكن، لأنه

شركة في  12، و تطبيقها على (CRIS Liang)و غيرهم من أصحاب المصلحة، و تتمثل هذه الطريقة في نظام 

) بالإضافة إلى اجراء مقارنة تجريبية لأداء هذا النظام مع أنظمة أخرى   مالية تايوان لاستخلاص قواعد التنبؤ،

هو أكثر نجاعة  CRIS Liniang، توصل في الأخير إلى أن نظام (الحوسبة العصبية و النموذج اللوغارتمي 

النسب مثل هذه للتنبؤ من خلال الميزة الجيدة للقواعد التي بني عليها و أسهل للفهم و التفسير لحالات الإفلاس و تت

 : التي بني عليها هذا النظام في

 اجمالي الأصول؛/ إجمالي الخصوم  -

 الخصوم المتداولة؛/ الأصول السريعة  -

 الأصول الثابتة؛/ لمبيعات  -

 المبيعات؛/ الهامش  -

 .الأرباح النقدية للسهم الواحد -

 Carlos Pineiro Sànchez, Manuel Rodriguez Lopez, Pablo de Llano Monelos :دراسة . 4

 :بعنوان

( A parsimonious model to forecast Financial distress, based on Audit evidence ), 

Scientific Information System, Network of Sientific Journals from Latin America, the 

Caribbean, Spain and Portigal Non-porfit academic project, developed under the open 

acces initiative, Octubre-diciembre 2013. 

الصلة هذه الورقة البحثية الأدلة اللازمة التي تصرح بها تقارير مراجعة الحسابات و تكون ذات قدمت      

و خلافا للأعمال السابقة التي د رست في الولايات . لاستنتاج عن وجود عسر، و اختلالات مالية غير مكشوفة
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المتحدة الشركات المدرجة تحت ظاهرة الإفلاس، حيث تناول هذا البحث الشركات الصغيرة و المتوسطة 

حسابات وصلت إليها أن مراجعة ي تائج التنو تشير ال. الإسبانية غير المالية و الواقعة تحت الضغوط المالية

الشركات الصغيرة و المتوسطة المتعثرة لديها العديد من السمات المميزة بالإعتماد على تقارير المراجع 

و بالتالي . عيد النهائية لتقديم التقارير و البيانات المالية السنويةالخارجي الأقل تأهيلا، و عدم الإمتثال مع الموا

 و تناقش . و موثوق بها( اقتصادي و غير مكلف ) الأدلة لبناء و اختبار نموذج توقعات شحيح جدا  تستخدم هذه

 .و جودة المعلومات، و التنبؤ بالفشل الماليآثار عديدة من أجل إستقلال مراجعي الحسابات 

 

  

 

 

 أوجه الإختلاف بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية :الثانيالمطلب 

 :من أجل إبراز أهم أوجه الإختلاف بين الدراسات السابقة و دراستنا الحالية قمنا بإعداد الجدول أدناه      

 أوجه الإختلاف بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية(: 02) الجدول رقم 

 الدراسات الحالية الدراسات السابقة المجال
دور التحليل  هدفت الدراسات السابقة إلى ايضاح - الأهداف

المالي للتعرف على المؤشرات الخاصة بنجاح أو 
فشل المشروع مقارنة بفترات سابقة أو مؤسسات 

 .مماثلة

تناولت دور مراجعي الحسابات  الدراسة الحالية  -
الخارجيين في التنبؤ بالفشل، و أهم الإجراءات 

المتبعة من طرفهم في حالة الشك في استمرارية أو 
 .فشل المؤسسة

أغلب الدراسات السابقة تناولت دور المراجع في  - الموضوعات
تقييم قدرت المؤسسة على الاستمرارية خلال الفترات 

 .القادمة

الدراسة الحالية تطرقت إلى تنبأ مراجعي   -
الحسابات بفشل المؤسسات الإقتصادية و النماذج 

 .الكمية للتنبؤ به
الشركات الصناعية ة من تم تطبيقها على عين - مجتمع الدراسة

 .الأسواق المدرجة في
) تكون المجتمع من مجموعة من المهنيين  -

و كذا ( محافظي حسابات و عمال مكاتبهم 
 (أساتذة التخصص محاسبة و تدقيق ) أكادميين 

دراسات وصفية و استكشافية ذات أسلوب تحليلي  - المنهجية
 .بحثت في تدقيق المعلومات المحاسبية

ميدانية بحثت في دور محافظ الحسابات دراسة  -
في التنبؤ بفشل المؤسسات الإقتصادية مستخدمين 
 .المنهج الوصفي التحليلي و الإستدلال الإحصائي

نوع المنظمات 
 المبحوثة

 وبيئة الدراسة

أجريت الدراسات السابقة على شركات عامة و  -
خاصة و شركات مساهمة، و بيئات مختلفة شاملة 

 .أجنبية دول عربية و

أجريت على قطاع خاص، داخل التراب الوطني  -
 .بمكتب محافظ حسابات بولاية عين الدفلى
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 :خلاصة الفصل

تطرقنا في الإطار النظري للدراسة إلى ثلاث مباحث، تحدثنا في المبحث الأول إلى نظرة عامة حول محافظ      

 : الحسابات من مفهوم ومهام و مسؤووليات و صفات و حقوق و واجبات، و أمكننا تلخيص أهم النقاط فيما يلي

ص القوائم المالية المعدة من طرف إدارة المؤسسة المدقق الخارجي هو مهني مستقل يتمتع بالكفاءة للقيام بفح     

 .قصد إبداء رأي فني محايد عن مدى صدقها و عدالتها

و من مسؤوليات المراجع الخارجي تقييم النظام الداخلي للمؤسسة محل التدقيق من أجل استخراج نقاط القوة      

قنعة للإدلاء برأيه حول عدالة و مصداقية و الضعف، و التركيز على نقاط الضعف و جمع الأدلة الكافية و الم

 .القوائم المالية

أما في المبحث الثاني فتناولنا مهوم الفشل المالي و نماذجه الكمية، حيث تعتبر ظاهرة الفشل المالي من      

المخاطر الكبيرة التي قد تتعرض التي قد تتعرض لها العديد من المؤسسات في إقتصاديات كثيرة بسبب مجموعة 

من العوامل بعضها داخلية البعض الآخر خارجي، و من أجل الحد من هذه الظاهرة لابد من التنبؤ بقوة أو 

ضعف المؤسسة، و التنبؤ باحتمال فشلها باستخدام النماذج الكمية أصبح أمرا ضروريا لتجنب المؤسسة في 

 .الوقوع في خطر الفشل المالي

قة حول موضوع الدراسة، كما ذكرنا كل من أهداف الدراسات، أخيرا قمنا بعرض أهم الدراسات الساب     

 .أيضا تمت المقارنة بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية. الإجراءات المتخذة للتنبؤ، و طرق المعالجة

و لربط الجانب النظري بالجانب التطبيقي للموضوع سنقوم في الفصل الثاني بإسقاط الجاني النظري على      

اسة الميدانية من أجل التحقق من مراحل و إجراءات العمل المتبعة، و الإجابة على على كل التساؤلات الدر

 .إثبات فرضيات الدراسة

 



 
دراسة  : الفصل الثاني  

  ميدانية
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 تمهيد

سنحاول اسقاط الجانب النظري لموضوعنا على الواقع الميداني لمكتب محافظ الحسابات في هذا      

ذا يعتبر ، لأن هالاقتصاديةي في المؤسسات و هذا من أجل التحقق من دوره في التنبؤ بالفشل المال الفصل،

و لاكتساب معارف و خبرة حول مسؤوليات مهام و إجراءات عمل محافظ الحسابات من مهام المحافظ، 

حافظ المتبعة في فحص القوائم المالية و التنبؤ بالفشل المالي قبل وقوعه، قمنا بإجراء تربص لدى مكتب م

مباحث لعرض النتائج المتوصل إليها  ، و قد قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى ثلاثالحسابات بولاية عين الدفلى

 :تمثلت فيما يلي

 تقديم مكتب الدراسة لمحافظ الحسابات؛: المبحث الأول

 منهجية الدراسة الميدانية؛: المبحث الثاني

 .نتائج الدراسة وتفسيرتحليل : المبحث الثالث
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 الخدمات التي يقوم بهاو لحساباتمكتب محافظ ا :الأولبحث الم

ذكر أهم افظ الحسابات، ذلك بالتعريف به وبهيكله التنظيمي، وسنقوم في هذا المبحث بتقديم مكتب مح     

 .إجراءات العمل التي يقوم بها

 يتنظيمال هيكلهالتعريف بالمكتب و: لأولالمطلب ا

 التعريف بالمكتب: أولا

 محاسب مبارك خالدأصاحبه السيد ، "CCFH"محافظ الحسابات مكتب الخبرة المحاسبية والقضائية و     

 .محافظ حساباتو معتمد

 .حي الإخوة ناجم عين الدفلى :العنوان -

 .0202جويلية  :تاريخ الإنشاء -

 ةكما يسجل لدى مفتشي، يقوم محافظ الحسابات بتأدية اليمين بالمحكمة المختصة إقليميا بعين الدفلى     

يقوم  ،للولايةخلال إصدار رئيس مفتشيه الضرائب الضرائب بهدف بداية عمله بصورة قانونية من 

 ،محافظ الحسابات بإيداع الملف المتكون من هذه الوثائق لدى الغرفة الوطنية لمحافظي الحسابات بالجزائر

 .لغرفة الوطنيةوبهذا يصبح مسجلا في جدول ا، ويقوم بتسديد مبلغ الاشتراك السنوي لدى الغرفة

محاسب معتمد من المصف الوطني للخبراء المحاسبين و محافظي الحسابات و حسابات ومحافظ      

يتميز عمله بكثير من الالتزام و الانضباط و الجدية في الخدمات التي  ،المحاسبيين المعتمدين بالجزائر

.مها و الخدمات لزبائنهيقد
1
 

 

 

 

 

 

 

                                                           
معلومات مقدمة من طرف مكتب المحافظ

1
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 للمكتبالهيكل التنظيمي : ثانيا

:بولاية عين الدفلىخالد مبارك أ: ظيمي لمكتب محافظ الحسابات السيدالشكل التالي يمثل الهيكل التن     
1
 

.الهيكل التنظيمي لمكتب محافظ الحسابات: (40)الشكل رقم   

 

 

 

 

 

 

.  

 

 الإجراءات التي يقوم بها محافظ الحسابات :نيالمطلب الثا

:تتمثل فيالحسابات العديد من الإجراءات و يمارس محافظ     
2

 

 الإجراءات الأولية : أولا

 قبول الوكالة: 

منهجية منذ قبول التوكيل حتى التتركز على قة عمل محافظ الحسابات حذرة وييجب أن تكون طر     

 .د تقرير مصادقة الحسابات السنويةاعدا

 محافظ الحسابات أن يمتنع من إبداء قبوله بسهولة على الوظيفةقبل البدء في وبالتوكيل عند الاستشعار      

 :يز التنفيذ التي تسمح له بما يليهذا قبل أن يضع مسبقا بعض الاجتهادات حو

 .القانونيةتجنب السقوط تحت طائلة التنافي والممنوعات الشرعية و -

                                                           
معلومات مقدمة من طرف مكتب محافظ الحسابات

 1
  

.20الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، مرجع سبق ذكره، ص  
2
  

 

 

 

 

 

 

 

.مكتب محافظ الحسابات بولاية عين الدفلى: المصدر  

 

 

(1)محاسب    

محاسب معتمدمحافظ الحسابات و   

(2)محاسب  (3)محاسب    

الضريبةمكلف ب  

 

 مكلف بشبه الضريبة

 

 مكلف بشبه الضريبة

 

 مختص جبائي
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 .لمكتبهالبشرية مهمة لاسيما الإمكانية التقنية والتأكد من إمكانية القيام بال -

بطلان  إخطارؤسسة المراقبة ممن ثم تجنب اله مخالفات وبكد من أن التوكيل المقترح لا تشوالتأ -

 .مداولات جمعيتها للمساهمين

   لمحافظ الدنيالاجتهادات  تنظيمات سارية المفعول،الإن هذه التوصية تدرس على ضوء القوانين و     

حيث يجب على محافظ الحسابات قبل إبداء قبوله للتوكيل  الحسابات قبل قبول الوكيل والبدء في الوظيفة،

:حيز التنفيذ الاجتهادات التالية هيضع بأنالذي يستشعر 
1
 

 .القانونيةن عدم وقوعه تحت طائلة التنافي والممنوعات الشرعية ومحافظ الحسابات م يتأكد -

جلس الرقابة ممجلس المديرين و أعضاء أو الإداريينلب محافظ الحسابات القائمة الحالية للمتصرفين يط -

 .العينية بالأموالقائمة المساهمين  الأمر اقتضى إذاللمؤسسات المراقبة والمؤسسات المنسوبة و

 أنزميل المعزول الالمؤسسة و أمام يتأكد أنفي حالة استشعار بتبديل محافظ الحسابات معزول عليه و -

 .قرار عزله لم يكن تعسفيا

ل المغادر عليه الاتصال بالزمي، ديد توكيلهفي حالة ما إذا خلف محافظ الحسابات الذي رفض تجو -

.لاستعلام عن أسباب عدم قبول تجديد توكيله  

بطريقة  التوكيلبتنفيذ كفاءات مكتبه تسمح له بالتكفل و يجب على محافظ الحسابات أن يتأكد من أن -

 .صحيحة

 .حرية لا سيما إزاء مسيري المؤسسةتلبية مهمته بكل  بإمكانهكما يجب عليه أيضا أن يتأكد من أنه  -

 :ويمكن تلخيص ما سبق في النقاط التالية

 .طلب قبول الوكالة من طرف الزبون -

 .الاستفسار عن وضعية الزبون -

 .شهادة النشاط ،قانون أساسي ،سجل تجاري : الاطلاع على وثائق إثبات الحالة -

 . السنة      الاطلاع على التقرير السابق  -

 .تقديم شهادة قبول الوكالةقبول الوكالة و -

                                                           
1
 .20الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، مرجع سبق ذكره، ص   
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 .التوقيع على محضر التعيين -

 .التقييمالتي يتبعها محافظ الحسابات في  الإجراءات: ثانيا

رسة مهنته ت التي يراها ضرورية لممااشتيالتفجراء التحريات واافظ الحسابات الحرية الكاملة في لمح     

ولم يفرض عليه استعمال تقنيات معينة بل له اختيار ما يراه مناسبا من تقنيات حتى تتماشى مع 

خصوصيات المؤسسة أو الهيئة أو الهيئة المراقبة لا سيما حجمها و تنظيمها و نوعية علاقاتها و فروعها 

:مراحل كلاسيكية تتمثل في ت ثلاثةان وجدت، و يتبع محافظ الحسابا
1
 

 مرحلة التعرف بالمؤسسة  :أولا

عناية  ويولى،  وتنظيمهابنشاط الشركة وإدارتها يجب على محافظ الحسابات أن يكون على علم      

خاصة بالخدمات المالية و المحاسبية، وتعتبر هذه المرحلة شرط أساسي في قبول محافظ الحسابات لمهامه 

في الشركة لأنها تتيح له الإمكانية في أداء مهامه على أكمل وجه و تحديد الأخطار العامة التي تحيط 

 .بالشركة 

يها في ملف بمثابة القاعدة التي يعتمد عل وعلى المحافظ الإحاطة بمجموعة من المعلومات تكون     

 :،وتتمحور هذه المعلومات فيالخاص بالشركة

 .الأسواق التي تشغلها ،تنظيمها العام ،نشاطات المؤسسة -

 .الهيكل القانوني للمؤسسة -

 .المحاسبي للمؤسسةالتنظيم الإداري و -

 .التنظيم المعلوماتي للشركة -

بالإضافة إلى اللقاءات الأولى التي يقوم بها محافظ الحسابات تقوده إلى تكوين رأي  كل هذه المعلومات     

و تقوم , يها و كذلك دوام أسواقها من عدمهحول مستوى الإدارة في الشركة و حول وضعيتها تجاه منافس

 .ية للشركةأعمال المراقبة الداخل بالتحضير للمرحلة الثانية و المتمثلة في تقييم ة الأولى هذه المرحل

 .مرحلة تقييم أعمال المراقبة الداخلية للمؤسسة  : ثانيا

حينئذ إدراك الإجراءات المتبعة في عملية بحضور نظام مراقبة داخلي على محافظ الحسابات      

ة للأنظمة التي يرى فهو في هذه المرحلة يقوم بدراس ،ها و إبداء حكمه حول طريقة سيرهاهمالمحاسبة و ف

كما تمكنه  ،ممكن أن يعتمد عليها خلال مهامه المراقبة الداخلية ال معبرة و تقييمها قصد تحديد أنظمةأنها 

                                                           
1
 .20الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، مرجع سبق ذكره، ص   
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من تحديد احتمالات الوقوع في الخطأ عند تحليله للمعطيات قصد الخروج بنظام مراقبة يكيف حسب أهمية 

 .الشركة و طبيعة نشاطها ووضعية المكاتب و الوكالات فيها

 راقبة الحسابات مرحلة م: ثالثا

على محافظ الحسابات في هذه المرحلة أن يكون ملما بملف سنوي للمراجعة يشرح فيه ما قام به من      

ويكمل هذا الملف بملف للمداولة يتضمن المعلومات  أعمال يتم ذكرها بطريقة فهرسيه في سجل الطلبيات،

أوراق و  المهمة التي تخص الشركة المراقبة،ويتضمن المعلومات  .المهمة التي تخص الشركة المراقبة

:العمل المتعلقة ب 
1
 

التعاقدات خارج الميزانية ، الخسائرحسابات الأرباح و، حسابات الاستغلال العامة، مراجعة الميزانية 

، المعلومات الموجهة للمساهمين، أجور المدراء، أسهم الضمان، الفروع والشركات المساهمة فيها

 .نتائج المراقبة الداخليةويكون موضوعها تقرير خاص العمليات التي 

الزبائن والممونين  إلى الإدارةويجب أن يحتوي الملف على نسخ من الرسائل المرسلة من قبل      

وتكون الهيئات البنكية مطالبة بمرافقة الدائنين أو المدينين الذين  المدنيين على اختلافهم،والدائنين و

لأجوبة المستقلة على ات المنجزة معهم أثناء الممارسة والميزانية أو حجم العمليا عند نهاية غلق يظهرون

مع الإمكانيات المسخرة لذلك، ويكون محتوى الملف مع برامج المراقبة وويجب أن يتطابق  .هذه الرسائل

بحسب احتمال تقديرات المعتمدة في عملية المراقبة الداخلية بة الحسابات مرتبطا بالتقييمات وبرنامج مراق

أما فيما يخص المراقبة في حد ذاتها فمن الواجب  ،طأ فيما يخص الإجراءات المحاسبيةالوقوع في الخ

التذكير بأهمية الحكم الشخصي الذي تصدره المراجع لأنه من غير الممكن أن يقوم بمراجعة كافة 

 .وين رأيه الفني حولهاكافية لمساعدته في تكل يراجع الحسابات بدرجة معقولة وحسابات الشركة ب

 منهجية الدراسة الميدانية: المبحث الثاني

م الأدوات سنقوم في هذا المبحث بعرض إطار عام للدراسة الميدانية بدءا بطريقة الدراسة، ث     

نوع العينة الموزع عليها قوائم الإستبيان، ثم الأدوات المستخدمة في تحليل الإحصائية المستخدمة و

 .العينةإجابات 

 طريقة الدراسة: لب الأولالمط

 .عينة الدراسةلى هدف الدراسة، حدود الدراسة، وسنتطرق في هذا المطلب إ     

 هدف الدراسة: أولا

براز دوره الدراسة في تشخيص الواقع المهني والعلمي لمهنة محافظ الحسابات، ويتمثل هدف هذه ا     

 .الاقتصاديةفي التنبؤ بالفشل المالي بالمؤسسة 

 

                                                           
1
 .20رسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، مرجع سبق ذكره، ص الجريدة ال  
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 حدود الدراسة: ثانيا

 :تمت هذه الدراسة وفقا للحدود التالية     

 0200من بداية شهر مارس الي نهاية شهر ماي : الحدود الزمنية -

 (.ين الدفلى، خميس مليانةع)الإستبيان بولاية عين الدفلى  تمثلت في أماكن توزيع: الحدود المكانية -

 .أساتذة جامعيينو، محافظي حسابات، خبراء محاسبين، نالاستبيانهم الأفراد الموزع عليهم : الفئة -

 .دوره في التنبؤ بهالمرتبطة بمحافظ الحسابات والفشل المالي و المواضيع: حدود الموضوع -

 عينة الدراسةمجتمع و: ثالثا

عين الدفلى، )عين الدفلى ولاية على مستوى مع في محافظي الحسابات مجتاليتمثل  :مجتمع الدراسة

، مع مراعاة أن يكون أفراد العينة من الأشخاص الذين تتوفر لديهم الخبرة المهنية في (خميس مليانة

 :مهنة المراجعة، تتمثل هذه العينة في مزاولة

 خبراء محاسبين؛ -

 محافظي حسابات؛ -

 .سبين معتمدينامح -

، خبراء محاسبين، أساتذة قائمة مشكلة من محافظي حسابات 53من  تم اختيار عينة مكونة: عينة الدراسة

 .جامعيين

 :الخاصة بالإستبيان اتالجدول الموالي يمثل الإحصائي     

 

 إحصائيات الإستبيان: (40)الجدول رقم 

 البيان

 الاستبيان

 

 %النسبة  العدد

 022 32 عدد الاستمارات الموزعة

 02 02 والمهملةعدد الاستمارات المفقودة 

 02 3 عدد الاستمارات الملغاة

 02 53 عدد الاستمارات الصالحة

 داد الطلبة من إع: المصدر

 أدوات الدراسة :ثانيالمطلب ال

 .الأساليب المستخدمة في الدراسةإلى الأدوات ومتغيرات،  إلى التعرف مسيت لمطلبفي هذا ا     

 هيكل الدراسةمتغيرات و: أولا

 الدراسةمتغيرات  -1

 .ة دوره في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة الاقتصاديةسالحسابات، سنقوم بدرا محافظ: المتغير المستقل

 .الفشل المالي: المتغير التابع

 هيكل الدراسة  -0

 :هو كالتالييوضح النموذج المقترح للدراسة و الشكل الموالي
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 هيكل المتغيرات(:5)الشكل 

 التنبؤ                                                    

 

 .من إعداد الطلبة :المصدر                                       

 أدوات الدراسة: ثانيا

 :هذه الأدوات فيتتمثل      

من اكثر الأساليب استعمالا في جمع المعلومات الأولية، لذا صممنا استمارة  يعتبر الإستبيان: الإستبيان 

 : على الترتيب التالي لتدقيق، تحتوي على مجموعة من  الإجابات بحث موجهة إلى المختصين في ا

 : جزئيينموافق بشدة، موافق، محايد، غير موافق ثم غير موافق بشدة، تم تقسيمها إلى 

 .لومات شخصية تتعلق بعينة الدراسةيضم مع: الجزء الأول

 :قسم إلى ثلاث محاور هي: الجزء الثاني

 محافظ الحسابات؛: المحور الاول 

 الفشل المالي؛: المحور الثاني 

 دور المحافظ في التنبؤ بالفشل المالي: المحور الثالث. 

 البرامج المستعملة في معالجة المعطيات: لثاثا

 البرامج المستعملة: أولا

كذا تحصيل العدد النهائي عد الحصول على الوثائق اللازمة وحساب مختلف المؤشرات، وب     

 الاجتماعيةتحليل النتائج على برنامج الحزم الإحصائية وفي عرض  الاعتمادالمقبولة، تم  تللاستمارا

(SPSS 23 )ما يندرج تحته من تحليلعن طريق التحليل الإحصائي الوصفي و. 

 الإحصائية المستخدمةالأساليب : ثانيا

مال ئي لبيانات الدراسة قمنا باستعاق أدوات الدراسة و التحليل الإحصصدمن اجل التحقق من ثبات و     

 :مجموعة من الأساليب تمثلت في

 التكرارات لمعرفة خصائص أفراد عينة الدراسة؛ئوية والنسب الم -

 ألفا كرومباخ لتحديد معامل ثبات أداة الدراسة؛ل معام -

 المتوسط الحسابي؛ -

 .المعياري الانحراف -

 هو أسلوب إحصائي لفحص العلاقة بين المتغير التابع النوعي : النموذج اللوجستي -

عدم وجود خدمة " 2"من  الانتقاللمعرفة تأثير المتغيرات المستقلة من اجل  ك، و ذل(0/2: ثنائي القيمة)

 .وجود خدمة مقدمة، أي من أجل تحقيق الخدمة المقدمة" 0"مقدمة إلى 

 .مقياس ليكارت الخماسي في دراستنا -

المالي الفشل محافظ الحسابات  
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 أوزان مقياس ليكارت الخماسي( : 40)الجدول رقم 

 غير موافق بشدة غير موافق محايد موافق موافق بشدة

3 4 5 0 0 

 ، ثم قسمت4=0-3أصغر قيمة-أكبر قيمة (Range)لتحديد قيم المتوسط الحسابي وجب إيجاد المدى      

 :إلى الحد الأدنى للمقياس فتصبح كالتالي( 2,0)بعد ذلك يضاف و 2,0=4/3المدى على عدد الفئات 

 .(ضعيف جدا)غير موافق بشدة [  0-0,02] 

 (.ضعيف ) غير موافق  [0,,0,02-0]

 (.متوسط ) محايد  [0-5,40,,0]

 (.مرتفع ) موافق [ 5,45-4,05]

 (.مرتفع جدا ) موافق بشدة [ 4,04-3]

 المتوسط الحسابي( : 40)الجدول رقم 

 الخيار المناسب المتوسط الحسابي

 بشدةموافق  20.02إلى  20

 موافق 2,.20إلى  20.00

 محايد 25.42إلى  0,.20

 غير موافق 24.02إلى  25.40

 غير موافق بشدة 23.22إلى  4.02

 ثبات أداة الدراسة: ثالثا 

 :الصدق الظاهري للأداة -1

على تحقيق صدق محتوى  تقيس ما صممت لقياسه و تحرصأداة الدراسة  أن يقصد بالصدق     

 الاقتراحاتو أجرينا ما يلزم من حذف و تعديل و إضافة على ضوء  لآرائهمو قد استجبنا ،الإستبانة

 .للاستبيانالمقدمة، و بذلك اخراج الصورة النهائية 

قمنا و يؤدي إلى نفس النتائج في حالة تكراره  الاختباريعتبر الثبات أن : الداخلي للمقياس الاتساق -2

عن طريق حساب معدل الثبات ألفا كرومباخ كد من ثبات الأداة عن طريق حساب معدل ثبات الأداة التأب

 :الموالي الذي يوضحه الجدول 
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 Cronbach’s Alphaمعامل الثبات الكلي للاستبانة  ( : 40) الجدول رقم 

 معامل الثبات ألفا كرومباخ عدد العبارات

53 2,000 

 (SPSS 23)من إعداد الطالبة وفقا لمخرجات : المصدر 

  % 00,0 أي 2,000يمكن أن نلاحظ أن قيمة ألفا كرومباخ تقدر ب ( 20)من خلال الجدول رقم      

ثبات  تعتبر نسبة مرتفعة تقترب من الواحد تعبر عن إمكانيةو %2,هي تعتبر مقبولة لأنها أكبر من و

 النتائج التي يمكن أن يعطيها الإستبيان مرة اخرى في حالة ما إذا قمنا باستجواب أفراد العينة من جديد 

المؤسسات محل محافظ الحسابات والمدروسة بمكتب من أفراد العينة  % 00,0في نفس الظروف فإنو

 .الدراسة تكون بنفس الإجابة

 مناقشة النتائجعرض و: المبحث الثاني

دور محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي في لتسهيل حل إشكالية الدراسة المتمثلة في      

المتحصل فة من أجل عرض ومناقشة النتائج طرق مختلتم استخدام أساليب و الاقتصاديةالمؤسسات 

تفسيرها اعتمادا على المتحصل عليها من عليها وتحليلها وعليها، سنحاول في هذا المبحث المتحصل 

تلخيصها في عين الدفلى، و المؤسسات محل الدراسة بولايةمدروسة بمكاتب محافظي الحسابات والعينة ال

 .بشكل منظم، متسلسل وواضحئج المتحصل عليها وة قراءة النتاأشكال مختلفة لتسهيل عملي

 تحليل نتائج الاستبيان : المطلب الأول

بعد توزيع الاستبيان على عينة الدراسة من أجل أخذ آراءهم حول موضوع بحثنا سوف نقوم الآن      

 .بتحليل نتائج الاستبيان باستخدام الطرق الإحصائية الوصفية

 الدراسةتحليل خصائص عينة : أولا

الجنس، السن، المهنة : حسب خصائص أفراد العينة المدروسةفي هذا العنصر سنقوم بتحليل البيانات      

 .الخبرةو

 :الجدول التالي يبين توزيع عينة الدراسة حسب خاصية الجنس: الجنس  -1

 توزيع العينة حسب الجنس: (14)الجدول رقم 

 التكرار النسبي المتزايد التكرار النسبي %النسبة  التكرار الجنس

 00,0 00,0 00,0 00 ذكر
 022 00,0 00,0 0 أنثى

  022 022 53 المجموع

 (spss23)لبة بناءا على مخرجات من إعداد الط: المصدر

، أنثى 20ر وذك 00 فردا منهم 53نلاحظ أن عينة الدراسة تتكون من ( 02)من خلال الجدول رقم      

في حين قدرت نسبة الإناث ب % 00,0بلغت وحيث أن نسبة الذكور كانت مرتفعة مقارنة بنسبة الإناث 

 .المؤسسات محل الدراسة هم ذكورة متعاملي مكتب محافظ الحسابات وومن هنا نستنتج أن أغلبي% 00,0

 .الجدول التالي يبين توزيع عينة الدراسة حسب خاصية السن :السن-2
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 توزيع العينة حسب السن(: 11)الجدول رقم 

 التكرار النسبي المتزايد التكرار النسبي النسبة التكرار السن
 3,0 3,0 3,0 0 سنة 04أقل من 

 00,4 3,0, 3,0, 05 سنة 04إلى  04من 
 00,4 02,2 02,2 0 سنة 54إلى  01من 

 022 ,,0 ,,0 5 سنة 54أكثر من 
  022 022 53 المجموع

 (spss23)لبة بناءا على مخرجات الطمن إعداد : المصدر

الخاص بتوزيع أفراد العينة حسب متغير السن نلاحظ أن عدد أفراد العينة ( 00)من خلال الجدول      

، بينما عدد أفراد العينة الذين من إجمالي العينة%  3,0فرد بنسبة  0سنة هو  52الذين أعمارهم أقل من 

 32إلى  40، أما الأفراد الذين يتراوح سنهم بين %3,0,بة فرد بنس 05سنة هو 42إلى 52عمرهم بين 

سنة  32سنهم أكثر من  بلغد من العينة الإجمالية افرأ 5، وفي الأخير%02د بنسبة افرأ 0سنة فبلغ عددهم 

إلى سنة  52 تتراوح بينمن هنا نستنتج أن النسبة الأعلى تخص الفئة العمرية التي . %,,0بنسبة تقدر ب

  .فأكثر سنةمن 32تخص الفئة العمرية  وأقل نسبة 42

 الجدول التالي يبين توزيع عينة الدراسة حسب خاصية الصفة: المستوى العلمي -0

 توزيع العينة حسب المستوى العلمي(: 12)الجدول رقم 

 التكرار النسبي المتزايد التكرار النسبي %النسبة  التكرار المستوى العلمي 

 50,0 50,0 50,0 05 ليسانس

 00,0 42,2 42,2 04 ماستر

 02,2 0,0 0,0 20 ماجستير

 00,0 00,4 00,4 24 دكتوراه

 022 ,,0 ,,0 25 شهادة أخرى

  022 022 53 المجموع

 (spss23)بة بناءا على مخرجات من إعداد الطل: المصدر 

عدد أفراد لاحظ أن الخاص بتوزيع أفراد العينة حسب المستوى العلمي ن( 00)من خلال الجدول      

من إجمالي العينة ،   %00,0هم أعلى نسبة ب ( ماسترليسانس و )فرد  00عددهم ب  يساوالعينة الذين ي

من إجمالي % 02تقدر بنسبة ( دكتوراه و شهادة أخرى )د افرأ 0بينما افراد العينة الذين تساو عددهم ب 

من إجمالي  %0,0قل نسبة حيث تقدر ب فرد هم أ 0بلغ عددهم شهادة ماجستير العينة ، أما الأفراد ذوي 

 .العينة

 .الجدول التالي يبين توزيع عينة الدراسة حسب المهنة :المهنة -5
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 توزيع العينة حسب المهنة(: 10)الجدول رقم 

 التكرار النسبي المتزايد التكرار النسبي %النسبة  التكرار البيان

 04,5 04,5 04,5 3 محاسب

 50,0 00,0 00,0 0 محاسب معتمد

 0,0, 03,0 03,0 0 محافظ حسابات

 04,5 00,4 00,4 4 خبير محاسب

 022 03,0 03,0 0 مهنة أخرى

  022 022 53 المجموع

 (spss23)لبة بناءا على مخرجات من إعداد الط: المصدر 

صحاب لاحظ أن عدد أفراد العينة ان المهنةالخاص بتوزيع أفراد العينة حسب ( 05)من خلال الجدول      

من إجمالي  %03,0د هم أعلى نسبة ب افرأ 0ب  عدد أفراد مهنة أخرى يساويمهنة محافظ حسابات 

من % 00,0تهم ب نسب تقدرهو محاسب معتمد د افرأ 0العينة ، بينما افراد العينة الذين تساو عددهم ب 

هم ود افرأ 4و 3التوالي على بلغ عددهم مهنة محاسب و خبير محاسب إجمالي العينة ، أما الأفراد ذوي 

 .من إجمالي العينةعلى الترتيب  %00,4و  %04.5  نسبهم ب أقل نسبة حيث تقدر

 الجدول التالي يبين توزيع عينة الدراسة حسب الخبرة: الخبرة المهنية  -5

 توزيع العينة حسب الخبرة(: 10)الجدول رقم 

 النسبي المتزايدالتكرار  التكرار النسبي %النسبة  التكرار البيان

 00,0 00,0 00,0 , سنوات 5أقل من 

 04,5 30,0 30,0 02 14إلى  5من 

 022 03,0 03,0 0 14أكثر من 

  022 022 53 المجموع

 (spss23)لبة بناءا على مخرجات من إعداد الط: المصدر 

ذوي  أفراد العينةلاحظ أن عدد ن خبرةالالخاص بتوزيع أفراد العينة حسب ( 04)من خلال الجدول      

يليهم أفراد العينة ذي  %04,5فرد و أكبر نسبة ب  02سنوات هو الأكبر عددا ب  02إلى  3الخبرة من  

، ثم يأتي أفراد العينة ذوي الخبرة أقل %03,0أفراد و نسبتهم  0سنوات بلغ عددهم  02الخبرة أكثر من

  .%00,0سنوات بنسبة  3من 

 بمحافظ الحسابات تحليل النتائج المتعلقة: ثانيا

 في هذا الجزء سنقوم بعرض كل من المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لكل عبارة من      

 . محافظ الحساباتب العبارات الخاصة

 

 

 

 

 .توزيع العينة حسب رأيهم حول محافظ الحسابات (:15)الجدول رقم
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 العبارة
المتوسط  سلم ليكارت الخماسي

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

اتجاه 

 م ش م محايد غ م غ م ش  الموافقة

41 

 

 03 4 0 0 22 التكرار

 مرتفع 0,043 5,04

 40,0 00,4 00,0 00,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 00,0 00,0 00,4 40,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 00,0 43,0 30,0 022 

42 

 00 00 0 22 22 التكرار

4,00 2,300 
مرتفع 

 جدا

 54,5 2,2, 3,0 22 22 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
22 22 3,0 ,2,2 54,5 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 3,0 ,3,0 022 

40 

 00 05 22 0 22 التكرار

4,34 2,,30 
مرتفع 

 جدا

 2,2, 50,0 22 0,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 0,0 22 50,0 ,2,2 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 0,0 22 42,2 022 

40 

 52 4 0 22 22 التكرار

4,05 2,435 
مرتفع 

 جدا

النسب المئوية 

% 
22 22 0,0 00,4 03,0 

التكرار 

 النسبي
22 22 0,0 00,4 03,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 0,0 04,5 022 

45 

 ,0 00 22 22 22 التكرار

4,4, 2,323 
مرتفع 

 جدا

 43,0 34,5 22 22 22 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
22 22 22 34,5 43,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 22 34,5 022 

40 

 0 05 0 0 22 التكرار

 مرتفع 0,2,0 5,34

 02,2 50,0 02,2 00,0 22 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
22 00,0 02,2 50,0 02,2 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 00,0 40,0 02,2 022 
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40 

 0 0 0 0 0 التكرار

 متوسط 0,0,0 ,,,0

 0,0 03,0 03,0 03,0 02,2 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
02,2 03,0 03,0 03,0 0,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

02,2 43,0 00,3 00,0 022 

40 

 02 05 3 0 22 التكرار

 مرتفع 0,204 5,04

 ,,00 50,0 04,5 02,2 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 02,2 04,5 50,0 00,, 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 02,2 54,4 00,4 022 

40 

 , 3 00 00 22 التكرار

 متوسط 0,200 5,04

 00,0 04,5 54,5 54,5 22 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
22 54,5 54,5 04,5 00,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 54,5 ,0,, 00,0 022 

 

 

 

14 

 

مرتفع  00,,2 4,40 00 04 0 22 22 التكرار

 34,5 42,2 3,0 22 22 النسب المئوية جدا
التكرار 

 النسبي
22 22 3,0 42,2 34,5 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 3,0 43,0 022 

 (spss23)طلبة بناءا على مخرجات المن إعداد : المصدر

 : 41العبارة 

 مما يؤكد. %00,4موافق بنسبة و%  40,0بنسبة  نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق بشدة     

بغير موافق  أما بالنسبة للمجيبين  ، صداقيأن مهنة محافظ الحسابات مهنة صعبة و تتطلب الدقة و الم

 . % 00,0 متساوية و قليلة ومحايد يمثلون نسب

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة بموافق وموافق بشدة، وبالنظر إلى      

يدل مما  0,043ة مرتفع بانحراف معياري يقدر ب يدل على اتجاه الموافق 5,04المتوسط الحسابي يساوي 

 .على عدم وجود تباين كبير أي عدم وجود تشتت في الإجابات

 :42العبارة 

ه لا مما يؤكد أن%.  2,و %  54,5نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق وموافق بشدة بنسبة      

 %  3,0، أما نسبة المؤسسة محل التدقيقك أي علاقة بين محافظ الحسابات ويجب أن تكون هنا

 .بشدة  موافق وغيرمحايدين للفكرة، ولا يوجد أفراد أجابوا بغير موافق  كانوا
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من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق وموافق بشدة، وبالنظر      

 بمرتفع جدا بانحراف معياري يقدر نلاحظ أن اتجاه الموافقة  4,00إلى المتوسط الحسابي يساوي 

 . أي عدم وجود تشتت في الإجابات يدل على عدم وجود تباين كبير في الإجاباتهذا  2,300

 : 40العبارة 

موزعة على كلا الإجابتين %  00,0نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بالموافقة وموافق بشدة بنسبة      

و الذين أجابوا بغير موافق %  0,0، أما بالنسبة للمحايدين فأجابوا  بنسبة %  50,0و %  2,بنسبة 

محافظ الحسابات يعاقب إذا تحصل على أي علاوة أو أجرة خارج أتعابه  هذا ما يؤكد أن%.  20فنسبتهم 

      .القانونية

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بالموافقة ، وبالنظر إلى المتوسط      

يدل مما  30,,2بانحراف معياري يقدر ب  جدا نلاحظ أن اتجاه الموافقة مرتفع 4,34الحسابي يساوي 

 .أي عدم وجود تشتت في الإجاباتعلى عدم وجود تباين كبير في الإجابات 

 : 40العبارة 

. %00,4و تمثلت نسبة الموافقة في %  03,0بنسبة بشدة نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق     

، أما الذين عمل المحافظ يبدأ بالحصول على معلومات عامة حول المؤسسة محل التدقيق أنمما يؤكد 

 %. 0,0أجابوا بمحايد فيمثلون نسبة قليلة 

، وبالنظر إلى المتوسط بشدة من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة بموافق    

يدل على مما  2,435بانحراف معياري يقدر ب جدا قة مرتفع يدل على اتجاه المواف 4,05الحسابي يساوي 

 .عدم وجود تباين كبير أي عدم وجود تشتت في الإجابات

 : 45العبارة 

، على التوالي% 43,0 و ،%  34,5بنسبة  وافق و موافق بشدةبمأفراد العينة أجابوا  جميعنلاحظ أن    

ان خارجي أو كأن محافظ يتعامل بسرية مع الوثائق و الملفات و الأدلة التي اعتمدها سواء مما يؤكد 

 .أجل السير الحسن لعملية التدقيقداخلي من 

، وبالنظر إلى لموافقة و الموافقة بشدةحول ا تمركزسابقة نجد أن معظم الإجابات تمن الملاحظات ال   

 2,323 بانحراف معياري يقدر ب مرتفع جداجاه الموافقة نلاحظ أن ات ,4,4المتوسط الحسابي يساوي 

 .أي عدم وجود تشتت في الإجاباتيدل على عدم وجود تباين كبير في الإجابات مما 

 : 40العبارة 

 %50,0و %02كانت النسب  موافقو من أفراد العينة أجابوا بموافق بشدة %  30,0 نلاحظ أن نسبة    

على الترتيب مما يؤكد أن عد بذل  %00,0و  %02نسب المحايدة و غير الموافقة كانت ، أما على التوالي

 .المحافظ العناية المهنية المطلوبة يعرضه للمساءلة

موافق بشدة و موافق، وبالنظر حول الإجابة ب تتمركزالإجابات  كلمن الملاحظات السابقة نجد أن     

بانحراف معياري يقدر ب  مرتفعوهو يعبر على أن اتجاه الموافقة  5,34إلى المتوسط الحسابي يساوي 

 .أي عدم وجود تشتت في الإجاباتيدل على عدم وجود تباين كبير في الإجابات مما  0,2,0

 : 40العبارة 
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%  03,0نسبة و  و غير موافقموافق بشدة غير من أفراد العينة أجابوا ب%  43,0نلاحظ أن نسبة     

ممارسة  أن ومنه نستنتج  % 0,0و %03,0كانت بشدة و الموافقة  الموافقةنسب ، أما محايدبأجابوا 

 . المحافظ الشك المهني لا يصعب التنبؤ بالفشل المالي

و  من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بغير موافق بشدة وغير موافق    

بانحراف  طمتوسوهو يعبر على أن اتجاه الموافقة  ,,,0، وبالنظر إلى المتوسط الحسابي يساوي محايد

 .يدل على عدم وجود تباين كبير في الإجاباتمما  0,0,0معياري يقدر ب 

 

 : 40العبارة 

موافق، بأجابوا % 50,0من أفراد العينة حيث أجابوا بموافق بشدة و نسبة %  ,,00نلاحظ أن نسبة     

المحافظ يقوم بتحسين معارفه مما يؤكد أن  %02و غير الموافقة كانت  %04,5كانت المحايدة  ةنسبأما 

 .في ما يخص النماذج و التطبيقات المرتبطة بالفشل

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة موافق بشدة و موافق، وبالنظر     

بانحراف معياري يقدر ب مرتفع وهو يعبر على أن اتجاه الموافقة  5,04بي يساوي إلى المتوسط الحسا

 .فيدل على عدم وجود تباين كبير أي عدم وجود تشتت في الإجابات  0,204

 : 40العبارة 

، أما محايدبأجابوا %  54,5نسبة موافق وغير  من أفراد العينة أجابوا ب%  54,5نلاحظ أن نسبة      

الحسابات قد يعتمد محافظ هذا أن على الترتيب  %00,0و  %04,5موافق بشدة و موافق فكانت نسب 

 .التقدير الذاتي في تحديد المتغيرات التي تفسر ظاهرة الفشل

وغير موافق، وبالنظر  بمحايدمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة      

بانحراف معياري يقدر ب  متوسطوهو يعبر على أن اتجاه الموافقة  5,04إلى المتوسط الحسابي يساوي 

 .فيدل على عدم وجود تباين كبير 0,200

 : 14العبارة 

موافق، أما بأجابوا % 42من أفراد العينة حيث أجابوا بموافق بشدة و نسبة %  34,5نلاحظ أن نسبة      

تفسير الفشل بات يعتمد نظريات و نماذج معينة لمحافظ الحساعلى أن يدل و هذا  %3,0سب المحايدة ن

  .المالي للمؤسسة

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة ب موافق بشدة و موافق،      

بانحراف  مرتفع جداوهو يعبر على أن اتجاه الموافقة  4,40وبالنظر إلى المتوسط الحسابي يساوي 

 .فيدل على عدم وجود تباين كبير أي عدم وجود تشتت في الإجابات  00,,2معياري يقدر ب 

 الفشل المالينتائج تحليل : ثالثا

في هذا الجزء سنقوم بعرض كل من المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لكل عبارة من      

 .بالفشل الماليالعبارات الخاصة 
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 .الفشل الماليتوزيع العينة حسب رأيهم حول  (:10)الجدول رقم

G 
المتوسط  سلم ليكارت الخماسي

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

اتجاه 

 م ش م محايد غ م شغ م   الموافقة

41 

 02 03 00 00 00 التكرار

4,30 2,320 
مرتفع 

 جدا

 30,0 40,0 00 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 00 40,0 30,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 00 40,0 022 

42 

 0 00 0,2 00 0 التكرار

 مرتفع 2,005 5,04

 03,0 ,,40 00,0 00 0,0 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
0,0 00 00,0 40,, 03,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

0,0 00 03,0 04,5 022 

40 

 4 00 , , 0 التكرار

 متوسط 0,502 0,00

 00,4 50,4 00,0 00,0 00,0 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00,0 00,0 00,0 50,4 00,4 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00,0 42,2 30,0 00,, 022 

40 

 ,0 00 00 00 00 التكرار

 مرتفع 2,323 ,4,4

 43,0 34,5 00 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 00 34,5 43,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 00 34,5 022 

45 

 0 00 5 0 00 التكرار

4,2, 2,0,3 
مرتفع 

 جدا

 03,0 2,2, ,,0 3,0 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 3,0 0,, ,2,2 03,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 3,0 04,5 04,5 022 

40 

 04 00 0 00 00 التكرار

4,54 2,300 
مرتفع 

 جدا

 42,2 34,5 3,0 00 00 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
00 00 3,0 34,5 42,2 

التكرار 

النسبي 
00 00 3,0 ,2,2 022 
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 المتزايد

 مرتفع 2,304 4,00 0 03 0 00 00 التكرار 40
 00,0 00,4 3,0 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 3,0 00,4 00,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 3,0 00,0 022 

40 

 0 05 5 00 00 التكرار

 مرتفع 2,3,0 4,00

 03,0 3,0, ,,0 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 0,, ,3,0 03,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 0,, 04,5 022 

40 

 04 0 02 5 00 التكرار

 مرتفع 0,200 5,04

 42,2 00,0 ,,00 ,,0 00 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
00 0,, 00,, 00,0 42,2 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 0,, 50,0 ,2,2 022 

 مرتفع 2,404 4,04 0 ,0 0 00 00 التكرار 14
 02,2 04,5 3,0 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 3,0 04,5 02,2 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 3,0 02,2 022 

11 

 4 52 0 00 00 التكرار

 مرتفع 2,505 4,20

 00,4 03,0 0,0 00 00 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
00 00 0,0 03,0 00,4 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 0,0 00,, 022 

12 

 , ,0 5 00 00 التكرار

 مرتفع 2,320 4,20

 00,0 04,5 ,,0 00 00 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
00 00 0,, 04,5 00,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

00 00 0,, 00,0 022 

 (spss23)طلبة بناءا على مخرجات المن إعداد : المصدر
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 :  41العبارة 

مما يؤكد . ،% 40,0 ةنسببموافق و %  30,0أفراد العينة أجابوا بموافق بشدة بنسبة  جميعنلاحظ أن     

بالتزاماتها يؤدي بها إلى خطر الوقوع في التعثر عدم قدرتها على الوفاء نقص عوائد المؤسسة وأن 

 .المالي

، وبالنظر إلى و موافقالإجابات تتمركز في الإجابة بموافق بشدة،  كلمن الملاحظات السابقة نجد أن     

هذا  2,320يدل على اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر ب  4,30المتوسط الحسابي يساوي 

 .أي تشتت في الإجاباتأو  ود تباين كبيريدل على عدم وج

 :  42العبارة 

مما يؤكد أن . %03,0موافق بشدة بنسبة و%  ,,40بنسبة  وافقنلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بم    

 غير موافقمحايد و، أما الذين أجابوا نقص كفاءتها يؤدي بها إلى الفشل الماليضعف إدارة المؤسسة و

 .على التوالي%  0,0و %  00,0بشدة فنسبتهم 

، وبالنظر  موافق و موافق بشدةمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة ب    

بانحراف معياري يقدر ب  رتفعيدل على اتجاه الموافقة م 5,04يساوي الذي إلى المتوسط الحسابي 

 .ت في الإجاباتأي تشتأو يدل على عدم وجود تباين كبير مما  2,005

 : 40العبارة 

أن تدني مستوى الربحية من  ، مما يؤكد%  50,4نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق بنسبة    

فكانوا % 00,0، أما نسبة %  00,4أما بالنسبة للذين أجابوا بموافق بشدة فنسبتهم  .مظاهر الفشل المالي

%  00,0و % 00,0م وافق وغير موافق بشدة فكانت نسبتبغير ممحايدين للفكرة ، و بالنسبة للمجيبين 

 . على التوالي 

، وبالنظر إلى المتوسط  الموافقةب إجابة ابات تتمركز حولمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإج    

يدل هذا  0,502بانحراف معياري يقدر ب ذلك يدل على اتجاه موافقة متوسط  0,00الحسابي يقدر ب 

 دم وجود تباين كبير في الإجابات على ع

 : 40العبارة 

في ، على الترتيب %34,5و %  43,0بنسبة شدة و موافق أفراد العينة أجابوا بموافق  جميعنلاحظ أن     

تعزيز العمليات و مما يؤكد أن حين كانت الإجابة بمحايد و غير موافق و غير موافق بشدة معدومة، 

 .هيكل مالي مناسب يحد من ظاهرة الفشل المالي في المؤسساتو تطبيق  القدرة الإنتاجية

وبالنظر إلى المتوسط موافق بشدة حول  تتمركزالإجابات  كلمن الملاحظات السابقة نجد أن     

 2,323بانحراف معياري يقدر ب أي أنه يدل على أتجاه موافقة مرتفع جدا  ,4,4يقدر ب الذي الحسابي 

 . أو أي تشتت في الإجاباتفيدل على عدم وجود تباين كبير 

 :  45العبارة 

مما يؤكد أن %.  03,0و %  2,نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق وموافق بشدة بنسبة    

أما بالنسبة أو أقل منها،  0,00مساوية ل الاستمراريةالمحافظ يتنبأ بالفشل المالي عندما تكون نسبة 

 .على التوالي %3,0و %  ,,0قليلة وهي  فيمثلون نسبو غير موافق للمجيبين بمحايد 
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من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة بموافق وموافق بشدة ، وبالنظر إلى     

موافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر ب يدل على اتجاه مما  ,4,2يساوي  الذي المتوسط الحسابي

 .أو أي تشتت في الإجاباتفيدل على عدم وجود تباين كبير  2,0,3

 : 40العبارة 

مما يؤكد أن .   %42و % 34,5بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

حايدين فكانت نسبتهم قليلة جدا أما بالنسبة للم، تعارف عليهالتمان يعتمد المؤشرات المالية المنموذج أ

 .  %3,0قدرت ب 

موافق وموافق بشدة، وبالنظر إلى بمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة      

يدل على اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر ب مما  4,54يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات  أو يدل على عدم وجود تباين كبيرمما  2,300

 : 40العبارة 

ه مما يؤكد أن.   %00,0و  % 00,4بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

 ، أماالاستمرارتكون الشركة قادرة على  0,00أكبر أو تساوي  Zفي نموذج ألتمان عندما تكون قيمة 

 .  %3,0حايدين فكانت نسبتهم قليلة جدا قدرت ب بالنسبة للم

موافق وموافق بشدة، وبالنظر بفي الإجابة  تتمركزت السابقة نجد أن معظم الإجابات من الملاحظا     

يدل على اتجاه الموافقة مرتفع بانحراف معياري يقدر ب مما  4,00يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات أو لى عدم وجود تباين كبير يدل عمما  2,304

 : 40العبارة 

 همما يؤكد أن.  % 03,0و  % 3,0,بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

 : في نموذج ألتمان يتنبأ محافظ الحسابات بالفشل المالي وفقا للمعادلة

Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.010X5 

 .  %,,0حايدين فكانت نسبتهم قليلة جدا قدرت ب أما بالنسبة للم 

موافق وموافق بشدة، وبالنظر إلى بمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة      

قة مرتفع بانحراف معياري يقدر ب يدل على اتجاه الموافمما  4,00يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات أو يدل على عدم وجود تباين كبيرمما  ,2,30

 : 40العبارة 

 أيتنب كيدانموذج  في مما يؤكد أن.  %42نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق بشدة بنسبة     

غير و حايدينما بالنسبة للمسالبة، أ الاستمراريةمحافظ الحسابات بالفشل المالي للمؤسسة لما تكون نسبة 

 .  على التوالي %,,0و  %,,00ب  الموافقين فكانت نسبهم تقدر

موافق بشدة، وبالنظر إلى بمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة      

بانحراف معياري يقدر ب  مرتفعاتجاه الموافقة أن يدل على  فهذا 5,04يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجاباتأو يدل على عدم وجود تباين كبير مما   0,200

 : 14العبارة 
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مما .   على التوالي  %02و % 04,5بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

النشاط في التنبؤ بالفشل الربحية والسيولة وحافظ الحسابات على نسب في نموذج كيدا يعتمد ميؤكد أن 

 .  %3,0حايدين فكانت نسبتهم قليلة جدا قدرت ب ، أما بالنسبة للمالمالي للمؤسسة

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة موافق وموافق بشدة، وبالنظر إلى      

يدل على اتجاه الموافقة مرتفع بانحراف معياري يقدر ب  فهذا 4,04يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات أو فيدل على عدم وجود تباين كبير 2,404

 

 :11العبارة 

.  على التوالي  %00,4 و % 03,0بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

حايدين أما بالنسبة للميعتمد المؤشرات المالية كآلية للتنبؤ بالفشل المالي،  في نموذج كيدامما يؤكد أن 

 .  %0,0فكانت نسبتهم قليلة جدا قدرت ب 

موافق وموافق بشدة، وبالنظر إلى بمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة      

اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر أن يدل على مما  4,20 يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات  أو يدل على عدم وجود تباين كبيرهذا  2,505ب 

 : 12العبارة 

.  على التوالي  %00,0و %04,5بشدة بنسبة  و موافق نلاحظ أن أغلبية أفراد العينة أجابوا بموافق    

 : في نموذج كيدا يتنبأ محافظ الحسابات بالفشل المالي من خلال المعادلة التاليةمما يؤكد أن 

Z=1.042x1+0.42x2-0.461x3-0.463x4-0.271x5 

 .  %,,0حايدين فكانت نسبتهم قليلة جدا قدرت ب أما بالنسبة للم

بشدة، وبالنظر إلى موافق وموافق بمن الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة      

موافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر ب يدل على اتجاه مما  4,20 يقدر ب الذي المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات  أو فيدل على عدم وجود تباين كبير 2,320

 وقوعه مساهمة محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة قبلالنتائج المتعلقة ب تحليل: رابعا

في هذا الجزء سنقوم بعرض كل من المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لكل عبارة من      

مساهمة محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة قبل العبارات الخاصة بالمحور الثالث المتعلق ب

 .وقوعه

 

 

 

 

 



الدراسة الميدانية لدور محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي : الفصل الثاني   
 

 
54 

محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي  مساهمة  توزيع العينة حسب رأيهم حول (:10)الجدول رقم

 للمؤسسة قبل وقوعه

 العبارة
المتوسط  سلم ليكارت الخماسي

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

اتجاه 

 م ش م محايد غ م غ م ش  الموافقة

41 

 02 0 5 5 22 التكرار

4,50 2,0,5 
مرتفع 

 جدا

 30,0 03,0 ,,0 ,,0 22 النسب المئوية

 التكرار

 النسبي
22 0,, 0,, 03,0 30,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 0,, 00,0 40,0 022 

42 

 00 04 0 0 0 التكرار

4,54 2,02, 
مرتفع 

 جدا

 30,4 42,2 0,0 0,0 0,0 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
0,0 0,0 0,0 42,2 30,4 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

0,0 3,0 0,, 40,, 022 

40 

 02 02 0 0 22 التكرار

 مرتفع 0,042 5,,5

 ,,00 ,,00 02,2 00,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 00,0 02,2 00,, 00,, 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 00,0 40,0 00,4 022 

40 

 04 04 0 , 22 التكرار

 مرتفع 0,002 4,25

 42,2 42,2 0,0 00,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 00,0 0,0 42,2 42,2 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 00,0 02,2 ,2,2 022 

45 

 05 00 22 22 22 التكرار

4,50 2,402 
مرتفع 

 جدا

 50,0 0,0, 22 22 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 22 22 ,0,0 50,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 22 ,0,0 022 

40 

 00 03 0 0 22 التكرار

4,50 2,050 
رتفع م

 جدا

 ,,40 40,0 3,0 0,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 0,0 3,0 40,0 40,, 

 022 30,4 ,,0 0,0 22التكرار 
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النسبي 

 المتزايد

مرتفع  2,405 4,02 00 3 0 22 22 التكرار 07

 00,0 04,5 0,0 22 22 النسب المئوية جدا

التكرار 

 النسبي
22 22 0,0 04,5 00,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 0,0 00,0 022 

 مرتفع 0,000 5,04 05 0 0 , 0 التكرار 08

 50,0 00,0 02,2 00,0 0,0 النسب المئوية
التكرار 

 النسبي
0,0 00,0 02,2 00,0 50,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

0,0 02,2 42,2 ,0,0 022 

 مرتفع 32,,0 5,00 00 00 4 0 22 التكرار 09
 54,5 50,4 00,4 00,0 22 النسب المئوية

التكرار 

 النسبي
22 00,0 00,4 50,4 54,5 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 00,0 54,5 ,3,0 022 

مرتفع  2,3,0 4,34 02 04 0 22 22 التكرار 10

 30,0 42,2 0,0 22 22 النسب المئوية جدا
التكرار 

 النسبي
22 22 0,0 42,2 30,0 

التكرار 

النسبي 

 المتزايد

22 22 0,0 40,0 022 

 (spss23)لبة بناءا على مخرجات من إعداد الط: المصدر

 : 41العبارة 

تهديد محافظ الحسابات يعد تقرير خاص إذا لاحظ أي وافقوا بشدة على أن %  30,0نلاحظ أن نسبة      

 كانوا محايدين %  ,,0، أما نسبة وافقوا على الفكرة%  03,0، ونسبة على نشاط استمرارية الشركة

 .كانوا غير موافقين %,0و 

، وبالنظر حول الإجابة بموافق وموافق بشدة تتمركزت السابقة نجد أن معظم الإجابات من الملاحظا     

أن اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر ب  جدن 4,50يقدر ب الذي لى المتوسط الحسابيإ

 .أي تشتت في الإجاباتأو فيدل على عدم وجود تباين كبير  2,0,5

 : 42العبارة 
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مما يؤكد أن  ،%42 نسبةموافق بو % 30,4أفراد العينة أجابوا بموافق بشدة بنسبة  نلاحظ أن أغلب     

حايدة الم ، ونسبةالمراجع الخارجي يعلم الإدارة بأي نقص يجده يمكن أي يعرقل استمرار نشاط المؤسسة

 . % 0,0لموافقة كانت متساوية ب وغير ا

، وبالنظر و موافق من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز في الإجابة بموافق بشدة     

الذي يدل على اتجاه موافقة مرتفع جدا بانحراف معياري يقدر  4,54 يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي

 .أي تشتت في الإجابات  أو يدل على عدم وجود تباين كبيرمما  ,2,02ب 

 : 40العبارة 

للمخاطر المحتملة محافظ الحسابات لا يعطي اهتماما وافقوا بشدة على أن  %,,00نلاحظ أن نسبة      

%  02أما نسبة ، وافقوا على الفكرة %  ,.00ونسبة أي في القوائم المالية، للفشل إنما يهتم بإعطاء ر

 %. 00,0كانوا محايدين ، والمجيبين بغير موافق فكانت نسبتهم 

من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة، وبالنظر إلى      

 0,042يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع بانحراف معياري يقدر ب مما  5,,5 المتوسط الحسابي يقدر ب

 .يدل على عدم وجود تباين كبير في الإجاباتمما 

 :  40العبارة 

 مما يؤكد أن% .  42و%  42بموافق بشدة وموافق بنسبة  أجابواأفراد العينة معظم نلاحظ أن      

أما نسبة . المحافظ يستفسر من إدارة المؤسسة حول أي خطأ أو تصرف غير قانوني في الحسابات

 .%00,0و بلغت نسبة غير الموافقين  %0,0ن كانت قليلة جدا حيث بلغت ديالمحاي

، وبالنظر إلى لإجابة بموافق وموافق بشدةمن الملاحظات السابقة نجد أن كل الإجابات تتمركز حول ا     

بانحراف معياري يقدر ب  يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع مما 4,25ب يقدر الذي توسط الحسابي الم

 .يدل على عدم وجود تباين كبير في الإجاباتمما  0.002

 :  45العبارة 

مما  ،%50,0و موافق بشدة بنسبة %  0,0,نلاحظ أن معظم إجابات أفراد العينة كانت بموافق بنسبة      

 .المراجع الخارجي يحلل الوقائع و الأحداث التي تكون مؤشر للتساؤل حول استمرارية الشركةيؤكد أن 

 .و غير الموافقين و غير الموافقين بشدة كانت معدومةالمحايدين نسب أما 

، وبالنظر و موافق من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة   

موافقة مرتفع جدا  بانحراف معياري يدل على أن اتجاه هذا  4,50 يقدر ب الذي الحسابي إلى المتوسط

 .في الإجابات أو أي تشتت والذي يدل على عدم وجود تباين كبير 2,402يقدر ب 

 :  40العبارة 

محافظ الحسابات يحافظ على أن بموافق  اأجابو %40,0و نسبة وافقوا بشدة %  ,,40نلاحظ أن نسبة      

، أما نسبة الأداء المالي المستقبلي للمؤسسةعلى سرية الملومات المقدمة له مهم كان تأثيرها على 

 %.0,0ب  جدا ، أما نسبة الأفراد الذين أجابوا بغير موافق فكانت قليلة% 3,0المحايدين للفكرة فقدرت ب 

، وبالنظر و موافق من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة     

يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري هذا  4,50يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي 

  .2,050يقدر ب 
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 :  40العبارة 

مبدأ السرية يتطلب عدم على أن بموافق  اأجابو %04,5نسبة و وافقوا بشدة % 00,0نلاحظ أن نسبة      

قدرت ب كانت قليلة جدا ، أما نسبة المحايدين للفكرة فاستغلال المعلومات لصالح المحافظ أو لطرف آخر

 .معدومةفكانت  و غير موافق بشدة ، أما نسبة الأفراد الذين أجابوا بغير موافق% 0,0

، وبالنظر و موافق أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة من الملاحظات السابقة نجد     

يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري هذا  4,02يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي 

  .2,405يقدر ب 

 :  40العبارة 

محافظ الحسابات يدلي على أن بموافق  اأجابو %00,0و نسبة وافقوا بشدة % 50,0نلاحظ أن نسبة      

، أما نسبة المحايدين ببعض المعلومات المالية للجهات الرسمية أو القضائية في خالة التنبؤ بالفشل المالي

، وكانت نسبة %00,0، أما نسبة الأفراد الذين أجابوا بغير موافق فكانت % 02للفكرة فقدرت ب 

 %.0,0ب قدرت  جدا قليلةالمجيبين بغير موافق بشدة 

، وبالنظر و موافق من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة     

يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع بانحراف معياري يقدر هذا  5,04يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي 

 .0,000ب 

 :  40لعبارة ا

محافظ الحسابات على أن بموافق  اأجابو % 50,4نسبة و وافقوا بشدة % 54,5نلاحظ أن نسبة      

، أما نسبة المحايدين للفكرة فقدرت ب يستعين بمستشار قانوني أو من المؤسسة في حالة التنبؤ بالفشل

 %.00,0 انتبغير موافق فك ، أما نسبة الأفراد الذين أجابوا00,4%

، وبالنظر و موافق من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة     

يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع بانحراف معياري يقدر هذا  5,00يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي 

  .32,,0ب 

 :  14العبارة 

يجمع محافظ الحسابات على أن بموافق  اأجابو % 42 و نسبةوافقوا بشدة %  30,0نلاحظ أن نسبة      

، أما نسبة المحايدين للفكرة فكانت الأدلة الكافية و الملائمة لتأكيد أو نفي الشك بشأن استمرارية المؤسسة

 %.0,0ب  قدرت جدا قليلة

، وبالنظر موافقو من الملاحظات السابقة نجد أن معظم الإجابات تتمركز حول الإجابة بموافق بشدة     

يدل على أن اتجاه الموافقة مرتفع جدا بانحراف معياري هذا  4,34يقدر ب الذي إلى المتوسط الحسابي 

  .2,3,0يقدر ب 

 تحليل نتائج متغيرات الدراسة: خامسا 

المعيارية لكل متغير من  بعرض كل من المتوسطات الحسابية والانحرافاتفي هذا الجزء سنقوم      

 .ةمتغيرات الدراس
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 المعيارية لمتغيرات الدراسة الانحرافاتالمتوسطات و : (10)الجدول رقم 

 الموافقةاتجاه  المعياري الانحراف المتوسط الحسابي المتغير

 مرتفع 2,50440 5,0400 محافظ الحسابات

 مرتفع 2,5,025 4,2050 الفشل المالي

مساهمة محافظ الحسابات 

 بالتنبؤ بالفشل المالي
 مرتفع 2,34050 4,0004

  Spss 23برنامج  على مخرجات اعتمادابة من إعداد الطل: المصدر 

هو و 5,0400المتوسط الحسابي الخاص لمحافظ الحسابات قدر ب نلاحظ أن ( 00)من الجدول رقم      

فيدل على عدم وجود تشتت في الإجابة  2,50440 يدل على اتجاه موافقة مرتفع بانحراف معياري قدر ب

 .على عبارات محافظ الحسابات

هو يدل على اتجاه موافقة مرتفع و 4,2050 أما المتوسط الحسابي الخاص بالفشل المالي فقدر ب     

 .فيدل على عدم تشتت في الإجابة على عبارات الفشل المالي 2,5,025يقدر ب  بانحراف معيار

 4,0004مساهمة محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي المتوسط الحسابي الخاص بحين بلغ في      

فيدل على عدم وجود تشتت في  2,34050هو يدل على اتجاه موافقة مرتفع بانحراف معياري قدر ب و

 .الإجابة على العبارات الخاصة بهذا المحور

 

 تحليل و تفسير النتائج: المطلب الثاني 

تفسيرها عن طريق نقوم في هذا المطلب بمناقشتها و سوف للاستبيانالوصفي م بالتحليل بعد القيا     

هذا باستعمال اختبار كاي مربع لإيجاد العلاقة بين مختلف الفرضيات المقترحة في الدراسة، واختبار 

 .راسةالخطي لإيجاد العلاقة الخطية بين متغيرات الد الانحدارمتغيرات الدراسة، كما نستعمل نموذج 

 بين متغيرات الدراسة الارتباطيةإيجاد العلاقة : أولا

 معامل الارتباط .1

 الارتباط الخطي بين المتغير التابع و المتغير المستقل( : 10)الجدول رقم 

 تقدير الخطأ المصحح R²معامل التحديد  R²معامل التحديد  R الارتباطمعامل  نموذج

1 2,003 2,30 2,00 2,5,000 

 ( Spss 23 )من إعداد الطلبة إعتمادا على مخرجات برنامج: المصدر 

ردية بين محافظ هذا يدل على علاقة ط جبوم Rالخطي  الارتباطمن الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل      

 في التنبؤ بالفشل المالي  %30حيث يساهم بنسبة  2,003 :الذي قيمته الفشل المالي الحسابات و 

(2,30 R²=)التي تتدخل فيها عوامل أخرى لم تدخل في الدراسة %40النسبة المتبقية المتمثلة في ، و. 

 الانحدارتحليل تباين  .2

H0  = لا يمكن لمحافظ الحسابات التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة قبل حدوثه عند : الفرضية الصفرية

 .a=5%مستوى معنوية 
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H1  = عند مستوى قبل وقوعه يمكن لمحافظ الحسابات التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة : الفرضية البديلة

 .a=5%معنوية 

 الانحدارخط  يوضح تحليل تباين ( : 24)الجدول رقم 

مصدر 

 التباين

 sigمستوى الدلالة  محسوبة Fقيمة  متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات

 2,005 0,0,3 2,050 0 2,050 الانحدار

 2,050 55 4,540 الخطأ

 54 4,302 المجموع

 ( Spss 23) من إعداد الطلبة إعتمادا على مخرجات برنامج: المصدر 

 :من خلال الجدول أعلاه نستنتج ما يلي

و  a=5%من مستوى المعنوية أكبر  =sig 2,005حيث بلغت قيمة  هناك فروق ذات دلالة إحصائية     

التي تقول على لا يمكن لمحافظ الحسابات التنبؤ بالفشل قبل وقوعه و نرفض الفرضية الصفرية  بالتالي

 .نقبل الفرضية البديلة التي تقول يمكن لمحافظ الحسابات التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة قبل وقوعه

 

  الانحداردراسة معاملات خط  .0

 الانحداريوضح قيم معاملات خط ( : 21)الجدول رقم 

 

 نموذج

 

 معاملات غير محددة

 

  معاملات موحدة

T 

 

 sigمستوى الدلالة 

A بيتا الخطأ المعياري 

 2,222 3,252 2,003 40,,2 ,5,00 ثابت

 2,005 0,500 2,0,0 2,003 المحور الأول

 

 ( Spss 23) من إعداد الطلبة إعتمادا على مخرجات برنامج: المصدر 

 .Y=a+bxمن معادلة الخط المستقيم  aالذي يمثل  ,5,00أعلاه أن قيمة الثابت نلاحظ من الجدول      

من مستوى المعنوية  كبللمحور المستقل محافظ الحسابات نجدها معنوية ب أي أ sigعند دراسة قيمة 

 الانحدارمعادلة  فتصبح H1و نقبل الفرضية البديلة  H0، و عليه فإننا نرفض الفرضية الصفرية 2,23

 Y=3,226+0,215X: مبدئيا كما يلي

نستنتج أن لمحافظ الحسابات دور فعال في التنبؤ بالفشل المالي في  :حسب العلاقة الإنحدارية      

 .المؤسسات قبل وقوعه
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 :خلاصة

استمارة وزعت على عينة في في نهاية هذا الفصل تمكنا من استخلاص أن الدراسة التطبيقية تمثلت      

صين في المحاسبة و التدقيق، مستخدمين و مختمنهم أكادميين و مهنيين  افرد 53مكونة من جتمع ممن ال

ريغ بياناتها بمجتمع الدراسة و تف، حيث قمنا بعرض النتائج المتعلقة SPSS 23في هذه الدراسة برنامج 

، و استنتجنا من إجابات العينة المدروسة التي بينت اختلاف وجهات النظر بين ثم تحليل نتائج الإستبيان

موافق بشدة، موافق، محايد، غير موافق و غير موافق بشدة، إلا أن أغلبية الأفراد أجمعو على أن لمحافظ 

صائح قبل وقوعه، و تقديم حلول و ن الاقتصاديةالحسابات دور هام في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات 

 .لحماية المؤسسة من الوقوع في خطر الفشل المالي



 خاتمة
 

 
 أ

للمدقق الخارجي دور هام و وجوده ضروري للمؤسسات، حيث يمكنه مراقبة نشاط الشركات و      

و يساعد في الوصول  في اتخاذ القرارات المهمة لها،المساعدة في اتخاذ القرارات المهمة لها، و يساعد 

إلى الأهداف المسطرة المثمثلة في الربحية و الإستمرارية لكل مشروع، هذا ما يعزز قدرته على إبداء 

الرأي في شرعية و صدق القوائم المالية، حيث يعتبر الهدف الرئيسي للمدقق للتأكد من عمليتي الفحص و 

و الغش و التزوير، بالتالي عليه إضافة توسيع التحكيم، و يمكنه تحقيق أهداف أخرى كاكتشاف الأخطاء 

خدماته في مجال التنبؤ بالفشل المالي و الإستمرارية، و هذا ضمن مسؤوليته القانونية الملزم بها وفقا 

.لمعايير المراجعة المتفق عليها  

حافظ كيف يمكن لمحاولنا من خلال هذه الدراسة الإجابة على الإشكالية المطروحة المتمثلة في      

، و هذا من خلال معرفة مسؤوليات الحسابات تنبيه المؤسسة بوجود فشل مالي أو يمكن حدوثه مستقبلا؟

المدقق في إطار التنبؤ بالفشل المالي و تقييم القدرة على الإستمرارية و البقاء، و للإلمام بالموضوع قسمناه 

سة و اختبارها توصلنا إلى النتائج إلى فصلين، فصل نظري و فصل تطبيقي، انطلاقا من فرضيات الدرا

 :التالية

بخصوص الفرضية الأولى المتمثلة في التزام المدقق الخارجي بمعايير المراجعة الدولية لتعزيز قدرته  -

 .، كانت كل إجابات عينة الدراسة بالتوافقعلى التنبؤ بالفشل المالي

عاتق المدقق عند عدم التنبؤ بالفشل المالي،  الفرضية الثانية تمثلت في وقوع المسؤولية القانونية على -

 .كانت كل الإجابات متوافقة مع هذه الفرضية

و أخيرا بخصوص الفرضية الثالثة التي تمثلت في هناك علاقة بين التدقيق الخارجي و التنبؤ بالفشل  -

 .حيث استنتجنا أن للتدقيق دور كبير في التنبؤ بالفشل من خلال اتباع اجراءات معينة المالي،

 :نتائج الدراسة

 في إعطاء صورة واضحة للقوائم المالية تزيد من مصداقيتها و موثوقيتها؛تساهم عملية التدقيق  .1

 تنبؤ سهلة؛تطبيق مدققو الحسابات كل الأدوات الإحصائية و الرياضية المتاحة يجعل عملية ال .2

عملية تحديد مسؤوليات المراجع الخارجي أمر صعب، لذا يتحمل جزءا من المسؤولية في حالة عدم  .3

 التنبؤ بالفشل؛

 ضرورة ممارسة الشك المهني و الإحتياط و بذل العناية اللازمة لتحقيق أهداف التدقيق؛ .4

، و يترتب عن خيرة للفشلفشل الشركة لا يؤي بالضرورة إلى إفلاسها لأن الإفلاس هو المرحلة الأ .5

الفشل إنهاء الكيان القانوني للشركة، لكن إذا حاول المدقق بجدية و أصحاب المصلحة لعلاج الظاهرة 

 تكون الشركة قادرة على الاستمرار في الفترة المقبلة؛

لمالي تبين القوائم المالية للشركة و توفر المعلومات المحاسبية و البيانات اللازمة لمعرفة الأداء ا .6

 .المحقق خلال الدورة

 :التوصيات

 تطوير أهداف التدقيق؛من الضروري  . 1

ضرورة اهتمام المصف الوطني و الغرفة الوطنية لمحافظي الحسابات بموضوع الفشل المالي  . 2

 للشركات و طرق التنبؤ به؛

 الإقتصادية الجزائرية؛ دراسة إمكانية تطوير نماذج التنبؤ بالفشل المالي بما يتناسب مع البيئة  . 3



 خاتمة
 

 
 ب

على المدقق أن يقوم بالإجراءات التي تكشف عن وجود الأسباب التي تؤدي الفشل المالي و يضعها  .4

 و فصل الفحوصات اللازمة له؛التدقيق برنامج ضمن 

ضرورة عقد دورات تأهيلية للمدققين و توعيتهم بالإجراءات الحديثة خاصة المتعلقة بالتنبؤ بالفشل . 5

 الي و النماذج العالمية للتنبؤ بالفشل المالي؛الم

وجب على المؤسسات الأكاديمية التوعية بمخاطر الفشل المالي للشركات، و أثره على الإقتصاد . 6

الوطني،من أجل غرس في الجيل المحاسبي القادم الدافع للحفاظ على الإقتصاد بالتنبؤ التحذير من حدوث 

 .فشل

 :آفاق الدراسة

المذيز من البحث، التحليل و تبن لنا أن هناك جوانب لازالت تحتاج إلى تبين لنا من خلال هذه الدراسة      

التفسير، فكل دراسة لها فمهم كانت الدراسة ملمة تبقى ناقصة، لدلك نقترح بعض آفاق مواصلة البحث 

 :فيما يلي

 .أثر تقارير محافظ الحسابات على فشل أو نجاح المؤسسات -

 .حوكمة الشركات على دور المدقق في التنبأبالفشل أثر -

 .صياغة نموذج مالي للتنبؤ بالفشل  بما يتلاءم مع االبيئة الإقتصادية الجزائرية -



 
 

 ق ائمة المراجع
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 قائمة المراجع

:الكتب: أولا  

 6002ديدان، القانون التجاري، دار بلقيس، الجزائر، سنة  -1

، مكتبة 1،ط"تدقيق الحسابات في ظل البيئة الالكترونية واقتصاد المعرفة"مصطفى يوسف كافي، -6

 6012للنشر و التوزيع، عمان،المجتمع العربي 

عبد الله عبد العظيم هلال، محمد سمير الصبان، الأسس العلمية و العلمية لمراجعة الحسابات،الدار  -3

 6006الجامعية، مصر، 

 ،دار وائل للنشر،عمان"علم تدقيق الحسابات الناحية النظرية"خالد أمين عبد الله، -2

 6002،دار الراية للنشرو التوزيع،عمان،"و التدقيق مراجعة الحسابات"زاهرة توفيق سواد، -5

،الوراق للنشر و التوزيع "مراجعة الحسابات بين النظرية و التطبيق"يوسف محمود جربوع، -2

 6002،عمان،

، إيتراك للنشر و التوزيع، "الظاهرة، الأسباب، العلاج: الديون المتعثرة"محسن أحمد الخيضري،  -2

 1222القاهرة، مصر، 

، دار وائل للنشر، 6نير شاكر محمد و آخرون، التحليل المالي مدخل صناعة القرارات، ط م -8

 الأردن_عمان

لأغراض تقييم الأداء و التنبء بالفشل، الطبعة الثانية، عمان، : حمزة حمود الزبيدي، التحليل المالي -2

 6011مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، 

:رسائل و مذكرات: ثانيا  

دور مدقق الحسابات الخارجي عن تقويم القدرة على الاستمرارية لدى شركات "عاهد عيد سرحان، -1

    6002،رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل،جامعة غزة،فلسطين،  "المساهمة العامة في فلسطين

ات محمود يوسف جربوع، مدى قدرة المراجع الخارجيمن خلال التحليل المالي على وضع ارشاد -6

تحليلية مبكرة لإدارة المشروع قبل تعثره و فشله الحقيقي، بحث مقدم، قسم المحاسبة، الجامعة الإسلامية، 

6005غزة،   

مذكرة ماجستير غير . سليم عماري، دور تقييم الأداء المالي في التنبؤ بالفشل المالي للشركات -3

6015منشورة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،   

رسالة لنيل شهادة ماجستير، قسم " استخدام النسب المالية للتنبؤ بتعثر شركات"العضيين، هلا عبد الله  -2

6002لتجارة، الجامعة الإسلامية لغزة،    إدارة الأعمال، كلية ا  

حمادى حمدي اسماعيل مطر، نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة في فلسطين،  -5

6010و التمويل، الجامعة الإسلامية، غزة،  مذكرة ماجستير في المحاسبة  

صافية بزام، استخدام المؤشرات المالية للتنبؤ بالتعثر المالي، مذكرة ماستر غير منشورة، جامعة  - 2

6012قاصدي مرباح، ورقلة،   
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عزيز هاني عزة أبو شهاب، مدى فاعلية نموذج كيدا بالتنبؤ بالفشل المالي في شركات المساهمة  -2

6018في بورصة عمان، مذكرة ماجستير، قسم المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط، ،  المدرجة  

مساهل ساسية، دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسسات، أطروحة دكتوراه، علوم إتصادية،  -8

6012، ( 1سطيف ) فرحات عباس   

:المجلات والجرائد: ثالثا   

المؤرخ في  01-10، القانون رقم 26الديمقراطية الشعبية، رقم الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية -1

 63، المادة 6010جويلية  62

 1280مارس  1الصادر بتاريخ  23الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد الجريدة  -6

العمار، حسين قيصري، دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل المالي، مجلة تشرين للبحوث و الدراسات،  -3

 05، العدد 32د مجل

رافعة ابراهيم الحمداني، ياسين طه، ياسين القطان، استخدام نموذج شيرود للتنبؤ المالي، مجلة .د -2

 6013، سنة 10: ، العدد 5: جامعة الأنبار للعلوم الإتصادية، جاكعة الموصل، العراق، مجلد

، مجلة كلية الإتصاد العلمية، "التعثر المالي لعملاء البنوك الأسباب و العلاج"كمال أحمد يوسف،  -5

 6013العدد الثالث، جانفي 

 :مداخلات:رابعا

عبد العالي محمد، مداخلة، دور محافظة الحسابات في تفعيل آليات حوكمة البنوك للحد من الفساد المالي و  -

، 6016-02-02الإداري، الملتقى الوطني، حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي و الإداري، يوم 

 .جامعة محمد خيضر بسكرة

 

 



 
 

 الملاحق
 



 

 

 دور محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي بالمؤسسات الإقتصادية استبيان حول

 الأكاديميين و المهنيين: موجه إلى 

 

 :السلام عليكم و رحمة الله تعالى و بركاته
دور محافظ الحسابات  "تعد الإستمارة التي بين أيديكم جزءا من متطلبات نيل شهادة الماستر حول موضوع      

حيث أن إجاباتكم الفاضلة لها مساهمة كبيرة في الحصول على " في التنبؤ بالفشل المالي بالمؤسسات الإقتصادية
 .نتائج دقيقة لتعزيز أهداف البحث

أحيطكم علما بأن جميع المعلومات التي ستقومون بتزويدنا بها ستعامل بسرية تامة و لن تستخدم إلا لأغراض      
 .البحث العلمي فقط

 .نشكر تعاونكم معنا مسبقا

 ( : المعلومات الشخصية )  أسئلة المعلومات العامة  -

 : في الخانة المناسبة ( × ) الرجاء وضع علامة    

 :الجنس  -1

 ذكر                             أنثى       

 :السن  -2

 سنة فأكثر  03 -سنة        03 – 03من  -سنة          03 – 03من  -سنة         03أقل من  -

 :الشهادة العلمية  -0

 مهنيةشهادة  -دكتوراه           -ماجيستر             -ماستر         -ليسانس         -

 : المهنة أو الوظيفة  -0

 مهنة أخرى حددها  -    اسب خبير مح -محافظ حسابات       -محاسب معتمد       -     محاسب  -

  :الخبرة المهنية  -0

 سنوات 13أكثر من  -سنوات      13إلى  0ما بين  -سنوات       0أقل من  -

 

 

 

 



 محافظ الحسابات: أولا 

غير 

موافق 

 بشدة

غير 

 موافق

موافق  موافق محايد

 بشدة

 الرقم العبارات

ممارسة مهنة محافظ الحسابات مسؤولية صعبة  -     

 نتتاامية  الاو الدقة تتطلب 
1 

بين ( مادية أو معنوية ) عدم وجود مصالح مشتركة  -     

، أو أي المؤسسة محل التدقيقمحافظ الحسابات و 

 .علاقة مباشرة أو غير مباشرة 

2 

يحصل محافظ الحسابات على أي أجرة أو علاوة  لا -     

 . أو مكافأة غير أتعابه القانتونتية و إلا سيعاقب
0 

يبدأ محافظ الحسابات عمله بالحصول على معرفة  -     

 .عامة حول المؤسسة محل التدقيق
0 

يتعامل محافظ الحسابات بسرية تامة مع مختلف  -     

الوثائق و الملفات و الأدلة التي اعتمدها من المصدر 

الداخلي أو الخارجي ذلك لضمان السير الحسن لعملية 

 .التدقيق

0 

عدم بذل المحافظ العناية المهنية المطلوبة بشأن  -     

 .الوضع المالي للمؤسسة سيعرضه للمساءلة
6 

عدم ممارسة المحافظ الشك المهني يؤدي إلى صعوبة  -     

 .التنبء بالفشل المستقبلي
7 

يهتم المحافظ بتحسين معارفه فيما يخص النماذج و  -     

 .التطبيقات المرتبطة بالتنبؤ بالفشل
8 

لا يعتمد محافاو الحسابات على التقدير الذاتي في  -     

 .تحديد المتغيرات التي تفسر ظاهرة الفشل المالي
9 

يعتمد محافظ الإلتزامات نتاريات و نتماذج معينة  -     

 .لتفسير الفشل المالي للمؤسسة
13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



التنبؤ بالفشل المالي  :الجزء الثاني   

غير 
موافق 

 بشدة

غير 
 موافق

موافق  موافق محايد
 بشدة

 الرقم العبارات

 عند نقص عوائد المؤسسة و عدم قدرتها على الوفاء-      

 .بالتزاماتها تواجه خطر الوقوع في تعثر مالي 

  1  

2   ضعف إدارة المؤسسة و عدم كفاءاتها يؤدي بها إلى الفشل المالي -       

0    .الفشل المالييعتبر تدني مستوى الربحية من مظاهر  -        

من أجل الحد من الظاهرة الفشل المالي وجب تعزيز العمليات و  -      

 .القدرة الإنتاجية للمؤسسات و تطبيقها هيكل مالي مناسب
  0  

 باستخدام نموذج ألتمان

يتنبأ محافظ الحسابات بالفشل المالي لما تكون نسبة استمرارية  -     

 .أو أقل 18.1الشركة مساوية ل 
1 

 2 .يعتمد نموذج ألتمان على المؤشرات المالية المتعارف عليها -     

تكون الشركة قادرة على  99٫2أكبر أو تساوي  Zعندما تكون قيمة  -     

 .الإستمرار
0 

 :الحسابات بالفشل المالي وفقا للمعادلة التالية يتنبأمحافظ -     

Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.010X5 

0 

 (ارجنتي، ادمستر، كيدا) باستخدام النماذج 

يتنبأ محافظ الحسابات بالفشل المالي لما تكون نسبة استمرارية  -     

 الشركة سالبة؛
1 

يتنبأ محافظ الحسابات بالفشل المالي من خلال اعتماده على نسب  -     

 الربحية و السيولة و النشاط؛
2 

 0 تعد المؤشرات المالية في النموذج كآلية للتنبؤ بالفشل المالي؛ -     

 :يتنبأمحافظ الحسابات بالفشل المالي وفقا للمعادلة التالية -     

Z=1.042x1+0.42x2-0.461x3-0.463x4-0.271x5 

0 

:النسب الخاصة بنموذج ألتمان  

X1 = مجموع الموجودات، / صافي رأس المال العاملX2 = مجموع الموجودات، / رصيد الأرباح المحتجزة 

X3 = مجموع الموجودات،/ صافي الربح قبل الفوائد و الضرائب 

X4 = مجموع المطلوبات  /القيمة السوقية لحقوق المساهمينX5 = مجموع الموجودات/ المبيعات. 

 :النسب الخاصة بنموذج كيدا

X1 : مجموع الأصول، / صافي الأرباح قبل الضرائبX2 : مجموع المطلوبات،/ مجموع حقوق المساهمين 

X3 : الأصول السائلة، / المطلوبات المتداولةX4 : صافي المبيعات،/ مجموع الأصول 

X5 : مجموع الأصول /أصول نتقدية. 



مساهمة محافظ الحسابات بالتنبؤ بالفشل المالي قبل وقوعه: الجزء الثالث  

غير 
 موافق

 بشدة

غير 
 موافق

موافق  موافق محايد
 بشدة

 الرقم العبارات

يترتب عن مهمة مخافظ الحسابات إعداد تقرير خاص في  -     

 .حالة ملاحظة تهديد محتمل على استمرارية نشاط الشركة
1 

يعلم المراجع الخارجي إدارة الشركة بكل نقص قد يكتشفه أو  -     

 .يطلع عليه، يمكن أن يعرقل استمرار نشاط المؤسسة
2 

لا يعطي المراجع الخارجي اهتماما كبيرا للمخاطر المحتملة  -     

بفشل المؤؤسسات، إنما يهتم بإعطاء رأي في القوائم المالية 

  .فقط

0 

على المحافظ الإستفسار من إدارة المؤسسة حول اكتشاف أي  -     

 .خطأ أو تصرف غير قانوني في الحسابات
0 

يقوم المراجع الخارجي بتحليل الوقائع و الأحداث التي تكون  -     

 .مؤشر للتساؤل حول استمرارية الإستغلال
0 

يحافظ محافظ الحسابات على سرية المعلومات التي حصل  -     

 عليها مهم كان تأثيرها على الأداء المالي المستقبلي للؤسسة
6 

مبدأ السرية لا يقتصر على عدم الإفصاح عن المعلومات بل  -     

 .يتطلب ألا يستغل تلك المعلومات لصالحه أو لطرف آخر
7 

حالة التنبؤ بفشل المؤسسة يدلي المحافظ ببعض المعلومات  في -     

المالية للجهات الرسمية أو القضائية التي تخص الوضع المالي 

 . المستقبلي للمؤسسة

8 

في حالة التنبؤ بالفشل يستعين المحافظ بمستشار قانتونتي أو من  -     

 .المؤسسة التي ينتمي إليها
9 

المحافظ الخارجي الأدلة الكافية و الملائمة لتأكيد أو نتفي  يجمع -     

 .وجود شك بشأن استمرارية المؤسسة
13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 



 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 



 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 


