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Abstract :

This study aims to address the main problem that revolves around the
extent of application of financial failure prediction models and it role in
determining the financial position for the industrial corporation of sanitary
equipment in Miliana , through the application of the most important financial
failure prediction models , which is represented in the Sherrord , Springate and
Kida models . it has been relied through it on the descriptive analytical method
to describe the phenomenon of financial failure , as well as to analyze the
results of the models which will be applied . The results of the study indicate
that the corporation is in a good financial position and its not liabled to financial
failure over the study period according to the Kida and Springate model , while
the results of the Sherrord model indicate that the Corporation is in a position

Where financial failure is hard to predict .

Keywords : Financial Failure , Financial Failure Prediction Models , Sherrord
Model , Springate Model , Kida Model .
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VIR P
0.184 0.158 0.169 X2=
Jed) £gana
Catlsall (3 98
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38 2L Ala
Ay pal
0.030 0.023 0.066 X4=
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Jsa¥) £ gara
1 1 1 .
pgadll £gana
Onadlacal) (3 g8a
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A
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Z=17X1+9X2+35X3+20X4+1,2X5+0,1X6 da i)

- o

22016 =17(0.556)+9(0.169) +3.5(0.628)+20(0.066) +1.2(1) +0.1(1.753) 15.866

Z2017 =17(0.492)+9(0.158) +3.5(0.539)+20(0.023) +1.2(1) +0.1(1.275) 13.46

/2018 =17(0.536)+9(0.184) +3.5(0.527)+20(0.030) +1.2(1) +0.1(1.298) 14.542

oSlel Jpaall il e alaeVl gallall dlac) Ger juaall
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Gagiy 2016 i DA Lol o380 ulS Sl ¢ 2 3saill 13gy Dualal) EJL) ol L
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aaly 1 50 14.542 0 ) lasss iyl Z A o 2018 A DA laany LidaaY
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Springate gigal Ggukai: Ll

DA Al Loz 3paill 134 adiay

[ Z =1.03 X1+ 3.07 X2+ 0.66 X3+ 0.4 X4 ]

Springate 3 s Aaldll Al canill mcasy : (08 ) a8 Joaall

2018 2017 2016 Slaal)
501999419,82 459410841,18 432633563, 15 Al J gt
48270251,38 67514260,95 57500979, 78 Ay lall sl
4537291684 301896580,2 3751325833 Salad) JWad i
Sl 38 ) ila
25756457,55 18471670,69 44612872,81 dnalalodls
i)l
845509700,81 795942007,64 674069240,83 | Auapalall Jsatll psana
584110134,05 484655830,59 459368621,13 clasal
dalall Jlal) Gy
X1=
0.536 0.492 0.556 S gses
Fugalal
d gl (Ala
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0.030 0.023 0.066 Raahing
X2 =
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Fugaldl
d gl (Ala
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0.533 0.273 0.775 X3=
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ilagaal
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0.690 0.608 0.681 Jo¥) £4an

A galal)

EIMS _ Miliana dwsd 4l 230l e alaeWh gullall slae) (et jlaal)
ol LS i JS Aalill Z a8 e Jseanll Aliled) b pases X af ol 2n

Springate z3ses il (lua : (109 ) a8, Jsaal)

Z =1.03 X1+ 3.07 X2+ 0.66 X3+ 0.4 X4 daail)
Z2016 =1.03(0.556)+3.07(0.066) +0.66(0.775)+0.4(0.681) 1.559
Z2017 =1.03(0.492)+3.07(0.023) +0.66(0.273)+0.4(0.608) 1.0007
Z2018 =1.03(0.536)+3.07(0.030) +0.66(0.533)+0.4(0.690) 1.271
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2017 « 2016 ) clsiadl DA Z 5a5all ad o Jasdl oMl Joaall Dla (e
Aylite baady WS a5 ¢ ((11.271 _1.0007 _ 1.559 ) «spl Je (12018
(omlind) 5 e lin)) ) Akl coill o an 65 5 QAT e a1l 138 5 Lo s o
b Al Gl e sl saa DA 1aa 5 (108 a8 Jsaal) ) z3salll g dualal)
Lzl 1 (A7 phnal of e Basale 5 S
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3z 3sail) Na ol Jall oSy 5l Jidll e gl 3 ed JUll 50 Il S
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2018 2017 2016 )
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Ay pal
0.025 0.018 0.055 X1= ‘
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4,081 J sy
X5=

0.184 0.158 0.169
Jsa¥) £ara
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Kldacd}u CJ\L ol : ( 11 ) f‘§~) Jsaad)

Z=1.042 X1 +0.42 X2 +0.461 X3 + 0.463 X4 + 0.271X5 3\*&\
Z2016 =1.042(0.055) + 0.42(0.628) + 0.461(7.523) + 0.463(0.681) +
0.271(0.169) 4.150

Z2017 =1. 042(0.018) + 0.42(0.539) + 0.461(6.804) + 0.463(0.608) +
0.271(0.158) 3.706

Z2018 =1. 042(0.025) + 0.42(0.527) + 0.461(10.399) + 0.463(0.690) +
0.271(0.184) 5.410
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fas e o 7 50l ad b sale 5 a8 530 ) o J Al ) ( mlass)

49



EIMS _ Miliana 4w Ao Al Jadlly 5l zdlad gaadad @ AU Juad)
8 47 jisall af o Biale 5 € JS0 gil ) sam gl g8 Aylall agadll
.zl

2017 <2016 ) sl DA Lase Kida zasel Z yiisall ad pen of L
Ol i) (S 5 Al Jadll A jae e Al OF ) s 138 03V ¢ (2018
c dswsall Leall aBlsll uSe a3 gaill 18

50



EIMS _ Miliana 4w Ao Al Jadlly 5l zdlad gaadad @ AU Juad)

P AU Juadl LaNA

e o Il Jally 5wl 23l ol Gl Lld 2y
—d ot g0 (2018 - 2016 ) 3,all BLa v s 5 EIMS_Miliana
el of  Jagll a5« Kida 5 Springate Sherrord z3s— g J-<

CJ}_AJU_AJ_SLB_SJ (AW }‘;L_Aj‘ daaﬂﬂa._m)u)_}c jo;_g;uusz_a
el Of Laag a8 Sherrord zas—il 2wl Ll 5« Kida s Springate

- Sl Qs 4 el Cmmy g

o s ¢ zalaill oda ki DLA (e Lggle Wlans ) bl LA e

5 Sl Jgilly 503 e e EIMS_Miliana dwse of e 3 Lgalans

S 28 5 L) Jsally sl A leny 5T AL aia) gl e iy 13l

Aglee 215 Lyl o AN Ayl LSl Ll Joally sl il jldieV)
el Jaally g

51






el Al 5 W Jadl sals s A L) 5 bl Jaa
Oe leaods B ) ¢ el Ciline A 5 lagal) o LIS G5 Luala
5 apallall oda Cigany 3l mual ¢ Agaall 5 QY ) e g s Jle) L
& palon 4 Ly day sed ualall sl 3 el Al Dl Leie Sudl cais)
Jul) Glig) S Ll ¢ Auwpall Aliia) 4L g La V) e daals s slac)
5ystiall sl Aalleall 5 Jslaldl alay) duswsall e o) oo 05Ss ll Jalye 3 I
- Lealad daliall Jlagl) o

any e ey b okt 5 dald 23l Gyl e Jld) Jaally s

Sl Jaally sl 23lad ¢ Al S e Aasaieall Ll cbdsd) 5l
3] 5 ¢ Dl WS 23l 08 485 liay 5 0l Bilasy 5 3yhal (el Zldall yias
use o JW Jaally sl il el Gaen Gubi oda L)y 8 Lid i
JS o zilall o2 cilics ¢ (2018 — 2016) sl Pa 1w 5 EIMS_Miliana
&8 sy e el sy XS i 5 Kida 5 Springate Sherrord gz 3sei ¢
2 e dlea U oda Wiy A (e lliagi 8 5 ¢ Gusspall W dpnaagl) aaas
Ll lgle Al Gluadll daa Hlial e LS WS ¢ dgdplaill 5 4kl

c Gluaall 5 Gl el (e J) AdlaY L

53



Aafyal) il = Yl

Llag ¢ Gl 5 gl palaadll 8 sllsln Lo DA o 5 duball oda s o
At il e b S i) (e dles )
D Ag yladt) s -1
SV gl g sl 5 YIS 4l dglie cilallaas sae L Jaall <
3¢ s ol 5 Llalill ady dniall b adains ¥ Ala (e jam lemaen
¢ dgaill g gl Hhad s o YT aals llE L calal LIS
el 5l DA e die Sl CaiSllg saate Jalpar ey ) Jiall o) o8
¢ agh gl Caatl AU e a) Al e dsusall 510
¢ Diiase duspall LI Ly gl) apat 6 Al daal ad L) Jially gl o

lealed 5 Il Jaally sl 3 lgde slae V) oSay A 23kl e el llia <
¢ L) 3D e Ayl ALl il (e 230 8 i

W) Ll e Aaualy sysa ellaely Il Jadlly sl 23l aalu o
Cpmall duailly o dage (80 L] ¢ &glie 48 Glajyny o 5 Al
¢ Assall Al dpiza 1l (aaigall

Blee & abliy Lae ¢ Couzall 5 3all Lala aoad o gl zila aclus o
- Olangal) b L) gl Jaydasill

p Agidatl) gilall) —2

Jié aalg EIMS _ Miliana 4w se <ilS 13 L Sherrord z3sas gecass ol <
Bysane il z3saill 1] Z pdsall af &0 138 5 il Jidl 8
s o Assall O A iy A e ¢ Al ) 558 Ak 20 >Z > 5

54



"

Aaslal)

Slo e by5m edind Lo 1 5 JW) Jadll laliey 48 5l e
¢ S0AY) Cpadsalll

) el bl hany) e dwsall 5,8 Springate ziser selsf 4
0.862 (s Sl cuilS Z jinall ad (Y 138 5 ¢ ) iS50 s 552l
¢ Sl Q) e el A sl o i Al Al Hall sy Al

glle a3 culS duwsall oL G jekl aili Kida zised (ady Lad o
b ks dnge CulS 7 el a8 0¥ 138 5 W Jidll Aapee e g ¢ B
¢ du)yall

z 3l L o€ ) ALl il) e By b ABDle 41 Z Aphainl) ydine of
flonsen 5 Caill o3a aal Aad yus ) Gl L o dlad o Cam

ol aaat b AL S e dasaieall L) UL 5 ol 2ol o
Jadlly 5l =3l DA (e (A A Bl 581 a5 ¢ dsall L)
¢ Al

Springate s Sherrord aisen 4l Al uall Joaa DA e
Al dmge ((JsaY) dlaal ) Jalal) QL) uly ) A gpaad) G ol W) e
igalse e 58 EIMS _ Miliana i o) i e Ayl 3y
¢ JaY) 5yl Lol

& Appall s mpll Bl A ) Aayll st P e SIS U )
58 Al Algie il 38s3 EIMS _ Miliana fuwse ol (Jsa¥) Jles)
¢ lgilane e YY) s e s ey Lea ¢ Al

O ((dsaY) Jaal I Glapall das ) Ll s DA g Jeagill 25 4

Mgl o Al Clagse 2l e 8008 Fsnyal

55



Aaslal)

Db dl lad) -3
bl o ) Ulagi ¢ L L ) Aol DA (g
laye Al Joas o J Jaals 1Y) dajdll daia oSt 5 3
e UL 5 laje sas WLl oSIi das Leebiag) Gl lgle Cuneay
e Ao gana 5as G g AW Jadll 5 ¢ Dl Ldlal Gaas e Ly
¢asla ol Ausngal) Jama Jah (e 2830 06 ) L)
OS5 Al Jaally sl g3l (e el @lligh ¢ Al Ay dll Aaia aSh 5 >
Llasia) WSt 5 sl (e Kida 5 Springate « Sherrord  zsa iy
¢ Lonwpeall Ldlall dpna o) yaal
EIMS _ diuse Jee gilh ao W 2 o Q) duajdll daa & 2 5
Lang ¢ agide Lnhludia) o lhaf 7)) 38l 5 gz Ul 5 Miliana
U8 e Ly a8 Al 5 ) Qi 5l 3l Baks Y Al G
Sluagll ;LG
f ol Lo pamgin ¢ L ) clliag ) sl (DA g
Zila sty Uiy Jae dewgall Jie Leliall Gluwsall 4agi 3500 @
¢ Al Ala e Saall AU @l Lghia sy aila IS8 Il Jaally sl
il el Al WSl et A AW cally ST ALaaY) e
¢ A8ed 5 Adlaae S gie mLadY) 5y5 i 5 dunsally
Sle Galisal i dal e ) Jally sl cula 8 Aaide g dic e
¢ Al Jaally sl =3l Gl g aladinl 4aS

56



Aaslal)

P e apliadl Glasal gal galai®¥) egll Bl Jal (e clgail) 46) o
Cuiatl 13a 5 ¢ J8 (e clid ) Clussgal) Wigals ) JSL Calide &)l
¢ lsspall 038 4 Ciady 3 Fall i b g 54l
Al zila Galiy 5 ) Jaally sl Laladl cluhall e aial shal o
¢ Al Jaally sl Adlad 5 delas SV 5 JuadV) 23 el apaal
o Sl chodall (SIal Jll Jaally sl oMl bpaie s glpal
¢ Ay yiladl Aol Al
- Al Jaally sl 2 e Gkl Jlae & dia) Jsall Coylad e sala) e
dfpall (387 @ GG
QA g Aiad) g5l (e waall o S ¢ ke L) Wha g ) agaal) g e
Paaaa Cany GUT 06 ol Baa Wy ) gaalsall (g A gana i
¢ Aphaia¥) o dgal) 3508 anii 8 s 5 Il Jaally sl - 3l dpeal v/
¢ Apiall Cluwgall Galise e Il Jaally sl 23l sl v/
¢ Al Jaally sl & Il bl 5 cadll 550 v/

- Sl Qs b slaall ZLady) e v

57






aal _all daild

Al A3l aalyal) : Yl
: uikl) o

d\:\Mu\ Q\.:;}\Ja.d\ 9 | 4\_1“):134 ¢ @Ld\ eﬁbﬂ\ dﬁiﬂ " u.mj\ e Jan -1

-200461.3)}mck_ﬂ;

dxalal) ¢ " (JAAN Bt g o)) Al ) Al Jadail) M dseas Biea ¢ ganll =2
. 2000 ¢ 5o ¢ Glee ¢ Gl due ¢ JsY)

Lygw ¢ Bhad daala Cilypdite ¢ " Allal) adlgll) Julad ™ ¢ g9 A) 5 sl a3
. 2009 - 2008

9 oas Al I Al pmedl) Mo JRE Cius el el 4
2006 ¢ Gy ¢ sl il oy 1da e el

41" (gl gl 5l ) 8t el " ¢ gpuadll daal uss =5
1998 ¢ e ¢ gygll 5l el

gl 5l syl Sl ™ kAl 30 T AT 5 use s 085 —6
. 2012 « OL“‘: ¢ 1k

Al llaall 8a 5 Ll dadl ™ o Qs casdy Ol adl ¢ s by =7
S " Al clindiall — Adlall qadl) — & el Aglgall das) — lal) Jaad
L2017 ¢ s ¢ GpaSal) ¢ aalal) adedl

9 Jﬁuﬂ dfab )\A ¢ 1L :i;'ga.\\ @Ld\ 5)‘4?\ " Lﬁ)ﬁw\ ?"A‘)";\ L;j; dans —8

. 2013 ¢ QL«: ¢ C'D}m

59



aal _all daild

J\.J o ég}uﬂ\ gé Z\,)-ASM ‘7\:\31.«-04:3\ "o Y uLuc 3..14'”.3) ¢ e.u\; J gana -9

. 2001 ¢ glee ¢ ydall G_M_Ld\

Sall el s " ) Judadl B Aaal) cAlaiY) ™ ¢ el Al ady —10

. 1996 « Qajﬁ\ ¢ Olae ¢ C—J)}m 9

Gehads ¢ Al Gl ¢ (V) Akl ¢ Al Jadadl) Mo il dlaas agd 11
. 2008

s dgaalad) Jilagd) g cilag Yl o

B Al JEAL sl U zlsal aladiul Gaa " o ) sl deae wse 1
I tale Al ¢ oles duaygy 5 Onaald Luay g (B Aajaal) s liial) cils i)

L2021 ¢ Gplandi ¢ Gl 8 dadagl) = Lail) daals ¢ Llal) iyl

Gsiall LIS ¢ )5S Aagykal ¢ " g yihadl apddll A QB ¢ Jaadl) Sl =2
2007 ¢ Sl ¢ 5)s (o8 Amala ¢ Apsluadl aglall

b Al JEAL 5l 1S iged Ao ld g " ¢ Qled sl e Sl e -3
LI ¢ Alad) and ¢ jiuale Al ¢ ol daysr b datal) daalul) cils il
L2018 ¢ N ¢ Glee ¢ oY) Gyl daala ¢ JleeY!

Sl e Lol dsaipal) diban & Adlal) plalial) 50) j9a ™ ¢ pdas)le =4
ohsiSa Aagyll ¢ " il B Lelal clawdal e de Al L Al
= 2016 _ihall ¢ 03 Jihall Zaals o il asle 5 Aylaill 5 Lalai@y] aglall 48
. 2017

60



aal _all daild

Jadlly sl B Al Jaail) zilad pee o Slead) Sl il (mse ul -5
Ol Zaals ¢ Wlall bl 0 ¢ pinale Al o " daalwal) cl$pal
L2018 ¢ oasad
Ly cldl ety el Akl qudd) aladiud " ¢ sl dlae ol S -6
L) Aaalall ¢ gylaill A0S ¢ piivale Al " 38 cMglae pllad oAb
. 2004 ¢ 3
el il A Wy g Al Jaladl) qudlad M sage Gues deas Aalad =7
aslall (lagul) Gaala ¢ olysi€a Aagylal ¢ " Lagrad) dadlual) @il$pd and )
2014 ¢ ash Al ¢ Lagdgsa)
Adpaal clddall ety 5l zie gigal " ¢ e diele) s2en dea -8
plaill 4 ¢ Jopall 5 duladl aid ¢ geale Al o " Cplaald B dlalal
2010 ¢ Gehadi ¢ 356 ¢ ALY dalal)
JEdly il 5 Al o) Al B AN Aaglaall j90 " ¢ clia Cilung -9
aslall aud ¢ o))5is dagylal ¢ " Adliida g qulad) plad B Adud Au)s, Jl
osbe Gl daals ¢ ) agle 5 Apladll 5 Aplai®V) aglall IS ¢ dy)laall
. 2018-2017 ¢ yhall ¢ 1 il

p D laall g culyygall o
Jeo b Al el Gadidn M ¢ gad) dese ¢ bl JGD ¢ sl o -1
1 2l ¢ Jleel) sla) 5 4l 5 Al cilobady) dlae ¢ " dsadlad) st

. 2016

61



aal _all daild

Aphaind) gap oo alluall Gl Adghwa g2 M o sl Gaua e -2
2 dad) ¢ 2 oY) ¢ Al 5 duulaal cilulal) dlse ¢ "Gl Il Jadlly

- 2008 ¢ ok Fasls ¢ Gpalaall 5 A Claball ) sgadl

9 Sl il ) Qalaih) dgaal Mo AT 5 ol sea 5o ae glée -3
Ghall ¢ 3 ol ¢ il Lenl daals Aae ¢ " daalual) il Al Jédl
C A A (9

Alalal) 4 paall cliiall ity guiill g ia pigad " ¢ hae dlea 5 ouls e -4
((Anla¥) aglall ) Gl ~laall dasls dlae o " ARudl Au o Cplauld
2011 ¢ gplandi ¢ bl ¢ 4 sl ¢ 25 sl

o Wgd g Agsl) Lpalaall claghial) A " ¢ el 2 gile ¢ Ll -5
FaalaBY) 5 Aoy ashell oS Alae ¢ " OALEN LB Ll B aa 4G
. 2008 ¢ 07 2221 ¢ 03 alal)

Al Jtail) calladf aladiad ™ ¢ Ul deae GlU e Coas ¢ se) dsans 2mg =6

£ 2010 ¢ 100 33a]) ¢ 32 alaall ¢ il dpadi Alaa ¢ " Syl Sy ) b

Bt ¢ " AL QAL it Ay La ply JaT " ¢ sene plae s =7
.2000cébﬂ\‘J\A&qc4ddﬂ\cwﬁbﬂ%ﬁﬁ;ﬂ‘w

adie (bl aladiuly ClOAl el el Moo anbe (ghd 5 gl e —8
Ayl askell Gl ¢ oY) 8 cleadll gl e dauks dulpn ¢ " clalay)

. 2008 ¢ GV ¢ AV daalall ¢ 2 2aedl ¢ 35 alall
Sherrord gigai aladicd ™ ¢ gladll Gauly aba Cauly ¢ Slaasd) aaaly) dadly -9
lojtiall 5 Ay50Y) Ao lial Aalall 48550 8 Agiadas Ay ¢ " Ala) Jadlly gl

62



aal _all daild

LS ¢ 10 20l ¢ 5 el ¢ Aplai@V) aglell L) daals Alas ¢ s 8 Ayl
2013 Glyadl ¢ Jiagall dmala ¢ 2L 3,0V

& Mg pigal g olall gigal Adlad pae M Dl dami ¢ e Ak —10
lae by ¢ " Adfal) Lagard) JUEY) 5 s U Gluipel ) JEIL il
Aalaii¥) aglall 408 ¢ 2 e3all ¢ 4 2aall ¢ adll 5 ALaBY) 8 CladY] cilale s
2015 shall 2 dnhiud gyee aeall de Aaala oyl a5l

D Cilpatigall g calidital) o

s B Al ) cydse aladiad M LS (DU g deal Pla 3geae -1
GV pdie damy " (Al JARY ) Sl Al alagl sl Jld) el
Lalall )3 dasls ¢ Apla¥) aglall 5 ALa®BY) LT bl Jsall alall sl

. 2009 « QJ)‘}”
dpial) AUy aalal) ¢ LG

1- William Beaver , " financial ratios as predictors of failure "
journal of accounting research , vol.4, empirical research in
accounting : selected studies 1966 .

2— Alareeni , Bahaaddin, Branson , Joel , " The relative
performance of auditors going—concern opinions and statistical

failure prediction models in Jordan " , Kluwer — Accountancy &
Bedrijffskunde , 2011 .

3—- Khalid , A . " Predicting Corporate Bankruptcy of Jordanian
Listed Companies : Using Altman and Kida Models". International

Journal of Business and Management , February , 2011 .

63



aal _all daild

4- Marc Blum , "™ Failing Company Discriminant Analysis '
Journal of Accounting Research , University of Chicago , 1974 .

5- Zulkarnain Muhamad siri , hasbullah Abd jalil , " financial raions
discriminant analysis and the perdiction of corporate distress "
Journal of Money , Investment and Banking , 2009 .

6—- Keener , M.H . " Predicting The Financial Failure of Rtail
Companies in The United States " , Journal of Business &
Economics Research 2013 .

7- Kanya , Nindita and Moeljadi and Nur Khusniyah , " Predictions
On Financial Distress Of Minning Companies Listed In BEI Using

Financial Variables And Non-Financial Variables ", European

Journal of Business & Management , 2014 .

64






aadall

. 2016 LW EIMS _ Miliana dwwiss Jsal 4sisa : (01) ad) Galal)

Chiffres Exprimes En Dinars

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains 103 180 000,00 103 180 000,00
Agencements installations 1441 327,89 1021 113,16 420 214,73
Constructions 382 987 548,43 277 821 285,26 105 166 263,17
Installations techniques, M.Outillages industriels 216 853 792,44 188 331 310,16 28522 482,28
Autres immobilisations corporelles 15455 726,26 13 824 590,54 1631 135,72

Immobilisations financieres
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif 2515581,78 2515581,78
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de Marchandises 20599 378,07 421 160,18 20178 217,89
Stocks de Matieres premiéres et fournitures 129 951 626,45 26 030 668,32 103 920 957,63
Stocks de Matiéres consommables 1 607 888,61 950 970,76 656 917,85
Stocks de Fournitures consommables 36549 131,76 23 360907,98 13188 223,78
Stocks d'emballages 1717 933,64 70 846,29 1647 087,35
Stocks de produits en cours 29762 745,63 29762 745,63
Stocks de produits intermédiaires 623 132,99 623 132,99

Stocks de produits finis 75934 034,23 38822,82 75895211,41
Stocks de produits de récupération 3009 655,97 1044 721,77 1964 934,20
Stocks de produits a I'exterieur 206 488,76 206 488,76

Créances et emplois assimilés

Créances Clients

Clients 42 925 615,73 42 925 615,73
Clients douteux 2809 307,79 2809 307,79
Clients produits non encore facturé 83 445,73 83 445,73

Autres débiteurs

Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes versés, 3R obtenus 2 322 019,06 2 322 019,06
Personnels et comptes rattachés 107 538,57 107 538,57
Organismes sociaux et comptes rattachés

Opérations groupe- Créances 20 000 000,00 20 000 000,00

Débiteurs divers

Impobts et assimilés
Etat imp6ts sur les bénéfices
Etat TVA a récupérer
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Disponibilités et assimilés

Valeurs a I'encaissement 36 736 798,31 36 736 798,31
Caisse
Régies d'avances et accréditif 77 733 926,32 77 733 926,32

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

. 2016 LI EIMS _ Miliana dwwie agad 4sifjaa : (02) ad; galal)

Chiffres Exprimes En Dinars

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)
Capital social 485 000 000,00
Capital non appelé

Primes et réserves( Réserves consolidés)
Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves 408 981,77
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)

Résultat de I'exercice 37 439 598,27
Report a nouveau _

Report a nouveau -41 856 350,83

Ajustements de changement M.Comptables -57 631 946,62
TOTAL 1 (N) | 423 360 282,50 |

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres _

Emprunts et dettes assimilées 3060 162,55

Dettes rattachées a des particpations 168 086 461,84

Impbts (différés et provisionnés)
Impots différés Passif
Provisions pour Imp6ts
Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations similaires 22 061 354,07
Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Autres Provisions pour charges
Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements
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TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs de stocks et services 23 470 465,53

Fournisseurs, effets a payer

Fournisseurs d'immobilisations 49 371,84

Fournisseurs d'immobilisations, effets & payer

Fournisseurs, factures non parvenues 10 235 300,00
Impbts

Etat, imp6ts sur les résultats 897 217,43

Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

Autres imp0éts, taxes et versements assimilés 7 836 398,32

Autres dettes

Clients créditeurs,avances regues, RRR, avoirs a établir 3014 748,81
Personnel et comptes rattachés 9 494 299,76
Organismes sociaux et comptes rattachés 2503 178,09

Etat, charges a payer et produits a recevoir (hors imp6ts)
Groupes et associés

Débiteurs divers et créditeurs divers

Charges ou produits constatés d'avance et provisions

Trésorerie passif
Concours bancaires courants

TOTAL PASSIFS COURNATS Il
TOTAL GENERAL PASSIF

68



»\. “

. 2016 LW EIMS _ Miliana dwisal gl cilaa Jgaa 1 (03) ad) galall

Chiffres Exprimes En Dinars

LIBELLE NOTE 2016

Ventes et produits annexes Marchandises
Ventes et produits annexes : Produits finis
Ventes et produits annexes : Produits Résiduels
Ventes et produits annexes : Prestations
Variation stocks produits finis

Variation stocks en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats marchandises consommées
Achats matieres et autres approvisionnements consommeés
Services extérieurs
Autres Services extérieurs

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I)
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements et pertes de valeurs - actif non courant
Dotations aux provisions et pertes de valeurs - actif courant
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Imp6bts exigibles sur résultats ordinaires
Imp6ts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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35 066 695,60
433 078 550,43
3381 449,18

8 896 683,32
-37 291 085,96
13 723 080,39
2513 248,17

-32 138 523,84
-243 315 821,15
-6 420 577,71
-8 679 470,30

-97 150 712,45
-8 158 018,08

2668 123,77
-3 660 069,48
-16 767 479,81
-5 435 826,06
2 844 345,54

1 633 894,55
-175 613,30

-897 217,43
-6 276 057,11
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Chiffres Exprimes En Dinars

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains 103 180 000,00 103 180 000,00
Agencements installations 8993 112,77 1 083 685,63 7 909 427,14
Constructions 382 626 538,77 287 674 361,05 94952 177,72
Installations techniques, M.Outillages industriels 324 961 638,76 196 468 918,34 128 492 720,42
Autres immobilisations corporelles 16 235 463,50 14 555 162,28 1680 301,22

Immobilisations financiéres

Préts et autres actifs financiers non courants
Imp6ts différés actif 316 539,96 316 539,96
TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de Marchandises 36 258 734,32 373 092,98 35885641,34
Stocks de Matieres premiéeres et fournitures 105 083 146,53 23 605061,46 81 478 085,07
Stocks de Matieres consommables 1559 420,46 841 189,24 718 231,22
Stocks de Fournitures consommables 3937239752 23341453,85 16 030 943,67
Stocks d'emballages 2 680 385,07 2 680 385,07
Stocks de produits en cours 27 755 737,17 27 755 737,17
Stocks de produits intermédiaires 623 133,26 623 133,26

Stocks de produits finis 118 620 043,92 13 154 873,82 105 465 170,10
Stocks de produits de récupération 3154 831,94 1328 834,88 1825 997,06
Stocks de produits a I'exterieur 180 680,43 167 214,75 13 465,68

Créances et emplois assimilés

Créances Clients

Clients 41 061 992,64 41 061 992,64
Clients douteux 2 809 307,79 2 809 307,79

Clients produits non encore facturé 70 712,48 70 712,48
Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes versés, 3R obtenus 16 800,55 16 800,55
Personnels et comptes rattachés 114 205,20 114 205,20
Organismes sociaux et comptes rattachés 222 100,00 222 100,00
Opérations groupe- Créances 20 000 000,00 20 000 000,00

Débiteurs divers

Impobts et assimilés

Etat imp6ts sur les bénéfices
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Etat TVA a récupérer 176 308,30 176 308,30
Disponibilités et assimilés _
Valeurs a l'encaissement 73 602 983,39 73 602 983,39

Caisse
Régies d'avances et accréditif 52 292 082,24 52 292 082,24

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

. 2017 LU EIMS _ Miliana 4wy agad 4ifisa : (05) a3y salal)

Chiffres Exprimes En Dinars

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)
Capital social 485 000 000,00
Capital non appelé

Primes et réserves( Réserves consolidés)
Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves 2280 961,68
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)

Résultat de I'exercice 14 779 179,87
Report a nouveau _

Report a nouveau -6 288 732,47

Ajustements de changement M.Comptables -66 523 946,62
TOTAL | (N) ﬁ

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres _

Emprunts et dettes assimilées 111 063 778,46

Dettes rattachées a des particpations 168 086 461,84

Impobts (différés et provisionnés)
Impots différés Passif
Provisions pour Imp6ts
Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations similaires 20 030 043,93
Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Autres Provisions pour charges
Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements
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TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs de stocks et services 21 138 103,66
Fournisseurs, effets a payer

Fournisseurs d'immobilisations 762 744,11
Fournisseurs d'immobilisations, effets & payer

Fournisseurs, factures non parvenues 10 235 300,00

Impdts ;

Etat, imp0ts sur les résultats 1493 449,00
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 985 872,00
Autres imp6éts, taxes et versements assimilés 3552 559,20

Autres dettes

Clients créditeurs,avances regues, RRR, avoirs a établir 18 867 382,94
Personnel et comptes rattachés 8473 372,68
Organismes sociaux et comptes rattachés 2005 477,36

Etat, charges a payer et produits a recevoir (hors imp6ts)
Groupes et associés

Débiteurs divers et créditeurs divers

Charges ou produits constatés d'avance et provisions

Trésorerie passif
Concours bancaires courants

TOTAL PASSIFS COURNATS Il
TOTAL GENERAL PASSIF
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Chiffres Exprimes En Dinars

LIBELLE

Ventes et produits annexes Marchandises
Ventes et produits annexes : Produits finis
Ventes et produits annexes : Produits Résiduels
Ventes et produits annexes : Prestations
Variation stocks produits finis
Variation stocks en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats marchandises consommeées
Achats matieres et autres approvisionnements consommeés
Services extérieurs
Autres Services extérieurs
1I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-)
Charges de personnel
ImpAots, taxes et versements assimilés
IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements et pertes de valeurs - actif non courant
Dotations aux provisions et pertes de valeurs - actif courant
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Imp6ts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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NOTE

2017
32567 134,14
416 092 058,68
3555 214,20
7 642 862,26
16 378 194,23
868 582,20
7 551 784,88

-30 021 647,80
-285 769 701,41
-6 074 473,31
-6 620 867,77

-96 434 204,82
-5 977 927,58

2936 384,13
-4 867 594,43
-18 785 468,24
-17 279 466,13
3 381 166,30

309 268,28
-979 627,12

-1 493 449,00
-2 199 041,82
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Chiffres Exprimes En Dinars

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Agencements installations
Constructions
Installations techniques, M.Outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Investissements Corporels en Cours

Immobilisations financieres
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

Stocks et encours
Stocks de Marchandises
Stocks de Matieres premiéres et fournitures
Stocks de Matieres consommables
Stocks de Fournitures consommables
Stocks d'emballages
Stocks de produits en cours
Stocks de produits intermédiaires
Stocks de produits finis
Stocks de produits de récupération
Stocks de produits a I'exterieur

Créances et emplois assimilés

Créances Clients
Clients
Clients douteux
Clients produits non encore facturé

Autres débiteurs
Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes versés, 3R obtenus
Personnels et comptes rattachés
Organismes sociaux et comptes rattachés
Opérations groupe- Créances
Débiteurs divers
Impots et assimilés
Etat imp6ts sur les bénéfices
Etat TVA a récupérer
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103 180 000,00 103 180 000,00
8993 112,77 1489 060,82 7504 051,95
381713 710,62 296 660 454,36 85 053 256,26
330098 302,33 216 158 040,93 113 940 261,40
16 631 808,29 14 962 435,92 1669 372,37
29 047 969,50 29 047 969,50

540 000,00
2575 369,51

540 000,00
2575 369,51

11 329 857,54 335069,17 10994 788,37
117517 222,30 25024 409,90 92492 812,40

1607 286,11 861 534,13 745 751,98
3918786191 2481074291 14377 119,00
3584 200,98 432,22 3583 768,76
28 308 510,10 28 308 510,10

623 133,26 623 133,26
124 014 582,08 13 154 873,82 110 859 708,26
2 965 453,15 2937 879,27 27 573,88

804 241,12

804 241,12

62 133 008,03
4 312 493,68
678 335,09

62 133 008,03
4 312 493,68
678 335,09

425 051,90 425 051,90

20 000 000,00 20 000 000,00

1344 102,00
189 179,45

1344 102,00
189 179,45
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Disponibilités et assimilés

Valeurs a I'encaissement 97 486 601,28 97 486 601,28
Caisse
Régies d'avances et accréditif 58 353 109,32 58 353 109,32

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

. 2018 LW EIMS _ Miliana dwwia agad 4ifisa : (08) ad; alal)

Chiffres Exprimes En Dinars

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)
Capital social 485 000 000,00
Capital non appelé

Primes et réserves( Réserves consolidés )
Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves 3019 920,67
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)

Résultat de I'exercice 21 889 245,37

Report a nouveau
Report a nouveau 7 751 488,41
Ajustements de changement M.Comptables -71 782 628,93

roraui v |[Lassereoasea]
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres _
Emprunts et dettes assimilées 151 265 854,12
Dettes rattachées a des particpations 168 086 461,84
Impbts (différés et provisionnés)
Imp6ts différés Passif
Provisions pour Imp6ts
Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations similaires 26 471 107,76
Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Autres Provisions pour charges 5538 000,19

Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements



TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs de stocks et services 21 028 022,69
Fournisseurs, effets a payer
Fournisseurs d'immobilisations 736 536,11

Fournisseurs d'immobilisations, effets & payer
Fournisseurs, factures non parvenues

2 154 567,20

Impbts
Etat, imp0ts sur les résultats 4 892 523,66
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 2 965 797,91
Autres imp6éts, taxes et versements assimilés 5684 914,09

Autres dettes

Clients créditeurs,avances regues, RRR, avoirs a établir 51171,21
Personnel et comptes rattachés 8 731 896,73
Organismes sociaux et comptes rattachés 2024 821,78

Etat, charges a payer et produits a recevoir (hors imp6ts)
Groupes et associés

Débiteurs divers et créditeurs divers

Charges ou produits constatés d'avance et provisions

Trésorerie passif
Concours bancaires courants

TOTAL PASSIFS COURNATS Il
TOTAL GENERAL PASSIF
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Chiffres Exprimes En Dinars

LIBELLE NOTE 2018

Ventes et produits annexes Marchandises
Ventes et produits annexes : Produits finis
Ventes et produits annexes : Produits Résiduels
Ventes et produits annexes : Prestations
Variation stocks produits finis
Variation stocks en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats marchandises consommées
Achats matieres et autres approvisionnements consommeés
Services extérieurs
Autres Services extérieurs

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I)
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements et pertes de valeurs - actif non courant
Dotations aux provisions et pertes de valeurs - actif courant
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Imp6bts exigibles sur résultats ordinaires
Imp6ts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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26 594 593,53
519 426 453,18
6 515 506,80

6 539 474,08
24 479 280,24
554 826,22

-24 663 400,79
-350 903 503,56
-7 126 108,84
-8 388 405,07

-109 500 259,24
-9173111,37

930 711,25

-1 715 728,95
-29 487 864,73
-13 197 928,52
136 217,24

501 580,87
-5 765 874,79

-4 892 523,66
1025311,48






