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 أولا وقبل كل شيء نشكر الله سبحانو وتعالى الذي منحنا الإعانة 

 والصبر لإتمام ىذا العمل المتواضع.

 والشكر الجزيل لموالدين الكريمين عمى الإعانة المعنوية والمادية 

 طوال المشوار الدراسي.

   ملاك محمد  كما لا ننسى الأستاذ المؤطر

 بأية معمومة  خل عمينابلذي لم يل واضالف الذي كان لو

 وجميع من ساعدنا في إنجاز ىذا العمل. الحقوقوجميع أساتذة قسم 

 

 لكل ىؤلاء ننحني شكرا وعرفانا وتقديرا لما بذلوه من جيد لأجمنا 

 فجزآىم الله عنا بألف خير.

 
 



 

 

 

 

 

 

 داءــــــإه
 قال رسول الله )ص( : " أطمبوا العمم من الميد إلى المحد "

 أىدي ىذا العمل المتواضع:

 إلى التي عممتني أن الشرف خمق والخيانة نفاق إلى صفو حياتي ورمز الحنان والعطاء 

 أمي الغالية

 قدرتي أبي الحنونإلى ولي نعمتي ومصدر قوتي و 

 وأخواتي إلى إخوتي 

 جميعا.أصدقائي إلى 

 ماستر حقوق  الثانيةإلى كل طمبة السنة 

 تي ولم تسعيم مذكرتي أىدي ىذا العمل.ذاكر  يمإلى كل من وسعت

     

 حمزة                              

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 مقـــدمـة 



 مقدمة 
 

 أ 

 مقدمة : 

 للأفراد  يمكن طريقيا عن ،إذ تاريخية حقيقة التجارية الشركات فكرةإن ما يعرف عن 

 كبيرة وإمكانيات ضخمة أموال رؤوس تتطمب التي بالمشاريع القيام في المشاركة و التعاون

 في الاقتصادي التطور أدوات أىم من تعد والتي المساىمة، شركة ىي الشركات ىذه وأىم.

 التي ، الكبيرة التجارية و الصناعية بالمشروعات القيام تحتكر إنيا حتى ، الحديث العصر

 النموذج تعد فيي بذلك و طويلا، وقتا تنفيذىا يقتضي ،إذ الوافر المال سرأ بدورىا تتطمب

  . المالي الاعتبار عمى تقوم التي الأموال لشركات الأمثل
 تسري الظاىرة وىذه السوق، اقتصاد بنظام العمل إلى باتجاىيا الحديثة الاقتصاديات تتميز

أن  غير والاجتماعية، الاقتصادية التنمية تحقيق إلى يسعى الذي الجزائري الاقتصاد عمى
اقتصاد  تحقيق عمى القادرة المناسبة اليياكل وتواجد الأموال رؤوس توافر إلى تحتاج التنمية
 ىي الكبرى بالمشاريع القيام ميمة ليا تسند التي القانونية الآليات ومن ناجح،  وطني

 تستجيب التي المساىمة شركات رأسيا عمى الأموال، شركات سيما لا التجارية الشركات
 .السوق اقتصاد لمقتضيات

 المالي الاستثمار عمى تقوم أنيا إذ ، الاقتصادية الحياة في متميزة مكانة الأخيرة ىذه تحتل و
 المؤسسات أو الأفراد من لكل يسمح ما وىذا ، المال ىذا أصحاب وجود الى الحاجة دون

 الشركات ليذه بالنسبة الأموال عمى الحصول سيولة الى يؤدي مما ، بأمواليم فييا بالمشاركة
 بيا . الأفراد القيام يعجز التي الكبيرة المشروعات لإنشاء وذلك
 الاعتبار عمى تقوم أشخاص شركات الشركات، من نوعين بين والقضاء الفقو ميز وقد

 ويطغى المالي الاعتبار عمى تقوم أموال وشركات التعاقد، صفة عمييا وتطغى الشخصي،

 .القانوني التنظيم صفة عمييا

 أحد التجارية الشركات رأسمال ويعد تجاري، نشاط أي في الحياة عصب المال رأس ويمثل
 الشركة، لتأسيس وضروري أساسي عنصر فيو الشركة، لوجود اللازمة الخاصة الأركان أىم



 مقدمة 
 

 ب 

 القيام تستطيع أن يتصور ولا بدونو، الحياة قيد عمى البقاء الشركات ىذه بوسع فميس

 أثناء أو الشركة تأسيس عند سواء بو كبيرة عناية المشرع يولي ولذلك بدونو، بأنشطتيا

 .وتصفيتيا انقضائيا وعند لنشاطيا ممارستيا
 الذي سمالياأر  لضخامة رانظ الأموال، لشركات الأمثل النموذج المساىمة شركة كانت إذا

 يممكو ما بقدر محدودة فييا الشريك ومسؤولية التداول سيمة القيمة، متساوية أسيم إلى ينقسم

 الأداة أنيا عمى قائم والإجماع ، التاريخي أصميا بشأن فقيي اختلاف ىناك فإنو ،1أسيم من

 واستغلال إنشاء أجل من تاالمدخر  لتجميع الحديثة سماليةأالر  خمقتيا التي المثمى
 لا ولو الحديث العصر عرفيا التي الاكتشافات أكبر من أنيا وعمى الكبيرة، المشروعات

 أن إلى بالنظر منطقي أمر وىذا .والتقدم التطور الحديثة سماليةأالر  استطاعت لما وجودىا
 أم كانت تجارية الكبرى الإقتصادية المشروعات باستغلال يقوم الشركات من النوع ىذا

 القانونية نظميا تحققيا التي يااوالمز  اللازمة الأموال تجميع عمى لقدرتيا وذلك صناعية،
 .  التداول سيمة أسيم إلى سمالياأر  تقسيم بينيا من والتي لمشركاء

يتم تخفيض رأس المال بسبب زيادتو عن حاجة الشركة، فتقرر الشركة تخفيض رأسماليا 
الذي يكفي لممارسة نشاطيا، فقد يكون رأس المال كبيرا لم يستثمر بالكامل لأغراض بالقدر 

الشركة وبذلك يكون ىناك جانب منو معطلا، ورغم ذلك تدفع عنو الشركة لممساىمين أرباحا، 
مما ترى معو تخفيضو إلى القدر المستثمر فعلا، كما أن الابقاء عمى رأسمال الشركة، الزائد 

ضي من الشركة الاحتفاظ بموجودات مساوية لو في قيمتيا كشرط مسبق عمى حالو، يقت
لتوزيع أرباح عمى المساىمين، كما يوجب عمييا الاستمرار في اقتطاع نسبة الاحتياطي حتى 
يبمغ الحد القانوني من رأس المال مما يؤثر بدوره عمى إمكانية توزيع الأرباح عمى 

 المساىمين.

                                                           

1
 والمتمم المعدل ئري،االجز  التجاري بالقانون المتعمق 1975 / 09 / 29 في المؤرخ 55/55  الأمر من 592 - المادة - 

  .25/04/1553 بتاريخ 27 عدد ر ج ومتمم، معدل 1993 / 04 / 25 في المؤرخ 08 / 93 التشريعي بالمرسوم



 مقدمة 
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 بداية في سمح الدولة، اقتصاد عمى الشركات من النوع ىذا لخطورة نظراف الجزائري التشريع في أما

 غيرىا مع أو وحدىا فييا تساىم المساىمة شركة شكل تتخذ مؤسسات بتأسيس العام لمقطاع الأمر

 كان وتحولات السوق لتطورات ومواكبة الجديد، الاقتصادي التوجو وبعد العام، القانون أشخاص من

أفريل  25في  المؤرخ  53/00 رقم التشريعي المرسوم صدر ومنو ذلك، مسايرة المشرع عمى لزاما
 ىذا بتأسيس يسمح والذي التجاري، لمقانون المتضمن 55/55 رقم للأمر والمتمم المعدل  1553

   .الخاص لمقطاع الشركات من النوع

 لمتداول والقابمة القيمة متساوية أسيم إلى ينقسم رأسماليا التي الشركة بأنيا المساىمة شركة وتعرف

 في يممكونيا التي أسيميم بقدر إلا الخسائر يتحممون لا شركاء من وتتكون التجارية، بالطرق

  .الشركة

 من الشركة ىذه بو تتميز ما إلى الأموال رؤوس تجميع في المساىمة شركة قدرة أسباب وترجع

 وقابمية المدخرين، صغار متناول في يكون بحيث السيم قيمة تحديد في التيسير وأىميا خصائص،

 الأسيم ىذه بيع احتمال عن فضلا بو، أسيم ما بقدر الشريك مسؤولية وتحديد لمتداول، الأسيم ىذه

 الأفراد الذين نفوس في الاطمئنان عمى الخصائص ىذه تبعث حيث أسعارىا، ارتفعت إذا بربح

 في المكتتبين المدخرين صغار كثرة ورغم مخاطر، دون دخوليم إلى تضاف أرباح تحقيق يبتغون

 حياتيا، أثناء شؤونيا عمى الإشراف أو الشركة بإدارة ييتمون لا أنيم إلا المساىمة شركة رأسمال

 في الإدارة سمطات تركيز ركة الش إدارة مجمس أعضاء من مالية لأقمية يتيح الذي الأمر وىو

بذلك  فيضرون الشركة، مصالح وليس مصالحيم لتحقيق الشركة رأسمال يستغمون وقد أيدييم،
 .سواء حد عمى الشركة ودائني المساىمين

 الشركة عميو تعتمد ىامة ويل تم أداة باعتباره لمشركة بالنسبة المساىمة شركة رأسمال  أىمية وتبرز

 .أجميا من أنشأت التي الغاية تحقيق في

 رأسمال  في يمعبو الذي الفعال الدور في لممساىمة بالنسبة المساىمة شركة رأسمال أىمية وتبرز

 تتحدد الشركة رأسمال  في المساىم مشاركة نسبة أساس فعمى المساىمين، والتزامات حقوق تحديد

 ىذه وتتنوع المساىمين، والتزامات حقوق تحديد في دور المساىمة شركة فمرأسمال والتزاماتو، حقوقو

 في الاكتتاب في الأفضمية وحق الأرباح عمى الحصول بحق المساىم يتمتع حيث وتتعدد، الحقوق



 مقدمة 
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 التصفية، فائض واقتسام الأسيم قيمة استرداد وحق الشركة، زيادة رأسمال عند الجديدة الأسيم

 ىيئات أمام وحق العامة الجمعيات في المشاركة وحق الإطلاع وحق ورىنيا، أسيمو تداول وحق

 الأرباح نسبة تتحدد فمثلا الشركة، في البقاء في والحق والعزل والرفض التعيين حق ولو التسيير

دعى  ما وىذا المال رأس  في مشاركتو نسبة حسب الشركة من المساىم عمييا يتحصل التي
 .الشركة ىذه إلى الانضمام إلى المساىم

 .الحقوق ىذه ممارسة في المساىم حماية إلى المشرع سعى وقد

 لأسيمو الباقية الأقساط تسديد وىو ووحيد واحد ماليزام الت المساىم عمى المشرع فرض بينما
 جانب إلى الشركة، قبل من الأسيم ىذه بيع إمكانية ماالالتز  بيذا إخلالو عمى ويترتب النقدية،

 الشركة مصمحة عمى بالمحافظة زامالالت وىي الشركة نشاط حماية إلى تيدف إدارية ماتاالتز 

 .العامة الجمعيات اراتلقر  بالخضوع مزاوالالت لياماأسر و 

 الأدنى الحد سماليارأ يعد حيث لمدائنييا بالنسبة أكثر المساىمة شركة سمالرأ أىمية وتبرز
 النسبة من أكثر في المساىم بمطالبة لدائنييا ولا لمشرك لا يمكن ولا ليم، المقرر العام لمضمان

 .الشركة رأسمال في تممكيا التي

 انتبو وقد ،  وضمانيا أمنيا وصمام النابض، قمبيا المساىمة شركة في رأسمال يمثل وبالتالي

 حدا مؤسسييا لعدد القانوني الأدنى الحد بجانب ففرض المساىمة شركة رأسمال أىمية إلى المشرع

 رأسمال ة عمى انخفاضترتبالأثار الم لموضوع اختياري ،ويرجع تأسيسيا لإمكانية سماليارأـل أدنى

 :التالية الأسباب إلى المساىمة شركة

 ىذا أفرد وأن يسبق لم وأنو المساىمة، شركة برأسمال المتعمقة القانونية الدراسات نقص  -
الأثار المرتبطة عمى  بموضوع خاصة جزائرية قانونية دراسات بذلك وأعني بالبحث، الموضوع
 المتعمقة الأحكام كل يجمع بحث كتابة إلى يدعوا الذي الأمر المساىمة، شركة رأسمال انخفاض

 .بو

 .وتفرقيا الموضوع حول المعمومات نقص  -

  تاريخ من نممسو ما وىذا مؤخرا  إلا المساىمة شركة رأسمال بموضوع الباحثين اىتمام عدم -
 .الموضوع ىذا جوانب ببعض تتعمق التي المقالات بعض نشر
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 كل يحتاجيا التي المساىمة شركة بتخفيض رأسمال  المتعمقة القانونية الأحكام بيان في الرغبة -

 .القانون دارسي وكذا الشركة، ودائني فييا، والمساىمين المؤسسين من
 المساىمة شركة رأسمال الأثار المترتبة عمى انخفاضىي   ما عن نتساءل أن يمكن ىنا من

 ؟ لأمواليا حقيقية حماية تقرير في ئرياالجز  لمقانون وفقا
 : في تتمثل فرعية تساؤلات عنو تندرج والذي 

 ؟ المساىمة شركة سمالرأ مفيوم ما -

 المساىمة؟ شركة مالرأس بتخفيض المقصود ما -
 الشركة؟ تأسيس خلال المساىمة شركة سمالرأ  تخفيضب المتعمقة القانونية الأحكام ىي ما -

 .التحميمي المنهجو الوصفي المنهج عمى الاعتماد تم المساىمة شركة سمالأر   موضوع ولدراسة

 في المقدمة الضرورية والحقائق والتعاريف المفاىيم مختمف بسرد الوصفي المنهج يتعمق إذ
 .البحث

 .البحث بموضوع تتعمق التي التشريعية النصوص فيم التحميمي المنهج خلال من وأحاول
 النحو عمىمبحثين  إلى قسمتو فصل وكل فصمين إلى سةاالدر  ىذه أقسم أن ارتأيتومن ىنا 

 :التالي
 الفصل الأول : ماهية رأس المال في الشركة المساهمة وأسباب انخفاضها .

 المبحث الأول : مفيوم رأس مال الشركة المساىمة .

  . المساىمة شركة مال رأس تخفيض  :الثاني المبحث

 شركة المساهمة في التشريع الجزائريفي المال الانخفاض راس الفصل الثاني : 

 أحكام تخفيض رأس المال  في الشركة المساهمة . :الأول المبحث

 . التخفيض لحالتي المشتركة والخاصة  القانونية القواعد :الثاني  لمبحث

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

ل الأول  ـصـالف  



ػػػػػػػػػ ماىية رأسماؿ في الشركة المساىمة وأسباب انخفاضياػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالفصؿ الأوؿ ػػػػػػػػ  
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 تمييد : 

 لكونو بيا الغير ثقة وتعزيز أىدافيا تحقيؽ في لو أىمية  المساىمة شركة ماؿ سأر 

 حياتيا خلاؿ تخضع المساىمة فشركة لذلؾ لمدائنيف، العاـ الضماف يمثؿ الذي الأدنى الحد

 أف ويجب ماليا سأر  مقدار ىذا عقدىا ويحدد الأساسي نظاميا يعد الذي التأسيسي، لعقدىا

 الدائنيف حساب عمى منو جزء أي يستردوا أف لممساىميف يجوز ولا حياتيا، طواؿ ثابتا يبقى

 ممزمة الشركة أف يعني لا ىذا أف غير عميو، اعتمدوا الذي لمضماف إضعاؼ ذلؾ كاف والا

 أو بالزيادة تعديمو إلى تضطرىا ظروؼ أتطر  فقد الأصمية، حالتو عمى الماؿ سأر  رقـ بإبقاء

 واسعة الكبرى الإقتصادية بالمشروعات لمقياـ معدة الأخيرة ىذه وأف خاصة التخفيض،
 الناحية مف ذلؾ في حرج ولا الزمف مف طويمة مدة لتبقى عاـ كأصؿ وتؤسس النطاؽ

 .القانوف في المقررة لأوضاع او الشكميات عاةار م  بشرط القانونية

 وعميو قمنا بتقسيـ ىذا الفصؿ إلى مبحثيف : 
 المبحث الأوؿ : مفيوـ رأس ماؿ الشركة المساىمة

  . المساىمة شركة ماؿ رأس تخفيض  :الثاني المبحث
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 المبحث الأول : مفيوم رأس مال الشركة المساىمة

الذي يمثؿ الضمانة الوحيدة والفعمية إف شركة المساىمة لا وجود ليا بدوف رأس الماؿ و 
لدائني الشركة ، لذا فيو ذو أىمية قصوى و ىذا ما جعؿ المشرع ينظـ لو قواعد تحمي رأس 
الماؿ في شركة المساىمة .ولذا سوؼ نتطرؽ لدراسة ىذا الموضوع ونقسـ المبحث إلى ثلاث 

المطمب الثاني نبيف مطالب نتناوؿ في المطمب الأوؿ تعريؼ رأس ماؿ الشركة المساىمة و 
أنواع رأس الماؿ في الشركة المساىمة والمطمب الثالث نتناوؿ فيو الحد الأدنى لرأس الماؿ 

 والمبادئ القانونية الخاصة بو.
 المطمب الأول: تعريف رأس مال الشركة المساىمة

 إف تعريؼ رأس الماؿ لشركة المساىمة ليس بالأمر الواضح أو المحدد فيو يعتريو الغموض
ذلؾ الجانب الذي ينظر منو تعريفو باختلاؼ النظرة الجزئية أو الشاممة إليو وك يختمؼ إذ

أجؿ ذلؾ ينبغي تعريفو مف الجانب القانوني و الجانب الاقتصادي ، وكذا  ، و مف 1الباحث
 الشركات و ىذا ما سنتطرؽ إليو خلاؿ الفروع التالية: تعريؼ رأس الماؿ في

 قانونيالفرع الأول: التعريف ال
إف القانوف لـ يضع تعريفا محددا بالنص لرأس الماؿ بؿ اكتفى بالتحدث عنو في مواضيع 
مختمفة ومتعددة وكذلؾ أنو اعتبره مف تخصص الفقو حيث نجد ىذا الأخير قد أورد تعريفات 
عديدة متعمقة لرأس الماؿ. يعرفو البعض أنو مجموع الأمواؿ التي اتفؽ المساىموف في 

تقديميا كحصص في الشركة لكي يستعممونيا في المتاجر بيدؼ الربح عف الشركة عمى 
طريؽ القياـ بالأغراض التي أسست مف أجميا الشركة إضافة إلى ذلؾ مف أصوؿ عف طريؽ 

، 2الماؿ بغية إعادة الاستثمار أثناء حياة الشركة ما يقتطع مف الأرباح أو زيادة في رأس

                                                           

1
. دار الجامد لمنشر و 1معف عبد الرحيـ عبد العزيز جوي حاف. النظاـ القانوني لتخفيض رأس ماؿ شركات الأمواؿ . ط - 

 . 20. ص  2007التوزيع . عماف .
2
.الدار العممية  1النظاـ القانوني لزيادة رأس ماؿ شركة المساىمة . دراسة مقارنة رسالة ماجستير . ط نغـ رؤوؼ ننيس . - 

 . 19.  18ص  . ص 2001الدولية و دار حامد لمنشر و التوزيع . عماف .
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والأصوؿ التي يقدميا المساىموف بغية  "المبالغوعرفو جانب آخر مف الفقو عمى أنو 
 .1استثمارىا لغرض تحقيؽ نشاط تجارية

كما يعرؼ أيضا أنو "عبارة عف مجموع ما يقدمو مف طرؼ المساىموف سواء حصص نقدية 
أو عينية والتي تـ تحديد قيمتيا عند التأسيس سواء حصص نقدية أو عينية والتي تـ تحديد 

يث تبقى ىذه القيمة ثابتة دوف تغيير سواء زادت أو نقصت قيمة قيمتيا عند التأسيس ح
 ".2المقدمات التي ساىـ بيا كؿ مؤسس

 مف خلاؿ التعاريؼ الفقيية لرأس الماؿ نستنتج أنو:
رأس الماؿ شركة المساىمة يتكوف مف حصص نقدية والعينية التي يقدميا المساىموف،  -1 

 رأس ماليا.سواء عند التأسيس الشركة أو عند زيادة 
إف رأس الماؿ يتحدد بعقد الشركة ، ولا يجوز زيادتو أو تخفيضو إلا عمى أساس  -2 

 ينص عمييا القانوف.  الإجراءات التي
إف رأس الماؿ ممموكا لمشركة و إف كاف يتكوف بالأساس مف الحصص التي يقدميا  -3 

 الشركاء .
نقدية والعينية التي يقدميا بناءا عمى ما تقدـ يمكف تعريفو بأنو مجموع الحصص ال

لمشركة ويتـ ذكره في عقدىا التأسيسي ولا تجوز زيادتو أو تخفيضو إلا تبعا  المساىموف
 .3عمييا القانوف للإجراءات التي نص

 الفرع الثاني: التعريف الاقتصادي

ويعرؼ أيضا  ،4ماؿ إلى الثروة أو وسائؿ الإنتاجمف وجية النظر الاقتصادية يشير رأس ال
 بأنو: " مجموع الأصوؿ المستخدمة في إنتاج السمع و الخدمات ".

                                                           

1
الإسكندرية .  احمد محرز تمويؿ أسيـ العماؿ في شركات المساىمة و القطاع العاـ . دراسة مقارنة . منشاة المعارؼ . - 

 .5. ص  2003
2
 1983لبناف.  -. الشركات التجارية. منشورات بحر المتوسط بيروت  2الياس ناصيؼ . الكامؿ في قانوف التجارة . ج  - 

 .30. ص 
3
 .24معف عبد العزيز جويحاف . مرجع سابؽ . ص  - 

4
 . 24معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف . مرجع سابؽ . ص  - 
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مف خلاؿ التعريفيف، يتضح أف رأس الماؿ الاقتصادي بالنسبة للاقتصادييف يرتكز عمى فكرة 
أف رأس الماؿ أصلا معدا للإنتاج . و أصوؿ الميزانية المعروضة في رأس الماؿ ىي عادة 

 .1الماؿ أو حؽ الممكيةحساب رأس  مفأكثر بكثير 
 الفرع الثالث: تعريف رأس مال في الشركات 

نما يستشؼ مف خلاؿ تعريؼ بعض  لا يوجد تعريؼ دقيؽ ومحدد لرأس الماؿ في الشركات وا 
الفقياء حيث يعرفو البعض بأنو: مجموع الحصص النقدية والعينية التي يقدميا الشركاء 

بداية الشركة نقدا كانت بة الشركاء المقدمة عند لمشركة ويعرفو البعض أنو : مجموع مف أنص
 .2أو عروضا

خلاؿ ىذه التعاريؼ يمكننا تقديـ تعريؼ لرأس الماؿ في الشركات بأنو مجموع ما يساىـ بو 
والعمؿ يجوز أف  المؤسسيف سواء كانت حصة نقدية أو عينية أو عمؿ ذات قيمة مالية.

يجوز أف يقدـ الشركاء جميعا عمميـ كحصص يكوف حصة في رأس الماؿ الشركة، ولكف لا 
بؿ يجب أف تكوف حصة مالية عمى الأقؿ مف ىذه الحصص جزءا  في رأس الماؿ الشركة ،

يكوف في ذمة الشركة قيمة مالية يستطيع أف يرجع إلييا  مف رأس الماؿ الشركة وذلؾ حتى
 . 3دائني الشركة كضماف ليـ
 المساىمةمال شركة  المطمب الثاني: أنواع رأس

مف خلاؿ التعريفات التي تطرقنا إلييا سابقا لرأس الماؿ في شركة المساىمة نجد أنو يمكف 
( 2( رأس الماؿ المتغير )فرع1أف تتخذ رأس الماؿ عدة أشكاؿ وىي رأس الماؿ الثابت )فرع

 ( .4( رأس الماؿ المرخص بو )فرع3المصدر )فرع رأس ماؿ
 

                                                           

1
صالح . النظاـ القانوني لرأس ماؿ شركة المساىمة في القانوف التجاري . مذكرة الحصوؿ عمى الماستر في   بودىاف - 

،  02/06/2015، الحقوؽ . أستاذ مشرؼ نصر الديف . جامعة قاصدي مرباح . ورقمة . كمية الحقوؽ و العموـ السياسية
 . 06ص

2
 . 6بودىاف صالح . المرجع نفسو . ص  - 

3
. الدار العممية الدولية و دار الثقافة لمنشر و 4. ج 1العكيمي . شرح القانوف التجاري : الشركات التجارية . ط عزيز  - 

 .36. ص  2002التوزيع . عماف . 
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 مال الثابت الفرع الأول: رأس
حيث يبقي رأس 1طبقا ليذا النوع يحدد مقدار رأسماؿ الشركة في عقدىا ونظاميا الأساسي

ماؿ الشركة ثابتا. ولا يمكف لمشركة زيادتو أو تخفيضو إلا إذا اتبعت الإجراءات التي ينص 
عمييا القانوف وذلؾ مف أجؿ حماية حقوؽ الغير والمساىميف ، وكمما تـ التقيد بالقواعد التالية 

 :2يعتبر احتراما لمبدأ ثبات الماؿ مف قبؿ القانوف وتتمثؿ ىذه القواعد في ر فانوالذك
 وضع حد أدنى لرأس ماؿ الشركة والتمسؾ بمقداره حتى في حالة خسارة الشركة . -1
أف يكتتب في كامؿ رأس ماؿ الشركة وسداد ما تـ بو سواء حالا أو عمى دفعات خلاؿ  -2

 يحددىا القانوف . مدة
 حتفاظ بموجودات لا تقؿ قيمتيا الاسمية لرأس الماؿ .الا -3
عدـ جواز التصرؼ في رأس ماؿ الشركة سواء بالزيادة أو بالنقصاف إلا إذا اتبعت  -4

 المحددة في القانوف . الإجراءات
 الفرع الثاني: رأس المال المتغير

 بالزيادة أو طبقا ليذا النوع فإف رأسماؿ الشركة يكوف قابلا لمتغير في كؿ وقت سواء
بالتخفيض مف دوف أف يتطمب ذلؾ الحاجة إلى تعديؿ عقدىا أو أف يتخذ أي مف إجراءات 
الشير التي يفرضيا عمييا القانوف ، كما يمكف لمشركة أف تفتح المجاؿ في كؿ وقت لتضـ 

الإجراءات اللازمة لتعديؿ إلييا شركاء جدد وكذلؾ انسحاب شركاء قدامي دوف إتباع 
 .3النظاـ

وعمى ىذا الأساس نجد أف شركات ذات رأس الماؿ المتغير تختمؼ اختلاؼ تبيف عف 
شركات ذات رأس الماؿ الثابت وتغير أىـ ميزة ليذا النوع مف رأس الماؿ المتغيرات بإمكاف 

                                                           

1
 . 36معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف . مرجع سابؽ ، ص  - 

2
الجزائري . مذكرة الحصوؿ عمى الماجستير في  زعرور عبد السلاـ . تعديؿ رأس ماؿ شركة المساىمة وفقا لمقانوف - 

. ص  2012الحقوؽ . الأستاذ المشرؼ : الأستاذ الدكتور : زروقي الطيب . جامعة الجزائر . كمية الحقوؽ بف عكنوف . 
09. 
3
البواقي ، ي لميس ، النظاـ القانوني لرأسماؿ شركة المساىمة ، مذكرة ماجستير ، جامعة العربي بف ميدي أـ مريمة ع - 

 .12، ص  2016دفعة 
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المساىميف القياـ بتعديمو أو نقصانو دوف إتباع إجراءات معقدة كما في زيادة رأس الماؿ 
 .1تعتبر مختمؼ التعديلات مف الأمور العادية لنشاط ىذه الشركة  الثابت أو تخفيضو إذ

ونجد أف شركات الأمواؿ كشركة المساىمة وشركة ذات المسؤولية المحدودة ىي أغمب 
الشركات التي تتبنى ىذا النظاـ وىذا يرجع عمى أساس أف عدـ ثبات رأس الماؿ وقابميتو 

يدؿ عمى تغيير أشخاص الشركاء في شركة لمتعديؿ سواء كاف بزيادتو أو بنقصانو فذلؾ 
 المساىمة مما يعني أنو

 شخصية الشريك ليست ذات اعتباره. الفرع الثالث: رأس المال المصدر المكتتب بو(
يقصد بو رأس الماؿ الاسمي الذي يتـ عرضو عمى الجميور للاكتتاب ، حيث تقوـ شركة 

 تاب فيو بالكامؿ .المساىمة بتحديده عند تأسيسيا ويشترط أف يتـ الاكت

حيث نجد أف الكثير مف التشريعات قد لجأت إلى وضع حد أدنى لرأس الماؿ المكتتب بو ، 
لا يمكنيا التنازؿ عف ىذا الحد وذلؾ غايتو إضفاء الصبغة الجدية عمى نشاط الشركة ،  إذ

المساىمة ففي وبالنظر إلى نظاـ المشرع الجزائري نجده يحدد الحد الأدنى لرأس ماؿ الشركة 
ملاييف دينار  5حالة ما إذا كانت شركة المساىمة لمتأسيس العمني للادخار يكوف رأس ماليا 

، غير  2كوف رأسماليا مميوف دينار جزائريجزائري ، وفي حالة التأسيس الفوري وجب أف ي
أنو يمكف زيادة رأس الماؿ المصدر ؼ حدود رأس الماؿ المرخص لكف بعد موافقة مجمس 

رة الشركة ويجب أف يذكر رأس الماؿ المصدر بحسب قيمتو في آخر ميزانيتو في جمع إدا
علاناتيا في حالة ما إذا كاف رأس الماؿ المصدر مبالغ فيو  وثائؽ الشركة واسميا التجاري، وا 

مسؤولا عف أداء  كاف لمغير أف يعتبر مف أي شخص تدخؿ في أي تصرؼ باسـ الشركة
حقيقية لرأس الماؿ وتقديره الوارد في ىذا البياف بالقدر الذي يمزـ مبمغ الفرؽ بيف القيمة ال

 .3لموفاء لمغيرة 
 

                                                           

1
 . 10زعرور عبد السلاـ . مذكرة ماجستير . مرجع سابؽ . ص  - 

2
المؤرخة  27) ج ر  . المؤرخ في 08 -93. القانوف التجاري . معدلة بالمرسوـ التشريعي رقـ رقـ 1فقرة  495المادة  - 

 .09( ص  25/04/1993 في
33

 .13، المرجع السابؽ ، ص  ي لميسمريمة ع - 
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 الفرع الرابع : رأس المال المصرح بو )المرخص بو(
بيانات التي ىو المبمغ الذي حدده المؤسسوف أو الشركاء في عقد الشركة ويظير في ال

، وتكوف 1ي يمزـ مشروع الشركةويعتبر رأس الماؿ الإجمالي الذ ،بموجبيا سجمت الشركة
قيمتو مساوية أو أكثر مف الحد الأدنى الذي تطمب القانوف في الشركة محؿ التأسيس ولا 
يكوف أقؿ منو ، ورأس الماؿ المصرح بو يكوف مقداره يجاوز مقدار رأس الماؿ المصدر، 

بحاجة إلى زيادة والغاية مف ذلؾ ىو إعطاء مرونة لمشركة أثناء حياتيا إذا ما كاف نشاطيا 
الشركة أف يقوـ بزيادة رأس ماليا  في رأس ماليا مع العمـ أنو في حالة ما إذا أرادت

 .2العادية  المرخص بو فعمييا أف تأخذ موافقة مف الجمعية العامة الغير
مع الإشارة أنو يمكف لمشركة المساىمة أف تأخذ أي نوع مف الأنواع المذكورة سابقا لرأس  -

 .في حالة ما إذا سمح ليا القانوف الواجب التطبيؽ بذلؾ الماؿ وذلؾ

 : بنية رأس مال شركة المساىمةلث الثا طمبالم
يعتبر رأس ماؿ شركة المساىمة الضماف الوحيد لدائني الشركة لذلؾ فإنو لا يجوز 

ي تؤسس بو الشركة حيث يكوف رأس الماؿ الذ،  لممساىميف المساس بو طواؿ حياة الشركة
كوف مساوية لحد المقرر ليا الحصص النقدية والعينية لشركاء، والتي ت مجموع مكونا مف

 ا .قانون
 الأول: تكوين رأس مال الشركة المساىمة فرعال

مف مجموع الحصص النقدية كما قمنا سابقا أف رأس الماؿ في الشركة المساىمة يتكوف 
ما حيث نتعرض في كؿ منيالمقدمة مف طرؼ الشركاء المساىميف، و سوؼ نتناوؿ  والعينية

 الحصص النقدية والفرع الثاني الحصص العينية . الفرع الأوؿ إلى
 

                                                           

1
. دار المطبوعات  2محمد فريد العريني . القانوف التجاري . الشركة التجارية . شركة الاشخاص و الامواؿ . ج  -  

 . 205. ص  1994الجامعية . 
2
 . ص 2011فتحي الزناكي . شركة المساىمة في القانوف الوضعي . د ط. دار النفاس لمنشر و التوزيع . عماف .  - 
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 : الحصص النقديةأولا

نجد الحصص النقدية التي يقدميا الشركاء غالبا ما تكوف مبمغ مف النقود وىي أكبر 
مف القانوف التجاري وقد  596الحصص في الشركة المساىمة وىذا ما توضحو نص المادة 

في عرؼ الفقو الحصص النقدية بأنيا : "مبمغ مف النقود التي يقدميا الشريؾ مساىمة منو 
بأنيا مبمغ مف النقود يقدمو الشريؾ أو يتعيد بتقديمو في  أيضا تكويف الشركة لـ ، وتعرؼ

 . 1للاكتتاب ىو الحصص النقدية فقط" المتفؽ عميو باعتبار أف ما يطرح الميعاد
وضع الحد الأدنى لرأس ماؿ فبالنظر إلى القانوف الجزائري نجد أف النصوص الخاصة ب

، بالإضافة 2تكوف بالدينار الجزائريعمى أف قيمة رأس ماؿ الشركة  المساىمة تنص الشركة
زـ مف في القانوف المدني الجزائري نجد أف المساىـ بالحصص النقدية مم إلى القواعد العامة

حصتو المتعيد بيا عف طريؽ الاكتتاب في الموعد الذي اتفؽ  طرؼ القانوف بأف يقوـ بدفع
وف الإجراءات قانونية حيث مع الشركة عميو قانونا وفي حالة مخالفتو فيو يمزـ بالتعويض ك

يشمؿ التعويض بذلؾ الفوائد التأخيرية المتأتية عف التأخر الزمني الحاصؿ في التنفيذ 
  .3بالإضافة أيضا إلى فوائد تكميمية المترتبة عف تفويت فرص لمشركة والأضرار الحاصمة بيا

  : الحصة العينيةثانيا 
يحصؿ أحيانا أف يتكوف رأس ماؿ شركة المساىمة أو جزء منو مف حصص عينية ، 

كانت والحصة العينية ىي التي يتكوف محميا أشياء ليا قيمة مالية مف غير النقود ، وسواء 
كأف يكوف العقار مثلا أرضا والمنقوؿ يكوف ماديا كالسيارات ، وقد يكوف  عقارا أو منقولا،

لتجاري أو براءة الاختراع فالحصة العينية إذا ىي ماؿ منقوؿ أو غير معنويا فيشمؿ المحؿ ا
منقوؿ تكوف لو قيمة مادية يمكف تقديرىا بالنقد ويجب أف يكوف ممكية الحصة الثابتة بالكامؿ 

 .4لمقدميا وغير المتنازع عمييا ومتنازع عنيا بالكامؿ في الشركة

                                                           

1
 . 53الرحيـ عبد العزيز جويحاف . مرجع سابؽ ، ص معف عبد  - 

2
 . . القانوف التجاري الجزائري 594المادة  - 

3
 المتضمف القانوف المدني الجزائري المعدؿ و المتمـ .  26/09/1975الصادر في   75/58 مف الامر 241المادة  - 

4
القيـ المنقولة في القانوف المدني الجزائري . رسالة دكتوراه في العموـ .  ايت مولود فاتح . حماية الادخار المصرفي . - 

 . 51. ص  2012تخصص قانوف . جامعة مولود معمري . تيزي وزو . 
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ة حيث يقوموف بمنح علاقتيـ بالشركونظرا لتخوؼ المشرع مف استغلاؿ المؤسسيف 
د مف بأكثر مف قيمتيا، فإنو يحؽ لموزير بناءا عمى تعييف المراقب لمتأك الحصص العينية

أو بالطريقة التي يراىا مناسبة. أو مف خلاؿ تشكيمو لجنة  حصة تقدير المقدمات العينية
التقرير التي تـ إعداده عمى أف تقدـ ىذه المجنة  ف مجموعة خبراء وعمى نفقة الشركةمكونة م

يوما مف تاريخ تشكيميا، ويعتبر ىذا القرار نيائيا وفي  60خلاؿ مدة التي لا تتجاوز المدة 
حالة اعتراض المؤسسيف لذلؾ القرار فإف الوزير يرفض تسجيؿ الشركة وفي ىذه الحالة ألا 

العينية يحؽ لأي مف المساىميف أو المؤسسيف اللاحقيف الاعتراض عمى قيمة الأسيـ 
 . 1المقدمة في مرحمة التأسيس

 مال شركة المساىمة الثاني: آليات تكوين رأسالفرع 
كما سبؽ القوؿ بأف شركة المساىمة ىي شركة استثمارية تعتمد أساسا عمى تجميع رؤوس 
أمواؿ ضخمة وذلؾ لكي تحقؽ أىدافيا المسطرة المتمثمة في الأرباح حيث نجد في ىذا 

يعات قد عمدت إلى وضع طرؽ وآليات لتجميع رأس ماؿ الشركة الصدد أف معظـ التشر 
الحصص النقدية والعينية والغاية مف ذلؾ ىي إطفاء طابع  الذي يتكوف بدوره مف مجموع

 الماؿ ىو الضماف الوحيد والفعمي لمدائنيف الذيف دية عمى نشاط الشركة باعتبار رأسالج
 يساىموف في نسب مف حصص التأسيس.

ويعتبر الاكتتاب مف أبرز الطرؽ لمحصوؿ عمى رأس ماؿ كافي لتسيير الشركة وىو نوعيف ، 
وىذا ما سوؼ نتعرض إليو في ىذا المطمب كفرع أوؿ ، ثـ نتحدث عف تحرير رأس ماؿ 

 ( .)ثانياشركة المساىمة المتأتية مف تجميع رؤوس الأمواؿ أثناء مرحمة الاكتتاب 
 ل شركة المساىمة: الاكتتاب في رأس ماأولا  

رأس ماؿ الشركة المساىمة إذ  تعتبر عممية الاكتتاب مف أىـ المراحؿ الأساسية في تكويف
ة وتظير أىمية في تطوير بذلؾ وسيمة ىامة لتجميع الأمواؿ التي تعتمد عمييا الشرك يعد

د تأسيس شركة الاستثمارية والحصوؿ عمى الأرباح ونظرا لضرورة الاكتتاب عن المشاريع
                                                           

1
د. وائؿ عودة العكشة . وليد زكريا صياـ . د . مشاؿ سعيد سويداف . د. حساـ الديف مصطفى الخداش . محاسبة  - 

. دار الميسرة لمنشر و التوزيع و الطباعة. عماف. ص  2011/  6. ط  1997/ 1ط  شركات الأشخاص و الأمواؿ.
246. 
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خاصة  التشريعات قد نظمت لو إجراءات وقامت بإخضاعو إلى أحكاـ لمساىمة فنجد معظـا
ب فوري وضماف جديتو، وقد يكوف الاكتتاب في رأس الماؿ اكتتا وذلؾ بغية حماية المكتتبيف

أو اكتتاب عاـ عف طريؽ المجوء إلى الجميور  ،1فحسب ومغمؽ مقتصر عمى المؤسسيف
قصد الحصوؿ عمى أمواؿ ، مع الإشارة أف رأس ماؿ المصدر وللأسيـ النقدية التي تمثمو 

 .2ىي فقط التي تطرح للاكتتاب سواء كاف فوري أو عاـ
 :  الاكتتاب المتتابع أو العمني -1

 عف طريؽ طرح أسيـ الممثمةوىو يعني أف رأس ماؿ الشركة المساىمة يتـ الحصوؿ عميو 
 الرأس الماؿ عمى الجميور لشرائيا، وتسمى أيضا ىذه الطريقة بطريقة التأسيس المفتوح .

قانوف ، فيي عديدة تبدأ بوضع عمييا ال وع مف الاكتتاب إتباع إجراءات نصويتـ في ىذا الن
تقديـ الطمب ، ويتـ الشركة ثـ نظاميا الأساسي وتسجيؿ العقد لدى الجيات المختصة عقد

إلى وزارة الاقتصاد بغية الحصوؿ عمى ترخيص مف الجيات الإدارية الرسمية  تأسيس الشركة
، فبعد صدور الترخيص الإداري يتـ إشيار الشركة بوضع نسخة مف عقدىا ونظاميا في 
السجؿ التجاري لدى ديواف المحكمة الابتدائية وينشر في الجريدة الرسمية وصحيفتيف 

 بيا دعوة الجميور للاكتتاب. يوميتيف يتـ

ونجد إجراءات الاكتتاب بالمجوء العمني تستغرؽ وقت طويؿ ولذلؾ اعتبر التأسيس عممية 
 متتابعة ويشترط أف لا تكوف تامة عمى وجو قانوني إلا في نيايتو . 
رأس ماليا فنجد المشرع  ونظرا لضرورة الاكتتاب في تأسيس شركة المساىمة كونو أداة لجمع

أحكاـ وفقا كغيره مف القوانيف العربية قد نظـ إجراءات للاكتتاب . وأخضعو إلى  ائريالجز 
 .3اليدؼ حماية المكتتبيف المساىميف وضماف جدية الاكتتاب لمقانوف التجاري وذلؾ

 

                                                           

1
. ديواف المطبوعات الجامعية . الساحة المركزية بف عكنوف  2نادية فوضيؿ . شركة الأمواؿ في القانوف الجزائري . ط  - 

 .152. ص  2007. الجزائر. 

2
 . 232. ص 2010ط. دار المعرفة . الجزائر. عمار عمورة . شرح القانوف التجاري . د  - 

3
 . 144فتحي زناكي . مرجع سابؽ ، ص  - 
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 أ/ تعريف الاكتتاب:
، وذلؾ بتقديمو حصة في رأس ىو إبداء رغبة المكتب في انضمامو في الشركة المستقبمة

ساىمة ، أو ىو تصرؼ يتعيد بموجبو المكتتب بالم 1متمثمة في عدد معيف مف الأسيـ ماليا
المساىمة بمبمغ يساوي مبدئيا القيمة الاسمية للأسيـ المكتب بيا ، ويعرفو جانب  في الشركة

ث يقوـ مف الفقو عمى أنو تصرؼ قانوني يتممؾ بموجبو المكتتب عدد مف أسيـ الشركة حي
قابؿ بقبوؿ ما ورد في عقد الأسيـ المطموبة ويتعيد في الم مة تمؾبتسديد ما يقابؿ قي

 .2الشركة
اة بموجبيا تقوـ الشركة مف خلاؿ التعريفات السابقة نرى أنيا تعرؼ الاكتتاب عمى أنو : أد

بالحصوؿ عمى رؤوس أمواؿ مف أجؿ تحقؽ ىدفيا وتوسع بو نشاطيا إذ يعد  بواسطتيا
خلالو الشخص المساىـ رغبتو في الدخوؿ لمشركة مع  يبدي مف الاكتتاب عملا قانونيا

تسديده لممبمغ المتعيد بو مقابؿ ما يساوي قيمة الأسيـ أو عدد الأسيـ . و تكوف الأسيـ 
المكتب بيا نقدية أو عينية ، لكف الاكتتاب بمعناه العممي لا يقع إلا عمى الأسيـ النقدية 

كتتاب إذ يشترط الوفاء بيا بالكامؿ عند بدية حيث نجد الأسيـ العينية لا تدخؿ في عممية الا
 .3التأسيس و في المقابؿ تمنح أسيـ عينية 

 ب / كيفية الاكتتاب :
 تتـ دعوة الجميور إلى الاكتتاب في أسيـ الشركة عف طريؽ إصدار نشرة تشمؿ عمى جميع

 .4البيانات الواردة في عقد إنشاء الشركة ، إذ تشتمؿ النشرة عمى بيانات معنية
و في ىذا الصدد نجد المشرع الجزائري قد تحدث عف الكيفية التي يتـ بيا الاكتتاب و ذلؾ 

 .مف القانوف التجاري 599إلى غاية  595مف خلاؿ المواد 
 :إذ ىناؾ العديد و التي تتمثؿ في 

                                                           

1
 . 168نادية فوضيؿ . مرجع سابؽ ، ص  - 

2
مصطفى كماؿ طو . الشركات التجارية الأحكاـ العامة في الشركات . شركات الأشخاص مف الشركات  دار الجامعة  - 

 . 153. ص  1998الجديدة لمنشر . الإسكندرية . 
3
 . 306. ص  199. دار الأميف لمطباعة . القاىرة . و 2محمد توفيؽ سعودي . الشركات التجارية . د ط . ج  - 

4
 . 160فتحي الزناكي . مرجع سابؽ . ص  - 
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يداعو لدى  -1 ضرورة إفراغ مشروع القانوف الأساسي لشركة المساىمة في شكمو الرسمي وا 
 .مف القانوف التجاري في فقرتيا الأولى 595التجاري وىذا ما نصت عميو المادة السجؿ 

نشر المؤسسيف وتحت مسؤوليتيـ إعلانا عف الاكتتاب وفقا لمشروط التي يحددىا  -2 
 مف القانوف التجاري في فقرتيا الثانية .  595التنظيـ وىذا ما نصت عميو المادة 
جراءات المؤرخ في  438/ 95قـ الإشيار ىو المرسوـ التنفيذي ر  ىذا التنظيـ يحدد كيفيات وا 

المتضمف لتطبيؽ أحكاـ القانوف التجاري المتعمقة بشركة المساىمة  23/12/1995
فقرة  595والتجمعات حيث جاء في مادتو الثانية "ينشر الإعلاف المنصوص عميو في المادة 

  مف القانوف التجاري 02
لقانونية ، قبؿ الشروع في عمميات الاكتتاب وقبؿ أي إجراء في النشرة الرسمية للإعلانات ا

 يتعمؽ بالإشيار ويتضمف الإعلاف البيانات التالية :
 تسمية الشركة التي تؤسس متبوعة برمزىا إف اقتضى الأمر. -1
 تشكؿ الشركة . -2

 مبمغ رأس ماؿ الشركة التي يكتتب بو . -3
 عنواف مقر الشركة . -4
 موضوع الشركة باختصار . -5

 مدة استمرار الشركة . -6

 تاريخ إيداع مشروع القانوف الأساسي لمشركة ومكانو . -7
ا والذي يتضمف علاوة عدد الأسيـ التي ستكتتب نقدا والمبمغ المستحؽ الدفع حين -8

 الاقتضاء . الإصدار عند
 .القيمة الاسمية للأسيـ التي ستصدر مع التمييز بيف كؿ أصناؼ الأسيـ عند الاقتضاء -9

ة تسديدىا مع ذكر الحالة وصؼ مختصر لمحصص العينية وتقييميا الإجمالي وكيفي -10
 ليذا التقييـ وكيفية تسديدىا . المؤقتة
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المنافع الخاصة المنصوص عمييا في مشروع القانوف الأساسي لصالح كؿ شخص .  -11
 شروط القبوؿ في جمعيات المساىميف وممارسة حؽ التصويت . -12

 المتعمقة باعتماد المتنازؿ ليـ عف الأسيـ عند الاقتضاء .الشروط 
 أحكاـ متعمقة بتوزيع الفوائد وتمويف الاحتياطات وتوزيع فائض التصفية . -13

قامتو المينية ، أو اسـ الشركة ومقر البنؾ  -14  أو أية مؤسسة مالية مؤىمة اسـ الموثؽ وا 
 ـ الأمواؿ الناتجة عف الاكتتاب .الاستلا قانونا

الأجؿ المفتوح للاكتتاب مع ذكر إمكانية قفمو مقدما في حالة حدوث الاكتتاب الكمي  -15
 ىذا الأجؿ . قبؿ انتياء

 كيفيات استدعاء الجمعية التأسيسية ومكاف الاجتماع . -16
يوقع المؤسسوف عمى الإعلاف الذيف يذكروف فيو إما ألقابيـ أو أسمائيـ المستعممة وموطنيـ 

 .1ما اسـ الشركة وشكميا ومقرىا ومبمغ رأس ماليا"وجنسيتيـ ، وا  
إلى الجميور للاكتتاب  مف خلاؿ النص يتضح أف المشرع ألزـ المؤسسوف قبؿ توجيو الدعوة

ة حيث يتـ التوضيح أولا بإعلاف بياف ينشر في النشرة الرسمية للإعلانات القانوني أف يقوموا
الشركة وتكوف مسؤولية المؤسسيف في توقيعيـ عف الإعلاف مسؤولية  فيو كؿ ما يخص

 كاممة إذ يأخذوف عمى عاتقيـ ما ذكر فيو إذا كاف غير صحيح . 
وفي حالة عدـ احتراميا بالإضافة إلى ذلؾ فإنو يجب عمى المؤسسيف احتراـ ىذه البيانات 

و المادة ذا ما نصت عميذلؾ عدـ قبوؿ الاكتتاب مف قبؿ المشرع الجزائري وى يترتب عمى
 القانوف التجاري . في فقرة الثالثة مف 395

 
 
 
 

                                                           

1
 . 95/438 مف القانوف التجاري . في الشرط الرمية للإعلانات القانونية المرسوـ التنفيذي 02فقرة  595المادة  - 
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 ج/ بطاقة الاكتتاب:
كتتاب و موقع مف طرؼ يتـ الاكتتاب بموجب شيادة الاكتتاب حيث يبيف فييا تاريخ الا

يكتب فييا ، و يسمـ وكيمو، و يشترط بذلؾ أف يكتتب بالأحرؼ عدد الأسيـ التي  المكتتب أو
  .1مف شيادة الاكتتاب صورةلممكتتب 

و تعد بطاقة الاكتتاب حسب مف القانوف التجاري الجزائري فإن 597المادة  و طبقا لنص
 المحددة عف طريؽ التنظيـ ، و يتـ الاكتتاب بالأسيـ النقدية التي تـ الاكتتاب بيا . الشروط

جميع البيانات و بذلؾ يفرغ الاكتتاب في محرر يعرؼ ببطاقة الاكتتاب و التي تشمؿ 
 المتعمقة الاكتتاب . الواجب ذكرىا و

 :2تتمثؿ ىذه البيانات في -
 تسمية الشركة تحت التأسيس التي تكتتب في أسيميا . -1
 شكؿ الشركة . - 2
 رأس ماؿ الشركة و الجزء المطروح للاكتتاب العاـ منو . - 3
 عنواف مقر الشركة . - 4
 موضوعيا .عرض الشركة بصفة عامة أي  - 5
 التاريخ الذي تـ فيو إيداع مشروع القانوف الأساسي لمشركة و مكانو .  - 6
 كيفية إصدار الأسيـ المكتتبة نقدا . - 7
نسبة رأس الماؿ الذي يكتتب نقدا و النسبة المتمثمة في الحصص العينية عند  - 8

  .الاقتضاء
 تسمية الشركة و عنواف الشخص الذي يتسمـ الأمواؿ .  - 9

 لقب المكتب و موطنو و عدد السندات التي إكتتبيا . - 10

                                                           

1
 . 212. ص  2000عزت عبد القادر المحامي . الشركات التجارية . د ط . الاسكندرية .  - 

2
 المتضمف تطبيؽ أحكاـ القانوف التجاري بشركة المساىمة و التجمعات .  95/438مف الرسوـ التنفيذي 04المادة  - 
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 . 1ة مف بطاقة الاكتتاب إلى المكتتبالإشعار بتسميـ نسخ - 11

 د/ الطبيعية القانونية للاكتتاب :

يوجد اختلاؼ في الآراء حوؿ الطبيعة القانونية للاكتتاب فيناؾ مف اعتبره تصرؼ يسند إلى 
الإدارة المنفردة لممكتتب وذلؾ لإعلانو عف رغبتو في الانضماـ لمشركة وتعيد بأداء قيمة 

. 2الأسيـ التي اكتب فييا فبمجرد توقيعو عمى نشرة الاكتتاب عميو أف يمتزـ بما تعيد بو 
في ذلؾ أف الشركة لـ تكتمؿ شخصيتيا المعنوية عند التأسيس، وبالتالي لا يمكف وحجتيـ 

جراء عممية الاستناد إلى فكرة العقد التي تتطمب وجود متعاقديف. وىذا غير متوفر أثناء إ
الرأي تعرض لمنقد ، حيث نجده يتجنب الدور الذي يقوـ بو  غير أف ىذا ،الاكتتاب

رص لممكتتبيف وللإفصاح عف رغبتيـ للانضماـ لمشركة واتخاذ المؤسسيف مف خلاؿ تييئة الف
 . 3صفة المساىـ فييا

ومف جية أخرى يرى الفقو والقضاء أف الاكتتاب في رأس الماؿ يعتبر عقد تبادلي بيف 
المكتتب وبيف المؤسسيف لمشركة، فالاكتتاب لا يكوف بصفة نيائية إلا إذا تأسست الشركة. 

ة بالنسبة لممساىـ ويرجع الاكتتاب لا تعتبر مف الأعماؿ التجاري ويری جانب آخر أف عممية
مف ثـ فإف ىذا أف المسؤولية تكوف محدودة بقيمة الأسيـ التي اكتتب فييا ، و  ذلؾ إلى

توظيفا لمماؿ قصد استثماره حيث لا يجوز اعتبار الاكتتاب عملا  التصرؼ يعتبر مجرد
 .4تجاريا بالتبعية 

الجزائري قد أضفى الصبغة التعاقدية عمى الاكتتاب مف خلاؿ ما  في حيف نجد أف المشرع
وىناؾ رأي آخر يرى بأف عممية  ،المذكور سابقا 95/438 تضمنو المرسوـ التنفيذي رقـ

مف القانوف  3الاكتتاب تعد مف الأعماؿ التجارية، وذلؾ طبقا لما جاء في نص المادة 
التجاري الجزائري ، والتي اعتبرت الشركات التجارية عملا تجاريا بحسب الشكؿ ، وبما أف 

 الاكتتاب مرتبطا ارتباطا وثيقا
                                                           

1
 مف القانوف التجاري الجزائري . 597المادة  - 

2
 .177ص  مرجع سابؽ ، –نادية فوضيؿ  - 

3
.  1988فيمح العبيدي عباس مرزوؾ . الاكتتاب في راس ماؿ شركة المساىمة . د ط . مكتبة دار الثقافة . عماف .  - 

 .277ص
4
 .180 نادية فوضيؿ . المرجع نفسو . ص - 
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 . 1بتأسيس الشركات إذا فيو عملا تجاريا

  ىا شروط صحة الاكتتاب:
 لابد أف يكوف الاكتتاب صحيحا وذلؾ بتوافر شروطو الشكمية والموضوعية التي نظميا لو

واء كاف كميا أو جزئيا إلى المشرع ، وىذه الشروط ليا صبغة إلزامية حيث تسبب تخمفيا س
 الاكتتاب . بطلاف

 الشروط الشكمية:-1
 الاكتتاب صحيحا عمى المؤسسيف أف ينشروا في الجريدةاشترط المشرع الجزائري لكي يكوف 

كؿ منيـ و عنوانو واسـ  الرسمية وفي جريدة يومية، بيانا مرفقا بوثيقة الاكتتاب يتضمف توقيع
مركزىا الرئيسي، و مراکز فروعيا و موضوعيا ومدتيا ومقدار رأسماليا . وكذا  الشركة و

أعضاء مجمس الإدارة واختصاصاتيـ و  السيـ وكيفية توزيع الأرباح والخسائر وعدد
 .2صلاحياتيـ

 الشروط الموضوعية:  -2
 : أ/ أف يكوف الاكتتاب في رأس ماؿ الشركة المساىمة كاملا 

مف القانوف التجاري الجزائري ، إذ يجب الاكتتاب بكامؿ  596وىذا ما نصت عميو المادة 
 رأس الماؿ، وبذلؾ يغطي كؿ أسيـ الشركة المطروحة للاكتتاب. 

حيث ييدؼ المشرع مف وراء اشتراطو الاكتتاب في رأس الماؿ بكاممو إلى الحفاظ عمى 
ىو الضماف العاـ لمدائنيف ومف ثـ يجب  الشركة وضماف استمرارىا، حيث يعتبر رأس ماليا

نو أف يكوف مطابؽ لما ذكر في نظاـ الشركة ، فعدـ الاكتتاب بكؿ الأسيـ المطروحة ينجـ ع
 مؤسسيف والجميور لا يطمئف لذلؾ .عمى سمعة الشركة وال عدـ جدية الاكتتاب فيؤثر بذلؾ

 بؿ يجب أف يكوف الاكتتاب باتا وناجزا :

                                                           

1
 . 180نادية فوضيؿ . مرجع سابؽ . ص  - 

2
 .358 . ص 2004قانوف الأعماؿ و الشركات . منشورات الحمبي الحقوقية . بيروت .  سعيد يوسؼ البستاني . - 
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فيو أو تعميقو عمى شرط واقؼ أو فاسخ، أو إضافتو إلى أجؿ معيف ، إذ لا يجوز الرجوع 
كاف يكتتب شخص في عدد كبير مف الأسيـ عمى أف يتـ في المقابؿ تعيينو عضوا في 

. 1مجمس الإدارة بؿ في كؿ الأحواؿ يجب عمى المكتب الوفاء بقيمة الأسيـ دوف أية شروط
مع الإشارة أنو إذا كاف الاكتتاب مضاؼ إلى أجؿ فإنو يبطؿ ذلؾ الأجؿ ويكوف الاكتتاب 

 فوريا. 
 ج/أن يكون الاكتتاب جديا:

 بمعنى ذلؾ أف تتجو نية المكتتب دائما مف وراء اكتتابو إلى الالتزاـ فعلا بدفع قيمة الأسيـ
عاتقو . فالمشرع يمنع تقع عمى والانضماـ لمشركة ويتحمؿ بنفس الأعباء والالتزامات التي 

سيف ، سواء عمى الصورية التي تتـ بواسطة أشخاص تـ تسخيرىـ مف قبؿ المؤس الاكتتابات
بقصد الإيياـ بتغطية كؿ الأسيـ المطروحة للاكتتاب . ففي ىذا التصرؼ  سبيؿ المجاممة أو

 . 2يعتبر الاكتتاب باطلا
اضي الموضوع ويكوف إثباتيا بكافة وترجع جدية الاكتتاب مف صور يتو مف اختصاص ق

قؿ وىذا ما نصت عمى الأ أف يصدر الاكتتاب مف سبعة أشخاص وسائؿ الإثبات. إذ يجب
لا :»نو عمى أ ئري في فقرتيا الثانية والتي تنصمف القانوف التجاري الجزا 592عميو المادة 

دد المحدد في وذلؾ إذا قؿ عدد الشركاء عف الع« عف سبعة  يمكف أف يقؿ عدد الشركاء
 القانوف كانت الشركة معرضة لمبطلاف .

لشركة بكاممو بؿ يجب أف بالإضافة إلى ذلؾ فإنو لا يكتفي أف يتـ الاكتتاب في رأس ماؿ ا
% عمى الأقؿ مف القيمة الاسمية للأسيـ النقدية وذلؾ لمنع 4الاكتتاب ربع  يدفع عند

 الاكتتاب الصوري .

                                                           

1
 . 162فتحي زناكي ، مرجع سابؽ ، ص  - 

2
 . 358يوسؼ البستاني . مرجع سابؽ . ص سعيد  - 
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ويتـ الوفاء بالباقي مف القيمة مرة واحدة أو عدة مرات ، وىذا بناءا عمى قرار مف مجمس 
الإدارة أو مجمس المديريف . وفي أجؿ لا يتجاوز خمس سنوات ابتداءا مف تاريخ تسجيؿ 

 .1الشركة في السجؿ التجاري أي مف فترة اكتسابيا لمشخصية المعنوية

 ة لا تحتاج إلى كؿ رأسماليا في بداية تكوينيا ، إذ لاوحكمة المشرع مف وراء ذلؾ أف الشرك
 يسبب ذلؾ إرىاقا لكؿ مكتتب.

وىذا ما نصت عميو المادة  وبالنسبة للأسيـ العينية فإنو يشترط تسديدىا فورا بمجرد الاكتتاب
لأسيـ العينية مسددة القانوف التجاري الجزائري في فقرتيا الأخيرة بقوليا "ويكوف ا مف 596
 إصدارىا" . يا حيفبكامم

 و/ مدة ونتيجة الاكتتاب :
 مدة الاكتتاب : -1

إف المشرع الجزائري لـ يحدد المدة التي يجب أف يتـ الاكتتاب مف خلاليا ، إلا أنو اكتفى 
يداعو إلى المؤسسات المالية المؤىمة قانونا في مدة ستة  بأف يتـ الوفاء بالمبمغ المكتتب بو وا 

، معنى  2لتجاريروع القانوف الأساسي بالمركز الوطني لمسجؿ اأشير مف تاريخ إيداع مش
 مفتوحة بإرادة الأطراؼ . ذلؾ أنو ترؾ المدة

إضافة إلى ذلؾ نجد المشرع قد أجاز لكؿ مكتتب المطالبة عف طريؽ الفضاء لاسترجاع 
أموالو إذا لـ تؤسس الشركة في مدة ستة أشير المذكورة ، مع الإشارة أف ىذه المدة غير 
متعمقة بالنظاـ العاـ إذ يجوز للأطراؼ مخالفتيا طبقا لما يتماشى مع مصمحة الشركة 

 محة الأطراؼ وكذا دائني الشركة .ومص

 نتيجة الاكتتاب : -2

 عند غمؽ الاكتتاب تكوف نتيجة أحد الاحتمالات الآتية :
 باستيفاء كؿ في حالة ما إذا تـ الاكتتاب في رأس الماؿ بكاممو يقوـ المؤسسوف بعد ذلؾ -1

                                                           

1
 . 174نادية فوضيؿ . مرجع سابؽ . ص  - 

2
)  25/04/1993 . المؤرخ في 08/43مف القانوف التجاري الجزائري . المعدلة بالمرسوـ التشريعي رقـ 604المادة  - 

 .11ص  25/04/1993( المؤرخة في 27ج.ر. 
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 الإجراءات التي تؤدي إلى تأسيس الشركة .
ؽ تجاوزا للاكتتاب في عدد في حالة ما إذا حققت الشركة سيولة نقدية كبيرة بمعنی تحق -2 

الحالة تخفض  المطروحة نتيجة الإقباؿ لعدد كبير مف الجميور المكتتب، ففي ىذه الأسيـ
ة ، مكتتبيف بالكيفية التي يحددىا نظاـ الشركالأسيـ المطروحة بيف ال الاكتتابات و توزيع

المكتتب مف الشركة أيا كاف عدد الأسيـ التي اكتتب فييا  عمى ألا يترتب عمى ذلؾ إقصاء
 اكتتب بيا.

حة للاكتتاب ىذا يعني أف في حالة ما إذا كاف الاكتتاب لـ يغطي جميع الأسيـ المطرو  -3
لمتأتية مف اكتتاب المساىميف والجميور بأسيـ الشركة لا يمكف جمعو مف المبالغ ا رأس ماؿ
 الشركة .

ماؿ  رأس الحالة وذلؾ غما بأف تقوـ بتخفيضالقوانيف إلى معالجة ىذه  حيث تسعى بعض
ما  112ي في مادتو عميو القانوف السوري التجار  تعدؿ عف تأسيسيا ، وىذا ما نص الشركة وا 

الاكتتاب بثلاثة أرباع الأسيـ أف يرجعوا عف لممؤسسيف عندما لا يكتمؿ  ، بإعطائو الخيار
لا المجوء إلى تخفيض رأس ماليا. وكذلؾ القانوف الأردني نجده ينص عمى  تأسيس الشركة وا 

 . 1نفس الإجراء
تتاب رأس ماؿ الشركة بأكممو في حيف نجد المشرع الجزائري في الحالة التي لـ يغطى الاك

مسؤوليف مسؤولية تضامنية المؤسسوف يرد قيمة الأسيـ المدفوعة إلى المكتتبيف ويكونوا  يمزـ
النقصاف واعتبره فشلا  ، وبالتالي المشرع لـ يعالج ذلؾ 2تحديد في أمواليـ الخاصة ومف غير

 لممشروع .
ىذا يعني أنو في جميع الأحواؿ يجب أف يكوف مبمغ رأس الماؿ المكتتب أف يبمغ الحد 

نص عميو القانوف وذلؾ لمتأسيس الصحيح لمشركة، ويتعيف عمى المؤسسوف  نى الذيالأد
 والمكتتبيف الالتزاـ الوارد في الاكتتاب وىذا أثر الاكتتاب .

 

                                                           

1
 . 175نادية فوضيؿ . مرجع سابؽ . ص  - 

2
 قانوف تجاري جزائري . 549المادة  - 
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 م/ نشرة الاكتتاب :
جعؿ المشرع ضمانات تكفؿ صيانة حقوؽ المستثمريف التي تحاط بإنشاء الشركات التي 

اـ في الأىـ بنشرة الضمانات ىي أف تكوف دعوة الجميور العتعرض أسيميا للاكتتاب وأىـ 
ى يكوف حت ،فيياالجميور عف شروط تكويف الشركة، مركز المؤسسيف  تفيد في إعلاـ

 . 1كتتاب، ويحدد كذلؾ مدة الاكتتابعند الإقداـ عمى الا الجميور عمى عمـ مف الأمر
 بطلان الاكتتاب : /ي

لا يؤثر عمى الشركة وتبقى  المتعمؽ بالأفراد باطلا فإنوفي حالة ما إذا كاف الاكتتاب 
جممة باطلا فإف قائمة، وذلؾ بإمكانية استبدالو بمكتتب آخر. أما إذا كاف الاكتتاب ب صحيحة

 . 2وعمى المؤسسيف الشركاء في ىذه الحالة إعادة المبالغ لأصحابيا الشركة كميا تبطؿ
 الاكتتاب الفوري : ثانيا :

لى أسيـ متساوية يتـ الحصوؿ رأس ماؿ شركة المساىمة الذي يكوف مقسـ إويقصد بو أف 
الجميور، فيكوف بأكممو مف المؤسسوف مف دوف الحاجة إلى طرح الأسيـ إلى  عميو

بالماؿ الكافي وخبرة لتأسيس الشركة ويعتبر تأسيسا آنيا حيث يكتتب  المؤسسيف متمتعيف
تقدمياتيـ رأس ماؿ الشركة المساىمة وعمى وتشكؿ  بذلؾ الشركاء المستقبميوف بالأسيـ

المؤسسوف في ىذه الحالة أف يثبتوا لدى مراقب الشركات بأنيـ اشتروا الأسيـ وسددوا قيمتيا 
يداع مبالغيا في حساب الشركة وتمجا الشركة المساىمة إلى التأسيس الفوري في  كاممة وا 

عينية فقط، وفي حالة  اتحالة اندماج شركتيف أو حيف تكوف الشركة مؤسسة عمى مقدم
التأسيس بيف أعضاء نقابة معينة فيكوف الأعضاء ىـ نفسيـ الملاؾ للأسيـ وفي حالة أيضا 

 . 3التأسيس بيف الأقارب
ويعتبر المشرع الجزائري مف ضمف التشريعات التي اىتمت بالاكتتاب الفوري ، حيث نظـ 

يا شركة واخضع مف خلالمف قانوف تجاري جزائري ،  609إلى غاية  605المواد مف
                                                           

1
 . 580. ص  2002جارية . شركة الاشخاص الاسكندرية . عبد الحميد الشواربی . موسوعة الشركات الت - 

2
 .160 محمد فريد العريبي . مرجع سابؽ ، ص - 

3
. ترجمة منصور القاضي و دكتور سميـ حداد . مجد  2. المجمد 1ميشاؿ جرماف . المطوؿ في القانوف التجاري . ج - 

 . 417ص  . 2008المؤسسة الجامعية لمدراسات و النشر و التوزيع . لبناف . 
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 قانوف تجاري عمى أنو تطبؽ أحكاـ الفقرة 605إذ تنص المادة  المساىمة لمتأسيس الفوري
الفقرات  601-600-597-595المتتابع باستثناء المواد  الأولى أعلاه أي لأحكاـ التأسيس

 596.598.599.601ومف ثـ تبقى المواد  في التأسيس الفوري 603,602و 2-3-4
سارية المفعوؿ عمى التأسيس الفوري . وبذلؾ نجد أف إجراءات الاكتتاب الفوري  1فقرة 

وتتمخص إجراءات  ا تقتصر عمى المؤسسيف الشركة فقطبسيطة وغير معقدة مف خلاؿ أني
 التأسيس الفوري فيما يمي :

 أ/ تسجيل الشركة :
 في السجؿ الالتزاـ بتسجيؿ الشركةعمييـ  ف ينيي المؤسسوف إجراءات التأسيسبعد أ

بتسجيؿ الشركة في ستة أشير ابتداء مف تاريخ إيداع  التجاري، غير أنو إذا لـ يمتزموا
مشروع القانوف الأساسي بالمركز الوطني لمسجؿ التجاري، فانو يحؽ لكؿ مكتتب المطالبة 
أماـ القضاء باف يعينوا وكيؿ مكمؼ بسحب الأمواؿ ويتـ إعادتيا إلى المكتتبيف بعد أف 

 تجاري جزائري .قانوف  604يخصموا مصاريؼ التوزيع طبقا لنص المادة

 ب/ الاكتتاب في رأس مال شركة المساىمة :

ب يجب أف يكوف الاكتتاب برأس الماؿ بكاممو وتكوف الأسيـ النقدية مدفوعة عند الاكتتا
ادة في مدة معينة في اجؿ الربح % عمى الأقؿ مف قيمتيا الاسمية وتتـ بعد ذلؾ الزي بنسبة

 . 1سنوات 5
تجاري جزائري فانو يتـ تكميؼ أحد المساىميف أو أكثر قانوف  606فطبقا لنص المادة 

بتحرير عقدا لدى الموثؽ يثبت قيد ىذا الأخير المبالغ التي تـ تفعيا أو الاكتتاب بيا مف قبؿ 
مف القانوف  2فقرة  592ة طبقا لنص الماد أشخاص 7ف الذيف لا يتجاوز عددىـ المساىمي
وا بيا مطابقة لمبالغيـ المدفوعة مف قبؿ وينبغي أف تكوف المبالغ التي صرح ،التجاري

 . 2المؤسسيف

                                                           

1
( . مؤرخة 27) ج ر 25/04/1993المؤرخ  في  93/08قانوف تجاري . المعدلة بالمرسوـ التشريعي رقـ 596المادة  - 
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2
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وأىـ ما يميز الاكتتاب المغمؽ أف الحد الأدنى لرأس ماؿ شركة المساىمة الذي يمجأ 
 قانوف تجاري المعدلة .  594للاكتتاب المغمؽ ىو مميوف دينار جزائري طبقا لنص المادة 

 تقدير الحصص العينية : -ج
أف يكوف جزء مف رأس ماؿ شركة المساىمة حصة عينية ونظرا  كما سبؽ القوؿ أنو يمكف

التخوؼ المشرع مف أف تقدر الحصص العينية مف غير قيمتيا الحقيقية وىذا قد يؤدي إلى 
المساس بحؽ دائني الشركة كونيا تدخؿ ضمف الضماف العاـ لدائني الشركة وذلؾ يشرط 

الأساسي لمشركة ، وعمى ىذا فأنو يتـ في القانوف  1المشرع أف يشمؿ تقدير الحصص العينية
تقدير ىذه الحصص مف قبؿ خبير الحصص و يقدر قيمتيا و عمى مسؤولية حيث يمتزـ 
بوضع تقرير خاص يمحقو بالقانوف الأساسي لمشركة ، ويقوـ المؤسسوف بأنفسيـ بالتوقيع 

تجاري مف القانوف ال 608عمى القانوف الأساسي لمشركة . وذلؾ تطبيقا النص المادة 
 الجزائري أو بواسطة وكيؿ .

 عمى أنو :  مف القانوف التجاري تنص 603أما فيما يخص القائميف بالإدارة فاف المادة 
القائموف بالإدارة الأولوف وأعضاء مجمس المراقبة الأولوف ومندوبو الحسابات  يعيف» 

 وىيئة الرقابة في شركة.إذف فإف كؿ مف الييئة الإدارية « الأولوف في القوانيف الأساسية
 .2الفوري يتـ تعيينيـ في العقد التأسيسي لمشركة المساىمة التي تمجأ إلى التأسيس

الماؿ معيار لمتفرقة بيف الاكتتاب المغمؽ  ولقد وضعت اللائحة التنفيذية لقانوف سوؽ رأس
غير  أشخاصالعمني. فتكوف طبقا ليذا المعيار بصدد اكتتاب عاـ في حالة دعوة  تابوالاكت

التي يتـ  الاكتتاب في الأسيـ، دوف اشتراط حد أدنى لعدد أو قيمة الأسيـ محدديف سابقا إلى
وىذا عكس الاكتتاب المغمقة . أي المؤسسيف محدديف بموجب  طرحيا في ىذا الاكتتاب
 القانوف الأساسي لمشركة .
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 الفرع الثاني: تحرير رأس مال شركة المساىمة
الحقيقي لرأس الماؿ في الشركة المساىمة ىو عندما يقوـ المكتتبيف بتحرير إف التكويف 

، فبعد مرحمة الاكتتاب يمجأ الشركاء إلى تقديـ الحصص النقدية أو العينية التي 1الحصص
تعيدوا بدفعيا إلى الشركة والتسديد يكوف فعميا لمجموع الحصص إذا ما كانت الحصص 

بشكؿ ص نقدية ففي ىذه الحالة يقوـ بتسديدىا نقدا التي تعيد المكتتب بدفعيا ىي حص
يرجع لضخامة رؤوس أمواؿ الشركة ، مع العمـ أنو يجب  مباشر أو بواسطة شيكات وذلؾ

أحد البنوؾ المرخص ليا ولا يجوز لمشركة في  لمبالغ لحساب الشركة المساىمة فيإيداع ا
، وتتـ تسديد 2ا في السجؿ التجاريىذه الحالة أف تقوـ بسحب ىذه المبالغ إلا بعد شير نطاقي

 مف القانوف التجاري . 596المادة سنوات طبقا لنص 5الحصة النقدية بشكؿ مجزأ في أجؿ 

أما الحصة العينية فيجب عمى المكتب الذي تعيد بدفعيا أف يقوـ بتسديدىا بالكامؿ عند 
ائري بحيث توجب فقرة الأولى مف القانوف التجاري الجز  596طبقا لنص المادة الاكتتاب .

التحرير بكامؿ القيمة الأسيـ الممنوحة مقابؿ المساىمات العينية مف تاريخ الإصدار فيي لا 
 تطرح للاكتتاب . 

 الثالث : المخالفات المتعمقة بمرحمة التأسيسالفرع 
 قد تنشأ عدة مخالفات أثناء مرحمة التأسيس الشركة المساىمة فيما يتعمؽ برأس الماؿ مف قبؿ

ب عقوبات ردعية لكؿ مف يرتك تدخؿ المشرع الجزائري وقاـ بعرض المساىميف ، وليذا
قوبات المؤسسة التأسيس وىذا لجدية الإجراءات تحدد المشرع الجزائري عف الع مخالفات عند

 مف القانوف التجاري . 810الكفاية  806المواد  لتمؾ المخالفات في
الفات متعمقة بمرحمة التأسيس و في الفرع الأوؿ وسنتطرؽ في الفروع التالية إلى ثلاث مخ

يتحدث عف ضجة إصدار أسيـ قبؿ القيد في السجؿ التجاري والفرع الثاني سنتعرض إلى 
 الاكتتاب الصوري والفرع الثالث تتحدث عمى التداوؿ الغير قانوني للأسيـ .
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 : جنحة إصدار أسيم قبل القيد في السجل التجاريأولا
قاـ المساىميف بإصدار أسيـ قبؿ القيد في السجؿ التجاري وىذا يدؿ عمى في حالة ما إذا 

تـ القيد بطريقة الغش أو  استيفاء جميع الإجراءات التأسيس الشركة المساىمة ، حيث إذا ما
، مثمما إذا لـ يتـ وضع نظاـ 1إكماؿ إجراءات التأسيس لمشركة بشكؿ قانوني  مف دوف

فراغو في القالب  الرسمي لدى الموثؽ. أو الاكتتاب بكامؿ رأس الماؿ. أو عدـ نشر الشركة وا 
 إعلاف الاكتتاب .

دج إلى  20.000قانوف تجاري جزائري فإنو يعاقب بغرامة مف 806وطبقا لنص المادة 
دج ، مؤسسو شركات المساىمة ورئيسيا والقائموف بإدارتيا الذيف أصدروا  200.000

ؿ التجاري أو في أي وقت كاف إذا حصؿ عمى قيد قيد الشركة بالسج الأسيـ سواء قبؿ
 . 2بطريؽ الغش أو دوف إتماـ إجراءات تأسيس تمؾ الشركة بوجو قانوني

 : الاكتتاب الصوري للأسيم ثانيا

إف مخالفة الاكتتاب الصوري للأسيـ تتمثؿ في عدـ ملائمة المكتتبيف أو اتخاذىـ لاسـ 
الأساس نجد المشرع الجزائري في نص المادة مستعار مف طرؼ المؤسسيف ، وعمى ىذا 

مف القانوف التجاري قد ألزـ المؤسسيف بعد الاكتتاب بالأسيـ أف يقوموا بالتصريح أماـ  599
 . 3الموثؽ وذلؾ بغية إثبات أف رأس الماؿ قد أكتتب فيو بالكامؿ

 807ادة الم ىذه المخالفة عند التأسيس في نص وينظـ المشرع الجزائري عقوبات لمرتكبي
 20.000مف القانوف التجاري . إذ يعاقب بالسجف مف سنة إلى خمس سنوات وبغرامة مف

 . 4دج أو بإحدى ىاتيف العقوبتيف 200.000دج إلى
تاب بالأسيـ بالإضافة إلى ذلؾ فإنو تـ تحديد الأشخاص المرتكبيف المخالفة مع صور الاكت

 في : ويتمثموف
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اب و الدفوعات صحة تصريح توثيقي مثبت للاكتتالأشخاص الذيف أكدوا عمدا في  -1
 كانوا يعمموف بأنيا صورية . البيانات التي

 الأشخاص الذيف قاموا بإخفاء الاكتتاب أو الدفوعات عف طريؽ نشر اكتتاب . -3
الأشخاص الذيف قاموا عمدا بغرض الحث عمى الاكتتاب أو الدفوعات بنشر أسماء  -3 

 لمحقيقة .تعيينيـ خلافا  أشخاص تـ
 عينية أعمى مف قيمتيا الحقيقية ._ الأشخاص الذيف منحوا غشا حصة 4

 : التداول غير قانوني للأسيمثالثا

 مف القانوف 808تحدث المشرع الجزائري عف التداوؿ الغير قانوني للأسيـ في نص المادة 
المؤسسوف ت المخالفة وىـ: الذيف توجو إلييـ عقوبا التجاري حيث قاـ بتحديد الأشخاص

المساىمة ، ورئيس مجمس الإدارة والقائموف بالإدارة، والمديريف العامموف وكذلؾ  لمشركة
أصحاب الأسيـ أو حامموىا . بالإضافة إلى ذلؾ تحدث في نفس النص عف صور التداوؿ 

 غير القانوني للأسيـ ، وىي ثلاث تتمثؿ في :
سمية أقؿ مف الحد الأدني قيمتيا الاالأسيـ مف دوف أف تكوف ليا قيمة اسمية أو كانت  -1

 القانونية . لمقيمة
 في السيـ العينية التي لا يجوز التداوؿ فييا قبؿ انقضاء الأجؿ . -2
 الوعود بالأسيـ. -3

أما بالنسبة لمعقوبات المقررة لمرتكبي مخالفة التداوؿ غير القانوني للأسيـ، فيي الحبس مف 
دج أو بإحدى ىاتيف 200.000دج إلى  20.000ثلاثة أشير إلى سنة وبغرامة مف

 . 1العقوبتيف فقط

 تخفيض رأسمال شركة المساىمة  المبحث الثاني :

لتقديـ مفيوـ تخفيض رأس الماؿ ينبغي البحث عف تعريؼ التخفيض في رأس الماؿ وتمييزه 
 عف بعض العمميات المشابية لو، كما يبنغي البحث في أسباب ىذا التخفيض.
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 الأول: تعريف تخفيض رأسمال شركة المساىمة المطمب
لقد تجنب المشرع الجزائري وضع تعريفا محددا لتخفيض رأسماؿ الشركة شأنو في ذلؾ شأف 
نما نظـ موضوع التخفيض بنصوص متعددة، وحسنا فعؿ  معظـ التشريعات الأجنبية، وا 

، كذلؾ لـ أجد 1المشرعالمشرع لأف إيراد التعريفات ىي مف اختصاص الفقو وليس مف عمؿ 
في القضاء تعريفا لتخفيض رأسماؿ الشركة، وقد جاءت التعريفات الفقيية لتخفيض رأسماؿ 

 :2الشركة متقاربة المعنى مختمفة الألفاظ، وسأشير إلى البعض منيا عمى النحو الآتي
عرؼ البعض تخفيض رأسماؿ الشركة بأنو: "تنزيؿ مقدار رأسماليا الاسمي سواء أكاف 

فوعا بكاممو أو لـ يكف وسواء أكاف مصدرا بكاممو أو لـ يكف"، ويؤخذ عمى ىذا التعريؼ مد
أنو فصؿ في كوف رأس الماؿ مدفوعا، أو غير مدفوع، أو مصدرا، أو غير مصدر، وكاف 
الأجدر عدـ التفصيؿ، لأنو ميما كاف نوع رأس الماؿ فإنو قابؿ لمتخفيض، كما لـ يتضمف 

 ي تممؾ قرار التخفيض..الاشارة إلى الجية الت
كذلؾ عرؼ تخفيض رأس الماؿ بأنو: "تقميؿ مقداره، أي التقميؿ مف مقدرة الشركة عمى الوفاء 
بديونيا، وتصغير ضماف عاـ دائنييا"، ويؤخذ عمى ىذا التعريؼ أنو غير دقيؽ، لأنو يركز 

إلى الجية  فقط عمى آثار التخفيض ومدى إلحاؽ الضرر بالدائنيف، كما لـ يتضمف الإشارة
 التي تممؾ قرار التخفيض.

وأخيرا عرؼ تخفيض رأس الماؿ بأنو: "إنقاص رأس الماؿ"، وألاحظ عمى ىذا التعريؼ أنو 
يؤدي إلى التمسؾ بتعريؼ واسع جدا لمفيوـ تخفيض رأس الماؿ إذ يضـ في النياية كؿ 

ريؼ مف بعض عممية تيدؼ إلى إنقاص رأس الماؿ ميما كاف سببيا، لذلؾ انتقد ىذا التع
الفقو، إذ أشاروا إلى أف مفيوـ تخفيض رأس الماؿ يمتاز بإمكانية الاعتراض عميو، مقارنة 
بعمميات التخفيض التي ليا نفس ىدؼ إنقاص رأس الماؿ، ىذا فضلا عف أف تخفيض رأس 

 الماؿ يسبقو دائما اجتماع لمييئة العامة غير العادية.
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 . 574 ، ص2017، 9جامعة بابؿ، العدد الأوؿ، المجمد 
2
 .92معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف، مرجع سابؽ، ص  - 
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لـ تتطرؽ إلى الجية المخولة بإصدار قرار وألاحظ مف ىذه التعريفات أف معظميا 
التخفيض، كذلؾ لـ تبيف أف التخفيض صورة مف صور التعديلات التي تطرأ عمى القانوف 
الأساسي، كما لـ تتطرؽ إلى طرؽ التخفيض وأسبابو وعمى الحالة التي يمكف فييا لمدائنيف 

ؿ بأنو: "صورة مف الاعتراض عمى قرار التخفيض، وبذلؾ يمكف تعريؼ تخفيض رأس الما
عمى القانوف الأساسي لمشركة،  صور التعديلات التي تقررىا الجمعية العامة غير العادية

والتي تقضي بإنقاص رأسماؿ الشركة، وفقا لمشروط والإجراءات المحددة في القانوف، سواء تـ 
ىذا التخفيض بسبب وجود خسائر أو بدوف وجودىا، وفي الحالة الأخيرة يكوف مف حؽ 
الدائنيف الاعتراض عمى قرار التخفيض، ويتـ التخفيض إما عف طريؽ تخفيض القيمة 

ما بشراء الشركة لأسيميا قصد إلغائيا". ما بتخفيض عدد الأسيـ وا   الاسمية للأسيـ وا 
 المطمب الثاني: شروط وطرق تخفيض رأس مال شركة المساىمة

الجمعية العامة غير العادية  لكي يكوف قرار تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة الصادر مف
صحيحا لا بد مف توفر مجموعة مف الشروط ىذا مف ناحية ومف ناحية أخرى يستمزـ ىذا 

 القرار أف يتضمف الطريقة التي سوؼ تتبعيا الشركة لمقياـ بعممية التخفيض .
وعميو سوؼ نتناوؿ في ىذا المطمب ثلاثة فروع حيث نخصص الفرع الأوؿ لمشروط الواجب 

رىا لتخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة والفرع الثاني نخصصو لطرؽ تخفيض رأس ماؿ تواف
 شركة المساىمة بينما الفرع الثالث نخصصو لإجراءات تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة . 

 الفرع الأول: الشروط الواجب توافرىا لتخفيض رأس مال شركة المساىمة
الدائنيف ويقمؿ مف الضماف العاـ المقرر إف التخفيض في رأس ماؿ شركة المساىمة يضر ب

عمى موجودات الشركة، كذلؾ يعتبر مساسا بمبدأ ثبات رأس الماؿ لذلؾ تدخؿ المشرع 
 مف ؽ ت ج.  712الجزائري ووضع شروط يجب أف تتوفر وىذا بموجب المادة 

 صدور قرار التخفيض من الجمعية العامة غير العادية : -أولا 
 . 1المساىمة يشكؿ تعديلا لمنظاـ الأساسي لمشركة إف تخفيض رأس ماؿ شركة

                                                           

1
 .153المرجع السابؽ ، ص معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف ،  - 
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يتم تخفيض رأس مال شركة المساىمة بموجب » مف ؽ ت ج :  712حسب نص المادة 
قرار صادر عن الجمعية العامة غير العادية، كما يمكن لمجمعية العامة غير العادية أن 

التخفيض في رأس تفوض مجمس الإدارة أو مجمس المديرين حسب الحالة القيام بعممية 
 «.مال الشركة المساىمة 

يمكف القوؿ ىنا أف قرار تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة مف إختصاص الجمعية العامة 
غير العادية ، أما الإستثناء ىو تفويض مجمس الإدارة أو مجمس المديريف مف قبؿ الجمعية 

يات لتحقيؽ عممية العامة غير العادية وىذا حسب نمط تسيير إدارة الشركة كؿ الصلاح
 .1التخفيض شريطة ألا تخؿ بمبدأ المساواة بيف المساىميف 

 الحفاظ عمى المساواة بين المساىمين : -ثانيا 

غير أنو لا يجوز ليا بأي حاؿ مف »... مف ؽ ت ج بقوليا:  1ؼ  712نصت المادة 
 «. الأحواؿ أف تمس بمبدأ المساواة بيف المساىميف 

 .2التخفيض إلى الإخلاؿ بمبدأ المساواة بيف المساىميف بمعنى أف لا يؤدي قرار
أما في حالة ما أدى بالإخلاؿ بيذا المبدأ فإف المشرع الجزائري قرر عميو عقوبات وىذه 

دج  20.000يعاقب بغرامة مف»مف ؽ ت ج بقوليا:  827العقوبات نصت عمييا المادة 
رتيا الذيف قاموا عمدا بتخفيض دج رئيس شركة المساىمة أو القائموف بإدا 200.000إلى 

 «. رأس ماؿ الشركة دوف مراعاة المساواة بيف المساىميف 
، و 3لذا يجب أف يشمؿ التخفيض جميع أسيـ الشركة، وبالنسبة ذاتيا سواء كانت إسمية

 .، أـ اسيـ تمتع4الحاممو، عادية ،أو ممتازة، أسيـ رأس الماؿ

                                                           

1
 .325نادية فوضيؿ ، المرجع السابؽ ، ص  - 

2
 ؽ ت ج . 1فقرة  712المادة  -  

3
المساىـ ، ويحوؿ ىذا السيـ إزاء الغير وازاء الشخص المعنوي  ىو السيـ الذي يحمؿ إسـ» تعريؼ الأسيـ الإسمية :  - 

 .272عمار عمورة ، المرجع السابؽ ، ص « المصدر عف طريؽ نقمو في السجلات التي تمسكيا الشركة ليذا الغرض 
4
دية فوضيؿ نا« ; ىي الأسيـ التي تمثؿ جزءا مف راس ماؿ الشركة ولـ تستيمؾ قيمتيا بعد» تعريؼ أسيـ رأس الماؿ :  - 

 .202، المرجع السابؽ ، ص 
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لكف قد تظير الصعوبة عمى وجو الخصوص في حالة تقدير التخفيض لسبب مف الأسباب 
وىو خسارة الشركة بالرغـ مف وجود أسيـ رأس الماؿ بكامميا واسيـ التمتع ، مع العمـ أف 
أسيـ التمتع تـ إسترداد قيمتيا أما اسيـ رأس الماؿ فخسرت جزء مف قيمتيا بعد التخفيض 

نتفادى الإخلاؿ بالمساواة بيف ىذيف النوعيف مف الأسيـ يجب أف الحالة، ولكي  في ىذه
 . 1يتقرر عند التخفيض إنشاء إحتياطي خاص لتعويض النقص في قيمة أسيـ رأس الماؿ

 الحفاظ عمى الحد الأدنى لرأس مال شركة المساىمة –ثالثا 

ذا قررت الجمعية العامة غير  يعتبر ىذا الشرط لازما لصحة قياـ الشركة بيذا الشرط ، وا 
 العادية إتخاذ قرار مخالفا ليذا الشرط ، فإف تخفيض رأس ماؿ الشركة يعتبر باطلا.

كما يعتبر أيضا مف القواعد الأساسية التي ليا إرتباط بشكؿ الشركة، وفي حالة النزوؿ عنو 
قوؽ الأقمية التي كانت موافقة عمى تكويف شركة مف شكؿ معيف لذلؾ لا يعتبر إىدار لح

 يجوز الأغمبية الشركاء إغفاليا.
مف ؽ ت ج أورد إستثناء عمى ىذه  594لكف بالرجوع إلى المشرع الجزائري نجده في المادة 

بحيث أتاح وأجاز لشركة المساىمة أف ، 2ىي الحد الأدنى، لكف بشرط واقؼ القاعدة والتي
تخفض رأس ماليا إلى مبمغ أقؿ مف الحد الأدنى لكف بشرط وىو زيادة رأس الماؿ إلى مبمغ 

( ملاييف دينار 05يساوي عمى الأقؿ الحد الأدنى المقرر في القانوف والمقدر بخمسة )
. أما في حالة عدـ القياـ بيذه الزيادة فيكوف لكؿ صاحب 3جزائري، وذلؾ في أجؿ سنة واحدة

طمبا بحؿ ىذه الشركة، ويجب عميو مسبقا أف يعمـ ممثمي الشركة ويخبرىـ مصمحة أف يقدـ 
 . 4مف ؽ ت ج 3فقرة  594لنص المادة  بتصحيح وضعيا، وىذا إستنادا

                                                           

1
جامعة العربي بف مييدي أـ  تعديؿ رأس ماؿ شركة المساىمة ، مذكرة تخرج لنيؿ شيادة ماستر،فيروز لوصيؼ ،  - 

 .35، ص  2018البواقي ، دفعة 

2
الإلتزاـ ، واذا تخمؼ لـ ىو الذي يتوقؼ عميو وجود الإلتزاـ ، أي نشوء بحيث أنو اذا تحقؽ وجد » الشرط الواقؼ :  - 

 . 189، ص  2005نبيؿ ابراىيـ ، النظرية العامة للإلتزاـ ، أحكاـ الإلتزاـ ، دار الجامعة الجديدة ، الإسكندرية، « ; يوجد
3
  ؽ ت ج . 2فقرة  594المادة  - 

4
 ؽ ت ج . 3فقرة  594المادة  - 
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كما يمكف أيضا تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة إلى مبمغ أقؿ مف الحد الأدنى وىو 
قانونا وخلاؿ مدة سنة، حيث الصفر، لكف بشرط أف يكوف ىذا الحد متبوعا بزيادة المقررة 

عندما تفوق الخسارة مبمغ رأس المال . فإن رأس المال ىذا : »جانب مف الفقو أنو يرى
يمكن وضعو إلى حد الصفر مادام ىذا التخفيض إتخذ بموجب شرط واقف لزيادة رأس 

 .1«المال

المساىمة ، كما قاـ وفي الأخير نجد أف المشرع الجزائري حدد الحد الأدنى لرأس ماؿ شركة 
يمكف  أيضا بتحديد الحد الأدنى لرأس الماؿ عند تحفيظو وىذا في بعض الحالات والذي لا

 التنازؿ عنيا وىي : 
 . 2أولا : في حالة وجود مبرر لمخسائر التي تدفع الشركة لتخفيض في رأس ماليا

المساىمة إلى  حالة التبميغ أي تبميغ مشروع تخفيض في رأس ماؿ الشركة شركة ثانيا :
يوما عمى الأقؿ مف إنعقاد الجمعية العامة غير العادية وىذا  45مندوبي الحسابات وىذا قبؿ 

 . 2ؼ  712إستنادا النص المادة 
 827عمييا في المادة  أما في حالة عدـ الإبلاغ نجد أف المشرع الجزائري قرر عقوبات نص

دج رئيس شركة  200.000دج الى  20.000يعاقب بغرامة مف» مف ؽ ت ج وىي: 
دون تبميغ  المساىمة أو القائمون بإدارتيا الذين قاموا عمدا بتخفيض رأس مال الشركة

يوما عمى الأقل من  54مال الشركة إلى مندوبي الحسابات قبل  مشروع تخفيض رأس
  «انعقاد الجمعية العامة المدعوة لمبث في ذلك 

طرؼ مجمس الإدارة أو مجمس المديرييف في حالة إنياء عممية التخفيض مف  ثالثا :
المفوضيف مف قبؿ الجمعية العامة غير العادية بذلؾ، يجب عمييـ أف يقدموا محضر لمنشر 
حتى يكوف الغير عمى عمـ بيذه العممية مف التزاميـ بالقياـ بإجراء تعديلا يكوف مناسب 

  3.3ؼ 712لمقانوف الأساسي لمشركة تطبيقا لممادة 

                                                           

1
 .161معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف ، المرجع السابؽ ، ص   - 

2
 ؽ ت ج . 713المادة  - 

3
 .36فيروز لوصيؼ ، المرجع السابؽ ، ص  - 
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مف ؽ ت ج ، لا تمغي إلا  2ؼ  713في حالة إلغاء المعارضة فحسب المادة كذلؾ  رابعا :
بقرار قضائي سواء بدفع الديوف أو بإنشاء ضمانات قدمتيا الشركة ، كذلؾ يصدر قرار 
بتسديد الديوف التي وقعت عمى عاتؽ الشركة في حالة ما إذا كانت الضمانات التي قدمتيا 

 الشركة غير كافية .
لا يمكف لعممية التخفيض أف تجري طالما كانت المعارضة قائمة وفي ىذه الحالة  خامسا :

لـ يفصؿ القاضي بعد، أما في حالة ما إذا وافؽ القاضي فإف اجراءات التخفيض تتوقؼ إلى 
تقديـ الشركة الضمانات الكافية أو أف تسدد الديوف التي عمييا ، أما في حالة رفضو  غاية

 .1أف تنطمؽ في إجراء عممية التخفيضركة ىنا لممعارضة ، يمكف لمش
 الفرع الثاني: طرق تخفيض رأس مال شركة المساىمة .

يجب أف يدرج ضمف قرار تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة الطريقة التي يتـ بيا 
التخفيض، وعند دراسة ىذه الطرؽ نجد أف المشرع الجزائري لـ ينظـ نصوص خاصة بطرؽ 

عمى الجية المختصة بيذا القرار كذلؾ نص عمى الكيفية التي ينفذ التخفيض، بؿ نجده نص 
 .93/208 مف المرسوـ التشريعي رقـ 712بيا ىذا القرار، وىذا بالرجوع إلى نص المادة 

وعمى خلاؼ ذلؾ نجد لدى بعض التشريعيات أنيا منحت الحؽ لشركة المساىمة بتخفيض 
 رأس ماليا أكثر مف طريقة  .

شركة المساىمة لتخفيض رأس ماليا، فإنيا تتخذ إحدى الطرؽ التي نصت  وعميو عندما تأتي
 عمييا التشريعات المقارنة وعمى ىذا الأساس سوؼ نتطرؽ إلى ىذه الطرؽ كما يمي : 

 تخفيض رأس مال بطريقة تخفيض القيمة الاسمية لمسيم : -أولا 
رأس المال،  المقصود بتخفيض القيمة الإسمية لمسيم ىي طريقة من طرق تخفيض» 

والذي ىو رد جزء من رأس مال الشركة إلى المساىمين ، وذلك لزيادتو عن حاجتيا او 
«  رجوع رأس مال الى قيمتو الحقيقة الموجودة فعلا بعد الخسارة التي منيت بيا الشركة 

                                                           

1
  مف ؽ ت ج .  3.4.5 فقرة 713المادة  - 

2
جريدة  75/59المتضمف تعديؿ الأمر  25/04/1993المؤرخ في  93/08 مف المرسوـ التشريعي رقـ 712المادة  - 

 . 27/04/1993 بتاريخ 27رسمية عدد 
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حيث يتحقؽ ىذا التخفيض بيذه الطريقة بإنقاص القيمة الإسمية لأسيـ الشركة ككؿ وفقا 
 ذلؾ بطريقة نسبية .لمظروؼ و 

فإذا كاف رأس ماؿ الشركة زائد عف حاجتيا يرد الفرؽ إلى المساىميف، أما إذا كاف التخفيض 
 نتيجة الخسارة ىنا توزع قيمة ىذه الخسائر عمى جميع الأسيـ بالتساويو. 

( سيـ، القيمة 100.000عف ذلؾ إذا كاف رأس ماؿ الشركة مميوف دينار موزعا عمى ) مثاؿ
دينارا( ، وخفض رأس الماؿ بقدر الربع إلى مميوف ونصؼ دينار،  20الإسمية لكؿ سيـ )

دينارا( مع  15دينارا( إلى ) 20بعد ذلؾ تخفض القيمة الإسمية لمسيـ تبعا لذلؾ مف ) فانو
 . 1حالوثبات عدد الأسيـ عمى 

ومف ثـ ترد الشركة الفرؽ ويقدر ب خمسة دينار لممساىـ ، كما قد يعفى منو المساىـ في 
، كما قد لا يرد المساىـ شيء مف قيمة يمة السيـ قد إستوفيت بالكامؿ لـ تكف ق إذاحالة ما 

 السيـ إذا كاف التخفيض ناتجا عف الخسارة التي لحقت الشركة .
مف الطرؽ السيمة والبسيطة التي تجعؿ رأس الماؿ مساويا لمقيمة وعميو فإف ىذه الطريقة ىي 

 .2الإسمية لمجموع الأسيـ وأنيا مف ناحية أخرى لا تمس مبدأ المساواة بيف المساىميف
 تخفيض رأس المال بطريق تخفيض عدد الأسيم: -ثانيا  

الأسيـ ىو إنقاص عدد الأسيـ التي يممكيا كؿ مساىـ بذات النسبة  يقصد بتخفيض عدد» 
 «  رأس الماؿ التي تقدر بيا تخفيض

حيث أنو مف مميزات ىذه الطريقة أنيا صعبة، ولتجنب الصعوبة الناشئة عف إمكانية 
تخفيض القيمة الاسمية لمسيـ إلى ما يقؿ عف الحد الأدنى الذي فرضو القانوف، قد تتجو 

التي تممكيا إلى نسبة مقدار التخفيض، وعادة ما يكوف  الأسيـإلى التقميؿ مف عدد الشركة 
 .3بقيمتيا الاسمية السابقة احتفاظيامع  الأسيـىذا التقميؿ بتوحيد 
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فمثلا لو أرادت الشركة تخفيض ربع رأس ماليا يجب في ىذه الحالة تخفيض عدد الاسيـ 
قدر بيا تخفيض رأس الماؿ فالمساىـ الذي يممؾ التي يممكيا كؿ مساىـ بنفس النسبة التي ت

 ( فقط.15( سيما يصبح مالكا خمسة عشر سيما )20عشريف )
وعميو ينبغي عمى الشركة المساىمة في حالة إتباعيا ليذه الطريقة أف تراعي المساواة بيف 

 جميع المساىميف لا عمى البعض منيـ .
 لأسيميا :تخفيض رأس المال عن طريق شراء الشركة  -ثالثا

لجوء الشركة إلى شراء عدد مف الأسيـ الذي تقرر انقاض رأس » يقصد بيذه الطريقة ىي: 
الماؿ بما يعادؿ قيمتيـ، وعمى الشركة إعداـ ىذه الاسيـ، كما يتـ الشراء ىنا مف رأس الماؿ 

 .1«بذاتو وليس مف الإحتياطي حتى يعد تخفيضا لرأس الماؿ 
مف ؽ ت ج تنص  714ي الجزائري في مواده نجد أف المادة وبالرجوع إلى القانوف التجار 

يحضر عمى الشركة الإكتتاب لأسيميا الخاصة وشرائيا إما مباشرة أو بواسطة » عمى أنو: 
شخص يتصرؼ باسمو الخاص لحساب الشركة، غير أنو يجوز لمجمعية العامة التي قررت 

ارة أو مجمس المديريف شراء تخفيض رأس الماؿ غير مبرر بخسائر، أف تسمح لمجمس الإد
 لشركة في ىذه الحالة إحتراـ مبدأحيث تمتزـ ا« . عدد معيف مف الاسيـ قصد ابطالو 

المساواة بيف المساىميف وأف توجو طمب الشراء إلى جميع المساىميف دوف تفريؽ ، وأف تكوف 
 .2الدعوة لمشراء عمنية

الطريقة متى تبيف ليا زيادة رأس ماليا عف وتجدر الاشارة إلى أف الشركة تمجأ إلى إتباع ىذه 
 حاجتيا.

كذلؾ قد لا تمجأ إلى ىذه الطريقة إلا إذا كانت قيمتيا في سوؽ الأوراؽ المالية )البورصة( 
مساوية لقيمتيا الإسمية أو تقؿ عنيا، أما إذا كانت قيمتيا مرتفعة عف ىذا الحد فالعممية 

صعب وىو شراء الأسيـ بالسعر المرتفع، لأنو  تعود لمشركة بالخسارة لأنيا تكوف في موقؼ
 لا يخفض رأس الماؿ إلا عمى أساس القيمة الإسمية للأسيـ .

                                                           

1
 .39فيروز لوصيؼ ، المرجع السابؽ ، ص  - 

2
 .177معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف ، المرجع السابؽ ، ص  - 



ػػػػػػػػػ ماىية رأسماؿ في الشركة المساىمة وأسباب انخفاضياػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالفصؿ الأوؿ ػػػػػػػػ  

 

 
39 

إف الأصؿ في قياـ الشركة بشراء أسيميا ىو أمر جائز إذ لا يجوز لمشركة أف تكوف في 
وضع مساىمة تجاه نفسيا فتحتفظ بأسيميا أو جزء منيا عمى غرار جميع المساىميف وتقوـ 

 .1مارسة كافة الحقوؽ والواجبات الملازمة بيا في مواجية نفسيابم
وفي الأخير لابد مف توضيح الإختلاؼ بيف ىذه الطريقة والتي ىي التخفيض عف طريؽ 

أسيـ ويقصد بيذا المصطمح ىو رد قيمة الأسيـ  شراء الاسيـ وبيف ما يسمى بإستيلاؾ
 . 2الإسمية لممساىـ أثناء حياة الشركة وقبؿ حميا وانقضائيا

فالأولى تتخذ إجراءات التخفيض وتدفع قيمة الأسيـ المشتراة مف رأس ماؿ الشركة، وبالتالي 
قطع العلاقة يؤدي ىذا التخفيض في رأس الماؿ بقدر قيمة الأسيـ التي تـ شراؤىا ومف ثمة تن

القائمة بيف المساىـ والشركة التي باع ليا أسيمو أما الثاني فيو لا يتخذ أي إجراءات في 
تخفيضو لرأس الماؿ، كذلؾ لا تؤدي طريقة استيلاؾ الشركة لأسيميا إلى تخفيض رأس 
ماليا، لأف الشركة في ىذا الوضع تقوـ بشراء الأسيـ وتدفع قيمتيا مف الإحتياطي الإختياري 

 . 3، كما تبقى ىنا علاقة المساىـ بالشركة ولا تنقطع
 الفرع الثالث: إجراءات التخفيض في رأس مال شركة المساىمة

 الإجراءات أكثر تعقيدا مقارنة معتخضع عممية تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة 
 الإجراءات التي تتخذىا الشركة عندما تريد زيادة رأس ماليا، ذلؾ أف ىذه الزيادة تؤدي

بدورىا إلى زيادة الضمانة العامة لمدائننيف وتنطوي ىذه الضمانة عمى فائدة المساىميف 
صدار أسيـ توزع مجانا عمى  القدماء خاصة عندما تتـ الزيادة بضـ الاحتياطي الاختياري وا 
المساىميف. كما تظير ايضا في حالة اعطاء حؽ الأولوية في الاكتتاب مف الزيادة وبالقيمة 

عمى عاتقيـ علاوة الاصدار التي يتحمميا المساىميف الجدد.  جديدة دوف أف يقعللأسيـ ال
 لكف الحاؿ يكوف مختمؼ في حالة تخفيض رأس ماؿ الشركة بحيث لا فائدة . 
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لمدائنيف مف ذلؾ، بؿ العكس في ذلؾ أف التخفيض قد يؤدي بإضرار الدائنيف ومف ناحية 
 عمى موجودات الشركة. أخرى يقمؿ مف الضمانة العامة المقررة ليـ

وعمى ىذا الأساس وضع المشرع الجزائري إجراءات معينة يجب إتباعيا عندما ترغب الشركة 
بتخفيض رأس ماليا، بالرغـ مف أف ىذه الأخيرة قد تمس بحقوؽ دائني الشركة إلا أف المشرع 

 منح ليـ حؽ الطعف في الإجراءات، ويمكف ايضاح ىذه الأخيرة فيما يمي:
لكي يحصموا عمى العدد المطموب، ثـ بعد ذلؾ يقوموف باختيار مف يمثميـ في  بينيـ

 الحضور شريطة أف لا يكوف ىذا القيد الوارد في القانوف الأساسي لمشركة.
 أما بالنسبة لمسألة النصاب المطموب في إجتماع الجمعية العامة غير العادية فانو حدد -

ذا لـ  بالنصؼ عمى الأقؿ مف الأسيـ في الدعوة الأولى ، وبربع الأسيـ في الدعوة الثانية، وا 
إستدعائيا  يكتمؿ النصاب جاز تأجيؿ إجتماعيا إلى شيريف عمى الأكثر وذلؾ مف يوـ

 .1للإجتماع مع بقاء النصاب المطموب ىو الربع
 كيفية إصدار قرار التخفيض : -ب  

بثمثي الأصوات  »ة مف ؽ ت ج فإف المشرع حدد الأغمبي 3فقرة  674حسب نص المادة 
المعبر عنيا مع الأخذ بعين الإعتبار الأوراق البيضاء إذا ما أجريت العممية عن طريق 

 «  الإقتراع
يتضح مف خلاؿ نص المادة عندما نصت عمى أغمبية ثمثي الأصوات فإنيا عمى أساسيا 

إذا صادقت  713فحسب المادة  تصنع قرار التخفيض، أما فيما يتعمؽ بتبميغ قرار التخفيض
الجمعية العامة غير العادية عمى قرار التخفيض في رأس ماؿ شركة المساىمة، فإنو يجوز 
ليا أف تفوض المجمس الإدارة أو مجمس المديرييف حسب الحالة إيداع قرار التخفيض في 

فيذه ، كما المركز الوطني لمسجؿ التجاري لمقر إدارة شركة المساىمة ، وذلؾ قبؿ بداية تن
يجوز لممثمي أصحاب الأسيـ ودائني الشركة الطعف في قرار التخفيض وىذا ما نصت عميو 

 ؽ ت ج. 713المادة 
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 ثانيا: الطعن في قرار التخفيض:
ف ذكرنا أف قرار تخفيض رأس ماؿ شركة المساىمة يمس بمصالح الدائنيف حيث أنو  سبؽ وا 

و فلا يتمكف دائنوف مف إستفاء ديونيـ يؤثر في ضمانيـ العاـ ومف ناحية اخرى يقمم
 .1بالكامؿ

لذلؾ لا بد مف أخذ الإحتياطات مف خلاؿ وضع طرؽ المحافظة عمى حقوؽ ىؤلاء الدائنيف 
مف قبؿ أي متضرر لحقو الضرر جراء  إضافة إلى ذلؾ فإنو يمكف الطعف في قرار تخفيض

لذيف ليـ حؽ الطعف في ىذا القرار وعمى ىذا الأساس سوؼ نتطرؽ إلى مف ىـ الأشخاص ا
 قرار التخفيض؟ وكيؼ ليؤلاء الأشخاص أف يطعنوا في القرار .؟

 الأشخاص الذين يتمتعوا بحق الطعن: أي )المتضررين(

يعتبر قرار التخفيض الذي تتخذه الجمعية العامة مف أىـ القرارات التي تحتاج تعديلا لعقد 
 الدائنييف .الشركة ومف جية أخرى يتميز بأنو يمس بمصالح 

عمى الأشخاص  مف ؽ ت ج نجدىا تنص 1فقرة  713وعميو فالبرجوع الى نص المادة 
الذيف ليـ حؽ الطعف في قرار التخفيض والذيف ىـ دائني الشركة وىـ عادة ما يكونوا عادييف 
أو أصحاب ضمانات خاصة اي )مرتينيف( كما أف ىناؾ صنؼ أخر مف الدائنيف والمتمثؿ 

 ممة سندات القرض وأيضا المساىموف المتمثموف في أصحاب الأسيـ .في الغالب في ح
ىـ الذيف يتمتعوف بالضماف العاـ فقط بينما الدائنوف أصحاب  الدائنون العاديون: -أ

الضمانات الخاصة فيـ الذيف يتمتعوف بالضمانات العامة، إضافة إلى ذلؾ الضمانات 
 .2الخاصة والتي تتمثؿ في: التأمينات العينية 

وىي التي تحقؽ عندما تضـ ذمة أو اكثر الى ذمة المديف فيصبح » والتأمينات الشخصية: 
 « . المدائف أكثر مف مديف تكوف جميع ذمميـ ضامنة لمديف
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 دائنون حممة سندات القرض: -ب
لكي توسع نشاطيا فلا  إضافيةفي بعض الأوقات قد تحتاج الشركة المساىمة إلى أمواؿ 

يكوف أماميا إلا المجوء إلى زيادة رأس ماليا بإصدار أسيـ جديدة وأنيا لا تمجا ليذه الطريقة 
إلا إذا كانت في وضع يمكف أف يحقؽ أرباح لاف ىذه الطريقة تؤدي إلى زيادة عدد 

قتراض المساىميف مما نقص مف نسبة الأرباح، ليذا فيي ترى أنو مف الأحسف أف تقوـ بالإ
 .1لمحصوؿ عمى ما تحتاجو مف أمواؿ

كما قد يكوف ىذا الإقتراض إقتراضا فرديا، كإقتراض الشركة مف أحد البنوؾ أو إقتراضا 
 .2جماعيا وىذا في حالة ما يكوف المبمغ كبير قد تمجأ إلى الجميور

 المطمب الثالث: أسباب تخفيض رأسمال شركة المساىمة

القياـ بتخفيض رأسماليا إلا إذا كانت ىناؾ دواعي تدفعيا إلى إف شركة المساىمة لا يمكنيا 
القياـ بذلؾ وخاصة أف ىذه العممية تعد مساسا بمبدأ ثبات رأسماليا، وىناؾ عدة أسباب تدفع 
بشركة المساىمة إلى القياـ بذلؾ منيا ما يتعمؽ بالشأف الداخمي ليا ومنيا ما يتعمؽ بالظروؼ 

البا ما يتـ تخفيض رأس الماؿ بمبرر وجود خسائر أصابت الاقتصادية المحيطة بيا، وغ
 الشركة وقد تمجأ إلى ىذا التخفيض بدوف مبرر وجود خسائر.

وأتناوؿ ىذا المطمب في فرعيف، يتمثؿ الفرع الأوؿ في تخفيض رأس الماؿ بمبرر وجود 
 خسائر، ويتمثؿ الفرع الثاني في تخفيض رأس الماؿ بدوف مبرر وجود خسائر.

 الأول: تخفيض رأس المال بمبرر وجود خسائرالفرع 
غالبا ما يكوف تخفيض رأسماؿ شركة المساىمة ناجما عف الخسائر، ويقصد بخسائر 
الشركة: الخسائر التي يسفر عنيا نشاط الشركة في مدة معينة، وتتحقؽ الخسارة عندما تكوف 
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ؼ معنى الخسارة أيضا خصوـ الشركة بعد انتياء السنة المالية أكثر مف الأصوؿ، وقد ينصر 
 .1إلى الديوف المعمومة التي يصعب تحصيميا

وتمحؽ الخسائر بالشركة المعنية إما نتيجة لعمميات الاستغلاؿ، أو نتيجة لمغالاة المؤسسيف 
في تقدير الحصص العينية سواء في مرحمة التأسيس، أو عند تحويؿ الشركة مف شكؿ إلى 

امف إلى شركة مساىمة وبولغ في تقدير الحصص شكؿ آخر، كما لو تـ تحويؿ شركة التض
العينية لإعادة احتساب رأسماؿ الشركة التي تحولت إلييا، وقد تحدث المبالغة عند الاندماج 
بيف شركتيف لاحتساب رأسماؿ الشركة الدامجة أو الناجمة عف الدمج، أو عند زيادة رأس 

 .2ند إعادة تقييـ أصوؿ الشركةالماؿ بموجب تقديـ حصص عينية مبالغ في تقديرىا ، أو ع
وبناء عمى ما تقدـ إذا منيت الشركة بخسائر فتصبح أصوليا غير متعادلة مع رقـ رأس 
الماؿ، الأمر الذي ينتج عنو خمؿ في توازف الميزانية، ولا يمكف لمشركة أف توزع أرباحا ما 

ما تقتطعو مف أرباح، داـ ىذا الخمؿ قائما، فإذا أصبح مف المتعذر عمييا جبر تمؾ الخسائر ب
طريؽ اقتطاع الأرباح إلى حرماف المساىميف مف ىذه الأرباح  وقد يؤدي جبر الخسائر عف

لسنوات قد تطوؿ، فلا يكوف أماـ الشركة إلا تخفيض رأس الماؿ وبالتالي تتمكف مف توزيع 
 .3أرباح حقيقية عمى المساىميف، ويحؿ رأس الماؿ

ير الصورة الحقيقية لموضع المالي لمشركة ولا ينخدع المخفض محؿ رأس الماؿ الأصمي فتظ
 بيا أفراد الجميور.

أما إذا كانت الشركة تستطيع أف تعوض ما خسرتو مف أرباح الميزانية القادمة فإنو لا يجوز 
تخفيض رأس الماؿ؛ لأف غاية التخفيض عندئذ ىي تمكيف الشركة مف توزيع أرباح خلافا 

لخسائر"، أي أف غاية التخفيض ىي استعجاؿ لتوزيع الأرباح لقاعدة: "لا أرباح قبؿ جبر ا
قبؿ جبر تمؾ الخسائر مف خلاؿ شطب تمؾ الخسائر بواسطة تخفيض رأس الماؿ، مما 

                                                           

1
 .137بد العزيز جويحاف، مرجع سابؽ، ص معف عبد الرحيـ ع - 

2
محمد حسيف اسماعيؿ، الحماية القانونية لثبات رأس الماؿ في شركات الأمواؿ السعودية )دراسة مقارنة(، الإدارة العامة  - 

 .188، ص 2002لمطباعة والنشر معيد الإدارة العامة، الرياض، 
3
 .138ص معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف، مرجع سابؽ،  - 
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ؽ الضماف العاـ يؤدي إلى إضعاؼ القدرات الشركة عمى تحقيؽ أغراضيا، واعتداء عمى ح
 .المقرر لدائنييا

تحسنت ظروفيا أف تزيد رأسماليا حتى يعود إلى  ويمكف لمشركة بعد تخفيض رأس الماؿ إذا
مبمغو الأصمي بإصدار أسيـ جديدة بنفس القيمة الاسمية للأسيـ السابقة، ويلاحظ أنو لولا 
عممية التخفيض لكاف مف الصعب وجود مف يقبؿ الاكتتاب بأسيـ جديدة ذات قيمة اسمية 

في بعض الأحياف مقدمة ضرورية تزيد عمى قيمتيا الحقيقية، لذلؾ يكوف تخفيض رأس الماؿ 
صلاح ما أصاب الشركة مف خسائر، ويطمؽ عمى ىذه العممية في  لا غنى عنيا لزيادتو وا 
فرنسا "بضربة الأكورديوف" والتي تعتبر تطبيقا واردا جدا، خاصة عندما ينخفض رأسماؿ 

ض رأس الشركة إلا أقؿ مف الحد الأدنى القانوني أيف يجب عمى الشركة أف تستتبع تخفي
 .1الماؿ بزيادتو

ويعتبر تخفيض رأس الماؿ أمرا اختيارية لمشركة حتى في حالة الخسارة، وعمى الرغـ مف أف 
تخفيض رأس الماؿ في حالة وجود خسائر أمر اختياري فإنو إذا بمغت خسائر الشركة نسبة 

وف مف القان 20مكرر  715 2معينة مف رأس الماؿ، يكوف التخفيض واجبا بموجب المادة
التجاري والتي تقضي بأنو: " إذا كاف الأصؿ الصافي لمشركة قد خفض بفعؿ الخسائر الثابتة 
في وثائؽ الحسابات إلى أقؿ مف ربع رأس ماؿ الشركة، فإف مجمس الإدارة أو مجمس 
المديريف حسب الحالة، ممزـ في خلاؿ الأشير الأربعة التالية لممصادقة عمى الحسابات التي 

الخسائر، باستدعاء الجمعية العامة غير العادية لمنظر فيما إذا كاف يجب كشفت عف ىذه 
 اتخاذ قرار حؿ الشركة قبؿ حموؿ الأجؿ.

ذا لـ يتقرر الحؿ، فإف الشركة تمزـ في ىذه الحالة، بعد قفؿ السنة المالية الثانية عمى  وا 
 594أحكاـ المادة الأكثر التي تمي السنة التي تـ فييا التحقؽ مف الخسائر ومع مراعاة 

أعلاه، بتخفيض رأس ماليا بقدر يساوي عمى الأقؿ مبمغ الخسائر التي لـ تخصـ مف 
الاحتياطي، إذا لـ يجد في ىذا الأجؿ الأصؿ الصافي بقدر يساوي عمى الأقؿ ربع رأسماؿ 

 الشركة.
                                                           

1
 مف القانوف التجاري. 594المادة  - 
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 .138معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويحاف، مرجع سابؽ، ص  - 
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المقررة وفي كمتا الحالتيف، تنشر اللائحة المصادؽ عمييا مف الجمعية العامة حسب الكيفيات 
 عف طريؽ التنظيـ.

ذا لـ يعقد اجتماع الجمعية العامة ولـ تعقد ىذه الجمعية اجتماعا صحيحا بعد استدعاء  وا 
 أخير، فإنو يجوز لكؿ معني أف يطالب أماـ العدالة بحؿ الشركة".

وألاحظ مف خلاؿ مضموف النص المتقدـ أف المشرع الجزائري يشترط لكي يكوف التخفيض 
لخسائر في الوثائؽ المحاسبية حيث ينخفض الأصؿ الصافي لمشركة إلى أقؿ مبررا إثبات ا

مف ربع رأس الماؿ، فإذا لـ تقرر الشركة الحؿ ولـ يتـ تجديد الأصؿ الصافي بقدر يساوي 
عمى الأقؿ ربع رأسماؿ الشركة وجب عمى الجمعية العامة غير العادية تقرير تخفيض رأس 

 .1الماؿ
ية العامة غير العادية التحكـ بمبمغ تخفيض رأس الماؿ الذي يقوـ ومف جية، لا تممؾ الجمع

بو، وتخفض رأس الماؿ بقدر يساوي عمى الأقؿ مبمغ الخسائر التي لـ تخصـ مف 
الاحتياطي، ومف جية أخرى، يجب أف يصدر قرار التخفيض عند نياية السنة الثانية التي 

ف بداية مدة السنتيف تكوف  يوـ اجتماع الجمعية العامة التي صادقت تأكدت بيا الخسائر، وا 
عمى الحسابات التي ظيرت بيا الخسائر، وتعد مدة السنتيف كمدة محددة غير قابمة لمتمديد 
ذا لـ يتـ تخفيض رأس الماؿ خلاؿ ىذه المدة، فإف عمؿ الشركة يصبح  لأي سبب كاف، وا 

ومساىمييا عمى  غير قانوني، ويقع عمى عاتؽ محافظي الحسابات تنبيو مدراء الشركة
الأخطار التي يتعرضوف ليا، علاوة عمى خطر حؿ الشركة، ويمكف أف تقوـ المسؤولية 

 .2الشخصية لمدراء الشركة
والتخفيض بسبب الخسارة ليس إلا تخفيضا حسابيا لا يقترف برد أي مبالغ لممساىميف، بؿ 

زانية، طبقا لمرقـ الذي يتـ بعممية حسابية تتمثؿ في قيد رأس الماؿ، في جانب الخصوـ بالمي
 خفض إليو بدلا مف رقمو الأصمي.

 
 

                                                           
1
 - Bianca Lauret, Christine Bannel, Véronique Bourgninaud, Op.cit, p 331. 

2
 - Marie-Laure Coquelet, Laure Coquelet, réduction du capital social, juris-classer à jour au 7 janvier 2004, 

fasc.159-10, p10. 
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 الفرع الثاني: تخفيض رأس المال بدون مبرر وجود خسائر
النادر أف نجد حالات تقرر فييا الشركة تخفيض رأسماليا بدوف وجود خسائره، ويتـ  مف

التخفيض في ىذه الحالة بصورة حقيقية؛ لأنو يقترف برد جزء مف قيمة الأسيـ الاسمية إلى 
 المساىميف، أو بإعفائيـ مف الوفاء بالجزء غير المدفوع مف ىذه القيمة.

ادتو عف حاجة الشركة، فتقرر الشركة تخفيض رأسماليا فقد يتـ تخفيض رأس الماؿ بسبب زي
بالقدر الذي يكفي لممارسة نشاطيا، فقد يكوف رأس الماؿ كبيرا لـ يستثمر بالكامؿ لأغراض 
الشركة وبذلؾ يكوف ىناؾ جانب منو معطلا، ورغـ ذلؾ تدفع عنو الشركة لممساىميف أرباحا، 

، كما أف الابقاء عمى رأسماؿ الشركة، الزائد مما ترى معو تخفيضو إلى القدر المستثمر فعلا
عمى حالو، يقتضي مف الشركة الاحتفاظ بموجودات مساوية لو في قيمتيا كشرط مسبؽ 
لتوزيع أرباح عمى المساىميف، كما يوجب عمييا الاستمرار في اقتطاع نسبة الاحتياطي حتى 

 ة توزيع الأرباح عمىه عمى إمكانييبمغ الحد القانوني مف رأس الماؿ مما يؤثر بدور 

 .1المساىميف

مف قبميـ في  وقد يكوف مف مصمحة المساىميف أيضا توزيع الزيادة عمييـ الاستغلاليا
مشاريع تعود عمييـ بالفائدة بدلا مف بقائيا مجمدة دوف استغلاؿ لدى الشركة، ولا شؾ في أف 
ىذه العممية تفيد الاقتصاد الوطني بكاممو لأنيا تطرح في الأسواؽ أموالا مجمدة يؤدي 

 تداوليا حتما إلى إنعاش الحركة التجارية والاقتصادية.
تو عف حاجة الشركة يكوف إما بسبب سوء تقدير المؤسسيف، وتخفيض رأس الماؿ بسبب زياد

كما لو تـ إنشاء مشروع بقيمة أقؿ مف المبمغ المقدر لبنائو ابتداء فيزيد رأس الماؿ عف حاجة 
ما بسبب كساد الأعماؿ أو لقمة الطمب عمى خدمات الشركة ومنتجاتيا فتعمد  الشركة، وا 

 . 2بأف ترد القدر الفائض إلى المساىميف الشركة إلى تخفيض الجزء الزائد عف حاجتيا
وقد يتـ تخفيض رأس الماؿ بسبب أف الدعوة لتسديد الباقي مف قيمة الأسيـ غير مفيدة، 
حيث أف الشركة ممزمة بدعوة المساىميف لتسديد المبالغ غير المدفوعة مف قيمة أسيميـ في 

 دعوة لمتسديد غير مفيدة.أجؿ أقصاه خمس سنوات، فعمييا تخفيض رأسماليا إذا رأت أف ال
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كما قد يتـ تخفيض رأس الماؿ بسبب خضوع تداوؿ الأسيـ الموافقة الشركة بموجب شرط في 
القانوف الأساسي، فيجوز لمشركة إذا رفضت المحاؿ إلييا المقترح أف تشتري ىذه الأسيـ 

 .1قصد تخفيض رأس الماؿ 
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 خلاصة الفصل : 
 القانوف في المحدد المبمغ: "بأنو المساىمة شركة سماؿرأ تعريؼ يمكفمف خلاؿ ىذه الدراسة 

 طرؼ مف المقدمة والعينية النقدية الحصص قيمة مقدار مف والمتكوف لمشركة الأساسي
 ،الربح  خلاؿ مبالغ مف ذلؾ إلى يضاؼ وما تحقيؽ بقصد الشركة تأسيس عند المساىميف

 زيادة طريؽ عف الشركة حياة الشركة أجميا مف تأسست التي بالأغراض القياـ طريؽ عف
 في غبيفار ال الغير أو الدائنيف طرؼ مف أو المساىميف طرؼ مف ذلؾ تـ سواء الماؿ أرس

 الشركة، إلى الدخوؿ

 إداري، طابع ذات وأخرى مالي طابع ذات الحقوؽ مف مجموعة لممساىـ المشرع منح فقد
 وحؽ لمتوزيع، القابمة الأرباح مف نصيب في الحؽ في المالي الطابع ذات الحقوؽ وتتمثؿ

 قيمة استرداد في والحؽ الماؿ، أرس زيادة عند الجديدة الأسيـ في الاكتتاب في الأفضمية
 الطابع ذات الحقوؽ وتتمثؿ ورىنيا، أسيمو تداوؿ في والحؽ التصفية، فائض واقتساـ الأسيـ
 الجمعيات في المشاركة في والحؽ الشركة، أوضاع عمى الإطلاع في الحؽ في الاداري
 أو الحسابات مندوب تعييف طمب في والحؽ لمشركة، التسيير ىيئات في وحقوقو العامة،
 .الشركة في البقاء في والحؽ عزلو، أو رفضو
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 تمييد : 
المتعمق بالقانون التجاري،   75/59المعدل للأمر 93/08من خلال المرسوم التشريعي

 اعترف المشرع الجزائري لشركة المساىمة بتخفيض رأسماليا وفي المقابل فرض عمييا رقابة
جد صارمة من ىذا الجانب، مبرزا في ذلك تميزىا كعممية من العمميات الماسة برأس المال 
الثابت الذي يستند في حمايتو إلى مبدأين أساسيين سبق التطرق إلييما، ألا وىما مبدأ الثبات 
ومبدأ عدم المساس، ىذان الأخيران المذان لا يعنيان في مفيوميما أن رأس المال لا يتغير. 

بساطة ىما يشرحان فكرة أن التغير لا يمكن أن يتحقق إلا بالنص حماية لحقوق دائني بل ب
الشركة في الحالة التي لا يكون فييا مبررا بخسائر. فيو بذلك يجيز استثناءا عمى ثباتو 

،وىذا لا يمكن تفسيره عمى أنو ابتعاد عمى الرقابة والحماية لرأس  1يتمثل في التخفيض
ة القيود المفروضة عمى ىذه العممية فرقابة سوف تظير أكثر من خلال كاالمال. لأن ىذه ال

جراءات ومبادئ محددة يؤدي تخمفيا إلى قيام المسؤولية اتجاه القائمين  من شروط وا 
 بمخالفتيا.

وىذا الاستثناء عمى الأصل القائل بالثبات يعتبر المتنفس لشركة المساىمة سيما في حالة 
تجعل من تخفيض رأس ماليا أمرا ضروريا لا مفر منو. بحيث  مواجيتيا لخسائر ىدامة،

يجنبيا توقيع نياية حياتيا، الأمر الذي سوف يتسبب بالمساس بالاقتصاد الوطني لمدولة 
 نظرا لما تمعبو ىذه الشركة من دور فعال في تقوية اقتصادىا.

ف عقلاني من فالاعتراف الشركة المساىمة إذن بتعديل رأس ماليا بالتخفيض يعتبر موق
حاطتو بإجراءات قانونية محددة إنما ينتج إلى الوجود عممية  طرف المشرع الجزائري. وا 
متميزة تختمف في أحكاميا عن العمميات الأخرى كالاستيلاك الذي رأينا أنو لا يعدل رأس 

 المال الذي يبقى مدونا في الميزانية، كونو لا يؤثر عمى مبدأ عدم المساس ومبدأ الثبات.
 
 
 

                                                           
1
 - Renaud Mortier , op-cit , p57. 
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 أحكام تخفيض رأس المال في شركة المساىمة  :مبحث الأول ال
نظم المشرع الجزائري تخفيض رأس المال في شركة المساىمة بأحكام قانونية مختمفة. حاول 
من خلاليا توفير الحماية الكافية والمعتبرة لكل من ليم مصمحة ببقاء رأس المال دون 

بحيث ألزم الشركة باتباع  ،سواء كانوا مساىمين أو دائنين ،نقصان، ميما كانت صفتيم
العديد من الإجراءات التي لا تكتمل صحتيا إلا بتوافر جممة من الشروط والطرق المفروضة 

 قانونا.
وسوف نحاول من خلال ىذا المبحث التفصيل بالقدر المستطاع عميو في ىذه الأحكام وذلك 

كالات الجزئية التي سنوزعيا عمى ثلاث مطالب كما من خلال الإجابة عمى جممة من الإش
يمي: . ماىي الكيفية التي تجرى وفقا ليا عممية تخفيض رأس المال في شركة المساىمة؟ . 
ماىي الجوانب الواجب عمى الشركة مراعاتيا عند لجوئيا لتخفيض رأس ماليا؟ . ماىي 

 لمساىمين فييا؟الضمانات المقررة لحماية حقوق الدائنين لمشركة وأقمية ا
 كيفية إجراء التخفيض  المطمب الأول:

تعتبر الإجراءات التي تخضع ليا عممية التخفيض أكثر تعقيدا مقارنة بالإجراءات التي 
ذلك أن الزيادة في رأس المال لا تمس بالضمانة العامة  ،تتخذىا الشركة عند زيادة رأسماليا

عكس ما ىو عميو الحال عند تخفيض رأس  ،لمدائنين، وتنطوي عمى فائدة كبيرة لممساىمين
إذ أن التخفيض  ،المال حيث لا فائدة يجنييا الدائنون من ذلك، بل أن العكس ىو الصحيح

 .1قد يضر بالدائنين ويقمل من الضمانة العامة المقررة ليم عمى موجودات الشركة
تباين  ،رق مختمفةولقد نظم القانون التجاري الجزائري عممية التخفيض وفقا لكيفيات أو ط

 موقفو منيا مقارنة بالتشريعات المقارنة. 
 الفرع الأول: الكيفيات التي تتبعيا شركة المساىمة لتخفيض رأس ماليا 

إن اعتبار التخفيض من اختصاصات الجمعية العامة غير العادية، من شأنو أن يفرض 
عمييا وقبل اتخاذ القرار بذلك أن تحدد الطريقة أو الكيفية التي يتم بيا تنفيذ ىذه العممية. 
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ولقد أوجد الفقو العديد من الطرق التي يمكن أن تتبعيا شركة المساىمة لإجراء تخفيض رأس 
 :ماليا أىميا

 أولا. تخفيض القيمة الاسمية لمسيم: 

حسب ىذه الطريقة فإن تخفيض رأس مال الشركة يكون بتخفيض القيمة الإسمية لمسيم. 
شريطة مراعاة الحد الأدنى القانوني لقيمتو. وغالبا ما يتم عند عدم وفاء كامل قيمة الأسيم، 

 فيعفى المساىم من وفاء الأقساط غير المسددة وذلك في حدود التخفيض المقرر. 
 . 1رأسماليا بمقدار تخفيض مثال: إذا أرادت الشركة

دج فترة  2000دج فتصبح قيمة السيم بعد التخفيض 3000وكانت القيمة الإسمية لمسيم =
الشركة لممساىمين الفرق بين القيمة الأصمية التي صدر بيا السيم وقيمتو بعد التخفيض، 

أداء دج أو تقوم الشركة بإعفاء المساىمين من 1000=  2000 - 3000والذي يساوي إلى 
 الجزء غير المدفوع من قيمة السيم. 

 ثانيا. تخفيض عدد الأسيم الأصمية )إنقاص عدد الأسيم(:
 مضمون ىذه الطريقة:  .1

تنحصر ىذه الطريقة في تخفيض عدد الأسيم التي يممكيا كل مساىم بذات النسبة التي 
إلغاء سيم من تقرر بيا تخفيض رأس المال. كأن تخفض رأس المال بقدر الربع فتقر الشركة 

كل أربعة أسيم. ولأن المساىم لو الحق في البقاء في الشركة فإنو لا يجوز إنقاص عدد 
الأسيم إلا إذا فرضتو الضرورة، كأن تدعو إليو خسارة لحقت بالشركة. ويشترط في ىذه 

قيمة التخفيض قيمة الخسارة الحقيقية، وتراعي في ذلك المساواة بين  الحالة ألا تتعدى
 .2مينالمساى

 الصعوبات التي تواجو تطبيق ىذه العممية من حيث الواقع: -2
تواجو ىذه الطريقة في حالات كثيرة صعوبات عممية متعددة. مثاليا عدم تممك بعض 

وىي وضعية تدفع غالبا إلى  ،المساىمين لعدد كاف من الأسيم لإجراء مثل ىذا التخفيض
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ففي المثال المبين أعلاه إذا افترضنا أن المساىم يمتمك ثلاثة  ،المضاربة بالبيع أو الشراء
أسيم فمن يكون لو من سبيل إلا أن يبيع السيم ويفقد صفتو كمساىم أو يقوم بشراء سيم 

 إضافي إذا ما أراد البقاء في الشركة حتى يصبح عددىا قابلا لمتخفيض بنسبة الربع.
بحيث يظير ذلك من خلال الزيادة في  ،وىذه الصعوبات تنعكس بالسمب عمى المساىم

التزاماتو التي تكون بسبب إجباره عمى شراء عدد إضافي من الستيم ليبقى في الشركة من 
جية. ومن جية أخرى فإن إجباره عمى بيع أسيمو يمثل اعتداء عمى حقو في البقاء في 

 . 1الشركة
 ثالثا. إعادة جزء من رأس مال الشركة إلى المساىمين: 

إن محتوي ىذه الطريقة ىو أن الشركة قد ترى أن رأس ماليا زائد عن حاجتيا. فتقوم بإعادة 
 الجزء الذي يمثل نسبة التخفيض الذي ترده الشركة إلى المساىم. 

 رابعا. شراء الشركة لأسيميا:
ومعنى ذلك أن الشركة تقوم بشراء أسيميا )جزء من أسيميا( ثم تقوم بإلغائو، وىذا العنصر 

 رق بين شراء الشركة لأسيميا وبينتناولو في الفصل الأول عند الحديث عن الف تم
استيلاكيا ليا. إلا أن الأىم في ىذه الجزئية ىو أن شراء الشركة لأسيميا يعتبر بمثابة 

 طريقة من الطرق التي تمجأ إلييا لتخفيض رأس ماليا.
 خامسا. إعادة ىيكمة الشركة:

ىناك طريقة أخرى تتمثل في إعادة ىيكمة الشركة أو إعادة تقييم موجودات الشركة. فإذا نتج 
عن ذلك نقصان في قيمة ىذه الموجودات، فإنو يتم تخفيض رأس المال بمقدار ىذا التقص. 
وذلك بإعطاء الموجودات في الشركة قيمتيا الحقيقية وليست القيمة التي تم تسجيميا بيا عند 

وتستند إعادة الييكمة بدورىا لوسائل متعددة لعل أىميا الاندماج، تحويل الصفة  التأسيس.
 القانونية وتمميك الشركة لشركة أخرى.
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 موقف الفقو والقانون من ىذه الطرق  الفرع الثاني:
إذا ىناك  ،لقد تباينت نظرة التشريعات إلى ىذه الطرق من حيث الأخذ بيا كميا أو بعضيا

من التشريعات من منحت الحق لشركة المساىمة بالأخذ بتخفيض رأس ماليا بأكثر من 
عمى عكس التشريعات الأخرى التي قصرت طرائق التخفيض عمى طريقة واحدة  ،طريقة

فقط. كما كان ليذه الطرق نصيبيا الكافي في الدراسات التي يقوم بيا فقياء القانون التجاري 
 انونية التجارية التي تحكم شركاتالعمل بيا استنادا لمنصوص الق من حيث إمكانية

 ما سنحاول توضيحو من خلال ىذا الفرع معتمدين عمى التقسيم الآتي ذكره:  وىو ،المساىمة
 أولا . موقف الفقو من ىذه الطرق: 

 . بالنسبة لتخفيض رأس المال بتخفيض القيمة الإسمية لمسيم:1

إلى القول بعدم إمكانية تخفيض رأس المال بطريق تنزيل قيمتو يذىب جانبا من الفقياء 
بالنسبة لمقوانين التي تشترط أن يكون السيم بقيمة إسمية واحدة محددة بنص القانون .كما 
ىو الحال بالنسبة لمتشريع الأردني الذي يحدد قيمة السيم الإسمية في شركات المساىمة 

ي حال من الأحوال اتباع ىذا الأسموب التخفيض بدينار واحد . ونتيجة لذلك لا يمكن بأ
أمن القانون التجاري الأردني التي اشترطت ألا تقل قيمة  14المادة  رأس المال بسبب نص

من  95ة عن الحد الأدني الذي نصت عميو الماد السيم ومبمغ رأس المال عند التخفيض
ار واحد وألا يقل رأس مال أي أن لا تقل قيمة السيم عن دين،  القانون التجاري الأردني

إلا أنو ىناك من  114المادة  الشركة عن نصف مميون. وبالرغم من ىذا الوضوح في نص
الفقو من يرى بجواز اعتماد أسموب خفض القيمة الإسمية لمسيم كطريقة لمتخفيض معمقين 

 وبمفيوم، 1ذلك عمى شرط واقف ىو المحافظة عمى الحد الأدنى لرأسمال شركة المساىمة
المخالفة ليذا الرأي فإنو يمكن القول أن التشريعات التي لا تشترط أن يكون السيم بقيمة 
إسمية واحدة بإمكانيا المجوء إلى ىذه الطريقة لتخفيض رأس مال شركة المساىمة. ومثاليا 
التشريع الجزائري الذي لم يفرض حدا أدني أو أقصى لقيمة السيم بل ترك الأمر في ذلك 

 59-75من الأمر 50مكرر  715سسين ويتجمى ذلك من خلال نص المادة لتقدير المؤ 
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المتعمق بالقانون التجاري والتي تم التطرق إلييا في  0893المعدل بالمرسوم التشريعي 
 .1الفصل الاول عند الحديث عن خصائص السيم

 . بالنسبة لتخفيض رأس المال بتخفيض عدد الأسيم.2 
لى الاعتراف بصحة العممية سيما إذا كان التخفيض بسبب يميل الرأي الغالب في الفقو إ

بشرط ألا  ،الخسارة. وكانت الشركة لا تممك استخدام طريقة أخرى لتخفيض رأس ماليا
ينطوي قرار استخدام ىذه الطريقة عمى التعسف في استعمال الحق الذي قد يبدو في صور 

كأن يكون القصد من التخفيض بيذه الطريقة ىو إبعاد بعض المساىمين عن  ،متعددة
 الشركة.

كما يذىب جانب آخر إلى التأكيد عمى أنو لا يوجد ما يمنع الشركة من الاعتراف لممساىمين 
فييا والذين فقدوا بعض حقوقيم بسبب ىذه الطريقة، بحق مميز عمى الأرباح اللاحقة يستمر 

مع عدم إمكانية منحيم  ،ما يعادل ما فقدوه من جراء تخفيض رأس المال إلى غاية استلاميم
  2أسيم تمتع بقدر التخفيض الذي تعرضوا لو.

 موقف القانون من ىذه الطرق:  -ثانيا 
 موقف التشريعات المقارنة: -1
 :موقف المشرع الأردني -أ 

التجاري يمكن القول أن المشرع في التشريع الأردني  114نظرا للإشكالية التي تعتري المادة 
الأردني قد لجأ في تخفيض رأس المال في شركة المساىمة إلى طريقة تقميل عدد الأسيم 
وذلك بتوحيدىا مع الاحتفاظ بقيمتيا الإسمية. ويكون ذلك بدمج كل سيمين واعتبارىما سيما 

رة صعوبة تتمثل في إلا أن ىذا التوحيد في السيم سيخمق بالضرو  ،واحدا قيمتو دينارا واحدا
ما ، حصول الكسر عند توحيدىا ىذا الأخير الذي يجبر المساىم إما عمى شراء الكسر وا 
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أما بالنسبة لشراء الشركة لأسيميا فإنو لم يرد ليا ذكر  ،وىو ما تم شرحو سابقا ،عمى بيعو
 . 1في التشريع الأردني

 ب . موقف المشرع المصري: 
المساىمة أن تمجأ أثناء تخفيضيا لرأس ماليا إلى أسموب لقد أجاز المشرع المصري لشركة 

 وىو الحال نفسو بالنسبة ،ة لمسيمتخفيض عدد الأسيم وأسموب تخفيض القيمة الإسمي
والتي نجد المشرع المصري تناوليا من خلال جممة من النصوص  ،لطريقة شرائيا لأسيميا

 القانونية.
 . موقف المشرع الجزائري:2 

المشرع الجزائري من خلال جممة من النصوص القانونية التي نوعت في يظير لنا موقف 
 :2إجازة الطرق التي تنتيجيا الشركة في تخفيض رأس ماليا نوجزىا فيما يمي

 بالنسبة لشراء الشركة لأسيميا:  . أ
 75/59من الأمر 2فقرة  714تناول المشرع الجزائري ىذه الطريقة من خلال نص المادة 

 التجاري، حيث أخذ بيا كطريقة من لمتعمق بالقانون 93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي
غير أنو يجوز لمجمعية العامة التي "طرق التخفيض لرأسمال شركة المساىمة وذلك كما يمي: 

قررت تخفيض رأس مال غير مبرر بخسائر أن تسمح لمجمس الإدارة بشراء عدد معين من 
  ."الأسيم قصد إبطاليا

 ب . بالنسبة لطريقتي تخفيض القيمة الاسمية لمستيم وكذلك تخفيض عدد الأسيم الأصمية:
أعطى المشرع الجزائري لشركة المساىمة الحق في تخفيض رأسماليا وفقا لياتين الطريقتين. 

المعدل بالمرسوم  75/59 من الأمر 120مكرر  715ويتجمى ذلك من خلال نص المادة 
المتعمق بالقانون التجاري في فقرتيا الثانية التي تنص عمى ما يمي: وفي  93/08التشريعي 

ما في  حالة تخفيض رأس المال بسبب الخسائر أو التقميص إما في المبمغ الاسمي لمسيم وا 
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 ت الاستحقاق الذين يختارون تحويلعددىا، تخفض تبعا لذلك حقوق أصحاب سندا
 سنداتيم." 

 ي:تقييم موقف المشرع الجزائر  -3
يمكن الحكم عمى موقف المشرع الجزائري بالموفق وتبرير ذلك إنما يرجع إلى أن الأخذ بأكثر 
من طريقة من شأنو أن يعطي لمشركة قدرا من المرونة عند تخفيض رأس ماليا. وذلك بأن 

 تختار الطريقة المناسبة والتي تتلاءم مع ظروفيا ميما كانت طبيعتيا.
جراءات صحة التخفيض  المطمب الثاني:  شروط وا 

جراءات خاصة بيا.  تستند عممية تخفيض رأس المال في شركة المساىمة إلى شروط وا 
تتميز في مضمونيا عن تمك المتبعة في باقي العمميات الأخرى. ولقد حاول المشرع الجزائري 

فايتيا الإلمام بيذه الشروط والإجراءات في جممة من النصوص القانونية، متأملا بذلك ك
 وشموليا لكافة الزوايا التي من شأنيا أن تمس بصحة ىذه العممية.

 شروط صحة التخفيض  الفرع الأول:
لقد حاول المشرع الجزائري الإلمام بالشروط الواجب توافرىا من أجل صحة عممية التخفيض. 

 712يمكن استخلاصيا من خلال استقراء بعض النصوص القانونية لعل أىميا نص المادة 
المتعمق بالقانون التجاري والتي تنص  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59من الأمر
 عمى: 

" تقرر الجمعية العامة غير العادية تخفيض رأس المال التي يجوز ليا أن تفوض لمجمس 
غير أنو لا يجوز ليا  ،الإدارة أو المجمس المديرين حسب الحالة كل الصلاحيات لتحقيقو

حال من الأحوال أن تمس بمبدأ المساواة بين المساىمين. ويبمغ مشروع تخفيض رأس  بأي
المال إلى مندوب الحسابات قبل خمسة وأربعين يوما عمى الأقل من انعقاد الجمعية. وعندما 
يحقق مجمس الإدارة أو مجمس المديرين، حسب حالة العممية بناءا عمى تفويض الجمعية 

 ،يقدم لمنشر ويقوم بإجراء التعديل المناسب لمقانون الأساسي" العامة تحرر محضرا بذلك
عمى:"." ويجب أن  من نفس المرسوم في فقرتيا الثانية التي تنص 594وكذلك نص المادة 

يكون تخفيض رأس المال إلى مبمغ أقل متبوعا، في أجل سنة واحدة، بزيادة تساوي المبمغ 
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في ظرف نفس الأجل إلى شركة ذات شكل  المذكور في المقطع السابق، إلا إذا تحولت
آخر. وفي غياب ذلك يجوز لكل معني بالأمر المطالبة قضائيا بحل الشركة بعد إنذار 

 ممثمييا بتسوية الوضعية." 
 من خلال نص المادتين أعلاه يمكن أن نستخمص الشروط التالية: 

محضر اجتماع ىيئة  أولا . ضرورة أن يتم إقرار تخفيض رأس المال في شركة المساىمة في
 ية وىو الأصل. الذي يرد عميو، أي صادرا عن الجمعية العامة غير العاد1غير عادي

استثناء يتمثل في جواز تفويض قرار التخفيض لمجمس الإدارة أو مجمس المديرين بشرط ألا 
 يخل بمبدأ المساواة بين المساىمين.

 لمشركة:ثانيا . ضرورة القيام بتعديل القانون الأساسي 

لأن التخفيض يعتبر بمثابة تعديل لمقانون الأساسي لمشركة فإن ذلك يرتب بالضرورة القيام 
المعدل بالمرسوم التشريعي  5975من الأمر  674بإجراء التعديل. ولقد أناطت المادة 

إلى الجمعية العامة  (المتعمق بالقانون التجاري الاختصاص في ذلك )تعديل القانون الأساسي
 العادية بحيث نصت عمى ما يمي: غير 

بصلاحيات تعديل القانون الأساسي في كل  لجمعية العامة غير العادية وحدىاتختص ا
أحكامو، ويعتبر كل شرط مخالف لذلك كأن لم يكن...".كما يجوز لمجمس الإدارة أو مجمس 

أس ماليا الة تخفيض ر المديرين حسب الحالة القيام بتعديل القانون الأساسي لمشركة في ح
من الأمر  712من الجمعية العامة غير العادية وفقا لما نصت عميو المادة  وذلك بتفويض

المتعمق بالقانون التجاري في فقرتيا الأخيرة:  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 59.75
عمى تفويض  "وعندما يحقق مجمس الإدارة أو مجمس المديرين حسب الحالة، العممية بناءا

الجمعية العامة، يحرر محضرا بذلك يقدم لمتشر، ويقوم بإجراء التعديل المناسب لمقانون 
 الأساسي ".

                                                           

1
أحمد عبد الرحيم محمود عودة، الأصول الإجرائية لمشركات التجارية، الطبعة الأولى، دار وائل لمنشر والتوزيع، الأردن،  - 

 .135 ، ص2005
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مع ملاحظة أن الموافقة عمى ىذا المحضر تكون استنادا لمكيفيات التي تتم بيا الموافقة عمى 
من الأمر  674قرارات الجمعية العامة غير العادية، وذلك وفقا لما نصت عميو المادة 

المتعمق بالقانون التجاري المعدل والمتمم في   93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59
 . 1فقرتيا الثالثة والرابعة والأخيرة

 ثالثا . وجوب مراعاة حدود التخفيض: 
يقصد بحدود التخفيض أن الشركة لا يمكنيا تخفيض رأسماليا إلى حد أقل من الحد الأدنى 

حت الشرط المعمق إما بالزيادة التي ترفع رأس المال إلى الحد الأدنى القانوني القانوني إلا ت
ما بتحويل الشركة إلى نوع آخر من الشركات. وفي حالة ما إ ذا خالفت ذلك فإنو يمكن لكل وا 

 .  2بالأمر أن يمجأ إلى القضاء لممطالبة بحميا  معني
 75/59من الأمر  594المادة  نصولقد تناول المشرع الجزائري حدود التخفيض من خلال 

المتعمق بالقانون التجاري. ونظرا لتناول ىذا العنصر في  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي
المبحث الأول من الفصل الثاني واجتنابا مينا لمتكرار فإننا نحيل ىذا العنصر إلى ما سبق 

 شرحو. 
 رابعا . مبدأ المساواة بين الأسيم:

ومفاد ذلك أن تخفيض شركة المساىمة لرأسماليا لا يمكن أن يحمل خرقا لمبدأ المساواة بين 
المساىمين. كممارسة التخفيض عمى بعض الأسيم دون البعض الآخر. إلا أن ىذه المساواة 

                                                           

1
يصح تداوليا إلا إذا كان عدد  من القانون التجاري في فقرتيا الثالثة والرابعة والأخيرة عمى أنو: "...لا 674تنص المادة  - 

المساىمين الحاضرين أو الممثمين يممكون النصف عمى الأقل من الأسيم في الدعوة الأولى وعمى ربع الأسيم ذات الحق 
في التصويت أثناء الدعوة الثانية. فإذا لم يكتمل ىذا النصاب الأخير، جاز تأجيل اجتماع الجمعية الثانية إلى شيرين عمى 

ذلك من يوم استدعائيا للاجتماع مع بقاء النصاب المطموب ىو الربع دائما. وتبت الجمعية العامة فيما يعرض الأكثر و 
عمييا بأغمبية ثمثي الأصوات المعبر عنيا، عمى أنو لا تؤخذ الأوراق البيضاء بعين الاعتبار إذا ما أجريت العممية عن 

 طريق الاقتراع."
2
المطول في القانون التجاري ، المجمد الثاني ، الشركات التجارية  ، المؤسسة ، قاضي ترجمة منصور الميشال جرمان،  - 

 . 867ص الجامعية لمنشر و التوزيع ـ لبنان ، 
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في المعاممة تظير مباحة ومشروعة متى تم قبوليا من طرف كل مساىم )من جميع 
  1المساىمين(.

ومبدأ المساواة يصبح دقيقا بصورة خاصة. عندما يكون رأس المال مكونا من أسيم تتضمن 
وبالتحديد من أسيم عادية وأسيم ليا أولوية وأن الحمول التي تقضي بإجراء  ،حقوقا مختمفة

عممية التخفيض عمى الأسيم العادية فقط أو عمى جميع الأسيم بالتساوي ىي كذلك موضوع 
عوبة تكمن عندما يحصل التخفيض بسبب الخسائر وعند وجود أسيم رأس نقد. كما أن الص

مدفوعة بكامميا وأسيم تمتع ىذه الأخيرة التي يكون قد جرى استرداد قيمتيا مقارنة بالأولى 
ولتفادي ىذا  ،التي تخسر جزءا من قيمتيا بعد التخفيض، وىذا ما يشد عن مبدأ المساواة

إنشاء احتياطي خاص من أجل تعويض النقص في  الشواذ يجب أن يقرر عند التخفيض
 وىذا الاحتياطي تقرره الجمعية العامة غير العادية حسب رأي الفقو. ،قيمة أسيم رأس المال

 712ولقد تناول المشرع الجزائري مبدأ المساواة بين الأسيم في عممية التخفيض في المادة 
متعمق بالقانون التجاري في فقرتيا ال 08/ 93 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59من الأمر

الثانية بنصتيا عمى ما يمي: " غير أنو لا يجوز ليا بأي حال من الأحوال أن تمت بمبدأ 
 المساواة بين المساىمين."

ىذا النص أن الجمعية العامة غير العادية عندما تقرر تخفيض رأس المال عمييا أن  ومفاد
وبالتالي فإنو يحظر عمييا إغفال  ،تراعي في ذلك مبدأ المساواة بين المساىمين في أسيميم

لا تكون  قد خالفت في ذلك أحكام القانون. ىذا المبدأ وا 
 ة في مجمس الإدارة:خامسا . ضرورة التنبو لموضوع أسيم تأىيل العضوي

ومعنى ذلك أن شركة المساىمة عمييا أن تتفطن عند إقرارىا لتخفيض رأسماليا فيما إذا كان 
وىو  ،2ىذا التخفيض يؤثر في مقدار الأسيم الممموكة للأعضاء والمؤىمة لعضوية المجمس

 أمر أغفل عنو المشرع الجزائري بحيث لم يشممو بالتنظيم بنص قانوني صريح يبين من
خلالو الآثار التي يمكن أن تترتب عمى مساس التخفيض بالأموال المقدمة من طرف 

                                                           

1
 - Francis Lefebvre, op-cit , p819. 

2
 .214د. أحمد عبد الرحيم محمود عودة، المرجع السابق، ص - 
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أعضاء مجمس الإدارة والتي تدخل ضمن الضمانات المقررة لمدائنين والشركة والمساىمين 
 حيال الأعمال غير المشروعة التي يمكن أن يقوم بيا ىؤلاء أثناء مدة عضويتيم.

 مراعاتيا عند قيام شركة المساىمة بتخفيض رأس ماليا. الفرع الثاني: الإجراءات الواجب
أكثر تعقيدا مقارنة  1تخضع عممية تخفيض رأس المال في شركة المساىمة إلى إجراءات

بتمك المتبعة في حالة زيادة رأس المال، ذلك أن الزيادة تنطوي عمى فائدة كبيرة بالنسبة 
تدرج ىذه الإجراءات المتبعة لقيام عممية وت، 2لمدائنين. تظير من خلال الزيادة في ضمانتيم
 اجيا وفقا لمترتيب المبين أدناه:التخفيض صحيحة عمى عدة مراحل يمكن إدر 

  .دعوة الييئة العامة لاجتماع غير عادي لمموافقة عمى التخفيض 
 لتقدم بطمب التخفيض إلى مراقب عام الشركات. ا 
 .نشر قرار التخفيض إعلاما لمغير 
  التخفيضاتخاذ قرار. 

 أولا . دعوة الييئة العامة لاجتماع غير عادي لمموافقة عمى التخفيض:

ومفاد ذلك أن الجمعية العامة لا يمكنيا القيام باجتماع غير عادي ما لم يسبق ليا توجيو 
 دعوة من الأطراف المختصة بذلك. 

يعقد في  : يقصد بالاجتماع غير العادي ذلك الذي. المقصود بالاجتماع غير العادي1 
ظروف طارئة وغير اعتيادية تتعرض إلييا الشركة، وغالبا ما تكون مؤثرة بشكل كبير عمييا. 

تصفيتيا ...الخ.  كما في حالة تعديل عقد الشركة أو نظاميا الأساسي، أو دمج الشركة أو
الذين يحق ليم دعوة الجمعية العامة في اجتماع غير عادي في التشريع  . الأشخاص2

 :الجزائري

                                                           

1
بالنسبة لمشركات التجارية التي تأخذ بنظام ازدواجية رأس المال فإن تخفيض رأس ماليا غير المكتتب بو لا يتطمب ذات  - 

الإجراءات اللازمة عند تخفيض رأس المال. لأن رأس المال غير المكتتب لا ينقص ضمان الدائنين وبالتالي لا يشترط 
موافقة الدائنين عمى تخفيض الجزء غير المكتتب بو من رأس المال  المشرع موافقة مراقب الشركات. وكذلك لا يشترط

 .104المصرح بو. أنظر في ذلك : الدكتور محمود الكيلاني، المرجع السابق، ص 
2
 . 395 د. فوزي محمد سامي، المرجع السابق، ص - 
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لم يورد المشرع الجزائري أي نص قانوني في القانون التجاري يمكن الاستدلال بو لمقول 
لذلك يمكن الاستناد إلى  ،بالجية المختصة في دعوة الجمعية العامة غير العادية للانعقاد

في ذلك إلى مجمس الإدارة أو  ن القانون التجاري ومنح الاختصاصم1 676نص المادة 
  .ل ما ىو الحال عميو في الجمعية العامة العاديةمجمس المديرين مث

المعدل بالمرسوم التشريعي  75/59 من الأمر 4مكرر  715وبالعودة إلى نص المادة 
نلاحظ أن المشرع الجزائري قد منح الحق لمندوب  2المتعمق بالقانون التجاري 93/08

وذلك تحت شرط واقف وىو تحقق  ،الحسابات ىو الآخر باستدعاء الجمعية العامة للانعقاد
الأمر الذي دفعنا إلى التساؤل حول مدى إمكانية ىؤلاء في استدعاء  ،حالة الاستعجال

 الجمعية العامة للانعقاد في اجتماع غير عادي في حالة تخفيض رأس المال؟
ة ة الاستعجال التي جاءت بيا المادحتى نحل ىذا الاشكال عمينا أن نبين المقصود بحال

الاستعجال  يدخل ضمن حالات كورة أعلاه وفيما إذا كان التخفيالمذ 4مكرر  715
 المقصودة بنص المادة؟

إن غياب نص واضح يبين بالتعريف حالة الاستعجال. يجعل من الإجابة عمى ىذا الاشكال 
 الحسابات في دعوة الجمعية العامةوبالتالي فيو يجعل من حق مندوب  ،محل جدل

ولأن النصوص المنظمة لعممية  ،لتخفيض رأس المال محل جدل أيضا الاجتماع غير عادي
ذكر أي نص خاص نأخذ بو تقييدا تخفيض رأس المال في شركة المساىمة لم تأتي عمى 

ص العام، والذي من شأنو أن يحدد الجية المختصة لدعوة الجمعية العامة غير العادية نلم
ج أن الاختصاص بالدعوة يعود لمجمس الإدارة لمقيام بعممية التخفيض. فإننا يمكن أن نستنت

 أو مجمس المديرين حسب الحالة في عممية التخفيض. 
الذين يحق ليم التصويت في الجمعية العامة غير العادية: نظرا لخطورة  الأشخاص 

الموضوع الذي تبت فيو الجمعية العامة غير العادية اشترط. المشرع ألا يتم التصويت إلآ 
                                                           

1
من القانون التجاري الجزائري في فقرتيا الأولى عمى: تجتمع الجمعية العامة العادية مرة عمى الأقل  676تنص المادة  - 

في السنة خلال الستة أشير التي تسبق قفل السنة، فيما عدا تمديد ىذا الأجل بناءا عمى طمب مجمس الإدارة أو مجمس 
 ة المختصة التي تبت في ذلك بناء عمى عريضة."المديرين حسب الحالة، بأمر من الجية القضائي

2
 عمى: " ... كما يمكنيم استدعاء الجمعية العامة للانعقاد في حالة الاستعجال " 5مكرر فقرة  714تنص المادة  - 

 



 شركة المساىمة في التشريع الجزائريفي المال الانخفاض راس  ــــــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني 

 

 
63 

 75/59الفقرة الأولى من الأمر  679الأسيم دون المنتفع بيا وفقا لممادة من طرف مالك 
والتي تنص عمى: يرجع حق  ،المتعمق بالقانون التجاري 93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي

التصويت المرتبط بالسيم إلى المنتفع في الجمعيات العامة العادية، ولمالك الرقبة في 
 ..". الجمعيات العامة غير العادية.

ويجب أن يتوافر في قرار التخفيض النصاب القانوني والأغمبية اللازمة لاتخاذ ىذا القرار كما 
سبقت الإشارة. وأن يتضمن القرار الكيفية التي سيتم بيا التخفيض وأن يراعي القرار المسائل 

 القانونية والشروط اللازمة. 
 ثانيا . التقدم بطمب التخفيض إلى مندوب الحسابات: 

بعد اتخاذ الجمعية العامة غير العادية قرار تخفيض رأس المال في شركة المساىمة، يقوم 
رئيس مجمس الإدارة برفع مشروع تخفيض رأس المال إلى مندوب الحسابات للاطلاع عميو 
ويكون ذلك قبل خمسة وأربعين يوما عمى الأقل من انعقاد الجمعية وفقا لما نصت عميو 

المتعمق بالقانون  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 59/75الأمرمن  2فقرة 712المادة 
ونا بما فييا أسباب التخفيض ويجب أن يستوفي الطمب كافة البيانات المشترطة قان ،التجاري
 لمتعريف بما إذا كان التخفيض مبرر بخسائر أو لا. وأيضا أسماء الدائنين.  وذلك

 ثالثا . نشر قرار التخفيض إعلاما لمغير:

إن نشر قرار التخفيض ىو مسؤولية تقع عمى عاتق مجمس الإدارة في التشريع الجزائري ىذا 
الأخير الذي يقوم بتحرير محضر بشأن كل ما اخذه من إجراءات لتنفيذ قرار الجمعية العامة 
غير العادية والمتعمق بتخفيض رأس المال. ثم يقوم بإخطار الإدارة العامة لمشركات بصورة 

مشار إليو والمحضر الذي قام بإعداده بشأن تنفيذه، حتى يمكنيا من التحقق من القرار ال
سلامة إجراءات التخفيض ويؤشر عمى القرار والمحضر بما يفيد الموافقة عمى إجراء التعديل 

وفي جميع الأحوال يتم تعديل النظام الأساسي لمشركة بما يتفق مع  ،اللازم بالسجل التجاري
 .1ي صحيفة الشركات عمى نفقة الشركةذا التعديل فالتخفيض ثم ينشر ى

                                                           

1
 .339 د. محمد فريد العريني، القانون التجاري شركات الأشخاص والأموال، المرجع السابق، ص - 



 شركة المساىمة في التشريع الجزائريفي المال الانخفاض راس  ــــــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني 

 

 
64 

ولقد تناول المشرع الجزائري تنفيذ قرار التخفيض وشيرة من خلال الفقرة الثالثة من المادة  
المتعمق بالقانون التجاري   93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59من الأمر 712

المبينة أعلاه. ومفاد ىذه المادة أنو بعدما تتم عممية التخفيض من طرف مجمس الإدارة الذي 
فوضتو الجمعية العامة غير العادية بذلك، يجب عميو أن يقدم محضرا لمنشر حتى يعمم 

 ساسي لمشركة. الغير بعممية التخفيض مع التزامو بإجراء التعديل المناسب في القانون الأ
 رابعا . احترام ميمة المعارضة قبل السير في تسجيل قرار التخفيض وشيره:

في حالة وجود معارضة عمى قرار التخفيض يجب عمى مجمس الإدارة أن يوقف الإجراءات 
كتسب حكميا  الخاصة بو إلى غاية بث المحكمة في ذلك. فإذا ردت المحكمة الدعوى وا 

الدرجة القطعية وجب الاستمرار في متابعة إجراءات التخفيض وذلك بتسجيمو ونشره وفقا 
وسوف نكتفي بيذا التفصيل حتى لا نقع في التكرار  ،للإجراءات المنصوص عمييا قانونا

 ليذا العنصر في المطمب الموالي. بسبب تناولنا
 عممية التخفيض المطمب الثالث: الحقوق الواجب مراعاتيا عند إجراء 

أوجد القانون التجاري حقوقا متعددة. ألزم من خلاليا شركة المساىمة مراعاتيا واحتراميا 
حتى تتحقق عممية التخفيض صحيحة ومشروعة وضامنة لكافة الحقوق التي من شأنيا 
المساس بيا. ولعل أىم ىذه الجوانب حقوق الدائنين وأقمية المساىمين. ىذه الأخيرة التي تجد 
الشركة نفسيا ممزمة عمى ضمان تحققيا. وىو ما سنحاول توضيحو من خلال التفريع الآتي 

 ذكره.

 حماية حقوق دائني الشركة  الفرع الأول:
تقر القاعدة العامة في شركات المساىمة أن رأس المال ىو الحد الأدنى من الضمان المقرر 

وجدية تجعل من الأمر المحظور  لدائنييا، إذ لا يجوز ليا المساس بو إلا لأسباب مقنعة
ضرورة لا بد منيا. ولعل أىم مثال عمى ذلك لجوئيا إلى تخفيض رأس ماليا وفقا لما أجازه 
القانون ومراعاة لمحدود المالية الدنيا المقررة كحماية لدائنييا. ىؤلاء الذين منحيم القانون 

 الحق في الاعتراض عمى قرار التخفيض.
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معارضة ربطو المشرع الجزائري بقيود مختمفة، لعل أىميا أسباب غير أن ىذا الحق في ال
وأيضا طبيعة الدائنين من حيث كونيم سابقين  ،التخفيض فيما إذا كان مبررا بخسائر أم لا

أو لاحقين عمى عممية التخفيض. وىو ما سنحاول شرحو من خلال ىذا الفرع وذلك بالتطرق 
ئنين من حيث طبيعة دينيم، الحالات التي يجوز جممة من العناصر أىميا: أنواع الدا إلى

فييا لمدائنين الاعتراض عمى قرار التخفيض، الدائنين أصحاب الحق في الاعتراض من 
 حيث موقعيم بالنسبة لقرار التخفيض والإجراءات المتبعة في ذلك. 

 أولا . أنواع الدائنين من حيث طبيعة دينيم: 
الجزائري من حيث طبيعة دينيم إلى أصناف متعددة يمكن ترتيبيا يتعدد الدائنون في التشريع 

 كالآتي:
 . الدائنون العاديون:1 

 بحق شخصي.ويعرف الدائن العادي عمى أنو كل شخص يتمتع 
وتعتبر الذمة المالية لمشركة بمثابة الضمان أو التأمين العام لموفاء بديونيا. حيث يمكن 

يذ، اعتبارا لصفتيا كمدين، لاستفاء حقوقيم مع مراعاة الأموال لمدائنين التنفيذ عمييا وقت التنف
المؤرخ في   75/58 فقرة أمن الأمر رقم 188ولقد بينت المادة  1المستثناة بنص قانوني

ذلك بقوليا: أموال المدين  ،المتضمن القانون المدني المعدل والمتمم 1975سبتمبر 26
 جميعيا ضامنة لوفاء ديونو". 

 ميعا في استيفاء ديونيم من أموالويكون الضمان العام مقرر لجميع الدائنين إذ يتساوون ج
 المدين.

 . الدائنون أصحاب الضمانات الخاصة:2
يحصل الدائنين نتيجة الضمانات الخاصة المقدمة ليم عمى تأمين إضافي إلى جانب 

خطر إعسار المدين المحتمل  الضمان العام المتمثل في الأمة المالية، تتمثل في وقايتو من
 أو امتناعو عن الوفاء". وتتنوع ىذه الضمانات إلى نوعين ىما:

                                                           

1
 .262 د. معني عبد الرحيم عبد العزيز جويجان، المرجع السابق، ص - 
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 :1أ. التأمينات الشخصية 
ويقصد بيا ضم ذمة أو أكثر إلى ذمة المدين الأصمي، فيصبح لمدائن بدلا من مدين واحد 

أو أكثر ويكون جميعيم مسؤولين عن الدين إما في وقت واحد، أو عمى التعاقب  مدينان
 . 2حسب الحالة

 ب . التأمينات العينية:
وىي عبارة عن تقرير حق عيني تبعي عمى مال ممموك لممدين أو لمغير بمقتضاه يكون 
ن لمدائن سمطة مباشرة تنصب عمى شيء معين وتمكنو من تتبع ىذا الشيء في أي يد كا

عميو بالبيع واستيفاء دينو من ثمنو قبل غيره من الدائنين العاديين والدائنين التاليين لو  لينقذ
 .3في المرتبة

 حممة سندات القرض: -3

تعتبر سندات القرض، أو سندات المساىمة كما اصطمح عمييا في التشريع الجزائري، قيم 
قصد الحصول عمى قرض جماعي مالية منقولة قابمة لمتداول تصدرىا شركة المساىمة 

واجب الاستحقاق عمى الأمد الطويل، مقابل فائدة من أجل تمويل مشاريعيا أو عن طريق 
أنشطتيا عن طريق الاكتتاب. فسندات القرض إذن تمثل دينا عمى الشركة. فحامميا يعتبر 

لمحدد. وىي دائنا وليس مساىما بالنسبة لمشركة وىو يستحق فائدة ثابتة تدفع لو في الموعد ا
تختمف عن الديون العادية التي تكون فردية ولأجل قصير، من حيث كونيا جماعية لأمد 
طويل أو متوسط يتجمع أصحابيا بقوة القانون في كتمة تتمتع بالشخصية المعنوية وتدافع 

  75/59  من الأمر 77مكرر  715. وىذا ما نصت عميو المادة 4عمى حقوق الجماعة
                                                           

1
المشرع الجزائري ىذا  تعتبر الكفالة من أحسن الأمثمة التي يمكن استعماليا لمتعبير عن التأمينات الشخصية ولقد عرف - 

والمتمم المتضمن المعدل  1975سبتمبر 26المؤرخ في  58.75 من الأمر رقم 644النوع من التأمينات بنص المادة 
القانون المدني " الكفالة عقد يكفل بمقتضاه شخص تنفيذ التزام بأن يتعيد لمدائن بأن يفي بيذا الالتزام إذا لم يف بو المدين 

 نفسو".
2
عبد الرزاق السنيوري، الوسيط في شرح القانون المدني، الجزء العاشر، التأمينات الشخصية والعينية، دار إحياء التراث  - 
 .6، ص 1970لعربي، ا

3
 .264د معن عبد الرحيم عبد العزيز جويجان، المرجع السابق، ص  - 

4
 .192، ص 2010د ربيعة غيث، الأحكام العامة لمشركات التجارية، شركات الأشخاص وشركات الأموال، دار القمم ، - 
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 المتعمق بالقانون التجاري. 93/08التشريعي المعدل بالمرسوم 
 حصص التأسيس:- 4 

لا يمكن إدراج حصص التأسيس ضمن مجموعة الدائنين. وذلك استنادا لمرأي الراجح من 
الفقو والقائل بأن صاحب حصص التأسيس، لا يمكن اعتباره بأي حال من الأحوال دائنا 
لمشركة بل ىو شريك فييا. ودليميم في ذلك حصولو عمى الأرباح التي لا يشترك فييا إلا 

 الشريك في الشركة. 
 راض عمى قرار التخفيض في التشريعالتي يجوز فييا لمدائنين الاعت الحالات:ا ثاني

  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59 من الأمر 713الجزائري: تنص المادة 
المتعمق بالقانون التجاري في فقرتيا الأولى عمى أنو:" إذا صادقت الجمعية العامة عمى 

دون وجود مبرر لمخسائر فإنو يجوز لممثمي  مشروع يتضمن تخفيضا في رأس المال
أصحاب الأسيم والدائنين الذين يكون دينيم سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز 

 الوطني لمسجل التجاري أن يعارضوا تخفيض رأس المال في أجل ثلاثين يوما."
رار التخفيض من خلال نص المادة أعلاه نلاحظ أن المشرع الجزائري قد أوجب أن يكون ق

غير مبرر بخسائر، وذلك حتى يتمكن الدائنين من الاعتراض عميو والا فمن يكون ليم الحق 
وعمى ىذا يمكن القول أن الدائنين ليس ليم الحق في  ،في المعارضة إذا حدث العكس

المعارضة عمى قرار التخفيض إلا في حالة واحدة وىي حالة التخفيض غير المبرر بخسائر. 
 الدائنون أصحاب الحق في الاعتراض من حيث موقعيم بالنسبة لقرار التخفيض: ثالثا .

أعلاه نلاحظ أن المشرع الجزائري قد ميز بين  1فقرة  713بالرجوع إلى نصت المادة 
طائفتين من الدائنين وىم الدائنون الذين نشأت حقوقيم قبل قرار التخفيض والدائنون الذين 

الدائنين الذين يحق ليم يض .ولقد أقرت ىذه المادة أن نشأت ديونيم بعد قرار التخف
عمى قرار التخفيض ىم الدائنون الذين يكون دينيم سابقا لتاريخ إيداع محضر  الاحتجاج

د فيو الدائنون المداولة بالمركز الوطني لمسجل التجاري. إلا أن ىذا الاحتجاج يجب أن يستن
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الفقرة  713نو بمفيوم المخالفة لممادة غير مبرر بوجود خسائر، لأ عمى قرار التخفيض
 .1الأولى أن التخفيض بسبب الخسائر لا يجوز لمدائنين الاعتراض عميو كما سبق القول

أما الدائنون الذين كانت ديونيم لاحقة عمى قرار التخفيض فلا يجوز ليم بطبيعة الحال 
مدوا عمى رأس ماليا لأنيم عند تعامميم مع الشركة لم يعت ،الاحتجاج عمى قرار التخفيض

نما عمى رأسماليا بعد تخفيضو، فيكون بالتالي ىذا الأخير ىو الحد الأدنى من  الأصمي وا 
فإذا ما وعت مثلا الشركة أرباحا عمى المساىمين بعد تخفيض رأس  ،الضمان المقرر ليم

بحجة أن الشركة  ،المال فلا يجوز ليؤلاء الدائنين الادعاء بأن ىذه الأرباح ىي أرباح صورية
فيؤلاء ليس لدييم  ،يجب عمييا أن تعيد رأسماليا إلى أصمو الذي كان عميو قبل التخفيضو

الحق في الاحتجاج عمى قرار التخفيض بل لمشركة أن تحتج عمييم بالتخفيض كون رأسماليا 
إلا أن ذلك يقع تحت  ،المخفض ىو وحده الضمان الذي اعتمدوا عميو عند تعاقدىم معيا

 ط وجوب أن يكون قرار الجمعية العامة قد شير بالطرق القانونية. شر 
عمى العكس من ذلك فإن الدائنين الذين تعامموا مع الشركة قبل التخفيض راعوا رأسماليا 

و يؤدي بالضرورة إلى الانتقاص الموجود في ذلك الحين )أي وقت التعامل(، وأي مساس ب
لذلك وضع المشرع الحمول التي  ،إضرارا بحقوقيمالضمان العام المقرر ليم مما يشكل  من

 ويكون ذلك 2فيما يسمح بو القانون تكفل حمايتيم، وىي حق الاعتراض عمى ىذا التخفيض
 باسترداد ما تم دفعو إلى المساىم أو مطالبتو بالجزء غير المدفوع الذي أعفي منو. 

، إذا توافرت شروطيا 3صرفكما يجوز ليؤلاء الطعن في قرار التخفيض بدعوى عدم نفاذ الت
 إلا أن التخفيض الذي يكون بسبب الخسائر لا يجوز ليم الاحتجاج عميو لأنو لا يضر بيم. 

                                                           

1
 .541المرجع السابق، ص د. محمد فريد العريني، القانون التجاري، شركات الأموال والأشخاص،  - 

2
 . 542د. محمد فريد العريني، القانون التجاري )شركات الأموال والأشخاص(، المرجع السابق، ص - 

3
الذي قيل بأنو أول من  دعوى عدم نفاذ التصرف يطمق عمييا أيضا الدعوى البولية نسبة إلى البريتور الروماني بولص - 

ن كانت صحة ىذه التسمية وأنيا كانت مستعممة في القانون الروماني، فقد أصبحت الآن محل شك كبير بعد  أنشأىا. وا 
الأبحاث التي أثبتت أن التسمية لم تعرف عند أي فقيو في العصر. أنظر في ذلك الدكتور محمدين بن عبد القادر محمد، 

 .5.4، ص2008ن، دار الكتب القانونية، مصر، الطبيعة القانونية لدعوى عدم نفاذ تصرفات المدين عمى الدائ
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 رابعا . مظاىر الحماية المقررة لمدائنين وتقييميا:

ل من خلال نص المادة تبدو لنا مظاىر الحماية المقررة لمدائنين في عممية تخفيض رأس الما
المتعمق بالقانون التجاري في جميع  93/08 المعدل بالمرسوم 75/59ر من الأم 713

 فقراتيا كما يمي: 
 حق المعارضة عمى قرار التخفيض:  .1

بالرغم من أن حق الدائنين في المعارضة يضمن ليم حقوقيم المالية المرتبطة برأس المال. 
التخفيض مبرر  إلا أن ىذا الحق قد لا يظير بمظير القوة سيما في الحالات التي يكون فييا

 بخسائر لما قد يسببو من مساس ببعض الحقوق لمدائنين.
لذلك  ،مع ملاحظة أن المشرع الجزائري لم ينص عمى الكيفية التي يتم بيا اعتراض الدائنين

نأخذ برأي الفقياء الذي جاء عمى وجيين إما أن الاعتراض يقدم في شكل دعوى إلى 
 اسطة الكاتب العدل ويوجو إلى الشركة. المحكمة البدائية المختصة أو ينظم بو 

 . منح أجل لمدائنين لرفع اعتراضيم أمام القضاء:.2
لأصحاب الحقوق في المطالبة بحقوقيم فإنو  الآجالفاستنادا لمفائدة الكبيرة التي تمنحيا 

يمكن القول أن المشرع الجزائري قد وفق في اختياره ليذا الأجل المقدر بثلاثين يوما، 
فبالإضافة إلى كفايتو بالنسبة لمدائنين من جية، نجده يخدم خصائص القانون التجاري من 

 ت التجارية.منيا خاصية السرعة التي تقوم عمييا المعاملا جية أخرى سيما
 . إعطاء الحق لمشركة في اقتراح حمول بديمة:3 

نشاء ضمانات كافية تقدميا الشركة أمام القضاء وفي  ويكون ذلك من خلال دفع الديون وا 
ىذه الحالة يقوم القاضي بإلغاء قرار المعارضة الصادر من الدائنين. ويعتبر مثل ىذا الحل 

 .1المعاملات التجاريةبالجيد نظرا لما يضمنو من استقرار في 
 
 

                                                           

1
 .352نادية فوضيل ، المرجع السابق ، ص  - 
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 وقف إجراءات التخفيض أثناء أجل المعارضة: 4 
إذ لا يجوز لمشركة أن تشرع في عممية التخفيض من رأسماليا أثناء أجل المعارضة ولا قبل 

وعندما يقبل القاضي المعارضة  ،الفصل في ىذه المعارضة من طرف القضاء عند الاقتضاء
فإنو يتوجب عمى الشركة أن توقف إجراء التخفيض فورا إلى غاية تقديم الضمانات الكافية أو 

 والعكس إذا رفض القاضي المعارضة. ،تسديد الديون
 حماية حقوق المساىمين في الشركة الفرع الثاني:

اىتماما كبيرا نظرا لاختلاف وضعو في أولى المشرع الجزائري لممساىم في شركة المساىمة 
الشركة مقارنة بغيره من أصحاب الصكوك الأخرى. ويظير ذلك من حيث كونو شريكا 

ولعل  ،وعضوا في الشركة يتمتع بحقوق كبيرة تخدم الغاية التي يستيدف المشروع تحقيقيا
لشركة من أىم ىذه الحقوق تمك التي تجعل من الشركاء المساىمين رقباء عمى حسن سير ا

 خلال المشاركة في كافة القرارات التي تصدرىا.
فيمكن القول أن  ،ولأن التخفيض واحد من بين ىذه القرارات التي من شأنيا أن تمس بحقوقيم

المشرع الجزائري قد خص ىؤلاء بمجموعة من الحقوق التي من شأنيا أن تمزم القائمين 
حة الشركة وفقا لما ىو منصوص عميو بالإدارة عمى القرارات الصحيحة التي تخدم مصم

وسوف نحاول أن نبين ىذه الحماية من خلال العديد من المظاىر في عنوان أول ثم  ،قانونا
 في عنوان ثان القيود الماسة بيذه الحقوق من جية أخرى وذلك كما يمي:

 أولا . الحقوق المقررة لممساىمين في الشركة ومظاىر الحماية المقررة ليا: 
 لعمومية غير العادية لاتخاذ قرارالمساىمين الحق في المشاركة في الجمعية ا . منح1

 التخفيض:

فيذا الحق في المشاركة في اجتماعات الجمعية العامة غير العادية لمموافقة عمى قرار 
التخفيض، من شأنو أن يخضع ىذا القرار لنوع من الرقابة، تتجمى من خلال منع القائمين 

وبالتالي الإضرار  ،ليس والتعسف بالسمطة والإضرار بمصمحة الشركةبالإدارة من التد
كما من شأنو أن يضفي عمى القرار طابع المصداقية الذي يظير  ،بمصمحة الشركاء فييا
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عن طريق التصويت ومناقشة واستجواب أعضاء مجمس الإدارة ومراقبي الحسابات فيما 
 .1لى التصويت كقرار تخفيض رأس الماليقدمونو من تقارير تتخذ بشأنيا قرارات تحتاج إ

يم لصحة تداوليا في ي لامتلاك الحاضرين فييا ربع السغير أن اشتراط المشرع الجزائر 
فنزول  ،الدعوة الثانية إذا لم تتحقق الدعوة الأولى، إنما فيو نوع من الإضعاف ليذه الحماية

في الدعوة الثانية، سوف يفتح المشرع الجزائري من قيمة الصف في الدعوة الأولى إلى الربع 
يتمثل في الغاية التي أرادىا المشرع من  ،لنا المجال لطرح سؤال يبقى محلا لمبحث والإجابة

 وراء ذلك؟
ونحن بدورنا نرى أن ىذه الغاية ميما كانت أىميتيا فإنيا لن تعمو إلى الغاية الحقيقية 

دورىم في القيام بواجبيم اتجاه  والحرص عمى تفعيل ،والمتمثمة في حماية حقوق المساىمين
الشركة، سيما الذين يكون نصيبيم في أسيم الشركة قميلا. فغالبا لا يأبيون لما يتخذ من 

 قرارات داخل الشركة بل ما ييميم ىو الحصول عمى نصيبيم في الربح لا أكثر.
إليو مكتفيا  ولقد كشفت الدراسات الواقعية عمى تقاعس المساىم عن أداء أدواره الموكولة

 بحصولو عمى الأرباح التي تتحقق بالشركة.
. الحق في الاطلاع عمى كافة البيانات التي تتعمق بالشركة بما فييا مشروع تخفيض رأس 2 

 المال :
 ولكي يتمكن من ذلك ،وتظير أىمية ىذا الحق في جعل المساىم يؤدي دوره آداء صحيحا

واضحة عمى سير أعمال الشركة بما فييا تخفيض بد من أن يكون عمى بيئة كافية وفكرة لا 
رأس المال. وىو ما يحدث من خلال منحو الحق في الاطلاع عمى السجلات التي يمزم 

وكذلك حصولو عمى التقارير والوثائق التي تصدرىا الشركة في فترات  ،القانون بمسكيا
أقرت معظم القوانين ىذا الحق لممساىمين من خلال عمميم المسبق بما سوف  دورية. ولقد

 . 2يبحث في اجتماع الجمعية العامة من موضوعات. وما يطرح من تقارير

                                                           
1
 .35ريمة علي لميس ، المرجع السابق ، ث  - 

2
فاروق إبراىيم جاسم، حقوق المساىم في الشركة المساىمة، الطبعة الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان  - 
 . 209، ص 2008،
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ولقد لاق ىذا الحق اىتمام الفقياء بحيث نادي بعضيم بضرورة التوسع في تقرير نطاق حق 
معمومات التفصيمية عن نشاط الشركة الاطلاع المقرر لممساىمين بأقصى حد ممكن من ال

وىو الرأي الذي أبرز اىتمام المشرع الفرنسي. ولقد راعي المشرع الجزائري ىذا الحق من 
المتعمق بالقانون  93/08 المعدل بالمرسوم التشريعي 75/59 من الأمر 677خلال المادة 

يبمغ المساىمين التجاري التي تنص عمى: يجب عمى مجمس الإدارة أو مجمس المديرين أن 
 لجمعية العامة، الوثائق الضروريةاو يضع تحت تصرفيم قبل ثلاثين يوما من انعقاد ا

صدار قرار دقيق فيما يخص إدارة أعمال الشركة  لتمكينيم من إبداء الرأي عن دراية وا 
 وسيرىا .

سبة نالتتضمنيا ىذه الوثائق ومثاليا بمن نفس الأمر المعمومات التي  678كما بينت المادة 
 القرار التخفيض نذكر:

 أ. أسماء القائمين بالإدارة والمديرين العامين وألقابيم ومواطنيم.  
ب. نص مشاريع القرارات التي قدميا في مجمس الإدارة أو مجمس المديرين، والقرار ىذه 

 الحالة ىو التخفيض. 
 ج. تقرير مندوبي الحسابات الذي يقدم إلى الجمعية عند الاقتضاء.

فمن خلال نص المادة أعلاه يمكن القول أن المشرع قد جعل من تبميغ المساىمين بكافة 
الوثائق الضرورية ووضعيا تحت تصرفيم مظيرا من مظاىر الحماية المقررة لحقوق 
صدار قرار دقيق فيما  المساىمين يتضح من خلال تمكينيم من إبداء الرأي عن دراية وا 

والتي يدخل ضمنيا تخفيض رأس المال. ويمكن التعميق  يخص إدارة أعمال الشركة وسيرىا
 ىمين لمتأكد من أنيا وضعت كامل تصرفات مجمس الإدارة أمام المسا عمى ىذه المادة بأنيا
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لو من الأىمية في توجيو  1وجعمت من المساىمين جياز رقابة" ،الشركة تتفق ومصمحة
 أعمال مجمس الإدارة.

أن ىذا الدور الرقابي الممنوح لممساىمين بموجب ىذه المادة وغيرىا، يمكن انتقاده من  إلا
حيث عدم فعاليتو نظرا لضخامة عدد المساىمين وانصرافيم عن حضور الجمعيات 
العمومية. فضلا عمى أن مراجعة دفاتر الشركة وحساباتيا تقتضي خبرة فنية لا تتوافر في 

ضي المحافظة عمى أسرار عمميات الشركة ولذلك أوجب القانون غالبية المساىمين. كما تقت
 أن يكون الشركة المساىمة مراقب حسابات.

حق الرجوع عمى القائمين بالإدارة بدعوى المسؤولية المدنية )الدعوى الفردية والدعوي  .2
 الجماعية أو دعوى الشركة(.

 التمتع حق الحضور بالجمعيات العمومية والتصويت فييا: منح أصحاب أسيم - 4 
فبالرغم من استرداد صاحب سيم التمتع لقيمة سيمو إلا أن القانون منحو حق البقاء في 
الشركة من خلال إبقاء صفة الشريك لصيقة بو من أجل ضمان فعالية القرارات التي تصدر 

. 2عسف في اتخاذ القرار من جية أخرىومنع الأغمبية من الت ،من الجمعية العامة من جية
 . الحق في عزل المدراء:5

وىو حق طبيعي لمشركاء يمارسونو أو عمييم أن يمارسوه حصريا عمى سبيل المصمحة 
الجماعية. وفرضية عزل المدراء في كل أنواع الشركات حاضرة بقرار من الشركاء أنفسيم. 

جراء وىو ما نراه شائعا في ذا الإفممشركاء سمطة عزل المديرين حتى دون سبب يبرر ى
                                                           

1
يعتبر حق الرقابة المقرر لمشركاء أحد الأركان الأساسية في إدارة الشركة وىو مقرر لمشركاء ميما كان نوع الشركة  - 

وشكميا بشرط أن لا يتعسف الشريك في استعمال ىذه الحقوق إذا كان الشركاء لا يستطيعون التدخل في أعمال إدارة 
من  430مطة الإشراف والرقابة عمى الإدارة ولقد أكدت ىذا الدور المادة الشركة فإن القانون يقرر ليم في مثل ىذه الحالة س

يمنع الشركاء غير :" المتعمق بالقانون المدني والتي تنص عمى  1975سبتمبر سنة  26المؤرخ في  59. 75الأمر 
يخالف ذلك ". أنظر في  اتفاق المديرين من الإدارة ،ولكن يجوز ليم أن يطمعوا بأنفسيم عمى دفاتر الشركة ويقع باطلا كل

ذلك قرواش رضوان، عقد الشركة في القانون الجزائري، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجستير، قسم القانون الخاص، فرع 
 .62-61 ، ص2003. 01. 23قانون الأعمال، جامعة فرحات عباس سطيف، بتاريخ 

2
الصادر من الجمعية العامة لممساىمين والذي يتناقض  عرفت محكمة النقض الفرنسية تعسف الأغمبية عمى أنو:" القرار - 

مع مصمحة الشركة، وييدف إلى تحقيق مصالح أغمبية المساىمين " أنظر في ذلك: فاروق إبراىيم جاسم، المرجع السابق، 
 .248ص 
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الذين يأخذون مبادرة العزل يمكن أن يطرحوا أسبابا كاذبة  المساىمة. فالمساىمون شركات
ومخادعة أو في أحسن الأحوال أن يكشفوا فقدان الثقة بالمدير...الخ. فالعزل يقرر حتى ولو 

 . 1لم يكن ىنالك تعد من قبل المدير عمى المصمحة الجماعية وىو ما يعرف بالعزل المجرد
 رة لممساىمين في الشركة:ثانيا . القيود الماسة بالحماية المقر 

تعتبر الأسيم الممتازة من بين أبرز القيود الماسة بالحماية المقررة لممساىمين في شركة 
المساىمة: وذلك لما تقرره من أفضمية في الحصول عمى الحقوق المرتبطة بيا عن غيرىا 

لممتازة. من الأسيم العادية. وتعتبر الأسيم ذات التصويت المضاعف أحسن صورة للأسيم ا
حيث تمنح ىذه الأسيم لأصحابيا عدة أصوات يحددىا النظام الأساسي لمشركة عن غيرىا 
من الأسيم العادية. فمنح مثل ىذه الأسيم وبالرغم من الغاية التبيمة من وراء تقريرىا 
والمتمثمة في مكافأة المساىم الذي يبرىن عن إخلاصو لمشركة من شأنو أن يؤثر عمى قرارات 

ة العامة ويمس بحقوق بعض المساىمين في الشركة وذلك لسماحيا بالاحتفاظ عمى الجمعي
رأس الشركة بمجمس إدارة لم تنتخبو الأقمية من المساىمين. وتؤدي عمميا عمى الانتقاص من 

 حق رقابة المساىمين عمى إدارة الشركة.
 لحالتي التخفيض و الخاصة القواعد القانونية المشتركة : المبحث الثاني

 لحالتي التخفيض القواعد القانونية المشتركة المطمب الأول : 
إذا قررت شركة المساىمة تخفيض رأسماليا ميما كان سبب التخفيض فإنيا تخضع لبعض 
القواعد المشتركة والتي تتمثل في إعداد مشروع تخفيض رأس المال وتبميغو لمحافظ 
الحسابات لإعداد تقرير بذلك ، وصدور قرار التخفيض من الجمعية العامة غير العادية ، 

والحفاظ عمى الحد القانوني الأدنى لرأس المال  ،المساىمين واحترام مبدأ المساواة بين 
 .ئحة الجمعية العامة غير العاديةونشر لا،
 
 

                                                           

1
 الحمبيوجدي سميمان حاطوم، دور المصمحة الجماعية في حماية الشركات التجارية، الطبعة الأولى، منشورات  - 

 .588، ص 2000الحقوقية، لبنان ،
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 الأول: مشروع تخفيض رأس المال وتقرير محافظ الحسابات فرعال
يقوم المدير العام لشركة المساىمة أو رئيس مجمس الإدارة بإعداد مشروع تخفيض رأس 
المال، ويراعى في إعداد ىذا التقرير مبدأ المساواة بين المساىمين، ويتضمن ىذا التقرير 

 .1طرق تخفيض رأس المال
ويبمغ مشروع تخفيض رأس المال إلى محافظ الحسابات قبل خمسة وأربعين يوما عمى الأقل 

 .2من انعقاد الجمعية العامة
ويطمع محافظ الحسابات عمى مشروع تخفيض رأس المال، ويدرس إذا كانت أسباب وشروط 

 تخفيض
 : 3رأس المال تستند إلى القانون ويتأكد عمى الخصوص

  تخفض مبمغ رأس المال أقل من الحد القانوني الأدنى. أن عممية التخفيض لا -
 احترام المساواة بين المساىمين.  -
 احترام مجموع الأحكام القانونية والتنظيمية بصفة عامة.  -

ويقوم محافظ الحسابات بإعداد تقرير يقدم إلى الجمعية العامة غير العادية قبل انعقادىا 
 ر قرار تخفيض رأس المال عن دراية تامة.لإطلاع المساىمين عميو بيدف إصدا

 : 4ويتضمن تقرير محافظ الحسابات المقدم لمجمعية العامة غير العادية المعمومات التالية
 التذكير بالنصوص التشريعية والتنظيمية المطبقة. - 
 فقرة تتضمن الفحوصات المنجزة.  - 
ية تخفيض رأس المال. خلاصات تشير إلى ملاحظات أو إلى غياب ملاحظات حول عمم -
 مة عممية تخفيض رأس المال.ءلا يصرح محافظ الحسابات بمدى ملاو 

                                                           

1
  - Pierre Bézard, Op.cit, p 192. 

2
 من القانون التجاري. 712الفقرة الثانية من المادة  -  

3
 .20، ص 2013جوان  24قرار مؤرخ في  -  

4
 . د 20، ص 2013جوان  24قرار مؤرخ في  - 
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وعندما يقوم مجمس الإدارة أو مجمس المديرين، حسب الحالة، بتخفيض رأس المال غير 
المبرر بالخسائر، يتأكد محافظ الحسابات من أن ىذه العممية قد تم ترخيصيا من طرف 

 .1العاديةالجمعية العامة غير 
وفي حالة سماح الجمعية العامة غير العادية لمجمس الإدارة أو مجمس المديرين، حسب 
الحالة، بشراء عدد قميل من الأسيم الخاصة قصد إلغائيا، لتسييل رفع رأس المال أو إصدار 
سندات قابمة لمتحويل إلى أسيم أو الدمج أو الانقسام، يصرح محافظ الحسابات بنظامية 

 .2المقررة العممية
ونظرا لأىمية تقرير محافظ الحسابات في إعلام المساىمين، كما سبق بيانو، لاتخاذ قرار 
تخفيض رأس المال ضمن اجتماع الجمعية العامة غير العادية، فقد عاقب المشرع الجزائري 

دج كل من رئيس شركة المساىمة أو القائمون  200.000دج إلى  20.000بغرامة من
 ا يقومون عمدا بتخفيض رأسمال الشركة دون تبميغ مشروع قرار تخفيضبإدارتيا عندم

يوما عمى الأقل من انعقاد الجمعية العامة  45رأسمال الشركة إلى محافظي الحسابات قبل 
 3المدعوة لمبث في ذلك.

 الثاني: صدور قرار من الجمعية العامة غير العادية فرعال
صاحبة الاختصاص بتقرير تخفيض رأسمال الشركة تعد الجمعية العامة غير العادية وحدىا 

دون أن تمس بمبدأ المساواة بين المساىمين، ويجوز ليا أن تفوض مجمس الإدارة أو مجمس 
، وعندما يحقق مجمس الإدارة أو مجمس 4المديرين حسب الحالة، كل الصلاحيات لتحقيقو

ة، يحرر محضرا بذلك يقدم المديرين حسب الحالة، العممية بناء عمى تفويض الجمعية العام
 .5لمنشر، ويقوم بإجراء التعديل المناسب لمقانون الأساسي

                                                           

1
 .20 ، ص2013جوان  24قرار مؤرخ في  - 

2
 .20 ، ص2013جوان  24في قرار مؤرخ  - 

3
 من القانون التجاري. 2-827المادة  - 

4
 من القانون التجاري. 712الفقرة الأولى من المادة  - 

5
 من القانون التجاري. 712الفقرة الثانية من المادة  - 
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وتجدر الإشارة أن الجمعية العامة غير العادية تتخذ قرارىا بناء عمى مشروع تخفيض رأس 
 المال وقرار محافظي الحسابات.

الحاجة إلى تخفيض ويمكن لممساىمين أن يقرروا إطفاء الخسائر بواسطة الاحتياطيات، دون 
 .1رأس المال، ويكون اختصاص اتخاذ ىذا القرار من صلاحيات الجمعية العامة العادية

 الثالث: احترام مبدأ المساواة بين المساىمين فرعال

في فقرتيا الأولى من القانون التجاري مبدأ المساواة بين المساىمين، فلا  712أقرت المادة 
خلال بمبدأ المساواة بين المساىمين؛ وىذا يعني أنو يجب يجوز أن يؤدي التخفيض إلى الإ

أن يشمل التخفيض جميع أسيم الشركة وبالنسبة ذاتيا، سواء كانت اسمية أم لحامميا، عادية 
أم ممتازة، أسيم رأس المال أم أسيم تمتع، ولكن الصعوبة قد تظير بوجو خاص عند تقرير 

أس المال وأسيم التمتع المدفوعة بكامميا، التخفيض بسبب خسارة الشركة مع وجود أسيم ر 
ذلك أن ىذه الأسيم الأخيرة قد جرى استرداد قيمتيا، أما الأسيم الأولى، أي أسيم رأس 
المال، فستخسر جزءا من قيمتيا بعد التخفيض، فمتفادي عدم المساواة بين ىذين النوعين من 

تعويض النقص في قيمة الأسيم يجدر أن يقرر، عند التخفيض، إنشاء احتياطي خاص ل
أسيم رأس المال، ويصدر ىذا القرار عن الجمعية العامة غير العادية دون حاجة إلى موافقة 
الييئة الخاصة لحممة أسيم التمتع؛ لأن من شأن تحقيق المساواة بين فئتي الأسيم دون أن 

 .2يعدل حقوق إحداىما أي أسيم التمتع
 ىنا: ما ىو حكم الأسيم المرىونة عند تخفيض رأسمال الشركة؟ والسؤال الذي أطرحو

لم يرد نص في التشريع الجزائري ولا الفرنسي فيما يخص ىذه الحالة، إلا أن محكمة النقض 
الفرنسية ترجح زوال رىن الأسيم القديمة، وأرى من وجيتي ضرورة تدخل المشرع الجزائري 

 لتنظيم ىذه الحالة.

                                                           

1
 - Dominique Legeais, Op.Cit, p 265. 

2
 .157و  156معن عبد الرحيم عبد العزيز جويحان، مرجع سابق، ص  - 
 



 شركة المساىمة في التشريع الجزائريفي المال الانخفاض راس  ــــــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني 

 

 
78 

نظرا لأىمية مبدأ المساواة بين المساىمين فقد عاقب المشرع الجزائري وتجدر الإشارة أنو 
دج كل من رئيس شركة المساىمة أو القائمون  200.000دج إلى  20.000بغرامة من 

 .1بإدارتيا عندما يقومون عمدا بتخفيض رأسمال الشركة دون مراعاة المساواة بين المساىمين
 الرابع: الحفاظ عمى الحد القانوني الأدنى لرأس المال فرعال

من القانون التجاري عمى ما يمي: "يجب أن يكون رأسمال شركة  594نصت المادة 
( ملايين دينار جزائري عمى الأقل، إذا ما لجأت الشركة علانية 5المساىمة بمقدار خمسة )

 للإدخار، ومميون دينار عمى الأقل في الحالة المخالفة.
ويجب أن يكون تخفيض رأس المال متبوعا، في أجل سنة واحدة، بزيادة تساوي المبمغ 
المذكور في المقطع السابق، إلا إذا تحولت في ظرف نفس الأجل إلى شركة ذات شكل 

 آخر.
وفي غياب ذلك، يجوز لكل معني بالأمر المطالبة قضائيا بحل الشركة بعد إنذار ممثمييا 

 بتسوية الوضعية.
 الدعوى بزوال سبب الحل في اليوم الذي تبث فيو المحكمة في الموضوع ابتدائيا". تنقضي

استنادا إلى ىذا النص ليس من الممنوع عمى الشركة في حالة الحاجة أن تقوم بتخفيض 
رأسماليا إلى مبمغ أقل من الحد القانوني، إلا أن ىذا التخفيض ليس مسامحة وينبغي اتباعو 

بزيادة في رأس المال لكي تعمل ىذه الزيادة عمى رفع رأسمال الشركة خلال ميمة قدرىا سنة 
إلى أن يصل إلى الحد القانوني، لكن في حالة عدم استطاعة الشركة زيادة رأسماليا في 
الميمة القانونية المحددة يبقى أمام الشركة اختيار ىو أن تتحول إلى نوع آخر من الشركات، 

توافرىا أو التحول خلال السنة فإنو لكل صاحب مصمحة أن وفي حالة غياب الزيادة أو عدم 
يقدم طمبا بحل الشركة ولكنو يترتب عميو مسبقا أن يعمم ممثمي الشركة ويخطرىم لتنظيم 
وضعيا، إلا أن طمب الحل في حالة زوال السبب يعتبر ممغيا إذا أعمنت الشركة أنيا زادت 

 ابتدائيا. 2تفصل المحكمة في الموضوع رأسماليا أو أنيا تحولت إلى شركة أخرى قبل أن

                                                           

1
 من القانون التجاري. 1-827المادة  - 

2
 .592أمينة ، المرجع السابق ، ص  مصطفاوي - 



 شركة المساىمة في التشريع الجزائريفي المال الانخفاض راس  ــــــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني 

 

 
79 

ومما تقدم يتبين أن القانون التجاري الجزائري لا يعاقب عمى عدم مراعاة الأحكام المتعمقة 
نما بإمكان كل صاحب مصمحة أن  بالحفاظ عمى الحد الأدنى لرأس المال بإلغاء تخفيضو وا 

 يطمب من المحكمة حل الشركة.
 ز لمشركة أن تخفض رأسماليا إلى الصفر؟لكن السؤال الذي أطرحو: ىل يجو 

يری جانب من الفقو أنو عندما تفوق الخسارة مبمغ رأس المال فإن رأس المال ىذا يمكن 
وضعو إلى حد الصفر ما دام ىذا التخفيض اتخذ بموجب شرط واقف لزيادة رأس المال 

ركة بدون لغرض تنظيم وضع الشركة، ومن جانبي لا أؤيد ىذا الرأي لأنو لا وجود لش
 رأسمال تعمل عمى استغلالو لممارسة نشاطيا وبإزالة رأس المال تفقد الشركة كيانيا القانونية

 الخامس: نشر لائحة الجمعية العامة غير العادية فرعال
إذا صادقت الجمعية العامة غير العادية عمى مشروع يتضمن تخفيضا في رأس المال بسبب 
الخسائر المعاينة في وثائق حسابات الشركة، حيث انخفضت الأصول الصافية إلى أقل من 
ربع رأسمال الشركة، وجب عمييا ايداع اللائحة المصادق عمييا من قبميا في المركز الوطني 

ي يوجد فيو مقر الشركة، وتسجل في السجل التجاري، كما تنشر في لمسجل التجاري الذ
النشرة الرسمية للإعلانات القانونية بطمب من الممثمين القانونيين لمشركة وتحت مسؤوليتيم 

 .1 مؤىمة لقبول الإعلانات القانونيةكما تنشر في جريدة 
ذا صادقت الجمعية العامة غير العادية عمى مشروع يتضمن تخفيض ا في رأس المال دون وا 

وجود مبرر لمخسائر وجب عمييا ايداع محضر المداولة بالمركز الوطني لمسجل التجاري، 
كما تنشره في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية وفي جريدة مؤىمة لقبول الإعلانات 

 .2القانونية
وبالتالي يتضح مما سبق أنو ميما كان سبب تخفيض رأس المال فإنو يجب عمى الشركة أن 
تودع قرار تخفيض رأس المال في المركز الوطني لمسجل التجاري الذي يوجد فيو مقر 

                                                           

 1
 من القانون التجاري. 3-827. المادة 438-95من المرسوم التنفيذي رقم  14المادة  - 
2
 من القانون التجاري. 3-827من القانون التجاري. المادة  713الفقرة الأولى من المادة  - 
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الشركة، وتسجل في السجل التجاري، كما تنشر في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية وفي 
 علانات القانونية.جريدة مؤىمة لقبول الإ

إضافة إلى ذلك يودع قرار تخفيض رأس المال بمبرر وجود خسائر بكتابة المحكمة التي 
يوجد في دائرة اختصاصيا مقر الشركة وذلك بعد قيده في بالسجل التجاري ونشره في النشرة 

 . 1الرسمية للإعلانات القانونية وفي جريدة مختصة بقبول الإعلانات القانونية
دج كل من رئيس   200.000دج إلى  20.000اقب المشرع الجزائري بغرامة منوقد ع

شركة المساىمة أو القائمون بإدارتيا عندما يقومون عمدا بتخفيض رأسمال الشركة دون أن 
أن يقوموا بنشر قرار تخفيض رأس المال في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية وفضلا عن 

 . 2لإعلانات القانونيةذلك في جريدة مؤىمة لقبول ا
دج  20.000كما عاقب المشرع الجزائري بالحبس من شيرين إلى ستة أشير وبغرامة من

دج أو بإحدى ىاتين العقوبتين فقط، رئيس شركة المساىمة أو القائمون  100.000إلى 
بإدارتيا في حالة ما إذا أصبح المال الصافي لمشركة بسبب الخسائر الثابتة بمستندات 

ب أقل من ربع رأس المال وتعمدوا عدم الإيداع بكتابة المحكمة قرار تخفيض رأس الحسا
المال المصادق عميو من الجمعية العامة غير العادية بعد نشره في النشرة الرسمية 
للإعلانات القانونية وفضلا عن ذلك في جريدة مختصة بقبول الإعلانات القانونية وتقييده 

 .3بالسجل التجاري
 القواعد القانونية الخاصة لحالتي التخفيض  ني :الثا طمبالم

تتحدد القواعد القانونية لتخفيض رأسمال شركة المساىمة حسب سبب تخفيض رأس المال، 
ما يتم تخفيض رأس المال دون مبرر  فإما يتم تخفيض رأس المال بسبب وجود خسائر وا 

 وجود خسائر.
 

                                                           

1
 من القانون التجاري. 2-832المادة  - 

2
 من القانون التجاري. 3-827المادة  - 

3
 من القانون التجاري. 2-832المادة  - 
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 الأول: القواعد الخاصة بتخفيض رأس المال بسبب وجود خسائر  فرعال
 تتمثل القواعد القانونية الخاصة بتخفيض رأس المال بسبب وجود خسائر في: 

 : معاينة وجود خسائرولاا
لا يمكن لمشركة أن تقوم بتخفيض رأس المال إلا بعد التأكد من وجود خسائر وتحديد قيمة 

يتم معاينة ىذه الخسائر في نياية السنة المالية، كما يمكن أن ىذه الخسائر بشكل نيائي، و 
 .1تكون ىذه الخسارة المعاينة نتيجة الخسائر المتراكمة خلال السنوات المالية السابقة

 : تخفيض حقوق أصحاب سندات الاستحقاقثانيا
أقر المشرع الجزائري أنو في حالة تخفيض رأس المال بسبب الخسائر عن طريق تخفيض 
ما في عدد الأسيم، تخفض تبعا لذلك حقوق أصحاب سندات  إما في المبمغ الاسمي وا 

، كما يطبق 2يختارون تحويل سنداتيم إلى أسيم الاستحقاق القابمة لمتحويل إلى أسيم الذين
 ىذا التخفيض عمى حقوق أصحاب سندات الاستحقاق ذات قسيمات اكتتاب بالأسيم.

 ب وجود خسائر: طرق تخفيض رأس المال بسبثالثا
يثبت تخفيض رأسمال الشركة بأن يجعل حساب الأرباح والخسائر دائنا بقيمة التخفيض، 

 وحساب رأسالمال مدينا. 

 ويجري تخفيض رأسمال الشركة بإحدى الطرقتين التاليتين: 

 : تخفيض القيمة الاسمية للأسيم -1
في ىذه الحالة أن الأسيم قد سددت قيمتيا كاممة، ذلك لأن الشركة لا يفوتيا قبل  يفترض

أن تواجو الخسائر التي انتابتيا بكل مواردىا، وخاصة بطمب  -تقرير تخفيض رأس المال 
 الأسيم. سداد القيمة الباقية من

                                                           

1
 - Marie-Laure Coquelet, Op.cit, p 9  .  

 من القانون التجاري. 120مكرر  715الفقرة الثانية من المادة  -2
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نيا أسيما وفي ىذه الحالة تسترد الشركة من المساىمين الأسيم القديمة وتسمميم عوضا ع
جديدة بقيمة اسمية مخفضة، أو تكتفي الشركة بالتأشير عمى الأسيم القديمة بما يفيد 

 تخفيض قيمتيا الاسمية.

 :  تخفيض عدد من الأسيم -2
إذا كانت القيمة الاسمية لمسيم قميمة جدا، فإنو لا يمكن تخفيضيا إلى أقل من ذلك، وفي 

من الأسيم مع بقاء قيمتيا الاسمية ثابتة، وذلك ىذه الحالة، تمجأ الشركة إلى تخفيض عدد 
بأن تسترد الشركة من المساىمين الأسيم القديمة، وتسمميم مقابميا عدد أقل من الأسيم 

 الجديدة.
 الثاني: القواعد الخاصة بتخفيض رأس المال دون مبرر وجود خسائر  الفرع

 مبرر وجود خسائر في:  تتمثل القواعد القانونية الخاصة بتخفيض رأس المال دون
 : دور المعارضة في حماية أصحاب سندات الاستحقاق والدائنينأولا

من القانون التجاري أن المشرع الجزائري قرر بمفيوم المخالفة  713أستنتج من نص المادة 
أنو إذا كان التخفيض بمبرر وجود خسائر فإن دائني الشركة السابقين لقرار تخفيض رأس 

يتحمموا آثار ىذا الإجراء قصد إصلاح الوضع المالي لمشركة، أما إذا كان المال يجب أن 
التخفيض غير مبرر بوجود خسائر فإنو يجوز لمدائنين ولممثمي جماعة سندات الاستحقاق 
كما ورد صحيحا في النص الفرنسي لا ممثمي أصحاب الأسيم كما ورد خطأ في النص 

لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز الوطني لمسجل  بالمغة العربية، الذين يكون دينيم سابقا
 التجاري، أن يعارضوا تخفيض رأس المال في أجل ثلاثين يوما.

ولا يمكن أن تبدأ الشركة في تنفيذ عمميات تخفيض رأس المال خلال أجل المعارضة ولا قبل 
 .1فصل القاضي في ىذه المعارضة

ذا قبل القاضي المعارضة، فإن إجراء تخفي ض رأس المال يتوقف فورا إلى غاية تأسيس وا 
 .2الضمانات الكافية إذا قدمت الشركة عرضيا وتقرر بأن ذلك كاف، أو تسديد الديون

                                                           

1
 من القانون التجاري.  713الفقرة الثالثة من المادة  - 

2
 من القانون التجاري. 713الفقرة الثانية والرابعة من المادة  - 
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ذا رفض القاضي المعارضة، يمكن لمشركة البدء في عمميات تخفيض رأس المال  . 1وا 
 : طرق تخفيض رأس المال دون مبرر وجود خسائر ثانيا

يحضر عمى الشركة تخفيض رأسماليا عن طريق التسديد ابتداء من تاريخ تصويت الجمعية 
العامة التي ترخص الإصدار وما دامت سندات الاستحقاق القابمة لمتحويل إلى أسيم 

 .2متوفرة
وفي ظل غياب ىذه السندات يمكن لشركة المساىمة أن تقرر تخفيض رأسماليا، ونميز ىنا 

 بالكامل أو غير مسدد بالكامل، عمى النحو التالي: ددالشركة قد سسمال بين ما إذا كان رأ
 يجري تخفيض رأسمال الشركة بإحدى الطرق الآتية:إذا كان رأس المال قد سدد بالكامل:  أ/
 السداد الجزئي: -1 

ويتم ذلك بأن ترد الشركة نقدا جزءا من قيمة الأسيم المدفوعة، وفي ىذه الحالة، فإن الشركة 
تسترد من المساىمين الأسيم القديمة، وتسمميم عوضا عنيا أسيما جديدة بالقيمة الاسمية 
المخفضة، أو تكتفي بعض الشركات بأن تأشر عمى الأسيم القديمة بما يفيد تخفيض قيمتيا 

 الاسمية.
 السداد الكامل : -2

يم يعادل القيمة ويتم ذلك بأن ترد الشركة نقدا كل القيمة المدفوعة عن عدد معين من الأس
المخفضة، وفي ىذه الحالة، تسترد الشركة من المساىمين الأسيم التي سحبت وتدفع ليم 

 قيمتيا.
ويثبت التخفيض، في الطريقتين السابقتين، بأن يجعل حساب رأس المال مدينا بقيمة 
ل التخفيض، وحساب المساىمين دائنا، وعند تسمم المساىمين المبالغ التي تقرر ردىا، يجع

 حساب المساىمين مدينا بقيمتيا وحساب البنك دائنا.
 

                                                           

1
 من القانون التجاري.  713الفقرة الخامسة من المادة  -  

2
 من القانون التجاري. 120مكرر  715الفقرة الأولى من المادة  - 
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 شراء الأسيم: -3
يجوز لمجمعية العامة غير العادية التي قررت تخفيض رأسماليا غير مبرر بوجود خسائر أن 

 1تسمح المجمس الإدارة أو مجمس المديرين بشراء عدد معين من الأسيم قصد إلغائيا.
وينبغي عمى الشركة احترام مبدأ المساواة بين المساىمين، وبالتالي عمييا أن توجو طمب 

 .2الشراء إلى جميع المساىمين دون تفريق أو تمييز
وجواز شراء الشركة الأسيميا بقصد تخفيض رأس المال مقترن بإلغاء ىذه الأسيم، إذ لا 

ن استخدام ما ترتبو من حقوق في يجوز الاحتفاظ بيا بعد الشراء منعا لمجمس الإدارة م
التصويت بالجمعية العامة، كذلك لا يجوز الاحتفاظ بيذه الأسيم سواء من الناحية القانونية 
أو الفعمية، إذ لا يمكن أن تكون الشركة دائنة لنفسيا أو أن تكون مساىمة في رأسماليا، فإذا 

تب عميو انقضاء الأسيم ما دفع الثمن من رأس المال عدا ذلك تخفيضا لقيمتو حيث تر 
بإتحاد ذمة الشركة، لأن الشركة مدينة في الأصل بقيمتيا لممساىمين، وىي بشرائيا تصبح 

 .3دائنة ومدينة لنفسيا بيذه القيمة فيسقط الدين ليا وعمييا 
ونظرا لخطورة عممية الشراء التي تقوم بيا الشركة بقصد تخفيض رأس المال دون مبرر 

ضعيا المشرع إلى رقابة المجنة المكمفة بتنظيم عمميات البورصة بوجود خسائر فقد أخ
ومراقبتيا، حيث يجب عمى الشركات أن تصرح ليذه الأخيرة بالصفقات التي تنوي القيام بيا، 
أي بعمميات شراء الأسيم بقصد تخفيض رأس المال، وتعمم لجنة البورصة بعمميات الحيازة 

ح عمميات شراء الأسيم قبل القيام بيا وبعد القيام التي قامت بيا، حيث يشمل ىذا التصري
 .4بيا

وفي ىذا الإطار يجوز لمجنة المكمفة بتنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا أن تطمب من 
ذا لم تتم الاستجابة  الشركات المعنية كل التوضيحات أو التبريرات التي تراىا ضرورية، وا 

                                                           

1
  من القانون التجاري. 714 الفقرة الثانية من المادة - 

2
 - Marie-Laure Coquelet, Op.cit, p 13. 

3
بن بعيبش وداد، شراء الشركة لأسيميا بين الإجازة والحظر، مجمة البحوث والدراسات القانونية والسياسية، العدد الأول،  - 

 .238، ص 2016
 
4
 من القانون التجاري . 1مكرر  715المادة  - 
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الإجراءات لمنع الأوامر التي تصدرىا ىذه  ليذه الطمبات يجب عمى ىذه المجنة أن تتخذ كل
 .1الشركات بصفة مباشرة أو غير مباشرة

ويری جانب من الفقو أن شراء الشركة لأسيميا ثم الغائيا قد يكون الطريق الأمثل نظرا 
لمصعوبات التي يمكن أن تعتري الطريقتين السابقتين، فإتباع الطريقة الأولى منيما يشترط 

تباع الطريقة الثانية ألا تقل القيمة الا سمية بعد التخفيض عن الحد الأدنى المقرر قانونا، وا 
يثير الصعوبة في الحالة التي يكون فييا عدد الأسيم التي يممكيا المساىم مما لا يقبل 
القسمة ىذا فضلا عن كونيا طريقة خطيرة إذ قد تؤدي إلى استبعاد بعض المساىمين من 

 .2الشركة
يترتب عمى تخفيض رأسمال الشركة عن طريق شرائيا لأسيميا فائدة لمشركة، وذلك  وقد

عندما تشتري الشركة ىذه الأسيم بأقل من قيمتيا الاسمية، وىو ما يحدث غالبا عندما تكون 
 الأرباح التي ينتجيا السيم ضئيمة جدا.

بإحدى الطرق  يجري تخفيض رأسمال الشركةإذا كان رأس المال غير مسدد بالكامل:  -ب
 الآتية: 

 الإعفاء من دفع الباقي: -1
ويتم ذلك بأن تعفي الشركة المساىمين من دفع المبالغ الباقية من قيمة الأسيم، وفي ىذه 
الحالة، تسترد الشركة من المساىمين الأسيم القديمة، وتسمميم بدلا منيا أسيما جديدة 

الأسيم القديمة بما يفيد تخفيض قيمتيا  بالقيمة الاسمية المخفضة، أو تكتفي بالتأشير عمى
 الاسمية.

 شراء الأسيم:  -2
 ويتم ذلك بأن تقوم الشركة بشراء أسيميا، كما سبق بيانو.

 

                                                           

 1
 من القانون التجاري. 2مكرر  715المادة  - 
2
مرتضی حسين ابراىيم السعدي، النظام القانوني لشراء الشركة المساىمة لأسيميا دراسة مقارنة، مجمة العموم القانونية  - 

 .11، ص 2015والسياسية، المجمد الرابع، العدد الأول، 
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 : تمييز تخفيض رأسمال شركة المساىمة عن بعض العمميات المشابية لياالمطمب الثالث

تتشابو عممية تخفيض رأسمال شركة المساىمة مع عمميات أخرى ولعل أبرزىا استيلاك  قد
رأسمال الشركة وتوزيع أرباح صورية، ولذا سأتعرض إلى التمييز بين تخفيض رأس المال 

 وىذه العمميات عمى النحو الآتي:
 الفرع الأول: تمييز تخفيض رأس المال عن استيلاكو 

س المال وتخفيضو، فالتخفيض ىو تعديل مقدار رأس المال ىناك فرق بين استيلاك رأ
المحدد في نظام الشركة، أما استيلاك رأس المال فيقتضي أن تقتطع الشركة جزءا من 
أرباحيا أو الاحتياطيات وتنفعيا إلى المساىمين، ولا يترتب عمى ىذا الإجراء أي تخفيض 

 .1في رأس المال بل يظل كما ىو
المال بالنسبة لمغير نوعا من توزيع الأرباح عمى المساىمين، ولكنو يعد ويعد استيلاك رأس 

لممساىم استردادا لحصتو التي قدميا في رأس المال، ولكن الاستيلاك بالنسبة لمشركة لا يعد 
لا كان معنى ذلك أنيا خفضت رأس المال في حين أنو، من  في نظرىا وفاء لرأس المال وا 

ن ما يعد نفعا مسبقا لممساىم عن حصتو في تصفية الشركة في حيث الحكم، باق كما ىو، وا 
 .2المستقبل

ويتم استيلاك رأس المال بموجب حكم في القانون الأساسي أو قرار من الجمعية العامة غير 
 .3العادية، بينما يتم تخفيض رأس المال بناء عمى قرار من الجمعية العامة غير العادية

لتي سنذكرىا فيما بعد، عن استيلاك رأس المال، حيث وتختمف طرق تخفيض رأس المال، ا
يتحقق الاستيلاك عن طريق التسديد المتساوي عن كل سيم من نفس الصنف ولا يترتب 

 من القانون التجاري. 709عنو تخفيض رأس المال، وىو ما أقرتو المادة 

عدد الكافي ويترتب عمى تخفيض رأسمال الشركة خروج المساىم من الشركة إن لم يكن لو ال
من الأسيم التي تمكنو من البقاء فييا نتيجة التخفيض، بينما لا يترتب عن استيلاك رأسمال 

                                                           

 من القانون التجاري. 45مكرر  715المادة  -1
2
 من القانون التجاري. 45 مكرر 715المادة  - 

من القانون التجاري. 712المادة  - 3
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الشركة خروج المساىم منيا بل يبقى فييا ويحصل عمى أسيم تمتع ويبقى متمتعا بحق 
المشاركة في الجمعيات العامة وحق الحصول عمى الأرباح ونصيب من فائض التصفية بعد 

 .1سيم رأس المال إلى أصحابيارد قيمة أ
 الفرع الثاني: تمييز تخفيض رأس المال عن توزيع أرباح 

 يختمف تخفيض رأسمال الشركة عن توزيع الأرباح الصورية في أوجو عدة منيا:
يختمف تخفيض رأسمال الشركة عن توزيع الأرباح الصورية التي تحدد بطريقة تحكمية فضلا 

بوصفيا تمثل اقتطاعا من رأسمال الشركة الذي ىو ضمان عن أنيا منطوية عمى غش 
 .2لدائنييا، والذي يجب عدم المساس بو عملا بمبدأ ثبات رأس المال

ويتم تخفيض رأس المال بإجراءات محددة قانونا أما توزيع الأرباح الصورية فميس لو سند في 
المساىمين برد ما قبضوه  القانون ولذلك لا تتبع فيو إجراءات قانونية محددة ويجوز مطالبة

 من أرباح.
ولمدائنين بغض النظر عن تاريخ نشأة ديونيم رفع دعوى المسؤولية الناشئة عن توزيع 
الأرباح الصورية عمى عكس تخفيض رأس المال دون مبرر وجود خسائر حيث يؤخذ بعين 

التخفيض الاعتبار تاريخ إيداع محضر مداولة الجمعية العامة غير العادية التي قررت 
 .3بالمركز الوطني لمسجل التجاري والديون السابقة لو واللاحقة عميو

ويعرض توزيع الأرباح الصورية المسؤولين عنيا لممسؤولية المدنية والجنائية حيث يتم التوزيع 
بالمخالفة لحكم القانون، أما تخفيض رأس المال فلا يعدوا أن يكون تنفيذا لقرار الجمعية 

 ادية وفقا لأحكام القانون.العامة غير الع
 
 

                                                           

1
 .108 ، ص103و  102معن عبد الرحيم عبد العزيز جويحان، مرجع سابق، ص  -  

2
رأس المال في الشركات "دراسة مقارنة"، المؤتمر  أميرة جعفر شريف، دياري مسعود خميل، الجوانب القانونية لتخفيض - 

أربيل، العراق، المجمد الأول،  -، المنعقد من قبل كمية القانون بجامعة ايشك ILIC 2017ايا القانونية الدولي الثاني لمقض
 .128، ص 11/05/2017

3
 .128 من القانون التجاري. أميرة جعفر شريف، دياري مسعود خميل، مرجع سابق، ص 713الفقرة الأولى من المادة  - 
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 خلاصة الفصل : 

 قانون في الواردة التجريم لنصوص وفقا لممسير الجنائية المسؤولية بقيام المشرع يكتفي لم

 تكفي لا قد العقوبات قانون نصوص أن حيث الأمانة، وخيانة النصب ئمجرا مثل العقوبات

 ىذه لتجريم خاصة بنصوص التجاري المشرع تدخل ىنا ومن المسير، مسؤولية لحكم

 نشاطيا، خلال المساىمة شركة سمالأر  حماية في فعال دور الأخير فميذا وعميو الأفعال،

 في التعسف جنحة أجد المساىمة شركة سمالبرأ وتمس عمييا نص التيالجرائم  أىم ومن

 .صورية أرباح توزيع وجنحة المساىمة شركة أموال استعمال
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 خاتمة : 
 لذلك لنشاطيا ممارستيا في محوري وعنصر وجودىا، أساس المساىمة شركة سمالرأ يعتبر

 ممارسة أثناء أو تأسيسيا بمناسبة قانونية أحكام لو ووضعت التشريعات معظم بو اىتمت

 غير أو مباشرة بصفة المساىمين طرف من المقدمة الحصص مجموعة من يتشكل نشاطيا،

 أو النقدية الحصص مجموعة في تتمثل اقتصادية، أو قانونية حصص كانت وسواء مباشرة،

 .لنشاطيا ممارستيا عند أو الشركة تأسيس عند سواء المساىمون يقدموىا التي العينية
عرض مختمف الأحكام والمسائل المتعمقة بتخفيض رأس المال واستيلاكو في شركة  بعد

المساىمة، معالجة مختمف العناصر المصيقة بو، عرض موقف المشرع الجزائري من خلال 
البحث في نصوص القانون التجاري، توضيح القصور الذي احتوتو في العديد من الجوانب. 

صواب التي أىدى إلييا من خلال حساسية موضوع وتبيان مواضع التوفيق ومواقف ال
تخفيض واستيلاك رأس المال، والتي ساعدتو في مسيرة التشريعات المقارنة وتنظيم العمميتين 

أبرز من خلاليا تميز كل عممية عن الأخرى. وابتعادىا كل  ،وفقا الضوابط قانونية محكمة
 أنيما. البعد عنيا في مختمف الزوايا التي يمكن تصورىا في ش

 فإننا نتوصل ختاما إلى جممة من النتائج والتوصيات تمخصيا فيما يمي: 
 نتائج  ال : أولا 

ظيم بمواد قانونية تفوق في عددىا تمك المشمول بيا تنشمول تخفيض رأس المال بال -1
وت بشكل كبير في المسؤولية الجزائية المترتبة عمى تفاتيلال رأس المال، ويظير ىذا الاس

ىذه الأخيرة التي لم يكن فييا للاستيلاك نصيب  ،بعض أحكام تخفيض رأس المالمخالفة 
، كظيم للاستيلاتنلذي جعمنا تقر بعدم كفاية ىذا الالأمر ا ،شريع الجزائريتبالتنظيم في ال

مبررين موقفنا بما يمكن أن يعيب بو الاستيلاك في حالة عدم مراعاة المال الواجب الاقطاع 
لمجوء إلى الاقتطاع من رأس المال أو من الاحتياطي القانوني، ففي مثل ىذه منو لمقيام بو وا

الحالة سنكون أمام تخفيض لرأس المال بطريقة خفية ومستترة تقد للإجراءات والشروط 
المطموبة قانونا يما فييا عدم تبميغ مندوبي الحسابات بمشروع تخفيض رأس المال قبل 

التخفيض، والتي يجعل المشرع الجزائري منيا جريمة  أربعين يوما، وكذلك عدم نشر قرار
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وىي نتيجة تتولد عنيا نتيجة أخرى تتمثل في التساؤل حول مصير  ،يعاقب عمييا القانون
 .حقوق الدائنين والمساىمين في مثل ىذه الحالة وكيفية المحافظة عمى حقوقيم

ممساىم الذي استيمكت أن منح المشرع الجزائري أسيم المتع كأثر من آثار الاستيلاك ل -2
بقائو شريكا في الشركة، بعد رأيا يجانبو الكثير من الصواب، نظرا لما لو من أىمية  أسيمو وا 

ؤل عن صاحب الحق في أرباح تساالقانونية التي قد تثار عند ال في الإجابة عمى العقبة
 الشركة وفي أمواليا عند التصفية في الحالة التي تستيمك فييا جميع الأسيم.

رأس المال  ظيور حماية حقوق دائني الشركة والمساىمين فييا في عممية تخفيض -3
ويعود السبب في ذلك إلى المساس برأس المال  ،بصورة كبيرة ومتفاوتة مقارنة بالاستيلاك

الذي يتسبب فيو التخفيض دون الاستيلاك، الذي يقتصر مجالو عمى الأرباح والاحتياطات 
 فقط. 

لقانوني لعممية استيلاك رأس المال في شركة المساىمة بمظير التقصير، . ظيور التنظيم ا4
من خلال عدم تناولو للإجراءات الواجب اتباعيا القيام بيذه العممية سيما إذا لم ينص عمييا 
القانون الأساسي لمشركة وكانت الجمعية العامة ىي التي أقرتيا كونيا تمتمك الاختصاص 

بيئا. ففي مثل ىذه الحالة نتساءل عن الأشخاص الذين ليم جوازا في ذلك كما سبق وأن 
الحق في دعوة الجمعية العامة غير العادية لمقيام بيذه العممية والنصاب القانوني المطموب 
وطبيعة المساىمين الذين ليم حق التصويت فييا ... الخ فيل يكون كل ذلك وفقا لما تم 

 ة أخرى.التطرق إليو في تخفيض رأس المال أو بطريق
 خفيض رأس المال، تظير معالميا في. منح نوعا من المرونة في تسييل عممية ت5 

الاستثناء الوارد عمى الأصل القاضي بعدم المساس ومبدأ الثبات في رأس المال. وذلك من 
 خلال جواز اليبوط عمى الحد الأدني تحت تحقق الشرط الواقف بالزيادة في ميمة سنة. 

 :يمي كما سةدراال ىذه بيا ننيي التي التوصيات: ثانيا 

 بحيث التجاري القانون بموجب المحدد المساىمة شركة مال أسر ل الأدنى الحد من الرفع .1

 كاف غير مبمغ وأصبح الشركات، ىذه بيا تقوم التي بالنشاطات مقارنة جدا ضئيل مبمغ أنو

 عن تعجز وىمية شركات تأسيس إلى يؤدي أن ويمكن ىنة،االر  الاقتصادية التحولات ظل في

 .لأجميا وجد التي الضمان وظيفة يحقق لا أنو كما لأجميا، تأسست التي بالأنشطة القيام
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بيا تقديم اعتراض الدائنين عمى قرار التخفيض وفيما إذا كانت  . توضيح الطريقة التي يتم2
تقدم بشكل دعوى إلى المحكمة المختصة أو بطريقة أخرى. مع مراعاة خاصية السرعة في 

 ىذا الإجراء تماشيا مع ما يتميز بو القانون التجاري.
قمية . تضخيم النصوص القانونية بشأن حماية حقوق الدائنين والمساىمين سيما أ3 

 المساىمين الذين غالبا ما يخضعون في قراراتيم لتعسف الأغمبية.
، عمى قرار التخفيض . إعادة النظر في المواد المنظمة لحقوق الدائنين في الاعتراض4 

وذلك بتناول بعض الإجراءات في الحالة التي يكون فييا قرار التخفيض مبرر بخسائر. 
ا وأن المشرع لم يمنحيم الحق في الاعتراض عمى تجنبا لممساس ببعض حقوق الدائنين سيم

 قرار التخفيض إذا كان مبررا بخسائر. 
. تحديد الحالات أو الأسباب التي تمجأ فييا شركة المساىمة إلى استيلاك رأس ماليا وذلك 5

 بتنظيميا في نصوص قانونية مثمما فعل المشرع المصري والسعودي كم سبق وأن رأينا. 
رأس المال سيما منيا طريقة شراء  ع في تنظيم الطرق المتبعة لتخفيض. ضرورة التوسي6

نظرا لما تنطوي عميو من تخفيض مستتر لرأس المال إذا لم تراع فييا  ،الشركة الأسيميا
الأحكام القانونية المنظمة ليا، والتي تظير بمظير الصور من خلال عدم تطرق المشرع 
الجزائري إلى القيود الإجرائية لشراء شركة المساىمة لأسيميا سيما منيا كمية الأسيم 

وأيضا  ،روضة عمى الجيات المشرفة والمراقبة لمعمميةالمشترات وقرار الشراء والقيود المف
الآثار التي يرتبيا شراء الشركة لأسيميا من حيث كونو شراء صحيحا أو غير صحيح. 

 وغيرىا من الأمور التي تستحق التنظيم.
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 : بالمغة العربية  المراجع أولا : 

 :  الأوامر -1

 .2013جوان  24قرار مؤرخ في 
 القوانين : -2
المتضمن تطبيق أحكام القانون التجاري  95/438 من الرسوم التنفيذي 04المادة  (1

 بشركة المساىمة و التجمعات.
المتضمن القانون المدني  26/09/1975الصادر في   75/58من الامر  241المادة  (2

 الجزائري المعدل و المتمم . 
.  08 -93. القانون التجاري . معدلة بالمرسوم التشريعي رقم رقم 1فقرة  495المادة  (3

 .(  25/04/1993المؤرخة في  27المؤرخ في ) ج ر 
 قانون تجاري جزائري . 549المادة  (4
 . القانون التجاري الجزائري . 594المادة  (5
  ق ت ج . 2فقرة  594المادة  (6
 ق ت ج . 3فقرة  594المادة  (7
من القانون التجاري . في الشرط الرمية للإعلانات القانونية  02فقرة  595المادة  (8

 . 95/438المرسوم التنفيذي 
في  المؤرخ 93/08قانون تجاري . المعدلة بالمرسوم التشريعي رقم 596المادة  (9

  . 25/04/1993( . مؤرخة 27) ج ر 25/04/1993
 من القانون التجاري. 806المادة من القانون التجاري . 596المادة  (10
 القانون التجاري الجزائري . 599المادة  (11
.  08/43من القانون التجاري الجزائري . المعدلة بالمرسوم التشريعي رقم 604المادة  (12

 . 25/04/1993( المؤرخة في 27. ) ج.ر 25/04/1993المؤرخ في 
 قانون تجاري جزائري . 607المادة  (13
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المتضمن  25/04/1993المؤرخ في  93/08من المرسوم التشريعي رقم  712المادة  (14
 . 27/04/1993بتاريخ  27 جريدة رسمية عدد 75/59تعديل الأمر 

 من ق ت ج .   3.4.5فقرة  713المادة  (15
 الجزائري .القانون التجاري  807المادة  (16
 من القانون التجاري . 807المادة  (17
 من القانون التجاري. 57مكرر  715و  56مكرر  715و 55مكرر  715المواد  (18

 
 الكتب :  -3
احمد ابراىيم البسام ، الشركات التجارية في القانون العراقي، الطبعة الثانية، مطبعة  (1

 .1967العاني، بغداد، 
محمود عودة، الأصول الإجرائية لمشركات التجارية، الطبعة الأولى،  أحمد عبد الرحيم (2

 . 2005دار وائل لمنشر والتوزيع، الأردن، 
احمد محرز تمويل أسيم العمال في شركات المساىمة و القطاع العام . دراسة مقارنة .  (3

 . 2003منشاة المعارف . الإسكندرية . 
 . 1970ادوار عيد ، الشركات التجارية . شركة المساىمة . مطبعة النجوی . بيروت .  (4
د ربيعة غيث، الأحكام العامة لمشركات التجارية، شركات الأشخاص وشركات الأموال،  (5

 . 2010دار القمم ،
منشورات الحمبي الحقوقية .  ،سعيد يوسف البستاني . قانون الأعمال و الشركات  (6

 .  2004بيروت . 
طالب حسن موسی ، الموجز في الشركات التجارية ، الطبعة الأولى ، مطبعة المعارض  (7

 . 1973، بغداد، 
موسوعة الشركات التجارية . شركة الاشخاص الاسكندرية .  ،عبد الحميد الشواربی  (8

2002  
عبد الرزاق السنيوري، الوسيط في شرح القانون المدني، الجزء العاشر، التأمينات  (9

 .1970ة والعينية، دار إحياء التراث العربي، الشخصي
 . 2000عزت عبد القادر المحامي . الشركات التجارية . د ط . الاسكندرية .  (10
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 .  2010عمار عمورة . شرح القانون التجاري . د ط. دار المعرفة . الجزائر.  (11
منشورات فاروق إبراىيم جاسم، حقوق المساىم في الشركة المساىمة، الطبعة الأولى،  (12

 . .2008الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان ،
فتحي الزناكي . شركة المساىمة في القانون الوضعي . د ط. دار النفاس لمنشر و  (13

 . 2011التوزيع . عمان . 
، مكتبة دار الثقافة لمنشر  4فوزي محمد سامي ، شرح القانون التجاري ، المجمد  (14

 . 1997والتوزيع ، بيروت ،
عباس مرزوك . الاكتتاب في راس مال شركة المساىمة . د ط . مكتبة فيمح العبيدي  (15

 .  1988دار الثقافة . عمان . 
دار الأمين لمطباعة .  . 2محمد توفيق سعودي . الشركات التجارية . د ط . ج  (16

 .  1999ة القاىر 
اسماعيل، الحماية القانونية لثبات رأس المال في شركات الأموال  محمد حسين (11

يد الإدارة العامة، الرياض، السعودية )دراسة مقارنة(، الإدارة العامة لمطباعة والنشر مع
2002. 

محمد فريد العريني . القانون التجاري . الشركة التجارية . شركة الاشخاص و  (18
 .  1994معية . . دار المطبوعات الجا 2الاموال . ج 

 حكام العامة في الشركات . شركاتمصطفى كمال طو . الشركات التجارية الأ (19
 .  1998الأشخاص من الشركات  دار الجامعة الجديدة لمنشر . الإسكندرية . 

معن عبد الرحيم عبد العزيز جوي حان. النظام القانوني لتخفيض رأس مال شركات  (20
 .  2007التوزيع . عمان .. دار الجامد لمنشر و 1الأموال . ط

. ديوان المطبوعات  2نادية فوضيل . شركة الأموال في القانون الجزائري . ط  (21
 . 2007الجامعية . الساحة المركزية بن عكنون . الجزائر. 

وائل عودة العكشة . وليد زكريا صيام . د . مشال سعيد سويدان . د. حسام الدين  (22
 2011/  6. ط  1997/ 1اص و الأموال. ط مصطفى الخداش . محاسبة شركات الأشخ

 . دار الميسرة لمنشر و التوزيع و الطباعة. عمان. 
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وجدي سميمان حاطوم، دور المصمحة الجماعية في حماية الشركات التجارية، الطبعة  (23
 .2000الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، لبنان ،

الشركات التجارية. منشورات بحر .  2الياس ناصيف . الكامل في قانون التجارة . ج  (24
 .  1983لبنان.  -المتوسط بيروت 
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