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وإلـــى الذي كدّ وعمل من أجل أن أدرس في أحسن الظروف  

.ـى والـــدي حفظه اللهإلــ  

.الكريمة  كل أفراد عائلتيوإلى    
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  شكر وتقد̽ر

  

  

  ]12:لقمان" [ومن يشكر فإنما يشكر لنفسه:"قال تعالى

  )من لم يشكر الناس، لم يشكر الله : ( قال النبي صلى الله عليه وسلم

  عأحمد الله رب العالمين على التوفيق في إنجاز هذا العمل المتواض

أتقدم بجزيل الشكر و العرفان إلى كل من ساهم في إتمام هذا 
  العمل سواء من قريب أو من بعيد

بن عيشوبة .تحية شكر وتقدير خاصة إلى المشرف على المذكرة د
  وعلى إرشاداēا وتوجيهاēا القيمة في سبيل إتمام هذا العمل

وأيضا نتقدم ʪلشكر الجزيل لكل من ساهم بمعلومة، نصيحة، 
  ..وجيه، كلمة طيبة من وفي أي مكانت

 
 
 
 



    

 
 

 
 

 :الملخص
حیث تعتبر من المؤسسات المالǽة الحیوǽة التي  الاستثمارȄةفي هذه الدراسة بینا أهمǽة البنوك في تموȄلها للمشارȄع 

ا للقروض ، فرغم الأهمǽة التي تكتسي البنوك فإنها تتعرض لمخاطر Ȟثیرة عند منحهالاقتصادǽةتلعب دورا هاما في الحǽاة 

عاقة التنمǽة الاقتصادǽة   .مما یؤدȑ عدم تحقیȘ الأهداف وإ

فالقروض والمخاطر وجهان لعملة واحدة فلا ǽمȞن إیجاد قرض دون احتمال حدوث مخاطر ولو Ȟانت ضئیلة هذا 

أجل  ما جعل لزاما على البنوك إیجاد أوضع سǽاسات افتراضǽة في منح القروض تكون ذات درجة عالǽة من الدراسة من

من خلال تقیǽم  الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽةبنك ذلك قمنا بدراسة میدانǽة في  التفادȑ أو التقلیل من هذه المخاطر، ولتوضǽح

  .الاستثمارȄةدوره في تموȄل المشارȄع 

  :الكلمات المفتاحǻة

  .القروض البنوك،التموȄل، المشارȄع الاستثمارȄة،

Abstract 

In this study, we showed the importance of banks in financing investment projects, as 
they are considered one of the vital financial institutions that play an important role in 
economic life. Despite the importance of banks, they are exposed to many risks when granting 
loans, which leads to failure to achieve goals and impede economic development. 

Loans and risks are two sides of the same coin. A loan cannot be found without the 
possibility of risk occurring, even if it is small. This made it imperative for banks to find 
hypothetical policies in granting loans with a high degree of study in order to avoid or reduce 
these risks, and to clarify this, we conducted a field study in Bank for Agriculture and Rural 
Development by evaluating its role in financing investment projects. 

key words: 

Financing, investment projects, granting loans. 
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  :توطئة

المفهوم ǽعتبر  بهذاتكز نشاطها في منح الائتمان ر المؤسسات المالǽة التي ی أنواعالبنك نوع من 

وعلى الرغم من أن  ،وسǽطا بین أولئك الذین لدیهم أموال فائضة وȃین أولئك الذین ǽحتاجون لتلك الأموال

تتسم Ǽصفات معینة تمیزها عن غیرها من  أنها إلار الوسȌǽ الوحید في هذا المضمار بتعت لاالبنوك 

تتǽح للمدخرȄن فرص متنوعة لاستثمار مدخراتهم فهناك  لأنها، الوسطاء في مجال تموȄل الاستثمار

وشهادات الإیداع التي تعتبر فرصة استثمارȄة جیدة  ،)ولأجلالودائع الجارȄة، و التوفیر، ( الودائع التقلیدǽة

إلى استثمارات قصیرة الأجل، وهناك Ȟذلك السندات القابلة  أموالهمتوجǽه  للمدخرȄن الذین یرغبون في

المدخرȄن الذین ǽفضلون توجǽه مواردهم المالǽة إلى استثمارات  تلاءمللتداول التي تصدرها البنوك والتي 

البنوك فرص عدیدة للمقترضین فلم تعد قاصرة على تقدǽم  أتاحت الأخرطوȄلة الأجل وعلى الجانب 

مصدرا لتقدǽم القروض المتوسطة الأجل والقروض طوȄلة الأجل التي قد  أصǼحتروض قصیرة الأجل الق

  .في Ǽحثنا هذا إلǽهǽمتد تارȄخ استحقاقها إلى ثلاثین عام وهذا ما سوف نتعرض 

نعاش المالي التوازن  تحقیȘ أجل منو   الأسواق في والخدمات السلع وتنوǽع الاقتصادȑ النشاȋ وإ

 الإطلاق، على الاقتصادǽة النشاطات أهم تعتبر التي الاستثمارȄة ǼالمشارȄع الاهتمام بیج الداخلǽة،

 وأهم أصعب المشارȄع هذه تموȄل عملǽة وتعد المǽلاد، الاقتصادǽة التنمǽة أهداف بلوغ في تساهم Ǽحیث

 Ȟبیرة عوائد قیȘتح خلال من التنمǽة في الأخیر هذا فعالǽة على یتوقف الاستثمارȑ  المشروع لأنّ  العملǽات

 .التسدید عدم مخاطر مثل المشروع هذا تعرقل أن ǽمȞن التي المخاطر وتحلیل دراسة وȞذا التكلیف، Ǽأقل

ا ن،ǼطرȄقتی الاستثمارȄة المشارȄع تموȄل وȄتم  المشروع بتموȄل المؤسسة تقوم أȑ الذاتي ǼالتموȄل إمّ

 إلى Ǽاللجوء وذلك الخارجي التموȄل طرȘȄ عن أو المؤسسة أرȃاح أو المحققة النقدǽة التدفقات طرȘȄ عن

 .الأخرȐ  المالǽة الهیئات مختلف

 التنمǽة في لمساهمته الدول، مختلف في المصرفǽة الحǽاة شرȄان المصرفي الجهاز وǽمثل

 الاقتصاد في نوعǽة قفزة تحقیȘ إلى الهادفة الاستثمارȄة المشارȄع مختلف تموȄل طرȘȄ عن الاقتصادǽة

 .الوطني

 المالǽة الموارد على الحصول ǽȞفǽة هو العجز صاحب فǽه ǽفȞر ما أول أنّ  إلى نصل سبȘ ومما

 في والمساهمة المشارȄع تموȄل في هاما عاملا البنوك تعتر الحالة هذه وفي نشاطات، مواصلة أجل من

 أهم بین ومن ضخمة، أموال رؤوس إلى بدایته في الاستثمارȑ  المشروع أنّ  حیث الاقتصادǽة، التنمǽة
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  ب
 

 البنك على یجب والتي مخاطر عنه ینجم الأخیرة هذا Ȟون  رغم قرض، طلب هي علیها للحصول الطرق 

  .تجنبها

للمشــارȄع الاســتثمارȄة التــي تحتــل أهمǽــة Ǽالغــة فــي التطــور الاقتصــادȑ  الممــول الــرئǽسالبنــوك تعتبــر 

ǽ ة، حیثǽة والمالǽعǽة والطبȄشرǼمـن خـلال تعبئـة البنـوك ظهر دور لأنها أحسن وسیلة لاستغلال الطاقات ال

البنــوك المــدخرات مــن مختلــف قطاعــات الاقتصــاد وتقــدǽمها علــى شــȞل قــروض مصــرفǽة، لــذالك أصــǼحت 

تحتل مرȞزا حیوǽا في النظم الاقتصادǽة الحدیثة Ǽما تضطلع Ǽه من وظائف وما تزاولـه مـن نشـاǼ ȋاعتǼارهـا 

  .الوسȌǽ بین أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز

اقتصـادǽة  ا راسـةبدالبنـوك  تقوم ،خلالها من عوائد على والحصول الاستثمارȄة العملǽات لنجاح أنه Ȟما

 ولنجـاح القـروض لاسـترجاع ضـمانا القـروض، مـنح فـي القـرار اتخـاذ قبل الاستثمارȄة للعملǽات تقیǽمǽة ومالǽة

Șمنه المرجوة الأهداف المشروع وتحقی.  

  :الǺحث إشȜالǻة-1

البنـوك  مسـاهمة مـدȎ مـا :التـالي الـرئǽس التسـاؤل فـي الدراسـة مشـȞلة تتحـدد بȘسـ ما ضوء وعلى  

 ؟Ǻالجزائر في تموȂل المشارȂع الاستثمارȂة

 :التالǽة الأسئلة الإشȞالǽة هذه عن وتتفرع

  هي أنواعها؟ وماالبنوك فǽما تكمن وظائف   .أ 

  لمنح التموȄل؟المتǼعة  والإجراءات الآلǽات هي ما ؟الاستثمارȄة ǼالمشارȄع نقصد ماذا  .ب 

هـــي مختلـــف الضــــمانات  هـــي الطـــرق الســـلǽمة التـــي یتǼعهـــا البنـــك مــــن أجـــل مـــنح تموȄـــل ومـــا مـــا  .ج 

 المقدمة؟

  : الǺحث فرضǻات 2-

  :التالǽة الفرضǽات نضع الساǼقة الإشȞالǽة على وللإجاǼة

لــدفع عجلـة النشــاȋ الاقتصـادȑ وذلــك عــن طرȄـȘ تموȄــل المشــارȄع  الأساســيالمحـرك البنــوك تعتبـر   .أ 

  .ستثمارȄةالا

المشــارȄع الاســتثمارȄة عنصــر مهــم ذو أهمǽــة Ǽالغــة فــي دفــع عجلــة التنمǽــة الاقتصــادǽة، یــتم تموȄــل   .ب 

  .المشارȄع الاستثمارȄة ǼأشȞال عدیدة ومختلفة

والمعــاییر وذالــك لضــمان  الآلǽــاتالقــروض علــى مجمــوع مــن  اتخــاذه لقــرار مــنح ǽعتمـد البنــك عنــد  .ج 

 .استرجاع القرض



 مقدمة
 

  ت
 

  :الموضوع الهدف من اختǻار-3

 :إبراز الهدف الأساسي من اختǽارنا لهذا الموضوع هو

  .في تقدǽم القروض الاستثمارȄةالبنوك الرئǽسي الذȑ تلعǼه الدور -

  .في تموȄل المشارȄع الاستثمارȄة البنوكبǽان مساهمة -

لتقنǽـة والتأكـد مـن ضـرورة القǽـام Ǽالدراسـة االبنـوك التعرف على مختلـف أنـواع القـروض التـي تقـدمها -

 .والمالǽة للقروض وذالك لضمان قǽمة القرض

 .الدور الرئǽسي الذȑ تلعǼه المشارȄع الاستثمارȄة في دفع عجلة الاقتصاد الوطني-

 :أهمǻة الموضوع-4

، ǽمȞـن إǽضـاحاتفي ضوء التساؤلات المطروحة ساǼقا والتي تحتـاج إلـى إجاǼـات وتفسـیرات وتتطلـب 

 :إدراك أهمǽة الǼحث من خلال

 مـــن خـــلال  إلـــىرق التطـــ ȑقـــوم بهـــا البنـــك التجـــارǽ ـــات التـــيǽـــاتمختلـــف العملǽجـــراءات مـــنح  آل وإ

  .التموȄل

 ةȄلها من طرف البنوك التجارȄة من خلال تموȄع الاستثمارȄة المشارǽإدراك أهم.  

 ل التي تضمن للمشروع الوصول إلى الأهداف المرجوةȄحث عن مصادر التموǼال.  

 وا ȑبین الجانب النظر Șالتناس ȑقي من خلال مراحل منح القرض الاستثمارǽلتطب. 

 :المنهج المستخدم في الǺحث-5

فــي ، فســاǼقا، تـم الاعتمـاد علـى المـنهج الوصـفي والتسـاؤلات المطروحـةللإجاǼـة علـى إشـȞالǽة الǼحـث 

 ȑطــات مـن مجموعــة بـرازالاســتعانة بهـذا المــنهج لإ تـم الجانـب النظــرǼــي بــین والعلاقـات التراȞـل البنȄو التمو 

الفلاحـــة بنـــك لـــدȐ  دراســـة حالـــة(قمنـــا بدراســـة تطبǽقǽـــة فأمـــا ǼالنســـǼة للجانـــب التطبǽقـــي  تموȄـــل الاســـتثمار،

   .البنك محل الدراسة من علیها تحصلنا قد Ȟنا معطǽات تحلیل، حیث عملنا على ) والتنمǽة الرȄفǽة

    :حدود الǺحث-6

ثǼــات مــدȐ صــحة الفرضــǽات المطروحــة فــي وǼغǽــة  للإجاǼــة علــى الإشــȞالǽة والتســاؤلات المطروحــة وإ

  :تحقیȘ أهدف الǼحث، قمنا بوضع محددات الǼحث Ȟما یلي

 ةǻــــ :الحــــدود الموضــــوعǼ ــــف الجوانــــب المتعلقــــة جــــراءات البنوك وآلǽــــاتالتطــــرق إلــــى مختل مــــنح  وإ

  .التموȄل

 ةǻانȜة في بنك  :الحدود المǽةدراسة میدانǽفȄة الرǽالفلاحة والتنم  



 مقدمة
 

  ث
 

 ةǻص والتي تمت في ثلاثة أشهر خلال مدة :الحدود الزمانȃالتر.  

  :صعوǺات الǺحث-7

  :الصعوǼات والعراقیل التي واجهتنا عدیدة ومن بینها

 موضوع دراستناǼ ة الحصول على الكتب ومختلف المراجع المتعلقةǼصعو.  

 صȃان الترȞة الحصول على مǼصعو.  

 تهاȄانات من البنك نظرا لسرǽة جمع المعلومات والبǼصعو.  

 :لǺحثتقسǻمات ا -8

 واختǼـارǼحثنـا  إشـȞالǽةسـتثمارȄة ومـن أجـل تحلیـل فـي تموȄـل المشـارȄع الاالبنـوك مـن أجـل إبـراز دور 

  .مدȐ صحة فرضیتنا قمنا بتقسǽم Ǽحثنا إلى فصل نظرȑ وفصل تطبǽقي

ــ :الفصــل الأول Ǽ ــفȄص هــذا الفصــل لتعرǽة، ومــن أجــل البنوك حیــث تــم تخصــȄع الاســتثمارȄوالمشــار

 لǽــاتالآ و ، حیــث خصــص المǼحــث الأول إلــى التعرȄــف Ǽــالبنوك التجارȄــةمǼحثــینإلــى ذالــك قمنــا بتقســǽمه 

  .أهم الدراسات الساǼقةالمǼحث الثاني تطرقنا إلى  أما ،المتعلقة بتموȄل المشارȄع الاستثمارȄة والإجراءات

الفلاحـــة بنـــك المǼحـــث الأول إلـــى تقـــدǽم  مǼحثـــین، Ǽحیـــث خصـــصتطرقنـــا فǽـــه إلـــى  :الفصـــل الثـــاني

الفلاحــة والتنمǽــة الرȄفǽــة تعــرف علــى مختلــف أنــواع القــروض الممنوحــة مــن طــرف البنــك ال، تنمǽــة الرȄفǽــةوال

BADRما یخصǽحث الثاني ، وفǼه إلى دراسة ملف طلب قرض المǽـة  فقد تطرقنا فǽمن بنـك الفلاحـة والتنم

  .لتموȄل نشاȋ استثمارBADR  ȑالرȄفǽة 

  

  

  

  

  

  



 

5 
 

  

 

 

 

 

 

 الأول فصلال
 ظرȂة والدراسات الساǺقةالأدبǻات الن 

 

 

 

 
 



 الفصل الأول                                     الأدبیات النظریة والدراسات السابقة
 

6 
 

  تمهید

أهمǽة Ǽالرغم من التطورات في  وتزداد هذهللبنوك أهمǽة Ȟبیرة في مختلف الأنظمة الاقتصادǽة  إن

  .الاستثمارȄةلم تفقد أهمیتها وخاصة في تموȄل العملǽات البنوك إلا أن  العالمي،النظام المالي 

عمالها، قاصرة على أول أمر على بǽع النقود من وتعددت نشاطات البنوك ǼشȞل Ȟبیر فقد Ȟانت أ 

لى الأفراد مع نقلها إلى مȞان أخر، Ǽعد ذلك تناولت عملǽات إقراض الأفراد وȞذا الحȞومات مما دعت  وإ

الحاجة إلى إنشاء البنوك لتداول الأموال في إطار دراستنا هذه حول دور التموȄلي للبنوك التجارȄة اتجاه 

  :یليهذا الفصل التعرف على ما  سنحاول في ،المشارȄع الاستثمارȄة

 للتموȂل البنȜي للمشارȂع الاستثمارȂة Ǻالجزائر ألمفاهǻمي الإطار: المǺحث الأول

 الساǺقة تالدراسا: المǺحث الثاني
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  الاستثمارȂةللتموȂل البنȜي للمشارȂع  ألمفاهǻميالإطار :مǺحث الأولال

  نشأتهامفهوم البنوك و  :المطلب الأول

 :نشأة البنوك :اولا

 الصـناعةالمـرȃیین و صـور الوسـطى حیـث قـام Ǽعـض التجـار و ظهرت البنوك فـي الفتـرة الأخیـرة مـن الع

الضـǽاع مقابـل جنوة، Ǽقبول أموال المـودعین Ǽغǽـة المحافظـة علیهـا مـن خاصة في مدن البندقǽة و  أوروǼافي 

، حیــث Ȟــان لودائــع مــن حســاب مــودع أخــربتحوȄــل ا، حیــث قامــت هــذه المؤسســات إصــدار شــهادات إســمǽة

  .ǽقید التحوȄل في سجلات المؤسسة و یتم في حضور Ȟل من الدائن و المدین

منــذ القــرن الراǼــع عشــر ســمح التجــار لــǼعض عملائــه Ǽالســحب علــى المȞشــوف ، وهــذا ǽعنــي ســحب و 

  .مǼالغ تتجاوز أرصدتهم الدائنة مما سبب في النهاǽة إفلاس عدد من هذه البیوت

إلـى الرغǼـة بإنشـاء بنـوك حȞومǽـة  16دفع الأمر Ǽعدة من المفȞـرȄن مـن الرȃـع الأخیـر مـن القـرن  وقد

 م،1587بنـك حȞـومي فـي البندقǽـة عـام تقوم ǼحفȎ الودائع و السهر على سـلامتها ، حیـث تـم تأسـǽس أول 

یـزداد تـدرȄجǽا  ، ومنـذ بداǽـة القـرن الثـامن عشـر أخـذ عـدد البنـوكمǼ1609عد ذالك بنك أمستردام عـام وجاء 

، وهȞــذا )1800فرنســا، 1694إنجلتــرا، 1609بنــك الســوȄد( أمــا البنــوك المرȞزȄــة فقــد تــأخر ظهورهــا نســبǽا 

الثقـــة وهȞـــذا أكبـــت نشـــوء الرأســـمالǽة ســـهیل المعـــاملات علـــى أســـاس الأجـــل و نشـــأت البنـــوك مـــن الحاجـــة ت

  1.صناعǽةوساهمت Ȟثیرا في تطورها من الرأسمالǽة التجارȄة إلى الرأسمالǽة ال

  :مفهوم البنوك :ثانǻا

  .المفهوم الضیȘ و المفهوم الواسع: )المصرف(جمال وجد مفهومین للبنك Ǽالإ

 Șــة بــین طــرفین : فــالمفهوم الضــیǽعتبــر البنــك تلــك المؤسســة التــي تقــوم بــدور الوســاطة المالǽ ــهǼموجǼ

الثــاني الــذȞǽ ȑــون Ǽــأمس الطــرف الأول الــذǽ ȑمتلــك رؤوس أمــوال یرȄــد إیــداعها و الطــرف : أساســیین همــا

و مـــن ثمـــة البنـــك فـــي مقابـــل هـــذه الوســـاطة ǽضـــمن للطـــرف الأول حـــȘ الأمـــان علـــى الأمـــوال .الحاجـــة لهـــا

الفائـدة المدینـة ǼالنسـǼة ( الفائدة هي نسـǼة مـن الأمـوال المودعـة  2المودعة Ǽالإضافة إلى حȘ الحصول على

الفائـدة الدائنـة ( ع الـدفع هـذا الأخیـر Ǽالفائـدة ، وǽضمن للطرف الثاني حȘ الحصـول علـى الأمـوال مـ)للبنك 

مــع العلــم أنــه ǽحــرص هــذا الأخیــر . وهــي نســǼة مــن الأمــوال المحصــل علیهــا لصــالح البنــك) ǼالنســǼة للبنــك 

  .على تحقیȘ هامش من العائد المحقȘ من تقابل الفائدتین المدینة و الدائنة

                                                             
  .43،44ص ،2005، مصر المȞتب العرȃي الحدیث، ،النقود و البنوك اسماعیل محمد هاشم،:  1
  .23ص، 2013، الجزائرد، مطǼعة الموساك رشی ،، الطǼعة الأولىǻات البنǻȜة محاضرات وتطبǻقاتالتقنفضیل فارس، : 2
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المالǽـة أضـحى للبنـك سـت السـاحة الإقتصـادǽة و ات التـي مالتغیـر فمـع التطـورات و : المفهـوم الواسـع أمـا

رهــا الأساســي فــي هــذه الأخیـــرة ممــا إنعȞــس ذالــك علــى مفهومــه Ǽحیــث أضـــحى دوره و أǼعــادا لافتــة تمــس د

لاǽقتصــر Ǽمــا ǽســتجیب للمفهــوم الضــیȘ بــل تعــدȐ لــǽمس تقــدǽم الخــدمات البنǽȞــة Ǽأنواعهــا المختلفــة وتقــدǽم 

  .لفة وتقدǽم خدمات التأمین و السمسرة في الأوراق المالǽة وغیرهاالنصح والقǽام Ǽالدراسات لمشارȄع مخت

وǼغض النظر عن المفهومین الضیȘ والواسع للبنك، ǽمȞن التأكید على أنـه ورد تعـارȄف Ȟثیـرة للبنـك وذلـك  

تǼعـا لاخـتلاف  أخـرمـن جانـب كتاب و الخبراء تقـدǽم تعرȄـف لـه و تǼعا لتعدد الزواǽا التي من خلالها حاول ال

مشــرعین التــاǼعین لمختلــف الــدول فـــي تقــدǽم تعرȄــف لــه وذالــك تǼعـــا لاخــتلاف التشــرȄعات والأنظمــة التـــي ال

تحتكم لها أعمال البنك من دولة لأخرȐ ، حیث أن هذا الأمـر هـو السـبب فـي تعـذر ودود الإتفـاق التـام بـین 

ا الشـأن سنشـیر لتعـارȄف فـي هـذ.الكتاب و الخبراء و المشرعین على التعرȄف الشامل وجـامع و موحـد للبنـك

  .خاصة Ǽه على سبیل الذȞر و لǽس الحصر

مؤسســـة مهمتهـــا الأساســـǽة و العادǽـــة الحصـــول علـــى  هـــو: هنـــاك مـــن ینظـــر إلـــى البنـــك علـــى أنـــه 

الأموال من الدجمهور على شȞل ودائع و في شȞل أخر تستخدمها لحسـابها الخـاص فـي عملǽـة الخصـم أو 

  .العملǽات المالǽة

البنــك عǼــارة عــن منشــأة خاصــة أو عمومǽــة تعمــل علــى تســهیل عملǽــات الــدفع : خــروحســب الــرأȑ الأ

) المرȞـز المحلـي لهـذه المرسسـات(للأفراد و المؤسسات ، تقترض و تستقبل الأموال Ȟما تسیر وسائل الـدفع 

  .، فرع البنوك ǽسمح Ǽفتح أو غلȘ الحساب في البنك

القـرض والمتعلـǼ Șالنقـد و  1990أفرȄـل14 در فـيالصـا 90/10ولقد أورد المشرع الجزائرȑ في قـانون 

  1:تعرȄفا له والذȑ تمثل في أن   114في مادته 

الودائـــع  اســتقǼالالتـــي تمــتهن Ǽصـــفة دائمــة Ȟــل وظـــائف البنــوك مـــن  اعتǼارȄــة  البنــك هــو شخصـــǽة

  .منح القروض و توفیر وسائل الدفع وتسییرهاو 

تقتصــر مهامهــا علــى ممارســة الوســاطة  لا تلــك المؤسســة التــي: فــي حــین یــرȐ المؤلــف أن البنــك هــو

المالǽة Ȟمهام تقلیدǽة من أجل تمȞـین أصـحاب الفـوائض المالǽـة مـن توظǽفهـا و تمȞـین أصـحاب العجـز مـن 

، بـل تمتـد تلـك الممارسـة إلـى قǽامهـا ǼالǼحـث عـن سـبل فـوائض لتحقیـȘ حاجǽاتـه مـن التموȄـلتلـك ال استغلال

تســتجیب لقواعــد  آلǽــاتالفــوائض لتوظǽفهــا وفــȘ أســس و طرائــȘ و  تلــك اســتغلالالكفیلــة و التــي تمȞنهــا مــن 

                                                             
  24ص ،مرجع سبȖ ذȜره فضیل فارس،:  1
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، Ȟلــه مــن أجــل تحقیــȘ عوائــد متنوعــة ومناســǼةوذلــك  حســب Ȟــل دولــة  المنضــȌǼوتشــرȄعات العمــل البنȞــي 

  1.وتحقیȘ أهداف واضحة مسطرة Ǽموجب إستراتیجǽة واضحة المعالم

  خصائص وأهداف البنوك: المطلب الثاني

  خصائص البنوك: أولا

 البنــك Ǽعــد الثانǽــة الدرجــة فــي تــأتي نــهأ أȑ النقدǽــة، النظرȄــة أشــخاص مــن الثــاني النــوعالبنــوك  مثــلت

 ȑــزȞعــدة تتمیــز وهــي مــا، لدولــة المصــرفي الجهــاز ضــمن المرǼ میزانیتهــا ترتیــب علــى القــدرة منهــا خصــائص 

   ومجزȄة عالǽة بتقنǽة وظائفها تأدǽة من ǽمȞنها ǼشȞل

   :یلي ماǼالبنوك  خصائص تحدید وǽمȞن

 خـلال مـن المصـارف علـى رقاǼـة المرȞـزȑ  البنـك ǽمـارس :علǻـه تؤثر ولا المرȜزȏ  المصرف برقاǺة تتأثر  . أ

 علـى تـأثیر أو رقاǼـة أǽـة تمـارس أن ǽمȞنهـا لا مجتمعـة التجارȄـة المصـارف أن حـین في بذلك، مȞلف جهاز

  .المرȞزȑ  البنك

 ǽفــرض أن Ȟــذلك لــه ǽحــȘ بــل المصــارف، علــى توجیهǽــة رقاǼــة Ǽممارســة المرȞــزȑ  البنــك Ȟǽتفــي ولا

 مصـرف Ȟـل تقیـد مـدȐ من التحقȘ وȞذا والجنائǽة، المدنǽة العقوǼات طائلة تحت التنفیذ واجǼة أحȞاما علیها

   .النقدǽة السلطات تصدرها التي والتعلǽمات وǼالقوانین المالǽة Ǽالقواعد

  .النقدǽة السوق  لحاجة تǼعا وتتفرعالبنوك  تتعدد :واحد المرȜزȏ  والبنكالبنوك  تعدد  . ب

 مختلـف بـین التفـاهم مـن نـوع وتحقیـȘ الترȞـز، نحـو العـام الاتجـاه ملاحظة من ǽمنع لا تعددها أن إلا

 قــادرة ضــخمة مصــرفǽة وحــدات خلــȘ شــأنه مــن الترȞــز هــذا المعاصــرة، الرأســمالǽة الاقتصــادǽات فــيالبنــوك 

 Ǽعـد ǽصـل لـم الترȞـز هـذا أن غیـر والمـال، لنقـدا أسـواق علـى الاحتكارȄـة شـǼه والسǽطرة الواسع التموȄل على

 إلـى یـؤدȑ لأنـه عملـي وغیـر واقعـي غیـر الأمـر فهـذا مـا، بلـد فـي واحـد تجارȑ  بنك وجود تصور مرحلة إلى

   .النقود المصرفǽة خلȘ على القدرة إضعاف

ــة النقــود عــن المصــرفǻة النقــود تختلــف  . ت ǻة النقــود تختلــف :القانونǽالمصــارف تصــدرها التــي المصــرف 

إبراءǽــه  والثانǽــة إبراءǽــه وغیــر نهائǽــة فــالأولى المرȞــزȑ، البنــك ǽصــدرها القانونǽــة، التــي عــن النقــود التجارȄــة

 الزمـــان اخـــتلاف عـــن النظـــر Ǽصـــرف" المطلقـــة" قǽمتهـــا فـــي القانونǽـــة النقـــود وتتماثـــل القـــانون، Ǽقـــوة نهائǽـــة

 Ǽـــاختلاف تختلـــف فائـــدة لأســعار تخضـــع ومتغـــایرة متǼاینــة عـــادة تكـــون  التـــي الودائــع نقـــود ǼعȞـــس والمȞــان،

                                                             
  .25ص، المرجع السابȖ فضیل فارس،:  1
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 عـــادة تخاطـــب المصـــرفǽة النقـــود أن حـــین فـــي القطاعـــات Ȟافـــة تخاطـــب القانونǽـــة والنقـــود والمȞـــان، الزمـــان

  .الاقتصادǽة القطاعات

 الأساســي هــدفها رأســمالǽة، مشــارȄعالبنــوك  تعتبــر :المرȜــزȏ  البنــك ǺعȜــس الــرȁح إلــىالبنــوك  تســعى  . ث

Șح مـن قـدر أكبر تحقیȃأقـلو  الـرǼ نـة، نفقـةȞـا وهـي ممǼـة تكـون  مـا غالȞات أو الأفـراد مـن مملوȞوهـذا. الشـر 

صــدار والتوجǽــه والرقاǼـــة الإشــراف فــي تــتلخص التـــي المرȞــزȑ  البنــك أهـــداف عــن مختلــف الهــدف  النقـــود وإ

  1.النقدǽة السǽاسة وتنفیذ القانونǽة

  أهداف البنوك :ثانǻا

  :یلي فǽما نوجزها رئǽسǽة أهداف ثلاثة التجارȄة للبنوك

وراء  مــن الأساســي وȞǽــون الغــرض Ǽــالنقود، المتــاجرة أســاس علــىالبنــوك  نشــاȋ طبǽعــة تقــوم :لرȁحǻــةا  . أ

 تحقـȘ التـي المجـالات فـي المصـرف مـوارد اسـتثمار طرȄـȘ عـن الممȞنـة الأرȃاح أقصى تحقیȘ المتاجرة هذه

 الأصـول فـي الاسـتثمار ثـم ه،لعملائـ التجـارȑ  المصـرف ǽمنحهـا التـي القروض مقدمتها في عوائد مناسǼة له

 المصـرف علیهـا ǽحصـل التـي والعوائـد العمـولات إلـى Ǽالإضـافة والنقـدȑ المـالي السوقین المختلفة في المالǽة

 Ǽعــــد للمصــــرف الصــــافǽة الإیــــرادات وحصــــیلة'' للآخــــرȄن ǽقــــدمها التــــي المصــــرفǽة خدماتــــه وتســــهǽلاته لقــــاء

 المصـرف رȃحǽـة فـإن لـذلك المتنـوع، النشـاȋ ذلـك وراء لǽهع ǽحصل الذȑ الرȃح تمثل تكالǽفه الكلǽة احتساب

 لدǽــه متـاح هـو مـا Ȟـل لا ǽسـتثمر لكـن مسـتثمرة، وغیــر عاطلـة المصـرف مـوارد أو تǼقـى النقـود عنـدما تنعـدم

 .2''المودعین لمسحوǼات ومقابلة الطوارȏ  حالات لمواجهة ونقدǽة لازمة مالǽة موارد من

على مواجهة صعوǼات المودعین وطلـب العمـلاء علـى القـروض سیولة البنك تعني قدرته  :السیولة  . ب

علǽــه أن  حیــث تمثــل الودائــع التــي تســتحȘ عنــد الطلــب الجانــب الأكبــر مــن مــوارد البنــك  المالǽــة لــذا ینǼغــي

Ȟǽون مستعدا للوفاء بها في أȑ لحظة ،وتعـد هـذه الخاصـǽة مـن أهـم الخصـائص التـي یتمیـز بهـا البنـك عـن 

اتجـاه المـودعین وتأجیـل  تخرȐ ففي الوقت الذȑ لا ǽستطǽع فǽه البنك تسـدید الالتزامـاالمؤسسات المالǽة الأ

سداد ما علǽه لǼعض الوقت هذا سـیؤدȑ إلـى زعزعـت ثقـة المـودعین البنـك وȄـدفعهم إلـى سـحب أمـوالهم مـن 

برجــة  هــذا البنــك ممــا قــد ǽعرضــهم إلــى خطــر الإفــلاس Ȟمــا نجــد الســیولة العامــة فــي البنــوك  التجارȄــة تتــأثر

                                                             
-114، ص1996 ،، المؤسسـة الجامعǽـة للدراسـات والنشـر والتوزȄـع، بیـروتاقتصادǻات النقود والبنـوكسلǽمان بودǽاب، : 1

115.  
2 :  ،ȑالشمر ȑ166، ص 1999، دار زهران، عمان، النقود والمصارفناظم محمود نور.  
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ثǼـــات الودائـــع فیهـــا وترȞیبهـــا وســـهولة عملǽـــة الإقـــراض والاســـتثمارات الأخـــرȐ، فضـــلا عـــن تـــأثیر السǽاســـة 

 ȑة والوعي المصرفي والادخارǽ1. النقد 

 ،%10 عـن الأصـول صـافي إلـى نسـبته تزȄـد لا إذ Ǽالصـغر التجـارȑ  البنـك مـال رأس یتسـم :الأمان  . ت

 للاســـتثمار، Ȟمصـــدر أمــوالهم علـــى البنـــك ǽعتمــد الـــذین ینللمـــودع ǼالنســǼة الأمـــان حافـــة صــغر ǽعنـــي وهــذا

 تلــتهم فقــد ذلــك عــن الخســائر زادت فــإذا المــال، رأس قǽمــة عــن تزȄــد خســائر ǽســتوعب أن ǽســتطǽع لا فالبنــك

 .2البنك إفلاس إعلان هي والنتیجة المودعین أموال من جزء

  Ȃةدور البنوك ووظائفها في دعم المشارȂع الاستثمار : المطلب الثالث

  ماهǻة المشارȂع الاستثمارȂة: أولا

Ǽاهتمام خاص، حیث تنوعت مجالات توظیف الأموال، التـي مـن شـأنها  الاستثمارȄة المشارȄع تحظى

  .التنمǽة الاقتصادǽة الشاملة وǼالتالي إحداث، وتحقیȘ الرفاهǽةزȄادة مداخیل الفرد، 

 :المشارȂع الاستثمارȂةمفهوم   . أ

ǻف الاستثمارȂغـرض عم"أنه على  عرǼ Ȑمـوارد أخـر ȑالاسـتهلاك الحـالي للأمـوال أو أǼ ةǽة التضـحǽل

  3".ركبالحصول على إشǼاع أكبر في المستقبل نتیجة توقع الحصول على عائد أ

إلـــى زȄـــادة الطاقـــة الإنتاجǽـــة ȑ اســـتثمار یهـــدف هـــو أ ):الحقǻقـــي( الاســـتثمار Ǻـــالمعنى الاقتصـــادȏو 

ى زȄـــادة فـــي الـــدخل القـــومي الإجمـــالي، ومـــن هنـــا فـــإن للمجتمـــع، وǼمعنـــى آخـــر هـــو Ȟـــل اســـتثمار یـــؤدȑ إلـــ

اســتخدام المــوارد الاقتصــادǽة أو اســتغلالها ǼشــȞل ǽضــیف أȑ ســلعا أو منتوجــات جدیــدة أو خــدمات جدیــدة 

  .ǽعتبر استثمار Ǽالمعنى الاقتصادȑ وهو الاستثمار الحقǽقي

وات الاسـتثمار مثـل الأسـهم شـراء وǽȃـع أد Ǽـه ǽقصـدف ):غیر الحقǻقـي( المالي المعنىǺ الاستثمارأما 

stocks و الســندات Bonds  و شــهادات الإیــداع Certificates of deposits   ،ــةǽــالأوراق المالǼ والتــي تعــرف

، بــل هــو ونــه لا یخلــȘ طاقــة إنتاجǽــة جدیــدةهــذا النــوع مــن الاســتثمار یوصــف Ǽأنــه اســتثمار غیــر حقǽقــي Ȟو 

                                                             
راǽــس حــدة، دور البنــوك فــي اعـاـدة تجدیــد الســیولة فــي البنــوك الاســلامǽة، ابتــدراك للطǼاعــة والنشــر والتوزȄــع، القــاهرة ص  1
22،24  

  .12ص السابȘ، المرجع هندȑ، ابراهǽم منیر 2
-وقǽاسـǽةدراسـة نظرȄـة  –الكلـي  علـى المسـتوȐ محاولة تقدیر محددات الاستثمار في الاقتصاد الجزائـي "  نبیلة عرقوب،   3
العلـوم الاقتصــادǽة والعلـوم التجارȄــة وعلـوم التســییر، جامعــة ، أطروحـة فــي علـوم الاقتصــادǽة، تخصـص الاقتصــاد القǽاســي، "

  .3ص  2011/2012، 3الجزائر
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اشـترȐ شـخص أسـهم شـرȞة مـا قائمـة فهـذا ǽعنـي تحوȄـل  عن امتلاك جزء من طاقة قائمة أصلا، فإذاعǼارة 

  1 .ملكǽة تلك الأسهم من شخص لآخر

 :الاستثمارȂةالمشارȂع عرȂف وعلǻه ت

ان هـذا المسـمى ǽعنـي . projectالهامة المحددة وǼشȞل حاسم معنـى اصـطلاح مشـروع  الأمورمن  

الــذǽ ȑعنــي احتمــال تنفیــذها واحتمــال  الأمــرفــي مواجهــة فȞــرة مقترحــة تخضــع الآن للتقیــǽم،  أننــاوǼالضــرورة 

  .Ǽعض التعدǽلات على هذه الفȞرة المقترحة إجراءاحتمال تنفیذها Ǽعد  إلىعدم تنفیذها Ǽالإضافة 

وفـــي هـــذا المجـــال یـــرǼ Ȑعـــض أن Ȟلمـــة مشـــروع تعنـــي وحـــدة اســـتثمارȄة مقترحـــة ǽمȞـــن تمیزهـــا فنǽـــا 

Ȟــون Ǽقصــد دراســته وتحلیلــه وتقیǽمــه لــذلك فمــن فتحدیــد مشــروع ǽ الاســتثماراتوتجارȄــا واقتصــادǽا عــن Ǽــاقي 

  .تعدیله رورȑ أن Ȟǽون ممیزا حتى ǽمȞن عمل الحساǼات اللازمة واختǽاره أو رفضه أوضال

وȃیئǽــــة لبنــــاء ǽȞــــان  واجتماعǽـــة اقتصــــادǽةوȄـــرȐ الــــǼعض الآخــــر أن المشــــروع هـــو ائــــتلاف عناصــــر 

ȑل معینة لمجموع اقتصادȄات تحوǽام بإجراء عملǽع القǽستطǽ ةة مـن المـواردǽال ملائمـة  الاقتصـادȞالـى أشـ

  .أطراف ذات مصالح في المشروع لاحتǽاجات

) الیونیـــدو(والمفاضـــلة بـــین المشـــروعات الصـــناعǽة لـــدول العرǽȃـــة  التقیـــǽموفـــي التعرȄـــف الـــوارد بـــدلیل 

خــاص Ǽاســتثمار، یهــدف إلــى إنشــاء أو توســǽع أو تطــوȄر Ǽعــض  اقتــراحنجــده مؤȞــدا علــى أن المشــروع هــو 

التســهǽلات بهــدف زȄــادة إنتــاج الســلع أو الخــدمات، فــي مجتمــع مــا خــلال فتــرة زمنǽــة معینــة، وفــي أغــرض 

، وǽمȞـن الاسـتثماراتعـن Ǽـاقي  واقتصـادǽاǽمȞـن تمییزهـا فنǽـا وتجارȄـا  استثمارȄةالتقیǽم ǽعتبر المشروع وحدة 

  .مه في ظل Ȟل هذه الأشȞالأن ǽأخذ عدة أشȞال وتلزم إمȞانǽة تقیǽ الاستثمارȑ  للاقتراحللمشروع أو 

 الاقتـراحوǽلاحȎ أن المفهوم المـذȞور أولا یتمیـز عـن المفهـوم التـالي لـه مـن خـلال ترȞیـزه علـى صـفة 

الأخــرȐ فنǽــا وتجارȄــا  الاســتثماراتالتــي تــرتȞǼ ȌǼلمــة مشــروع، Ǽالإضــافة إلــى التأكیــد علــى أهمǽــة تمیــزه عــن 

  .واقتصادǽا

فـي صـورة  اعتǼارȄـةبإنشاء ǽȞان جدید قد Ȟǽون ذو شخصـǽة  اقتراحونحن نرȐ أن Ȟلمة مشروع تعني 

منشأة لتقدǽم سلعة أو خدمـة جدیـدة أو توسـع فـي سـلعة أو خدمـة حالǽـة أو التحـول مـن سـلعة أو  مؤسسة أو

  .عدد من الحاجات المادǽة والغیر المادǽة لإشǼاعخدمة إلى سلعة أو خدمة أخرȐ وذلك 

                                                             
، دار المســیرة "الاســتثمارȄة وتقیــǽم المشــروعاتدراســة الجــدوȐ الاقتصــادǽة "مــي ســلام، أســامة عز و شــقیرȑ نــورȑ موســى    1

  .17-16، ص ص 2009عمان، الأردن، الطǼعة الأولى، 
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جدیـدا أو  اسـتثماراȞǽـون  نأ ع على أن الكǽان المقترح ǽمȞنوȄؤȞد مفهومنا لاصطلاح أو Ȟلمة مشرو 

  1.توسعا في إستثمار قائم Ǽالفعل أو إستثمارا تحوȄلǽا مثل إنشاء فرع جدید أو تغیر خȌ انتاج حالي 

  :ةستثمارȂع الاارȂالمشخصائص   . ب

نما ǽعد وسیلة تستهدف هدفا في حد ذاته و لا ǽعد إنشاء المشروع  -   .طة من المنافعتحقیȘ مجموعة متراǼإ

.                                                                            هوجدوا  إجراء دراسات جدوȐ تفصیلǽة للتأكد من جاذبیته وتشغیل المشروعǽستلزم إنشاء بدء  -

  .فعالةالمشروع ممارسة العملǽة الإدارȄة Ǽصورة  یتطلب استمرار ونمو -

                                                      .المالǽةد لمزȄج من الإمȞانǽات المادǽة والǼشرȄة و وع في تحقیȘ أهدافه على التوظیف الجیǽعتمد المشر  -

تجاهــــات Ǽـــالمتغیرات والا، وȞـــذلك الخصـــائص الداخلǽـــة للمشـــروعǼالمشـــروع بدرجـــة Ȟبیـــرة  تتـــأثر فعالǽـــة - 

            2.الخارجǽة

  :الاستثمارȂةع ارȂالمشأنواع   . ت

  :الملكǽة  حسبǽǼمȞن تقسǽم المشروع الاستثمارȑ إلى أنواع 

الخاصــة هـي المشـروعات التـي ǽمتلكهـا القطــاع  الاسـتثمارȄة المشـارȄع :الخاصـة ةسـتثمارȂع الاارȂالمشـ -

تحقیـȘ مـن هنـا فـإن النظرȄـة الاقتصـادǽة تفتـرض أن  الخاص وǼالتالي تعود الخسـارة أو الـرȃح علـى مالكیهـا،

 .أقصى رȃح ǽعتبر من الأهداف الرئǽسǽة لأȑ مشروع

الاسـتثمارȄة العمومǽـة هـي المشـارȄع التـي تعـود ملكیتهـا إلـى  المشـارȄع :ة العمومǻـةسـتثمارȂع الاارȂالمشـ -

الدولــة وǼالتــالي ǽعــود النفــع منهــا علــى جمǽــع أفــراد المجتمــع إذا حققــت رȃــح، وȄتحمــل جمǽــع أفــراد المجتمــع 

حققــت هـذه المشــروعات العمومǽـة Ǽالخســارة، مـن هنـا فــإن الهـدف المســǽطر فـي المشــروعات  الخسـارة إذا مـا

العمومǽـــة هـــو تحقیـــȘ الأهـــداف العامـــة للاقتصـــاد القـــومي وتعظـــǽم المنفعـــة العامـــة، لكـــن هـــذا لا ǽعنـــي أن 

التـي المشروعات العامة لا تهتم إطلاقا بتحقیȘ الـرȃح، بـل یجـب ألا یـتم ذلـك علـى حسـاب تحقیـȘ الأهـداف 

 .أنشئ المشروع العام من أجلها

 )الدولـة(تعـود ملكǽـة هـذه المشـروعات إلـى القطـاع العـام ):المختلطـة(المشـترȜة  ةسـتثمارȂع الاارȂالمش -

، فأحǽانــا Ȟثیــرة تكــون الاســـتثمارات المطلوǼــة Ȟثیــرة الحجــم، فتقــوم الدولــة بتـــوفیر )الأفــراد(الخــاص  والقطــاع

ص للدخول في مثل هذه المشروعات، مثـل مشـروعات إقامـة خطـوȋ حصة من جانبها لتشجǽع القطاع الخا

                                                             
 جامعــــة- التجــــارة ، Ȟلǽــــة الاســــتثمارȂة للمشــــروعات الاقتصــــادǻة الجــــدوȎ  دراســــات مصــــطفى، الســــید العزȄــــز عبــــد: 1

  .08ص والمصرفǽة، المالǽة العرǽȃة المحاسǼة، الاكادمǽة قسم رئǽس القاهرة،
  .5ص سابȘ،مرجع ، سعودȑ بلقاسم 2
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الســـȞك الحدیدǽـــة أو اســـتغلال واستصـــلاح الأراضـــي الزراعǽـــة، وغیـــر ذلـــك مـــن المشـــروعات التـــي تتطلـــب 

 مخــاطرة Ȟبیــرة وأمــوالا واســتثمارات طائلــة، ولا شــك أن معــاییر الرȃحǽــة مناســǼة فــي مثــل هــذه المشــروعات، 

لا فإن القطاع الخاص   .لن یجد حافزا للدخول في مثل هذه المشروعاتوإ

جراءات منح التموȂل : ثانǻا   آلǻات وإ

  مفهوم وأهمǻة التموȂل  . أ

تــوفیر المــوارد الحقǽقǽــة " المعنى الحقǽقــي ǽقصــد Ǽــه ، فــنقــدȑللتموȄــل معنǽــات أحــدهما حقǽقــي والآخــر 

نـاء الطاقـات الإنتاجǽـة أو تكـوȄن وتخصǽصها لأغراض التنمǽة وǽقصد Ǽالموارد الحقǽقǽة تلك السلع والمواد لب

رؤوس أموال جدیدة، وتتضمن في جوهرها الامتناع عن إستهلاك هذه المـوارد واسـتخدامها فـي مجـال السـلع 

  ." الاستهلاكǽة

إتاحــة المــوارد النقدǽــة التــي یــتم Ǽموجبهــا تــوفیر المــوارد الحقǽقǽــة التــي توجــه " أمــا المعنــى النقــدȑ فهــو

  1 ." أموال جدیدةرؤوس لتكوȄن 

الǼحث عـن الطرائـȘ المناسـǼة للحصـول علـى الأمـوال واختǽـار وتقیـǽم تلـك "وǽعرف التموȄل أǽضا Ǽأنه 

 Șاجــات والتزامــات المنشــأة  الطرائــǽــة احتǽــة ونوعǽمȞ ل یناســبȞشــǼ ج الأفضــل بینهــاȄوالحصــول علــى المــز

  2." المالǽة

   Șــل هــو  وممــا ســبȄنســتنتج أن التموǽȞ ــة الحصــول علــى الأمــوال اللازمــة مجموعــة مــن القــرارات حــولǽف

" لتموȄـــل اســـتثمارات المؤسســـة، وتحدیـــد المـــزȄج التمـــوȄلي الأمثــــل مـــن مصـــادر التموȄـــل مـــن أجـــل تغطǽــــة 

  .المؤسسةاستثمارات 

   :التموȂلأهمǻة   . ب

إن المؤسســات والدولــة والمنظمــات التاǼعــة لهــا، لهــا اســتخدام دائــم لجمǽــع مواردهــا المالǽــة، فهــي تلجــأ 

مــن . ســواء مــن عجــز فــي الصــندوق أو لتســدید الالتزامــات حاجاتهــاإلــى مصــادر خارجǽــة لســد  عنــد الحاجــة

  :فيالقول Ǽأن للتموȄل أهمǽة Ȟبیرة تتمثل  هذا المنطلǽ ȘمȞن

  .سواء داخل المؤسسة أو خارجهاالمجمدة تحرȄر الأموال أو الموارد المالǽة  −

                                                             
 لǽسـانس،مـذȞرة مقدمـة لنیـل شـهادة  ،والمتوسطةدور البنوك في تموȂل المؤسسات الصغیرة  واخـرون، ناوȑ،عبد الجلیل : 1

ȑ57ص، 2008 ،جامعة الواد.  
، جامعـة العقیــد الحــاج مــذȞرة مقدمـة لنیــل شـهادة ماســتر، تموȂــل المشــارȂع الإســتثمارȂةون، اخـر بـن قیــراȋ عبـد العزȄــز، و : 2
  .02، ص Ǽ /2009اتنة -خظر ل
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  .الوطنيیزȄد الدخل بها  ǽساعد على انجاز مشارȄع معطلة وأخرȐ جدیدة والتي −

   .ن اجل اقتناء أو استبدال المعداتǽساهم في تحقیȘ أهداف المؤسسة م −

   .ǽعتبر التموȄل Ȟوسیلة سرȄعة تستخدمها المؤسسة للخروج من حالة العجز المالي −

   .والتموȄل الدوليǽساهم في رȌȃ الهیئات والمؤسسات المالǽة  −

وǽقصـد Ǽالسـیولة تـوفیر الأمـوال (الإفـلاس والتصـفǽة  المحافظة على سیولة المؤسسة وحمایتها مـن خطـر −

الســـائلة الكافǽــــة لمواجهــــة الالتزامــــات المترتǼــــة علیهــــا عنــــد اســــتحقاقها، أو هــــي القــــدرة علــــى تحوȄــــل Ǽعــــض 

  ).Ȟبیرةالموجودات إلى نقد جاهز خلال فترة قصیرة دون خسائر 

 لأنهــا ا المؤسســة ذلــك بهــ ي یجــب أن تعتنــيونظــرا لأهمǽــة التموȄــل فقــراره ǽعتبــر مــن القــرارات الأساســǽة التــ 

المحــدد لكفــاءة متخــذȑ القــرارات المالǽــة مــن خــلال Ǽحــثهم عــن مصــادر التموȄــل اللازمــة والموافقــة لطبǽعــة 

المشــروع الاســتثمارȑ المســتهدف واختǽــار أحســنها، واســتخدامها اســتخداما أمــثلا لمــا یتناســب وتحقیــȘ أكبــر 

ǽســاعد علــى بلــوغ الأهــداف المسـطرة، وأن قــرار اختǽــار طــرق التموȄــل عائـد Ǽأقــل تكلفــة وȃــدون مخــاطر ممـا 

ȌǼـة حیـث یـرتǽاسـة المالǽعتبر أساس السǽ ـلȞǽلـف المؤسسـة  بهȞǽ ȑرأس المـال وتكلفتـه إذ یختـار البـدیل الـذ

  1. أقل ما ǽمȞن
  :أنواع التمویل  . ت

  :معاییرعدة ل فقاو تختلف أنواع التموȄل Ǽاختلاف وجهات النظر التي ینظر إلیها وǽمȞن تقسǽمه 

  2:التصنیف من حیث المدة -

 ــل القصــیر الأجــلȂــالغ  :التموǼمȞ ــد فتـرة اســتعمالها عــن سـنة واحــدةȄــه تلــك الأمـوال التــي تزǼ قصـدǽ

النقدǽــة التــي تخصــص لــدفع أجــور العمــال أو شــراء Ǽعــض الاحتǽاجــات مثــل البــذور والأســمدة وغیرهــا مــن 

وهـذا فـي  الإنتاجǽـة،ǽة والتي یـتم تسـدیدها مـن إجـراءات نفـس الـدورة المدخرات اللازمة لإتمام العملǽة الإنتاج

 ȋة لسیر نشاǽالمؤسسةالحالات العاد. 

 ـــل الأجـــلȂـــل الطوȂغة  :التموǼینشـــأ مـــن الطلـــب علـــى الأمـــوال اللازمـــة لإجـــراء تحســـینات ذات صـــ

ȑــات تــؤدǽة وغیرهــا مــن العملǽنــاء أو إنشــاء مؤسســات صــناعȃاستصــلاح الأراضــي وȞ ــادة  الاســتثمارȄإلــى ز

                                                             
مـذȞرة لنیـل شـهادة لǽسـانس فـي العلـوم التجارȄـة  ،دور البنوك التحارȂة فـي تموȂـل المشـارȂع الاسـتثمارȂة، مقشǽش سالم : 1

  .25ص ،2013ورقلة ،جامعة قاصدȑ مرȃاح، تخصص مالǽة، 
  .28-27ص .ص 2008 والتوزȄع،دار العلوم لنشر  ،الإقتصادǻة المنشآتتموȂل  بوراس،حمد أ:  2
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التموȄلǽـة عـن خمسـة سـنوات فمـا فـوق  تهـاللوحدة المستثمرة في المدȐ الǼعید والتي تزȄـد فتـرة احتǽاجا إنتاجǽة

 .)رأسمالي استثمار(

 الأجل Ȋل المتوسȂـات التـي تتطلـب اسـتعمال للأمـوال لفتـرة ین :التموǽل عن تلك العملȄشأ هذا التمو

 الفلاحǽةادها Ȟشراء آلات ومعدات ǼالنسǼة للمشروعات تتراوح بین سنتین وخمس سنوات قبل استرد

 1: التموȄل من حیث المصدر Ȟما یلي وǽصنف: یث مصدر التموȂلالتصنیف من ح -

  ـــلȂـــن للمؤسســــة  :الــــداخليالتموȞمǽ ــــل الـــداخلي للمؤسســـة مجموعــــة المـــوارد التــــيȄالتموǼ نقصـــد

 للمؤسســة،ها نــاتج عــن دورة الاســتغلال أȑ مصــدر  الخــارج،الحصــول علیهــا ǼطرȄقــة ذاتǽــة دون اللجــوء إلــى 

 .وتتمثل أساسا في التموȄل الذاتي

  لȂتمثل  :الخارجيالتموȄفيو:  

تتم عملǽة التموȄل المǼاشر Ǽاتصـال بـین المقترضـین والمقرضـین بـدون  :التموȂل الخارجي المǺاشر 

ǽمثلـون ǼالنســǼة  تـدخل وسـȌǽ مـالي، مــن خـلال إصـدار مســتخدمي الأمـوال و وحـدات العجـز المــالي الـذین

عــادة مــا ) تــدفȘ مǼاشــر لــلأوراق المالǽــة (للوحــدات ذات الفــائض المــالي المقترضــین النهــائیین أصــل مــالي 

یتعهد المدین للمقترض بدفع سلسة من المدفوعات للدائن في المستقبل Ǽالإضـافة إلـى عائـد مناسـب مقابـل 

ند مطالǼـة لحـȘ المـوارد أو الـدخل مقابـل هـذه عنها مست مخاطر التسلیف، وتمثل الأصول المالǽة المتنازل 

   .في الأسهم والسندات: ، وتتمثل أدوات المǼاشرة 2الأموال

إن الصـــعوǼات التـــي یواجههـــا المـــدخر والمقتـــرض فـــي التموȄـــل  :مǺاشـــرالتموȂـــل الخـــارجي الغیـــر 

وال مــن الوحــدات والتــي یــتم مــن خلالهــا انتقــال الأمــ ،المǼاشــر أدت إلــى ظهــور قنــاة التموȄــل غیــر المǼاشــرة

 :التالينستخدم الشȞل  هذه القناة  ولتوضǽح تدفȘ الأموال في المدخرة إلى الوحدات العجزȄة

  .المǺاشرتوضǻح تدفȖ الأموال في قناة التموȂل غیر :  )01(الشȜل رقم 

  
حامد للنشر والتوزȄع، دار  ،المالǻةالنقود والمصارف والأسواق عبد المنعم سید على، نزار سعد الدین العǽسى،  :المصدر

  .92ص  ،2004، عمان الأردن
                                                             

  .17ص ،2002 الإسȞندرȄة، الجامعǽة، الدار ،المالǻة الإدارة في معاصر مدخل قرȄاقص، زȞي رسمǽة حنفي، الغفار عبد:1
2: Robert Ferrondier, Vincent Koen, Marché de capitaux et technique Financières 4 édition, 
Economica Paris, 1997, P: 21. 
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  إجراءات تموȂل المشارȂع الاستثمارȂة   . ث
  :مراحل منح القروض الاستثمارȂة -

  ة وفقا : الفحص الأولي لطلب القرضǽصلاحیته المبدئ Ȑقوم البنك بدراسة الطلب لتحدید مدǽ
داد، Ȟما ǽساعد هذه العملǽة لسǽاسة الاقتراض في البنك خاصة من حیث الغرض و الأجل وأسلوب الس

خلال لقائه وقدراته على اتخاذ القرار المبدئي إما ǼالاستمرارȄة أو الاعتذار  لمعرفة شخصǽة العمیل من 
  .1مع توضǽح الأسǼاب للعمیل 

  ع المعلومات التي یتم الحصول علیها من المصادر  :للقروضالتحلیل الائتمانيǽیتضمن تجم
 الظروفالمالي ملائمة رأس المال من خلال التحلیل  ومدȐالعمیل الائتمانǽة،  إمȞانǽاتالمختلفة لمعرفة 

 الاقتصادǽة المختلفة
 ة صرفه  :التفاوض مع المقترضǽفǽȞه وǽستخدم فǽس ȑن تحدید مقدار القرض والغرض الذȞمǽ

الضمان وطرȄقة سداده و تحدید الضمانات المطلوǼة وتتمثل في الضمانات التي ǽمȞن قبولها وȞذا هامش 
لمنح الائتمان وتتوقف على الظروف المحǽطة و المختلفة ومدȐ قبولها في  ǼالنسǼة للأصول المقدمة

  2الضمانات الشخصǽة والضمانات الحقǽقǽة:رئǽسیین هما  وǽمȞن تصنǽفها إلى صنفین , السوق 
 ةǻقوم  :الضمانات الشخصǽهǼعدون الأشخاص  آǽ موجبهاǼرته بتسدید الدین في حالة عدم قد و

  :على الوفاء Ǽالتزاماته وتتمثل في
  .الضمانالوفاء هي نوع أن یلتزم Ǽموجبها شخص معین بتنفیذ التزامات المدین لم إذا ǽستطǽع  :الكفالة. 
مȞتوب من طرف شخص معین یتعهد ǼموجǼه على تسدید مبلغ ورقة تجارȄة أو  وهو التزام :الاحتǻاطي. 

   .التسدیدعلیها على جزء منه في حالة عدم قدرة الموقعین 
 ةǻقǻاء على سبیل   3:الضمانات الحقǽوتتمثل في قائمة واسعة من السلع والتجهیزات تعطي هذه الأش

الرهن ولǽس على سبیل تحوȄل الملكǽة، وذلك من أجل ضمان استرداد القرض وǽمȞن للبنك أن ǽقوم 
  :ببǽع هذه الأشǽاء وتنقسم

  :انوعین هموȄنقسم إلى  :الحǻازȏ الرهن . 
ǽسرȑ هذا النوع على الأدوات ومعدات التجهیز  :الرهن الحǻازȏ للأدوات والمعدات الخاصة Ǻالتجهیز. 

  .والǼضائع
  .من عناصر عدیدة ومنها عنوان المحل التجارȑ واسمه یتكون  :التجارȏ الرهن الحǻازȏ للمحل . 

                                                             
  .10 ص ،1998 الجزائر الجامعǽة، المطبوعات دیوان ،التحلیلǻة المحاسǺة الكرȄم، عبد بوǽعقوب:  1
  .172-165 ص ،2005 الخامسة، الطǼعة عȞنون، بن الجامعǽة، المطبوعات دیوان ،البنوك تقنǻات لطرش، طاهرال:  2
  .172-165 ص ،سابȖال مرجعال لطرش، طاهرال:  3
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وفاء بدینه ǽستوفي دینه من ثمن هو عقد Ȟǽتسب ǼموجǼه الدائن حقا عینǽا على العقار ل :العقارȏ الرهن . 
  .العقار

  رة لاقتراح الموافقة على طلب القرض والتي تتضمن  :اتخاذ القرارȞفي حالة قبول التعاقد یتم إعداد مذ
بǽانات المنشاة ، موقفها الضرȄبي، وصف القرض والغرض منه، الضمانات المقدمة، وملخص المیزانǽة 

ناء على هذه المعلومات یتم الموافقة على منح القرض من السلطة ومؤشرات السیولة، ب لسنوات الأخیرة 
  1. الائتمانǽة المختصة

  صرف القرض:  ȋشترǽالقرض لاستخدام  Șمه للضمانات واستفاء الالتزامات متفǽع المقترض و تقدǽتوق
  2.علیها

   عة القرضǺالسداد  مواعیدتغیرات في هدف للاطمئنان على سیرة المنشاة وعدم حدوث ت :والمقترضمتا
   .المحددة

النظام المتفȘ علǽه وذلك إذا لم تقابله أȑ من ǽقوم البنك بتحصیل مستحقاته حسب  :القرضتحصیل  - خ
 .ضر قأو تجدید ال السدادالمتاǼعة وهي الإجراءات القانونǽة أو تأجیل  عندالظروف الساǼقة 

 في تموȂل المشارȂع الاستثمارȂة البنوك وظائفدور  :ثالثا

 وســنتطرق  الكتابǽـة النقــود خلـȘ وهــي الأساسـǽة الوظǽفـة جانــب إلـى مختلفــة وظـائف Ǽعــدةالبنـوك  متقـو 

   :3یلي فǽما إلیها

 الفȞـرة الحدیثـة، المجتمعـات فـي اً ار انتشـ النقـود أوسـع مـن الكتابǽـة النقـود خلـǽ Șعتبـر :الودائـع نقـود خلȖ  -  أ

 التـي الشـȞǽات طرȄـȘ عـن مـدفوعاتهم تسـوǽة ىعلـ الحدیثـة المجتمعـات فـي رادالأفـ اعتǽاد من تأتي الأساسǽة

  .التجارȄة البنوك في التي ودائعهم على ǽسحبونها

 المصـرفǽة النقـود خلـȘ یـتم التجارȄـة، حیـث البنـوك بهـا تقوم التي أهم الأعمال من ǽعتبر :الودائع قبول  - ب

جارȄــة،  ودائــع: (أنــواع عــدة علــى وهــي ،التجارȄــة للبنــوك الأساســǽة الوظǽفــة وهــي الودائــع هاتــه طرȄــȘ عــن

 ...)  الادخار ودائع بإخطار، لأجل، ودائع ودائع

 التقلیدǽـة المهـام مـن ǽعتبـر البنـوك Ǽـالإقراض تقوم الائتمان، حیث Ǽمنح ǽعرف ما وهو :القروض تقدǻم  - ت

 هــذا قǽــام مقابــل العمــلاء لأحــد معینــة لمــدة معــین مبلــغ بتقــدǽم التجــارȑ  البنــك ǽقــوم التجارȄــة، حیــث للبنــوك

                                                             
 الجامعǽــــة، الـــدار ،التجارȂـــة والبنــــوك البورصـــة المالǻــــة المؤسســـات الســـلام، عبـــد الفتــــاح الحنـــاوȑ، عبـــد صـــالح محمد: 1

  .280ص ،2000مصر
  .281ص ،سابȖال مرجعالالسلام،  عبد الفتاح عبد الحناوȑ، صالح محمد:  2
، مــذȞرة مقدمــة لنیــل شــهادة لǽســانس، جامعــة البــوȄرة، رȂــةالتحلیــل المــالي فــي البنــوك التجا برȞــان حجیلــة وجــراد فاطمــة،: 3

  .6، 5، 4، ص2010/2011
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 وتتنــوع علǽــه المتفـȘ الوقــت فـي المقتــرض المبلـغ علــى فائـدة ودفــع معینـة وضــمانات شـروǼ ȋــالالتزام الأخیـر

 ). شخصي Ǽضمان مختلفة، قروض Ǽضمانات Ǽضمان، قروض بدون  قروض(: أنواع عدة إلى القروض

 أهمیتـــه وتـــزداد الحـــدیث العصـــر فـــي الوظـــائف أهـــم مـــن الإجـــراء هـــذا ǽعتبـــر :التجارȂـــة الأوراق خصـــم  - ث

 مســتحقة Ȟمبǽــالات علــى وǽحصــل Ǽأجــل یبǽــع المجتمــع، فالتــاجر فــي رادالأفــ بــین الآجلــة المعــاملات دǽــادǼاز 

 فǽحصـــل لـــه لیخصــمها للبنـــك ســیلجأ للمـــال احتǽاجــه حـــال مبǽعاتـــه، وفــي مقابــل مســـتقبلǽة فتــرات فـــي الــدفع

 مـن البنـك وǽسـتفید لـةالكمبǽا استحقاق تارȄخ في علǽه سǽحصل Ȟان الذȑ المبلغ من اقل المبلغ على التاجر

  .الكمبǽالة استحقاق تارȄخ في الخصم سعر

 الأمـــوال توجǽـــه عملǽـــة المرȞـــزȑ  التخطـــȌǽ ذات المجتمعــات فـــي المصـــارف تتـــولى :والرقاǺـــة الإشـــراف  -  ج

 أغـراض، وللتأكـد مـن لـه رصـدت فǽمـا تسـتخدم مـن الأمـوال للتأكـد هـذه متاǼعـة مع استخدمتها التي المتداولة

 . مولتها التي للمشروعات مسǼقا محددة أهداف نم حققته ما مدȐ من

  :الأخرȎ  الوظائف Ǻعض  -  ح

 لȄة التجارة تموǽفتح خلال من الخارج ȑاعتماد مستند.  

 امǽمن العملاء مستحقات بتحصیل الق ȑالات، اذونات، أسهم( مصدر أǽمبȞ ،اتȞǽش .(...  

 للعملاء الودائع على الفوائد منح . 

 ة الأوراق في التعاملǽلصالحه أو العملاء لصالح واءس المال.  

  .  Ǽالأجنبǽة والعȞس الوطنǽة العملات استبدال
 

  الساǺقة تالدراسا: المǺحث الثاني

سوف نتطرق في هذا  المشارȄع الاستثمارȄةالعامة للبنوك ودوروها في تنمǽة  للنظرȄاتستنا اǼعد در 

وع ونذȞر أهمها من خلال المطالب المعتمدة للموض) التطبǽقǽة(المǼحث إلى أبرز الدراسات الساǼقة 

  :التالǽة

   الدراسات الجزائرȂة :الأولالمطلب 

 النشـاȉ تموȂـل وفعالیتهـا فـي البنـوك دور"  :Ǻعنـوان مجلـة 2006 اللطیـف عبـد مصطفى :الأولى الدراسة

ȏالاقتصاد ."  

  :إلى الدراسة تهدف

 ي أداء على الوقوفȞالنظام البن  ȑوتحدید دوره الجزائر.  

 على الخلل طنموا تحدید  Ȑالمستو ȑالنقد.   
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 ه المؤثرة العوامل معرفةǽا علǼا سلǼیجا   .وإ

  :أهم النتائج

 تموȄــل علــى ســلǼا أثــرت الودائــع، ممــا مــن وجــذب مزȄــد المــدخرات تعبئــة فــي البنــوك فاعلǽــة ضــعف تســجیل

  :ذلك في أثرت التي الأسǼاب ومن بین عموما، للاقتصاد التنمǽة

 البنوك شارانت ضعف المصرفي، الوعي قلة.  

 فة المنافسةǽسـبب المصـرفي القطـاع في الضعǼ مـن هـام جـزء علـى العـام القطـاع اسـتحواذ ȋالنشـا 

ȑالاقتصاد. 

 ا استخدام ضعف المصارف، حجم صغرǽفقدها مما ونظم المعلومات التكنولوجǽ ةǽالتنافس.   

 ســـتلزم مرافقتـــه فعـــال مصـــرفي نظـــام ومـــن أجـــلǽ اســـاتǽسǼ ـــةǽعلـــى للمحافظـــة هادفـــة مال ȋالنشـــا 

ȑالتالي الاقتصادǼو Șة تحقیǽة التنمǽالاقتصاد. 

دراسـة  السـǻاحǻة، المشـارȂع تموȂـل فـي البنـوك دور حـول ماجسـتیر، مـذȜرة صـدقي، سـعاد :الدراسـة الثانǻـة

  .2006-2005السنة الدراسǻة "وȜالة جیجل " حالة البنك الوطني الخارجي 

 المȞانـة إلـى الوصـول و Ǽـالجزائر الموجـودة لسـǽاحǽةا ǼالإمȞانǽـات التعرȄـف هـو الدراسـة هذه من الهدف

 التـي الـدعم وأسـالیب السـǽاحǽة المشـارȄع رسـمت التـي أللآفـاق ومعرفـة الـوطني الاقتصـاد ǽحتلهـا ضـمن التـي

 :یلي فǽما تمثلت راسةدال نتائجالدولة،  بها ستحظى

 .التجارȄة كالبنو  طرف من تموȄل یتطلب أنه إلا السǽاحي المشروع موضوع اختلف مهما -

 منـاطȘ فـي خاصـة ،السـǽاحي العقـار علـى الحصـول ǼصعوǼة المتعلقةالاحترافǽة والبیروقراطǽة  نقص -

 .المشارȄع هذه مثل تموȄل البنك رفض إلى الحالات من الكثیر في أدȐ ما وهذا تهیئته وعدم التوسع السǽاحي

 فـي البنـك تعـوǽض فـي تدخلـه تملـم یـ أنـه إلا القـرض المخـاطر ضـمان صـندوق  وضعت الدولة أن رغم -

 .المجال السǽاحي

 البنǽȞـة تاز الامتǽـا مـن المسـتثمرȄن اسـتفادة علـى یـدل مـا هـذا مسـتحقاته فـي صـعوǼات البنـك یواجـه لـم-

 .الداعمة الهیئات طرف من الجǼائǽة، ǽااوالمز  الفائدة أسعار في متمثلة وغیر البنǽȞة

  في تموȂل التنمǻة الاقتصادǻة،البنوك رة ماستر دور مذȜ 2016، 2015ناجي حلǻمة : الدراسة الثالثة

فـي الاقتصـاد الـوطني حیـث ǽحتـل القطـاع البنȞـي البنـوك الـدور الـذȑ تلعǼـه إلى إبراز  تهدف الدراسة

المحـــرك الرئǽســـي لعجلـــة التنمǽـــة البنـــوك تعتبـــر ، و مرȞـــزا رئǽســـǽا فـــي معظـــم المجـــالات المالǽـــة والاقتصـــادǽة

  .ملات الاقتصادǽةالاقتصادǽة في جمǽع المعا
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  :النتائج أهم

توفیر منتجات مالǽة متنوعة موجهة للمشروعات الاقتصادǽة Ǽحیث یـوفر البنـك قـروض اسـتثمارȄة  -

 .واستغلالǽة وعدة أنواع أخرȐ من القروض

الــدور الإیجــابي الــذȑ تلعǼــه البنــك التجــارȑ فــي تموȄــل المشــروعات وهــذا مــا مــا یــؤدȑ الــى تنمǽــة  -

 زائرȑ وتطوȄر الاقتصاد الج

تــوفر مناصــب شــغل جدیــدة مــع Ȟــل مشــروع ǽقــوم بنموǽــه وزȄــادة فــي أرȃاحــه أȑ زȄــادة قدراتــه علــى  -

 .منح الائتمان

  .البنك التجارȑ یلعب دورا هاما في دفع عجلة التنمǽة الاقتصادǽة -

فــي تموȂــل البنــوك مــذȜرة ماســتر، دور  2017-2016دȜــǻس اǻمــان، برقــوق فاطمــة : الدراســة الراǺعــة

  "وȜالة خمǻس ملǻانة "الاستثمارȂة دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة  العملǻات

  :ابراز إلىتهدف الدراسة 

 الأساسي الدور ȑه الذǼم فيالبنوك  تلعǽة القروض تقدȄالاستثمار.  

 انǽیف بȞ ساهمǽ البنك  ȑل في التجارȄعتمد التي ألأسالیب هي ما و تار الاستثما تموǽ خـلال علیها 

  .الاستثمارȄة ه القروضهذ تقدǽم

 ام ضرورة على والتأكید القروض، أنواع مختلف على التعرفǽلأهمیتها نظرا القرض ملف سةار بد الق 

 .لطرفین

 یف معرفةȞ عǽستطǽ البنك  ȑمة ضمان التجارǽطالب التي الضمانات هي ما و المقدمة القروض قǽ 

 .بها

 سي الدورǽالرئ ȑه الذǼالعمل یلع  ȑفي الاستثمار ǽة اةالحǽفرض مما الاقتصادǽ وتحدیددراسة  علینا 

  .الوطني الاقتصاد على التأثیر في دوره

  :أهم النتائج

 ع قصد تاالتحفیز  من جملةالبنوك  تقدمǽات تشجǽة العملȄالقـروض  جملـة خـلال من وذلك الاستثمار

  .الممنوحة

 ل اتخاذ قرارȄون  لا التموȞǽ عد إلاǼ  ة البنك سةادرǽة للعملȄة سةار د الاستثمارǽة فنǽة واقتصادǽومال.  

 ة أجل منǽاع إلى البنك یلجأ المخاطر من الوقاǼاسات إتǽة سǽاطǽمـالي تحلیـل في تتمثل احت Șسـبǽ 

  .مختلفة ضمانات على الحصول وȞذا اتخاذ القرار، عملǽة
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 السـȜن، قطـاع تموȂـل فـيالبنـوك  مسـاهمة تقیـǻم حـول ماجسـتیر مذȜرة ،ابتسام طوǺال: الدراسة الخامسة

 ).2005 -2004(الجامعǻة  السنة قسنطینة، متنورȏ  الإخوة جامعة CNEP BANQUE حالة سةادر 

 السȞن؟ سوق  تموȄل فيالبنوك  مساهمة مدȐ ما :التالǽة الإشȞالǽة سةار الد تعالج

 فـي المسـتخدمة الأدوات أهـم أحـد تعتبـر التـي السـȞنǽة Ǽـالقروض التعرȄـف هـو سـةاالدر  هـذه مـن الهـدفو 

 .السȞن تموȄل مجال في الأخیرة هذه مساهمة تقیǽم من تمȞننا والتيالبنوك  طرف من لسȞنا تموȄل سوق 

 :یلي فǽما فتمثلت ساتاالدر  نتائج أما

 السـȞنǽة، القـروض أنـواع تطـور تسـایر بـرامج هـي السـȞنǽة القـروض مـنح فـي المسـتعملة البـرامج إن -

 التـي ئرȄـة،از الج التجارȄـة للبنـوك ǼالنسـǼة الحـال هـو Ȟمـا المتغیرات Ǽاقي دون  واحد متغیر على متاǼعة وتعتمد

 من المحدد الخصم إعادة معدل تار تغی على Ǽالاعتماد معینة حدود في للتعدیل القابلة نظام الفوائد على تعتمد

  .الدخول ومستوǽات التضخم Ǽمعدلات الخاصة التغیرات إغفال المرȞزȑ، مع البنك قبل

- Ȑفاءة مدȞ ةǽات عرض في ختصینوالم الموظفین وموضوعǽالعمیل إلى واستئصالها المعط. 

- Ȑة الموظفین مدǽعة المختصین دراǼمتاǼ اتǽة العملǽاسات الائتمانǽالسǼ القروض المتعلقةǼ نيȞالس. 

 CNEP-BANQUEأساسـي  ǼشـȞل لتسـتخدم ǼالسـȞن مـرتȌǼ ادخـارȑ  طـاǼع ذات مـوارد بتجمǽـع -

 .ǽقوم المتعهدین العقارȄن العائلات والأفراد

 CNEP-BANQUEتتماشـى  معینـة شـروȋ وفـȘ السـȞنǽة القـروض مـن متنوعـة تشـȞیلة Ǽعـرض -

ȏادǼم Șقوم بتحقیǽ ȋي النشاȞـة فـي المتمثلة البنǽحȃوالأمـان علیهـا، یتحصـل التـي الفائـدة فـي تظهـر التـي الر 

 .العملاء على التي ǽفرضها الضمانات من

دراسـة  ،في تموȂل المشارȂع الاسـتثمارȂةنوك البنادǻة، مذȜرة ماستر حول دور  عمران: الدراسة السادسة

  .2015-2014السنة الدراسǻة "ورقلة " جامعة قاصدȏ مرȁاح، بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة حالة 

 :تهدف الدراسة الى

  ةȄع الاســتثمارǽـل المتاحـة أمــام المشـاȄتفرضـها البنــوك مـن أجــل  التـيدراسـة مختلـف مصــادر التمو

  .منحها التموȄل

  وȞعــض المǼ ــارزة لمنــاخ الاســتثمار فــي الجزائــرǼونــات مــن  وتحلیــل هــذه وذلــك بدراســةنــات الȞالم

متعـددة تشـȞل فـي مجموعهـا سـمات منـاخ  وآلǽـات أخـرȐ  وخـدمات، وتسـهǽلات، للمستثمرȄن،حوافز ممنوحة 

   .الاستثمار في البلد

 مهاǽة وتقیȄالتعرف على مراحل منح وتسیر القروض الاستثمار.  
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  :أهم النتائج

 Ȏة رغم أهمیتها فـي الاقتصـاد الـوطني  تحفȄع الاستثمارȄعض المشارǼ لȄوهـذا راجـعالبنك من تمو 

  .لعدم وجود ضمانات تغطي قǽمة قرض الممنوح لهذا المشروع للمخاطرة، أولشدة رفضها 

  ل الاستثمارȄة التيتعدد وتنوع طرق تموȄتوفرها بنوك التجار.  

 ـة یرجـع فـي اǽل في الـدول النامȄل التموȞوهـذا  ا،بهـ إلـى عـدم تطـور النظـام المـالي الأوللمقـام مش

   .بلدنا إلǽهما تفتقر 

  ة الى تدخلȄع الاستثمارȄل المشارȄسمح تموǽاب الدولة، منǼالة تشغیل الشȞخلال و.  

 ȑالاقتصاد ȋلنشا ȑة هي العمود الفقرȄع الاستثمارȄالمشار.  

  عـض القـروضǼ نـاتج العائـد لتسـدید  فتـرة السـماح لان هـذه الفتـرة لا تلائمهـاتوجد Șلا تكفـي لتحقیـ

  .منه أقساȋ القرض

  الأجنبǻةالدراسة  :الثانيالمطلب 

 : Conter balance / CEE Bankwatch Networkدراسة :  الدراسة الأولى

 Le role de la Banque Europeénne d’investissement (BEI) en matiére   :هذه الدراسـة 

de developpement ،ارةѧѧي عبѧѧن  ھѧѧــعǽȃــة أوروǽومȞخ الإصــدار، ةمقــال مــن إعــداد منظمــة غیــر حȄتــار :

إلــى إعــادة هȞǽلــة البنــك الأوروȃــي للاســتثمار Ȟــي ǽســاهم فــي تحقیــȘ  تهــدف هــذه الدراســةو ، 2009دǽســمبر 

أهــداف الاتحــاد الأوروȃــي للقضــاء علــى الفقــر، تطــوȄر التنمǽــة المســتدامة وتحقیــȘ العدالــة الاجتماعǽــة مــن 

  .ثمار والتنمǽةحیث فرص الاست

أصــǼح أكثــر أهمǽــة فعلــى المســاهمین فǽــه  BEIأن دور البنــك : إلــى النتــائج التالǽــةوخلصــت الدراســة 

Ȟـــذلك علـــیهم النظـــر فـــي  أن ǽقومـــوا بإعـــادة النظـــر فـــي المســـؤولǽات التـــي ســـوف یواجهونهـــا فـــي المســـتقبل،

  .جح في النمو والتطورالنموذج القدǽم الذǽ ȑسیر علǽه البنك لأنه أصǼح لا یواكب النمȌ النا

  .BEIمن جهة أخرȐ تبین أن Ȟل عملǽة تموȄل المشارȄع الاستثمارȄة من طرف بنك 

 Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le: دراسة :الدراسة الثانǻة

Développement    
 Mobiliser L’investissement au service du développement: الدراسة 

durable:Informations generals et considerations intéressant la troisieme conference 

internationale sur le financement du développement   ، ل  24 – 20انعقد هذا المؤتمر فيȄأفر
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ظر تهدف هذه الدراسة إلى تقدǽم معلومات عن القضاǽا الرئǽسǽة التي یتعین الن، بـجنیف، سوǽسرا 2015

  .فیها في هذا المؤتمر فǽما یخص التموȄل والتنمǽة

 :وتتمثل هذه المعلومات في ما یلي 

من حیث المبدأ، فإن دینامǽȞǽة القطاع الخاص الوطني واستثمارات القطاع الخاص المحلي هما  -

ة والبلدان ، تفتقر العدید من البلدان النامǽولكن من الناحǽة العملǽة. أȑ بلدالأساس الذǽ ȑقوم علǽه نمو 

و التي تمر Ǽمرحلة انتقالǽة إلى مواردها الخاصة ، وǼالتالي تتجه إلى مصادر خارجǽة لتموȄل النم

ȑة المستدامةالاقتصادǽما في ذلك التنمǼ ،. 

الأجنبǽة أكبر مصدر للتموȄل الخارجي للتنمǽة على الصعید  المحافǽȎمثل الاستثمار في  -

ǽسǽطر في البلدان النامǽة والبلدان التي تمر Ǽمرحلة  Ǽ (FDI)اشرلكن الاستثمار الأجنبي الم العالمي،

المالǽة، ǽمȞن أن تكون  المحافȎوǼالإضافة إلى الاستثمار الأجنبي المǼاشر والاستثمار في . انتقالǽة

مصادر خارجǽة أخرȐ مثل القروض المصرفǽة التجارȄة والمساعدة الإنمائǽة الرسمǽة والتحوǽلات المالǽة 

 .لاستغلالقابلة ل

  : توصلت هذه الدراسة إلى النتائج التالǽة :نتائج الدراسة

من أجل زȄادة المستوȐ المطلȘ للأموال المستثمرة في القطاعات ذات الصلة Ǽأهداف التنمǽة  -

، یلزم إقامة شراكات بین مختلف مصادر التموȄل الخارجǽة والمحلǽة تدامة ولتعزȄز فعالیتها وتأثیرهاالمس

  .ر من أجل التنمǽةوالاستثما

، مثل البنǽة عات الأساسǽة للتنمǽة الاقتصادǽةالحاجة إلى الاستثمار ǼشȞل أكبر في القطا -

  . حي والصحة والتعلǽم والأمنالتحتǽة وتولید الكهرȃاء، للتقدم الاجتماعي، مثل المǽاه والصرف الص

Ǽما (ات رؤوس الأموال الدولǽة تدفق: لدȐ المستثمرȄن عدد من الأدوات المالǽة لتموȄل المشارȄع -

، والمصادر حافȎ والقروض من البنوك التجارȄة، استثمارات الم)ذلك الاستثمار الأجنبي المǼاشر في

وǼما أنه لا ǽمȞن لأȑ نوع من التدفȘ وحده تلبǽة الاحتǽاجات الأساسǽة التي تتدفȘ من أهداف  .الوطنǽة

 ȑلها ، فمن الضرور Ȍة المستدامة المخطǽة التنمǽم تأثیرها على التنمǽالجمع بین هذه المصادر لتعظ.  
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  Ǻعنوان" محمد فطرȏ هات" :الثالثةالدراسة 
 : "Les determinants d'acces au financement bancaire pour les pme le cas de l'afrique 
de l'est".  

 الدراسـة، وهـدفت 2016دǽـة ، جامعـة Ȟبǽـك الكنالأعمـالرسـالة ماجسـتیر فـي إدارة الدراسة عǼارة عن 

  .الكبرȐ من حیث درجة الوصول إلى التموȄل الصحراءإلى المقارنة بین منطقة شرق افرȄقǽة وجنوب 

وتوصلت إلى سهولة الوصول إلـى التموȄـل المصـرفي فـي شـرق إفرȄقǽـا وذلـك لعصـرنه العمـل وحجـم  

ــــم ارجعــــي الحســــاǼات الخارجǽــــة بینمــــا  صــــعوǼة الوصــــول إلــــى التموȄــــل وملكǽــــة الشــــرȞة والتحقــــȘ الــــدورȑ ل

الكبـــرȐ فــــي إفرȄقǽــــا وذلـــك ســــبب عـــدم تناســــȘ المعلومـــات بــــین الشــــرȞات  الصــــحراءالمصـــرفي فــــي جنـــوب 

  .)ذȞر أو أنثى(ومؤسسات التموȄل والتمییز الجنسي لصاحب الشرȞة 

  

  مقارنة الدراسات الساǺقة Ǻالدراسة الحالǻة  :الثالثالمطلب 

  أوجه الاختلاف                 أوجه التشاǺه                 
فـي العینـة المختــارة فمعظـم هــذه الدراسـات ترتكــز -

  .على البنوك
  .من حیث الأهداف المراد الوصول الیها-
المنهج المستخدم والمـنهج الوصـفي فـي الجانـب  -

 ȑالنظر.  
ســـات افǽمـــا یخـــص النتـــائج فتوصـــلت معظـــم الدر -

ر الــى ضـــرورة ابـــراز ألǽـــات مــنح التموȄـــل وفـــȘ قـــرا
  . ائتماني صحǽح

مــن حیــث الهــدف مــن الدراســة فمنهــا مــا دعــت الــى -
ومنهـــا مـــا البنـــوك ضـــرورة متاǼعـــة القـــرار ائتمـــاني فـــي 

  .هدفت الى توفیر نماذج موحدة للبنوك التجارȄة
فــي طرȄقــة معالجــة الدراســة التطبǽقǽــة فهنــاك مــا تــم -

ــــامج  أمــــا درســــتنا اعتمــــدت  SPSSمعالجتهــــا وفــــȘ برن
  .لي وحساب المؤشراتعلى التحلیل الما

  

ســـات الســـاǼقة وأهـــدافها والنتــــائج المتوصـــل الیهـــا وأǽضـــا مـــن خـــلال أوجــــه امـــن خـــلال عرضـــنا لدر 

الاختلاف والتشاǼه بین درستنا والدراسات الساǼقة التي قمنـا بتحدیـدها اسـتطعنا أن نسـلȌ الضـوء علـى موقـع 

  :دراستنا صمن هذه الدراسات حیث تمیزت دراستنا Ǽما یلي

  التعرǼ فȄ ةالبنوكȄع الاستثمارȄلها للمشارȄة تموǽفǽȞو.  

  ه  إلىبینت دراستناǼتلع ȑسي الذǽةالبنوك الدور الرئȄع الاستثمارȄل المشارȄفي تمو.  

  اتمختلف  إلىالتطرقǽل آلȄجراءات منح التمو   .وإ

 ة قبل  التعرف على مختلف أنواع القروض الممنوحة منǽفȄة الرǽبنك الفلاحة والتنم.  
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 ة لملف منح قرضالدراسǽة والاقتصادǽة التقن.  

 ة للمشروعǽة( الدراسة المالǽحساب المؤشرات المال.(  

 ةǽتحلیل مختلف نتائج المؤشرات المال.  

 عد دراسة ملف منح القرضǼ الوصول الى قرار منح الائتمان. 
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   :الفصلخلاصة 

على المشارȄع الاستثمارȄة البنوك في تموȄل  أهمǽة مدȐ نبین أن حاولنا الفصل هذا خلال من       

لیها اقتصاد أȑ دولة Ȟونه عنصرا أساسǽا في النشاȋ الاقتصادȑ، وأحد الدعائم الأساسǽة الذȑ یرتكز ع

، حیث ǽعتبر مصدر لتموȄل المؤسسات فالبنك له الحȘ في منح الاقتصادǽةع Ǽعجلة التنمǽة من اجل الدف

  .بین یدǽه على الزȃون الذȑ یرȄد القرضالقرض أو عدم منحه بناء على المعلومات الموجودة 

Ȟما تم إدراج الدراسات السـاǼقة حـول هـذا الموضـوع فـي المǼحـث الثـاني، لمعرفـة مـدȐ أهمǽـة Ȟـل مـن 

البنوك والمشارȄع الاستثمارȄة، وهذا Ǽعرض هذه الدراسات وتحدید القǽمة المضافة منها وسـعǽا منـا إلـى إثـراء 

  .موضوع الدراسة
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  تمهید

لى النظرȑ  الجانب في استعراضنا Ǽعد      الخدمات وجودة الداخلي بتسوȘȄ المتعلقة المفاهǽم أهم وإ

 جودة تحسین في الداخلي التسوȘȄ دور إیجاد الفصل هذا خلال من سوف نحاولورضا العمیل  المصرفǽة

 عن وذلك BADR والتنمǽة الرȄفǽة  الفلاحة لمؤسسة بنك المصرفǽة من اجل Ȟسب رضا العمیل الخدمات

ȘȄالة  :حالة دراسة طرȞم تم وقد ،عین الدفلىوǽیلي ما إلى الفصل هذا تقس:  

 حثǼة : الأول المǽفȄة الرǽات حول بنك الفلاحة والتنمǽعمومBADR 

 حــث الثــانيǼــة الفلاحــة بنــك مــن قــرض طلــب ملــف دراســة: المǽــة والتنمǽفȄالر BADR ــلȄلتمو ȋنشــا 

 ȑاستثمار.  
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 BADRعمومǻات حول بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة : المǺحث الأول

 یجعله ما والإخفاقات، Ǽالانجازات مليء تارȄخي سجل ǽمتلك فإنه نشاطه، Ȟان مهما مصرف Ȟل

 مسیرته حداثة من الرغم على "بدر" الرȄفǽة والتنمǽة الفلاحة بنك ومصرف المصارف، من غیره عن زامتمی

  .الأخرȐ  المصارف Ǽاقي عن یتمیز جعلته تارȄخǽة محطات ǽملك أنه إلا النشاȋ من سنة 35

  BADRتعرȂف بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة  : المطلب الأول

Ȅفǽة من البنوك الرائدة في مجال الخدمات المصرفǽة في الجزائر ǽعتبر بنك الفلاحة والتنمǽة الر   

  . وذلك لاهتمامه Ǽقطاع حساس جدا وهو قطاع الفلاحة

   :نشأة البنك وتعرȂفه: أولا

 من النظام جزء وهو وطنǽة، مصرفǽة مؤسسة هو "BADR"الرȄفǽة  والتنمǽة الفلاحة بنك

Ǽموجب  الفلاحي Ǽالقطاع الخاصة الحاجǽات Ȅلتمو  Ǽمهمة للتكفل نشاطه بداǽة في أنشئ المصرفي،

 مارس 13 ل الموافȘ ه 1402 سنة الأولى جمادȑ 17 في المؤرخ 106 - 82 رقم رئاسي مرسوم

 ملǽار 22 مال برأس "BNA"بنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة  أȑ الأم، المؤسسة عن انفصلت ، حیث1982

 والتنمǽة الفلاحة بنك تحول م 1988 ماȑ للسهم، وفي دج ملیون Ǽ1قǽمة سهم 2200 إلى مقسم دج

 14 لـ 90 -10قانون  Ǽالأسهم، وǼموجب تجارȄة شرȞة شȞل في مؤسسة عمومǽة إلى الرȄفǽة

 الفلاحة بنك فإن 1986 سنة التخصص إلغاء Ǽعد البنȞي للجانب استقلالǽة أكبر قدم الذ1990ȑأفرȄل

 الآن وهو المالي، المجال في وتدخلاته نشاطاته مجال توسǽع إلى البنوك عمد من Ȟغیره الرȄفǽة والتنمǽة

 رأس موظف، 7200 حوالي و جهوǽة مدیرȄة 39 و الوطني، عبر التراب منتشرة وȞالة 443من  یتكون 

  1.ملǽار 33 بـ حالǽا مقدر ماله

  :والهȜǻل التنظǻمي لهBADR مهام بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة : ثانǻا

 حة والتنمǽة الرȄفǽة والهȞǽل التنظǽمي للبنكسنتطرق إلى أهم مهام بنك الفلا

  :مهام بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة  . أ

 ȑبنك تجارȞ ةǽفȄة الرǽتتمثل مهامه في: بنك الفلاحة والتنم: 

-  ȑبنك تجار ȑقوم بها أǽ ات التيǽع العملǽنة(معالجة جمȄ؛)قرض، صرف أو خز 

 فتح حساǼات لكل شخص ǽقدم طلǼا؛ -

                                                             
   /http://www.badr-bank.dz 15:36، على الساعة 25/03/2018موقع بنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة، بتارȄخ  1
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 ت التوفیر والاحتǽاȋ؛المشارȞة في جمǽع مجالا -

 تعامله مع مؤسسات القرض العمومي؛ -

 القǽام بتموȄل عملǽات التجارة الخارجǽة ومحاولة تقدǽم تسهǽلات للاستثمار الوطني؛ -

 منح قروض قصیرة ومتوسطة الأجل؛ -

 تنمǽة موارد واستخدامات البنك عن طرȘȄ ترقǽة عملیتي الادخار والاستثمار؛ -

 الفلاحي والقطاعات الأخرȐ؛ المساهمة في تطوȄر القطاع -

  :الهȜǻل التنظǻمي العام لبنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة والنظام المعتمد فǻه  . ب

  :الذǽ ȑمثل أهم الأقسام ومدیرȄات البنك الموالي Ȟǽل التنظǽمي من خلال الشȞل سنتطرق لله

  ).2015(مخطȊ للهȜǻل التنظǻمي العام لبنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة :02الشȜل رقم

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

  .البنك من إعداد الطلب من خلال الاستعانة بوثائȘ مقدمة من طرف :المصدر

 PDG رئǽس مدیر عام

  نائب المدیر العام  نائب المدیر العام

 D.I.G.A والمراجعة مالعا التفتǽش مدیرȄة

 الإدارȄة المدیرȄات

 الجهوȑ  التفتǽش مدیرȄة
 D.A.I  ةالدولǽ الشؤون  مدیرȄة

   D.C ال الاتص مدیرȄة

 القرض مدیرȄات

 D.A.J القانونیة  الشؤون  مدیرȄة

 D.F.A.P نشاطات تموȄل مدیرȄة D.P.F المستخدمین مدیرȄة

 
 D.T.A.F  الخزȄنة مدیرȄة D.F.A الفلاحي التموȄل مدیرȄة

 وȞالة 443 من شȞǼة

 الفرعǽة المدیرȄات
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  : وȜالةلل التنظǻمي الهȜǻلشرح 

 وتخطȌǽ رسم :بینها من مهام عدة له Ǽحیث الأول المسؤول ǽعتبر و الوȞالة إدارة یتولى :المدیر -

و  المهام ؛ تثبیت مهمة مالǽة مؤسسة ǼاعتǼاره المحلǽة السلطات أمام البنك لعرض للوȞالة مةالسǽاسة العا

 ؛ للقوانین الحرفي التطبیȘ ؛ الآخرȄن أمام الوȞالة تنفیذها؛ تمثیل إتǼاع

 الاستقǼال رأسها وعلى المدیر ومخرجات مدخلات یخص ما Ȟل وترتیب بتنظǽم تقوم :الأمانة -

رسال ؛استقǼال الواردة الرسائل تسجیل: یلي فǽما متمثلة مهام ةعد والتوجǽه، وتتضمن  الهاتفǽة المȞالمات وإ

 ؛ المستندات وترتیب تنظǽم ؛ والكمبیوتر الآلة الطǼاعة على ؛

  ؛ للزȃائن المقدمة للخدمات المنظمة القرارات إطار في تعمل :الإدارȂة المصلحة -

 على ومساعدة الزȃائن القروض مختلف تسییرو  الملفات متاǼعة و دراسة یتم :القروض مصلحة -

  المصلحة؛ رئǽس وȄرأسها لمؤسساتهم، القانونǽة والحالة نشاطهم طبǽعة حسب المناسǼة القروض اختǽار

 الأموال Ȟمǽة على لشǼاك القاǼض ǼمحاسǼة الخلǽة هذه تقوم :والمحاسǺة المراقǺة مصلحة -

 ؛ المفروضة ائمةالد المراقǼة وخاصة یوم آخر في الصادرة والواردة

 من الأموال تحوȄل عملǽات إنجاز في متخصصة مصلحة هي :الخارجي الاستغلال مصلحة -

 .والعȞس )الأجنبي الصرف(الجزائرȑ  الدینار إلى الصعǼة العملة

  :BADR الرȂفǻة والتنمǻة الفلاحة بنكأنواع القروض الممنوحة من طرف  :الثاني المطلب

ǽفــوق قــدرة المســتثمر ممــا یجعلــه یلجــأ إلــى  إن المشــارȄع الاســتثمارȄة تحتــاج إلــى أمــوال Ǽاهظــة فتموȄلهــا   

تموȄلها Ǽالقروض لتغطǽة احتǽاجاتها سواء Ȟانـت القـروض طوȄلـة أو قصـیرة أو متوسـطة الأجـل فهـي تعتبـر 

  .من أهم وظائف البنك

 تصــنǽفهامنحهــا مـن طـرف الوȞالـة اذ قمنـا ب تمیـإلــى أنـواع القـروض التـي  Ǽحـثنتطـرق فـي هـذا المو

الاسـتثمار، قـروض موجهـة لتموȄـل نشـاطات الاسـتغلال، قـروض موجهـة لتموȄـل نشـاطات : إلـى ثلاثـة أنـواع

  1.وȞذا قروض موجهة لتموȄل التجارة الخارجǽة

 :القروض الموجهة لتموȂل نشاطات الاستغلال :أولا

دة الزمنǽــة ولا مـن حیــث المــ جــلالأإن القـروض الموجهــة لتموȄــل هـذا النــوع مــن النشــاȋ هـي قصــیرة 

 الأنشــطة، وذلــك حســبوتتǼــع البنــوك عــدة طــرق لتموȄــل هــذه شــهرا، ) 18(تتعــدȐ فــي الغالــب ثمانǽــة عشــرة 

                                                             
 .ببنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة وȞالة عین الدفلى القروض مصلحة من معلومات 1
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القـروض Ǽصـفة  القـروض، وتـرتȌǼ هـذهطبǽعة النشاȋ ذاته أو حسب الطبǽعة المالǽة للمؤسسة أو الغاǽة من 

وتیـرة النشـاȋ فـي  وذلـك حسـب. دائنا ومرةعامة ǼحرȞات الصندوق الخاص Ǽالمؤسسة الذȞǽ ȑون مرة مدینا 

ن نصـنف هــذه القــروض إلــى اإجمالǽــة  الغیــر، وǽمȞننـا Ǽصــفةتحصـیل دیونهــا مــن  وقــدرتها علــىالمؤسسـات 

  .وقروض الأفرادإلى القرض Ǽالإلزام  ةالعامة، والقروض الخاصة، إضاف القروض :صنفین رئǽسیین

   :العامةالقروض   . أ

وجهـــة لتموȄـــل الأصـــول المتداولـــة Ǽصـــفة إجمالǽـــة ولǽســـت موجهـــة Ǽـــالقروض العامـــة لكونهـــا م تســـمی

لأصل Ǽعینه وتلجأ المؤسسـات عـادة إلـى مثـل هـذه القـروض لمواجهـة صـعوǼات مالǽـة مؤقتـة وǽمȞـن إجمـال 

  :هذه القروض فǽما یلي

هــــي عǼـــارة عــــن قـــروض معطــــاة لتخفیـــف صــــعوǼات الســـیولة المؤقتــــة أو  :تســـهǻلات الصــــندوق  .1

وȄــتم اللجــوء إلــى مثــل هــذه  .رادات عــن النفقــاتیـتــأخر الإ والناجمــة عــنواجههــا الزȃــون ی التــيجــدا، القصـیرة 

مختلفــة، حیــث تكثــر نفقــات الزȃــون نتیجــة لقǽامــه بنشــاطات مــثلا، القــروض فــي فتــرات معینــة Ȟنهاǽــة الشــهر 

ذه ن یتـــاǼع عـــن قـــرب اســـتعمال هـــاالبنـــك  وȄنǼغـــي علـــىالبنـــك حینهـــا بتقـــدǽم هـــذا النـــوع مـــن القـــروض  مفǽقـــو 

 .القروض من طرف الزȃون 

هــو عǼــارة عــن قــرض بنȞــي لفائــدة الزȃــون الــذǽ ȑســجل نقصــا فــي الخزȄنــة نــاجم عــن عــدم  :المȜشــوف .2

وȄتجســد مادǽــا فــي إمȞانǽــة تــرك حســاب الزȃــون لكــي Ȟǽــون مــدینا فــي حــدود مبلــغ  ,Ȟفاǽــة رأس المــال العامــل

Ȟســـتعمل المǽ املـــة وȞ ا قـــد تصـــل إلـــى ســـنةǽالمؤسســـة وذلـــك معـــین ولفتـــرة أطـــول نســـب ȋـــل نشـــاȄشـــوف لتمو

الاســـتفادة مـــن الظـــروف التـــي یتǽحهـــا الســـوق Ȟانخفـــاض ســـعر ســـلعة معینـــة أو لتجنـــب Ǽعـــض الصـــعوǼات 

ونظـرا لمبلـغ القـرض ومدتـه وȞـذلك النشـاطات التـي ǽقـدم .الناجمة عن عـدم الانتظـام فـي تورȄـد سـلعة معینـة 

مــوال الأبنــك وȄتمثــل هــذا الخطــر فــي تجمیــد ن یتعــرض لــه الامــن اجــل تموȄلهــا فهنــاك خطــر حقǽقــي ǽمȞــن 

و هـــو مـــا یـــؤثر علــــى الســـیولة و مقدرتـــه علـــى القǽـــام Ǽعملǽــــات قـــرض أخـــرȐ وأمـــام Ȟـــل هــــذه  لفتـــرة معینـــة

Ǽمـنح القـرض تمȞنــه إلـى حـد Ȟبیــر  هالصـعوǼات یجـد البنـك نفســه مضـطرا إلـى القǽــام بدراسـة جیـدة عنـد قǽامــ

 .لیل من مخاطر التجمیداد القرض في الوقت المناسب و لتقردمن است

هــو نــوع خــاص مــن القــروض البنǽȞــة وȄنشــا عنــدما ǽقــوم البنــك بتموȄــل نشــاȋ موســمي : قــرض الموســم .3

لأحد زȃائنه فالكثیر مـن المؤسسـات نشـاطاتها غیـر منتظمـة وغیـر ممتـدة علـى طـول دورة الاسـتغلال بـل إن 

ات خـلال فتـرة معینـة ǽحصـل أثناءهـا الإنتـاج دورة الإنتاج أو دورة البǽع موسمǽة فالمؤسسة تقوم بـإجراء النفقـ

وتقــوم ببǽــع هــذا الإنتــاج فــي فتــرة خاصــة ولكــن قبــل الإقــدام علــى مــنح هــذا النــوع مــن القــروض فــان الزȃــون 
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یبین زمنǽا نفقات النشاȋ و عائداتـه علـى أسـاس هـذا المخطـǽ Ȍقـوم , لبنك مخطȌ للتموȄللم دمطالب Ǽان ǽق

ون أثنـــاء تصـــرȄف الإنتـــاج بتســـدید هـــذا القـــرض وفقـــا لمخطـــȌ اســـتهلاك البنـــك بتقـــدǽم القـــرض و ǽقـــوم الزȃـــ

 .موضوع مسǼقا

4. Ȋȁـل  :قـروض الـرȄـة لتموǼـون لمواجهـة الحاجـة إلـى السـیولة المطلوȃمـنح إلـى الزǽ ـارة عـن قـرضǼهـو ع

 مثـل هـذا النـوع وǽقرر البنـكولكنه مؤجل فقȌ لأسǼاب خارجǽة ، العملǽة المالǽة في الغالب تحققها شǼه مؤȞد

ولكـن هنـاك فقـȌ أسـǼاب معینـة ، من القروض عندما Ȟǽون هناك شǼه تأكـد مـن تحقـȘ العملǽـة محـل التموȄـل

  .أخرت تحقǽقها

  :القروض الخاصة  . ب

نمــهـذه القــروض غیــر موجهــة لتموȄــل الأصــول المتداولــة Ǽصــفة  توجــه لتموȄــل أصــل معــین  اعامــة، وإ

  .اسة ثلاثة أنواع من القروض الخاصةتعرض في هذا المجال إلى در نو الأصول، من بین هذه 

عǼارة عن قرض ǽقدم إلى الزȃون لتموȄل مخـزون معـین والحصـول  يه :الǺضائعالتسبǻقات على  .1

مقابل ذلك على Ǽضائع Ȟضـمان للمقـرض وȄنǼغـي علـى البنـك أثنـاء هـذه العملǽـة التأكـد مـن وجـود الǼضـاعة 

المرتǼطة بها، وقـد أثبتـت الوقـائع أن هـذا النـوع  وطبǽعتها ومواصفاتها ومبلغها إلى غیر ذلك من الخصائص

  .من القروض ǽمنح خاصة لتموȄل الموارد الأساسǽة، وǽستعمل لتموȄل السلع المصنعة ونصف المصنعة

هي عǼارة عـن اتفاقǽـات للشـراء وتنفیـذ أشـغال لفائـدة السـلطات  :تسبǻقات على الصفقات العمومǻة .2

أو الجماعــات المحلǽــة و المؤسســات ,)الــوزارات(فــي الإدارة المرȞزȄــة تقــام بــین هــذه الأخیــرة ممثلــة ,العمومǽــة

 Ȑمــن جهــة والمقــاولین أو المــوردین مــن جهــة أخــر ȑع الإدارǼــة ذات الطــاǽعــة الأعمــال , العمومǽونظــرا لطب

التــي تقــوم بهــا الســلطات العمومǽــة وخاصــة مــن حیــث أهمǽــة المشــارȄع و حجمهــا وطــرق الــدفع التــي تعتبــر 

جـد المقــاول المȞلــف Ǽالانجـاز نفســه فــي حاجـة إلــى أمــوال ضـخمة غیــر متاحــة فـي الحــال لــدȐ ثقیلـة نســبǽا ی

ولذلك ǽضطر إلى اللجوء إلى البنك للحصول على هـذه الأمـوال مـن اجـل تموȄـل انجـاز هـذه ,هذه السلطات 

طات وتســمى هــذه القــروض التــي تمنحهــا البنــوك للمقــاولین مــن اجــل انجــاز الأشــغال لفائــدة الســل,الأشــغال 

 .العمومǽة Ǽالتسبǽقات على الصفقات العمومǽة

  :ن تمنح نوعین من القروض لتموȄل الصفقات العمومǽةا وǽمȞن للبنوك

وذلـك الصـفقة، لات مـن طـرف البنـك للمȞتتبـین فـي اهذه الكفـ تمنح: المقاولینمنح Ȝفالات لصالح  -

لات لمواجهــة أرȃــع الكفــعــادة هــذه ا ح، وتمــن)صــاحǼة المشــروع(لضــمانهم أمــام الســلطات العمومǽــة 
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 الضــمان، وأخیــرا Ȟفالــةاقتطــاع  ةالتنفیــذ، Ȟفالــ ةالمناقصــة، ȞفالــȞفالــة الــدخول إلــى : حــالات ممȞنــة

Șالتسبی. 

ثلاثة أنواع من القـروض التـي ǽمȞـن أن تمنحهـا البنـوك لتموȄـل الصـفقات  دتوج :فعلǻةمنح قروض  -

 :وهي Ȟمایلي العمومǽة،

 Ȗل المسبȂعط :قروض التموǽالنوع من القروض عند انطـلاق المشـروع وعنـدما لا  ي هذاو

وǽعتبـر مـن طــرف البنـك قـرض علــى  الانجــاز،یتـوفر مقابـل للأمـوال الكافǽــة للانطـلاق فـي 

  .بǽاض لنقص الضمانات

  قات علــى الــدیون الناشــئةǻة  :وغیــر المســجلةالتســبǼــون المقابــل قــد أنجــز نســȞǽ عنــدما

 هذلـك، ǽمȞنـملاحظـة  ولكـن تـمة لم تسجل Ǽعـد ذلـك رسـمǽا دار الا نالأشغال، ولكمهمة من 

بنــــاءا علــــى الوضــــعǽة التقدیرȄــــة ) منحــــه قــــرض(أن ǽطلــــب مــــن البنــــك تعبئــــة هــــذه الــــدیون 

  .للأشغال المنجزة دون أن یتأكد من أن الإدارة سوف تقبل ǼالمǼالغ المدفوعة

  قات علــى الــدیون الناشــئةǻقات ع :والمســجلةتســبǽنــدما تصــادق الإدارة تمــنح هــذه التســب

لمـــنح هـــذه القـــروض  الانجـــاز، وȄتـــدخل البنـــكعلـــى الوثـــائȘ الخاصـــة التـــي تســـجل انتهـــاء 

  .للزȃون لكون الدفع یتأخر عن الانتهاء من الأشغال

الخصـم  للزȃـون، وتتمثـل عملǽـةشȞل مـن إشـȞال القـروض التـي ǽمنحهـا البنـك  وه :التجارȏ الخصم  .3

محــل هــذا  لالاســتحقاق، وǽحـقــة التجارȄـة مــن حاملهـا قبــل تـارȄخ التجـارȑ فــي قǽـام البنــك Ǽشـراء الور 

فالبنـك ǽقــوم إذن بإعطــاء ســیولة لصــاحب الورقــة قبــل . الشـخص فــي الدائنǽــة إلــى غاǽــة هــذا التــارȄخ

الخصــم قرضــا ǼاعتǼــار أن البنــك ǽعطــي مــالا إلــى حاملهــا  تســدیدها، وتعتبــر عملǽــةأن ǽحــین اجــل 

مقابــل هــذه العملǽــة مــن ثمــن ǽســمى  الــدین، وǽســتفید البنــكذا الاســتحقاق لتحصــیل هــ وȄنتظــر تــارȄخ

عن الفترة التـي تفصـل بـین تقـدǽم الورقـة  القرض، وهي عǼارةالمعدل مدة  الخصم، وǽطبȘ هذاسعر 

  .وتارȄخ الاستحقاقللخصم 

  .القرض Ǻالالتزام  . ت

نمــا یتمثــل فــي  للزȃــون،القــرض Ǽــالالتزام أو Ǽــالتوقǽع لا یتجســد فــي إعطــاء أمــوال حقǽقǽــة مــن البنــك  وإ

هنــا البنــك لا ǽعطــي نقــود  ȑأخــرȐ، أالضــمان الــذǽ ȑقدمــه لــه لتمȞینــه مــن الحصــول علــى أمــوال مــن جهــة 
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 وفـي هـذا. إعطـاء النقـود إذا عجـز الزȃـون علـى الوفـاء Ǽالتزاماتـهالـى  وȞǽـون مضـطرا فقـȌ،ثقة  ولكن ǽعطي

  :وهي النوع من القروض ǽمȞن أن نمیز بین ثلاثة أشȞال رئǽسǽة

ǽضـمن ǼموجǼـه  بنـك،هو عǼـارة عـن التـزام ǽمنحـه شـخص Ȟǽـون فـي العـادة  :الضمان الاحتǻاطي .1

الضـمان الاحتǽـاطي هـو عǼـارة عــن  وعلǽـه فـان التجارȄـة،مـدیني الأوراق  أحـدتنفیـذ الالتزامـات التـي قبـل بهـا 

 .تعهد لضمان القروض الناجمة عن خصم الأوراق التجارȄة

یتعهد ǼموجǼه تسدید الـدین الموجـود علـى , تزام مȞتوب من طرف البنكهي عǼارة عن ال :الكفالة .2

 وتحــــــــــدد فـــــــــــي هـــــــــــذا الالتـــــــــــزام، عــــــــــاتȘ زȃونـــــــــــه فـــــــــــي حالــــــــــة عـــــــــــدم قدرتـــــــــــه علــــــــــى الوفـــــــــــاء Ǽالتزاماتـــــــــــه

وفــي ,و ǽســتفید هــذا الزȃــون مــن الكفالــة فــي علاقتــه مــع الجمــارك و إدارة الضــرائب ، مــدة الكفالــة و مبلغهــا

 .فقات العمومǽةحالة النشاطات الخاصة Ǽالص

 وǽمȞــن التمییــز ولــǽس لزȃونــه،هــذا النــوع مــن القــروض یلتــزم البنــك Ǽالتســدید للــدائن  يفــ :القبــول .3

 :القروضبین عدة أشȞال لهذا النوع من 

 م الضماناتǽه من تقدǽعفǽ ȑون الأمر الذȃالقبول الممنوح لضمان ملاءة الز. 

 ةȄالقبول المقدم بهدف تعبئة الورقة التجار. 

  نةالقبولȄون من اجل مساعدته للحصول على مساعدة للخزȃالممنوح للز. 

 ةǽلقبول المقدم للتجارة الخارج. 

  :القروض المقدمة للأفراد  . ث

وهــدفها تموȄــل  عــام،ن ǽمــنح قــروض مــن نــوع أخــر هــي ذات طــاǼع شخصــي ǼشــȞل ابإمȞــان البنــك 

 والقـروض المقدمــة القــرض،Ǽطاقـات : ومــن بـین هــذه القـروض ،)الزȃـائن(نفقـات الاسـتهلاك الخاصــة Ǽـالأفراد

وتجدر الإشارة إلى أن هذا النـوع مـن القـروض لا یـزال فـي بدایتـه فـي . عادة للأشخاص ذوȑ الدخول الثابتة

ولم تستطع البنوك Ǽعد أن تطـور اسـتعمال هـذا النـوع مـن القـروض لكـي یرقـى إلـى درجـة الممارسـة  الجزائر،

  .التقلیدǽة الشاملة

  :قروض المقدمة لتموȂل نشاطات الاستثمارال: اǻناث

ومـدتها وطبǽعتهـا مـن حیـث موضـوعها  الاسـتغلال،تختلف عملǽات الاستثمار جوهرȄا عن عملǽـات 

  . العامة وهذه الممیزاتللتموȄل تتلاءم  وطرق أخرȐ  أشȞالاالعملǽات تتطلب  ولذلك فان
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ـــة،لفتـــرات  فنشـــاطات الاســـتثمار هـــي تلـــك العملǽـــات التـــي تقـــوم بهـــا المؤسســـات وهـــي تهـــدف  طوȄل

ما عقـارات ومعداته،للحصول إما على وسائل إنتاج  هـو عǼـارة عـن إنفـاق حـالي ینتظـر  وعلǽـه فالاسـتثمار وإ

تحقیȘ الأرȃاح من وراء هذا الاسـتثمار مـن الضـمانات الأساسـǽة  رالمستقبل، وǽعتبفي  أكبرمن ورائه عائدا 

تقوم المؤسسة Ǽالاستثمار فهي بـذلك تتخـذ قـرار ǽمȞـن أن یـرهن وعندما  Ǽعد،عملǽة التسدید فǽما  التي تسهل

وعلǽـه تتطلـب هـذه العملǽـة القǽـام بدراسـات معمقـة للمشـروع حتـى ǽمȞنهـا ذلـك . تقبلهـا إذا لـم Ȟǽـن صـائǼان م

وتأثیراتهــا التقلـǽص مــن المخـاطر الناجمــة عـن الاســتثمار  يالتأكــد، وǼالتــالمـن التقلــǽص مـن احتمــالات عـدم 

  .لمؤسسة ووضع البنك الممول للعملǽةوضع ا على

  :عملǻات القرض الكلاسǻȜǻة لتموȂل الاستثمارات  . أ

 للاســـتثمارات،یـــتم التمییـــز فـــي هـــذا الصـــدد بـــین نـــوعین مـــن الطـــرق الكلاســـǽȞǽة للتموȄـــل الخـــارجي 

  .نوع منها Ǽطبǽعة الاستثمار ذاته وȄرتȞ ȌǼل

سـتثمارات التـي لا یتجـاوز عمـر اسـتعمالها سـǼع توجه هذه القروض لتموȄـل الا :روض متوسطة الأجلق .1

هـذه المــدة فـان البنـك Ȟǽـون معرضـا لخطــر تجمیـد الأمـوال إضـافة إلـى المخــاطر  ونظـرا لطـول سـنوات،

المتعلقة Ǽاحتمالات عـدم السـداد التـي ǽمȞـن أن تحـدث تǼعـا للتغیـرات التـي تحـدث علـى مسـتوȐ المرȞـز 

Ǽــالقروض  وȄتعلــȘ الأمــر الأجــل،مــن القــروض متوســطة  وǽمȞــن التمییــز بــین نــوعین. المـالي للمقتــرض

 .غیر القابلة للتعبئة ضالإصدار، والقرو القابلة للتعبئة لدȐ مؤسسة مالǽة أخرȐ أو لدȐ معهد 

 Ȑــة أخــرǽمؤسســة مال Ȑانــه إعــادة خصــم القــروض لــدȞعنــي أن البنــك المقــرض بإمǽــالنوع فǼ Șمـا یتعلــǽفف

مـا فǽمـا یتعلـ المرȞـزȑ،أو لدȐ البنك  Ǽ Șـالقروض غیـر القابلـة للتعبئـة فمعنـاه أن البنـك لا یتـوفر علـى وإ

Ȟǽـــون مجبـــرا علـــى انتظـــار ســـداد المقتـــرض لهــــذا  وǼالتـــالي فانــــهإمȞانǽـــة إعـــادة خصـــم هـــذه القـــروض 

  .القرض

تلجـا المؤسسـات التـي تقـوم Ǽاسـتثمارات طوȄلـة إلـى البنـوك لتموȄـل هـذه العملǽـات  :قروض طوȂلة الأجـل .2

Ȟــذلك نظــرا لمــدو الاســتثمار و فتــرات الانتظــار , یــرة التــي لا ǽمȞــن أن تعبئهــا لوحــدهانظــرا للمǼــالغ الكب

والقروض الموجهة لهـذا النـوع مـن الاسـتثمارات تفـوق فـي .الطوȄلة قبل البدء في الحصول على العوائد 

( ونظــرا لطبǽعــة هــذه القــروض , وǽمȞــن أن تمتــد أحǽانــا إلــى غاǽــة عشــرȄن ســنة, الغالــب ســǼع ســنوات

تقوم بها المؤسسـات متخصصـة لاعتمادهـا بتعبئـة الأمـوال اللازمـة لـذلك ) والمدة الطوȄلة,بلغ الضخمالم

ورغــم Ȟــل هــذه المصــاعب . علــى مصــادر ادخارȄــة طوȄلــة لا تقــوȐ البنــوك التجارȄــة عــادة علــى جمعهــا

لكـن و  الاسـتثمارات،تǼقى صـǽغ التموȄـل الكلاسـȞǽي مـن بـین الطـرق المسـتعملة ǼشـȞل شـائع فـي تموȄـل 
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 ومصـاعب هـذهلم ǽمنع النظام البنȞي مـن تطـوȄر وسـائل التموȄـل ǼشـȞل ǽسـمح لـه بتجـاوز عوائـȘ  ذلك

 .الأنواع من القروض

   :القرض الایجارȏ   . ب

وان Ȟانــت هـــذه الطرȄقــة لا تـــزال  التموȄــل،ǽعتبــر القــرض الایجـــارȑ فȞــرة حدیثــة للتجدیـــد فــي طـــرق 

ا جوهرȄــا فــي طبǽعــة العلاقــة التموȄلǽــة بــین المؤسســة المقرضــة تحــتفǼ ȎفȞــرة القــرض فإنهــا قــد أدخلــت تغییــر 

ورغم حداثة هذه الطرȄقة فإنها تسجل توسـعا سـرȄعا فـي الاسـتعمال لإقـدام المسـتثمرȄن  والمؤسسة المقترضة،

  .علیها Ǽالنظر إلى المزاǽا العدیدة التي تقدمها لها

1-  ȏف القرض الایجارȂوخصائصهتعر:   

ا بنȞـا أو مؤسسـة مالǽـة أو شـرȞة تـأجیر مؤهلـة قانونـا لـذلك بوضـع آلات أو هو عملǽة ǽقـوم Ǽموجبهـ

Ǽحــوزة مؤسســة مســتعملة علــى ســبیل الإیجــار مــع إمȞانǽــة التنــازل عنهــا  أخــرȐ،معـدات أو أȑ أصــول مادǽــة 

  .سمى ثمن الإیجاروȄتم التسدید على أقساȋ یتفǼ Șشأنها ت علیها،في نهاǽة الفترة المتعاقد 

  :وهي ȞالتاليرȄف ǽمȞننا استنتاج خصائص الإیجار الأساسǽة ومن خلال التع

  ـــــــة بإنفـــــــاق المبلـــــــغ الكلـــــــي للاســـــــتثمار مـــــــرة واحـــــــدةǼــــر مطال نمـــــــا,إن المؤسســـــــة المســـــــتأجرة غیـــ  وإ

 .تقوم Ǽالدفع على أقساȋ تسمى ثمن الإیجار

 س إلــى المǽــة الأصــل أو الاســتثمار أثنــاء فتــرة العقــد تعــود إلــى المؤسســة المــؤجرة ولــǽؤسســة إن ملك

 .وتستفید هذه الأخیرة من حȘ استعمال فقȌ المستأجرة،

  ة فترة تتاح للمؤسسة المستأجرةǽارافي نهاǽتثلاثة خ: 

  ة هذا الأصل تجدیدطلبǽشأنها مجددا دون تغییر ملكǼ Șیتف ȋشرو Șالعقد وف. 

  ة المنصوص علیهـا فـيǽقǼمة المتǽالقǼ ـة الأصـ العقـد، مـعشراء نهائي لهذا الأصلǽنقـل ملك Șل وحـ

 .الاستعمال إلى المؤسسة المستأجرة

  التالي إرجاعالامتناع عن تجدید العقد أو شراء الأصلǼالأصل إلى المؤسسة المؤجرة و. 

 علاقـة بـین ثلاثـة أطـراف ȏة القرض الایجـارǻم عملǻالمـؤجرة،المؤسسـة  المسـتأجرة،المؤسسـة : تقی 

جــراءات وخطــواتتحــدث  ملǽــات تفــاوضوع تــتم،المؤسســة المــوردة لهــذا العقــد الائتمــان لابــد أن   وإ

 تعمـل البنـوك وتطـوȄر دائـمیجب أن تتـوافر لمـنح القـروض  تحدد، ومتطلǼات عالǽةمحددة یجب أن 

 .التجارȄة على أحداثه عند إدارتها للقروض المصرفǽة
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  .استثمارȏ  نشاȉ لتموȂل الرȂفǻة والتنمǻة الفلاحة بنك من قرض طلب ملف دراسة: ينالثاالمǺحث 

  1:على ثلاثة أطراف وثلاثي التموȄلهو قرض متوسȌ الأجل 

 طالـــة الصـــǼندوق الـــوطني للتـــأمین علـــى الCNAC  ةǼمســـاهمة مـــن طـــرف الدولـــة بـــدون فائـــدة بنســـ

  .تكلفة المشروعحسب  %28أو29%

  ةǼتكلفة المشروع حسب%2أو  %1المستفید من القرض بنس.  

  ســاهم بهــا البنــكǽ ة التــيǼة الفائــدة مخفضــة  %70النســǼمــن مبلــغ القــرض علــى الأكثــر، وتكــون نســ

 .سنوات 3سنوات مع فترة سماح مدتها  8 لمدةوقابلة للتغییر 

المناسـب لـه وǽقـدم لیختـار المشـروع  CNACصندوق التامین على الǼطالة الطالب للقرض یذهب إلى 

ته مــن طــرف لجنــة مȞونــة مــن عــدة اعضــاء ǽمثلــون Ȟــل مــن الولاǽــة ومختلــف دراســالملــف الــلازم مــن اجــل 

المســتثمر الطالــب للقــرض وفــي الاخیــر اخــذ القــرار  البنــوك وصــندوق التــامین علــى الǼطالــة Ȟمــا تــتم مناقشــة

  .المناسب

ــــــــتم تحرȄــــــــر شــــــــهادة تأهیــــــــل للاســــــــتفادة مــــــــن  ــــــــف مــــــــن طــــــــرف اللجنــــــــة ی ــــــــة قبــــــــول المل فــــــــي حال

إعـداد میزانǽـة تقدیرȄـة افتتاحǽـة لفائـدة المسـتثمر Ȟمـا ǽقـوم الصـندوق ب" attestation d’éligibilité"القرض

عـداد جـدولمقبلة مع تحدیـد نسـǼة المسـاهمة سنوات الللمیزانǽات محاسبǽة تقدیرȄة و   Ǽالإضـافة الـىالتموȄـل  وإ

  :دراسة تقنǽة اقتصادǽة التي تحتوȑ على

 ة نǼة المشروعسǽونوع.  

 المساعدة المتحصل علیها.  

 ثتأȌǽیر المشروع على المح.  

 عدد مناصب الشغل التي یخلقها هذا المشروع.  

  ȑقبلةسنوات الم والمتوقع لثمانرقم الأعمال التقدیر.  

  موسائل الإنتاجǽوالتنظ.  

  اتالأراضيǽوالبنا.  

 عتاد الاستغلال.  

 تكلفة المشروع. 

                                                             
 عین الدفلى وȞالةببنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة  القروض مصلحة نم معلومات : 1
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 لة الاستثمارȞǽه.  

 الملف المالي. 

  Șة الوثائǽفواتیر(الأساسǽشوف، جدول حساب النتائج، المیزانȞ ،ات.(  

  Șةالوثائǽاءخبرة(المشروع لفهم  الإضافǼالأع Ȍالتحلیل، نتائج دراسات السوق، مخط ،.(  

  .ǽقوم الصندوق بإرسال الملف الى أحد البنوك والتي یتم تحدیده من طرف اللجنة ثم 

مــن اجـل اســتكمال الوثــائȘ  طالــب للقـرض Ǽاسـتدعاء خیــرالأعنـد وصــول الملـف الــى البنـك ǽقــوم هـذا 

المطلوǼــة مــن اجــل دراســة الملــف علــى مســتوȐ الوȞالــة اذ ǽقــوم المȞلــف Ǽالدراســات بدراســة مالǽــة للمشــروع   

Ȟقوم بǽ ن انȞمǽ قة المشـروع للمواصـفات الموضـحة فـي الملـف ماǼة للتأكد من مطاǽارة میدانȄـذلك تـأقلمزȞو 

ǽقــدم رســالة موافقــة الــى طالــب القــرض فــي حالــة  الأخیــرع وفــي المحــل أو مȞــان العمــل مــع نوعǽــة المشــرو 

  .القبول او رسالة رفض في حالة عدم الموافقة مع شرح اسǼاب الرفض

  )أنظر الملحȘ(: البنك الضمانات التالǽةǽشترȋ واقفة في حالة الم

  من طرف البنك والآلات الممولةرهن المعدات.  

 ض لمصلحة البنك التأمین من الأخطار التي تمس الآلاتǽمع تفو.  

 طالةǼالكفالة أو الاشتراك في صندوق الضمان للتأمین على ال.  

  مستوȐ البنكمن بین الوثائȘ التي یتكون منها الملف المطلوب على 

 ــــة او عقــــدǽــــراء لمــــدة  ملكȞȋمناســــب للنشــــا ȑالا فــــي حالــــة .  (ســــنتین قابلــــة للتجدیــــد لمحــــل تجــــار

  )النشاطات الغیر قارة

  ȑفتح سجل تجار.  

 قة الضرائبǽوث.  

  سǽةعقد تأسȞلشر .) ȑفي حالة شخص معنو(  

  قةǽشخص حالة في(. الإشهاروث  ȑمعنو(  

 قة الاشتراك في الصندوق الوطني للتأمیǽطالةوثǼن على ال.  

لǽقـــوم بــدفع مســاهمته المتمثلــة فـــي اللازمــة ǽفـــتح البنــك حســاب جــارȑ للمســتفید  لوثــائȘا وعنــد تــوفیر

وȄـدفع  %28او %29بدفع مساهمته فـي هـذا الحسـاب والمتمثلـة فـي  Ȟ CNACما ǽقوم صندوق %2او 1%

ة للمعـدات ثـم شـǽك ب Ȟطلبǽـ Ǽ30%قǽمـة  صـالح المـورد لثم ǽصدر شـȞǽ %70البنك مساهمته المتمثلة في 

  .لتكملة سداد ثمن المعدات وشǽك لفائدة مصالح التامین من اجل تامین المعدات المقتناة   %70قǽمة
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  .)واقتصادǻةتقنǻة  دراسة(المشروع  تقدǻم: الأول المطلب

الخطوات التي ǽقوم بها المȞلـف بدراسـة القـروض البنǽȞـة فـي وȞالـة ت لإعطاء موضوعǽة لǼحثي تاǼع

الـذȑ وضـح لـي الخطـوات الأساسـǽة التـي یتǼعهـا الزȃـون للحصـول علـى قــرض لفلاحـة والتنمǽـة الرȄفǽـة بنـك ا

  .استثمارȑ متوسȌ الأجل

  :تقدǻم شامل للمشروع الاستثمارȏ   . أ

الواقعـة فـي  16/09/2014بتـارȄخ "......" المشروع المقدم Ǽصدد الدراسـة هـي مؤسسـة فردǽـة للسـید

  :حیث أن تكالǽفها تقدر ب وجرارالمشروع في شاحنة  اوȄتمثل هذولاǽة عین الدفلى 

 ةǽمة الاجمالǽدج 5.870.218,61:الق. 

  ةمبلغ الأموالǽدج117.557,40:%2ال ذات.  

 طالة بدون فوائدǼدج1.643.661,21:%28قرض الصندوق الوطني للتأمین على ال. 

  مةǽقǼ فوائد مخفضةǼ يȞدج4.109.000,00قرض بن 

  .خارج الولاǽة وتصدیر منتجات وذلك بتوزȄعیر على المستوȐ المحلي هذا المشروع له فائدة Ȟب

  :عام لصاحب المشروع تقدǻم .1

 المنطقــة والسـاكن بـنفس، جزائـرȑ الجنســǽة عــین الـدفلىفـي  1981مــن موالیـد  شـابهـو "....." السـید

الملــف حتــوȑ قــدم هــذا الســید ملــف طلــب قــرض فــي إطــار الصــندوق الــوطني للتــأمین علــى الǼطالــة، ǽحیــث 

  :على مایليالمقدم 

 للاستفادة من قرض  شهادة تأهیلCNAC. 

 ةǽطاقة الهوǼ على ȑحتوǽ ȑلاد-شهادة اقامة -ملف ادارǽشهادة م-....  

  ه مبلغ القرضǽخ الطلبطلب خطي محدد فȄوتار ȋوالنشا.  

  طالةǼمن الصندوق الوطني للتأمین على ال ȑملف تقني اقتصادCNAC.  

  اتǽاتوجدول حالمیزانǼالنتائج سا.  

 شهادة عدم الإخضاع من الضرائب.  

 ة للمعدات اللازمةǽلȞة للتامین+ الفاتورات الشǽلȞالفاتورة الش.  

  نسخة من الضمان الاجتماعيCNAS وشهادة CASNOS  

 عقد الایجار لمدة سنتین قابلة للتجدید.  

  ȑنسخة مصادق علیها من السجل التجار.  
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 في صندوق الضمان ȋشهادة الانخرا. 

  : والتنظǻموسائل الإنتاج   -   

  ةالوسائلȄشرǼومعدة للغرضید عاملة مؤهلة  :ال.  

  ات الأراضيǽوالبنا....../  

  الإستغلالعتاد:   

  ǻمثل فاتورة الاستغلال ): 01(الجدول رقم 

  المجموع Ǻالدینار  الدفع Ǻالدینار  الدفع Ǻالعملة  البǻانات
      ق Ǽالدینار/م  المبلغ

  شاحنة 
  

        

          رارج

  بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻةأرشیف : المصدر

  ةǽة(العناصر الغیر المادǽلا شيء )المعنو.  

  :المشروعتأثیرات  -    

 ȏتأثیر المشروع في المیدان الاقتصاد :  

والمنتجـات  وتوصـیل الǼضـائعالاقتصـادȑ فـي توزȄـع  وتوسـǽع النشـاǽȋساهم المشروع في تقـدǽم خـدمات 

  .یؤثر إیجابǽا على الإقتصاد وǼالتالي فهو بین الولاǽات ما

 Ȋǻتأثیر المشروع على المح: 

وتوزȄــع Ȟــون أن المشــروع یــدخل فــي إطــار منفعــي فهــو لــǽس لــه تــأثیر علــى الإنســان بــل ǽســاهم فــي ســرعة 

  .یؤثر سلǼا على المحȌǽ وǼالتالي فهو لا لأصحابها ووصولها سلǽمة الǼضائع

  :المقترحةالضمانات   -   

 ة للǼالنسǼ يقرضȞرهن العتاد +تأمینات  :البن  

  ة للقرض بدونǼالنسǼلأمرسندات  :فوائد. 

   : وتموȂل المشروعتكلفة  -    

  تدرج الفواتیر الشȞلǽة للتجهیزات المستوردة أو المحلǽة هȞǽلة الاستثمار  :الاستثمارهȜǻل 
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  .العینǽةمساهمة المستثمر  -

 % .2دج117.557,40لل مستثمرالمساهمة المالǽة  -

  CLT % .28دج 1.643.661,21:ون فوائد من الوȞالة قرض بد -

 CMT       % 70. دج4.109.000,00 :منخفضةقرض بنȞي Ǽفوائد  -

  الدراسة المالǻة للمشروع: المطلب الثاني

  :الدراسة المالǻة الحقǻقة :أولا

  : زانǻة الافتتاحǻةیالم -1

  ǻمثل المیزانǻة الافتتاحǻة ): 02(الجدول رقم 

  المǺالغ  لخصوما  المǺالغ  الأصول

  117.404,37  المساهمةالشخصǽة-1  5.870.218,6100  الإستثمارات2

Ȅةفمصارǽ71.040,00  إعداد      
      5.540.000,00  معدات النقل

      259.178,61  التأمین
      0,00  الحقوق  -4

     0,00  الصندوق 
      0,00  البنك

  5.752.814,24  دیونالإستثمارات-5    

  4.109.153,03  قروض بنǽȞة    

  CNAC 1.643.661,21خرآقروض    

  5.870.218,61  لمجموعا  5.870.218,61  موعجالم

  بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻةأرشیف : المصدر



-وȜالة عین الدفلى–الة بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة ح ةدراس                الفصل الثاني  
 

44 
 

  :جدول حساب النتائج التوقعي  - 2
 التوقعي النتائج حسابǻمثل ): 03(الجدول رقم 

 
قǽمـــــــــة الســـــــــلع و الǼضـــــــــائع 

  تعملةالمس

30,00 % 30,00% 30,00%  30,00%  30,00%  

 
  النسب المالǻة  العام الخامس  العام الراǺع  العام الثالث  العام الثاني  العام الأول  

  1=  0,85  0,72  0,95  0,75  0,58  فترة إسترجاع الاستثمار
  0,35  0,70  0,70  0,70  0,70  0,70  معدل القǽمة المضافة

  3>  1,03  1,43  1,08  1,37  1,77  إمȞانǽات الدیون 

  بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة أرشیف : المصدر
  
  

  5العام   4العام   3العام   2العام   1العام   

           بǽع الǼضائع
           مǼاعإنتاج 

           خدمات موردة
  6.250.000  6.875.000  8.450.000  10.140.000  11.830.000  

  3.549.000  3.042.000  2.535.000  2.062.500  1.875.000  مواد أولǽة

  0  0  0  0  0  الإستهلاكات

  0  0  0  0  0  خدمات

  8.281.000,00  7.098.000,00  5.915.000,00  4.812.500,00  4.375.000,00  القǽمة المضافة

 Ȑ236.600,00  202.800,00  -------  ------  -------  ضرائب و رسوم أخر  

  CASNOS  -------  487.918,80  463.097,54  172.800,00  172.800,00اشتراكات 

  ------  ------  -----------  --------  -------  نفقات المستخدمین
  1.122.208,00  1.122.208,00  1.122.208,00  1.122.208,00  1.122.208,00  مخصصات الأهتلاكات

  69.033,77  92.045,03  115.056,28  115.056,28  -------  الأعǼاء المالǽة

  1.600.641,77  1.589.853,03  1.700.361,82  1.725.183,08  1.122.208,00  مجموع أعǼاء الاستثمار

  6.680.358,23  5.508.146,97  4.214.638,18  3.087.316,92  3.252.792,00  النتیجة الخام للأستثمار

  2.206.125  1.795.851  0  0  0  الضرǽȃة على الارȃاح

  4.474.233,70  3.712.296,38  4.214.638,18  3.087.316,92  3.252.792,00  النتیجة الصافǽة للأستثمار

  1.122.208,00  1.122.208,00  1.122.208,00  1.122.208,00  ----  مخصصات الاهتلاكات

ȑالنقد Ș5.596.441,70  4.834.504,38  5.336.846,18  4.209.524,92  3.252.792,00  إجمالي التدف  

  821.830,61  821.830,61  -----------  ---------  ----------  التسدید الرئǽسي للقرض

ȑالنقد Ș4.774.611,09  4.012.673,78  5.336.846,18  4.209.524,92  3.252.792,00  صافي التدف  
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 :المیزانǻة المالǻة التقدیرȂة* 
 للسنة الأولى حساب المؤشرات: 

  
 

 =4.634.178,61- 0  
  
  

  
 
 

 =]4.634.178,61-1.390.253,58 [- ]0 -0[  
  
 
  
  

 =3.370.196,37 /5.752.814,24=0,58  
  
  

9.005.814,00 /4.432.000,00=2,058  
  

5.752.814,24 /9.123.010,610=0,63  
  
  
 

4.633.000,00 /0 =4.633.000,00  
 
  

3.370.196,37/4.634.178,61=0,72  
  
  

4.634.178,61 

 ديون قصيرة الأجل  –أصول متداولة = رأس العامل الدائم 

 دیون [ - ] قǻم جاهزة –متداولة  اصول= [احتǻاجات رأس المال العامل الدائم 
 ]تسبǻقات مصرفǻة –قصیرة الأجل 

= 3.243.925,03  

  .مجموع الديون/أموال خاصة=نسبة الاستقلالية المالية 

  .أصول ʬبتة/أموال دائمة=نسبة التمويل الدائم 

 مجموع الاصول/مجموع الديون = نسبة قابلية السداد 

  .ديون قصيرة الأجل/أصول متداولة =نسبة السيولة العامة 

 متداولة أصول/أمول خاصة = نسبة التمويل الخاص
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Ȗالتعلی:  
  : جد أنأللمؤشرات المالǻة  يمن خلال حساǺات

رأس المال العامل الدائم موجب هذا ǽعني أن جزء Ȟبیر من الاصول المتداولـة یـتم تموȄلهـا بـدیون -  
  .فوائدعنها  ومتوسطة یترتبوȄلة الأجل وهذا جید لان دیون طوȄلة ط

مــن مجمــوع الــدیون فــǽمȞن  أن الأصــول الخاصــة أكبــر أȑ 1منأصــغر نســǼة الاســتقلالǽة المالǽــة  -  
  .التسدیدإقراضها لأنها قادرة على 

عــن طرȄـــȘ  ةامغطـــ هـــذا ǽعنــي أن جـــزء مــن الأصـــول المتداولــة 1مــن  أكبـــرنســǼة التموȄـــل الــدائم  -       
  .الدائمةالأموال 
  .نسبǽاوǼالتالي نستنتج أن دیون الغیر مضمونة  0.5نسǼة قابلǽة السداد أكبر من  -  
ـــــر Ȟافǽـــــة لتغطǽـــــة  وهـــــذا 1نســـــǼة التموȄـــــل الخـــــاص أقـــــل مـــــن -   ـــــي أن الأصـــــول الخاصـــــة غی ǽعن

  .الخارجǽةلى الدیون إالمؤسسة  الإستثمارات فتلجأ
  .ادǽة جیدة فالبنك ǽمȞنه أن ǽمنحه قرضوهذا ǽعني أن المقرض حالته الم  
 ةǻقǺحساب مؤشرات السنوات المت:  

  :السنة الثانǻة
  

 
 =8.843.703,53- 0  

 =8.843.703,53  
  

تسبǻقات –دیون قصیرة الأجل [ -] قǻم جاهزة –أصول متداولة = [احتǻاجات رأس المال العامل الدائم 
 ]مصرفǻة

  
= ]8.843.703,53-2.653.111,06 [- ]0-0[  

 =6.190.592,47  
  

  مجموع الدیون /أموال خاصة=نسǺة الاستقلالǻة المالǻة 
  

=6.457.513,29 /5.752.814,24  =1,122  
  .أصول ثابتة/أموال دائمة=نسǺة التموȂل الدائم 

 

 

  دین قصیرة الأجل –أصول متداولة = رأس العامل الدائم 
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=12.210.327,53/3.324.000,00 =3,673  
 مجموع الاصول/مجموع الدیون = نسǺة قابلǻة السداد 

=5.752.814,24 /12.210.327,53 =0,471 
  

  .دیون قصیرة الأجل/أصول متداولة =نسǺة السیولة العامة 
=8.843.703,53 /0=8.843.703,53  

  أصول متداولة/أمول خاصة = نسǺة التموȂل الخاص
  

=6.457.513,29 /8.843.703,53  =0,730  
  

  : جد أنأللمؤشرات المالǻة  يمن خلال حساǺات
المتداولـــة یــتم تموȄلهـــا بـــدیون  الأصــولجـــب هــذا ǽعنـــي أن جـــزء Ȟبیــر مـــن رأس المــال العامـــل الــدائم مو  -

 .عنها فوائد ومتوسطة یترتبطوȄلة الأجل وهذا جید لان دیون طوȄلة 
مـن مجمـوع الـدیون فـǽمȞن إقراضـها  أن الأصـول الخاصـة أكبـر أȑ 1نسǼة الاستقلالǽة المالǽـة أكبـر مـن -

 .التسدیدلأنها قادرة على 
عــن طرȄــȘ الأمــوال  اةمغطــ هــذا ǽعنــي أن جــزء مــن الأصــول المتداولــة 1مــن  أكبــرم نســǼة التموȄــل الــدائ -

 .الدائمة
 .نسبǽاوǼالتالي نستنتج أن دیون الغیر مضمونة  0.5من  أصغرنسǼة قابلǽة السداد  -
 الإسـتثمارات فتلجـأǽعني أن الأصـول الخاصـة غیـر Ȟافǽـة لتغطǽـة  وهذا 1نسǼة التموȄل الخاص أقل من -

 .الخارجǽةلدیون المؤسسة الى ا
  بنك الفلاحة والتنمǻة الرȂفǻة من أرشیف 
  :السنة الثالثة

  دین قصیرة الأجل –أصول متداولة = رأس العامل الدائم
  

 =10.927.757,7- 0  
=10.927.757,7  

  
تسبǻقات –دیون قصیرة الأجل [ -] قǻم جاهزة –أصول متداولة = [احتǻاجات رأس المال العامل الدائم 

 ]مصرفǻة
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= ]10.927.757,7-3.278.327,31 [- ]0 -0[  
 =7.649.430,39  

  
  مجموع الدیون /أموال خاصة=نسǺة الاستقلالǻة المالǻة 

 =7.419.359,47 /5.752.814,24 =1,289  
  .أصول ثابتة/أموال دائمة=نسǺة التموȂل الدائم 

=13.172.173,71/2.216.000,00 =5,944  
 مجموع الاصول/مجموع الدیون = نسǺة قابلǻة السداد 

 =5.752.814,24/13.172.173,70=0,436  
 

 .دیون قصیرة الأجل/أصول متداولة =نسǺة السیولة العامة 

 =10.927.757,7/0=10.927.757,7  
  

  أصول متداولة/أمول خاصة = نسǺة التموȂل الخاص
 =7.419.359,47 /10.927.757,7 =0,678  

   :جد أنأللمؤشرات المالǻة  يمن خلال حساǺات
رأس المال العامل الدائم موجب هذا ǽعني أن جزء Ȟبیر من الاصول المتداولـة یـتم تموȄلهـا بـدیون -  

  .فوائدعنها  ومتوسطة یترتبطوȄلة الأجل وهذا جید لان دیون طوȄلة 
أن الأصـــول الخاصـــة أكبـــرمن مجمـــوع الـــدیون فـــǽمȞن  أȑ 1نســـǼة الاســـتقلالǽة المالǽـــة أكبـــر مـــن -  

  .التسدیدعلى  إقراضها لأنها قادرة
عــن طرȄـــȘ  اةمغطـــ هـــذا ǽعنــي أن جـــزء مــن الأصـــول المتداولــة 1مــن  أكبـــرنســǼة التموȄـــل الــدائم  -       

  .الأموال الدائمة
  .وǼالتالي نستنتج أن دیون الغیر مضمونة نسبǽا 0.5من أصغر نسǼة قابلǽة السداد  -  
ـــــي أن الأصـــــول الخاصـــــة غ وهـــــذا 1نســـــǼة التموȄـــــل الخـــــاص أقـــــل مـــــن -   ـــــر Ȟافǽـــــة لتغطǽـــــة ǽعن ی

  .الخارجǽةلى الدیون إالمؤسسة  الإستثمارات فتلجأ
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  :السنة الراǺعة
  دین قصیرة الأجل –أصول متداولة = رأس العامل الدائم
 =12.674.945,17 - 0  

 =12.674.945,17  
قات تسبǻ–دیون قصیرة الأجل [ -] قǻم جاهزة –أصول متداولة = [احتǻاجات رأس المال العامل الدائم 

 ]مصرفǻة

 =]12.674.945,17-3.802.483,55 [- ]0-0[  
 =8.872.461,62  

  مجموع الدیون /أموال خاصة=نسǺة الاستقلالǻة المالǻة 
=8.044.338,93 /5.752.814,24 =1,398  

  .أصول ثابتة/أموال دائمة=نسǺة التموȂل الدائم 
  

=13.797.153,17 /1.108.000,00 =12,452  
 

 مجموع الاصول/مجموع الدیون =  نسǺة قابلǻة السداد

  
 =5.752.814,24 /13.797.153,17 =0,416 

  
  .دیون قصیرة الأجل/أصول متداولة =نسǺة السیولة العامة 

  
=12.674.945,17 /0 =12.674.945,17  

  
  أصول متداولة/أمول خاصة = نسǺة التموȂل الخاص

  
=8.044.338,93 /12.674.945,17 =0,634  

  : جد أنأللمؤشرات المالǻة  يمن خلال حساǺات
رأس المال العامل الدائم موجب هذا ǽعني أن جزء Ȟبیر من الاصول المتداولـة یـتم تموȄلهـا بـدیون -  

  .فوائدعنها  ومتوسطة یترتبطوȄلة الأجل وهذا جید لان دیون طوȄلة 
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ـــ أȑ 1نســـǼة الاســـتقلالǽة المالǽـــة أكبـــر مـــن -   ǽمȞن أن الأصـــول الخاصـــة أكبـــرمن مجمـــوع الـــدیون ف
  .التسدیدإقراضها لأنها قادرة على 

عـــن طرȄـــȘ  اةهـــذا ǽعنـــي أن جـــزء مـــن الأصـــول المتداولـــةمغط 1مـــن  لأكبـــرنســـǼة التموȄـــل الـــدائم  -       
  .الدائمةالأموال 
  .وǼالتالي نستنتج أن دیون الغیر مضمونة نسبǽا 0.5من أصغر نسǼة قابلǽة السداد  -  
ـــــر Ȟافǽـــــة لتغطǽـــــة  وهـــــذا 1نســـــǼة التموȄـــــل الخـــــاص أقـــــل مـــــن -   ـــــي أن الأصـــــول الخاصـــــة غی ǽعن

  .الخارجǽةالمؤسسة الى الدیون  الإستثمارات فتلجأ
  

  :السنة الخامسة
  

  دین قصیرة الأجل –أصول متداولة = رأس العامل الدائم
  

 =13.234.918,09 - 0  
 =13.234.918,09  

تسبǻقات –دیون قصیرة الأجل [ -] قǻم جاهزة –اصول متداولة = [احتǻاجات رأس المال العامل الدائم 
  ]مصرفǻة

 
 =]13.234.918,09-3.970.475,43 [- ]0-0[  

 =9.264.442,66  
  مجموع الدیون /أموال خاصة=نسǺة الاستقلالǻة المالǻة 

 =8.303.934,45 /4.930.983,63 =1,684  
  

  .أصول ثابتة/أموال دائمة=نسǺة التموȂل الدائم 
  

 =14.056.748,69 /0 =14.056.748,69  
  

 مجموع الاصول/مجموع الدیون = نسǺة قابلǻة السداد 
 

 =4.930.983,63 /13.234.918,09 =0,372  
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  .دیون قصیرة الأجل/أصول متداولة =نسǺة السیولة العامة 
  

 =13.234.918,09 /0=13.234.918,09  
  أصول متداولة/أمول خاصة = نسǺة التموȂل الخاص

  
 =8.303.934,45 /13.234.918,09 =0,627  

  : جد أنأللمؤشرات المالǻة  يمن خلال حساǺات

المتداولـــة یـــتم تموȄلهـــا  الأصـــولرأس المـــال العامـــل الـــدائم موجـــب هـــذا ǽعنـــي أن جـــزء Ȟبیـــر مـــن  -  

  .فوائدعنها  ومتوسطة یترتببدیون طوȄلة الأجل وهذا جید لان دیون طوȄلة 

مـــن مجمـــوع الـــدیون لأنهـــا  أكبـــر أن الأصـــول الخاصـــة أȑ 1نســـǼة الاســـتقلالǽة المالǽـــة أكبـــر مـــن -  

  .التسدیدقادرة على 

  .نسبǽاوǼالتالي نستنتج أن دیون الغیر مضمونة  0.5من  أصغرنسǼة قابلǽة السداد  -  

ـــــر Ȟافǽـــــة لتغطǽـــــة  وهـــــذا 1نســـــǼة التموȄـــــل الخـــــاص أقـــــل مـــــن -   ـــــي أن الأصـــــول الخاصـــــة غی ǽعن

  .الخارجǽةلى الدیون إالمؤسسة  فتلجأ الاستثمارات

 ات المǺةحساȂؤشرات التقدیر:  

Ȗالسنة الأولىعلى  التعلی  

  ل الـدائم ارتفاع إنȄة التموǼعـن واحـد فـي السـنة الأولـى مـا یـدل علـى وجـود رأس مـال عامـل صـافينس ،

مـــا ǽعنـــي أن المؤسســـة فـــي  %2,05أمـــوال الدائمـــة تغطـــي Ȟمǽـــة الأصـــول الثابتـــة بنســـǼة تقـــارب حیـــث أن 

  .وضعǽة مالǽة حسنة

 ــ إن إنخفــاض Ȅة التموǼة تقــارب  ل الــذاتي عــن الواحــدنســǼیــدل علــى وجــود رأس مــال عامــل  %0,76بنســ

ســالب أȑ الأمــوال الخاصـة لا تغطــي الأصــول الثابتـة ممــا یــدل علـى أن المؤسســة فــي وضــعǽة ) -(خـاص 

  .مالǽة حرجة نوعا ما

 ــة منخفضــةǽة المالǽة الإســتقلالǼة تقــارب  إن نســǼعنــي أن الأمــوال الخاصــة لا تغطــي %0,58بنســǽ هــذا 

  .Ȟافة الدیون فإن المؤسسة في وضعǽة حرجة أȑ لǽست مستقلة مالǽا

 ة الملاءةǼأما نس  ȑة التسدید مرتفعة %1,58العامة والتي تساوǽتضع المؤسسة مع دیونها فقابل.  
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  ة ســـیولة الأصـــول أكبـــر مـــنǼانـــت نســـȞ لمـــاȞ0,5  فإنهـــا تبـــین أنـــه هنـــاك اســـتمرار مســـتهلك مـــن طـــرف

  .Ǽ0,50%ة للسنة الأولى تساوȑ المؤسسة ونسǼة الأصول Ǽالنس

  :السنة الثانǻة على تعلیȖال

   ــل الــدائم ارتفـاع إنȄة التموǼـة مــا یــدل علــى وجــود رأس مــال عامــل صــافي، نســǽعــن واحــد فــي الســنة الثان

مـــا ǽعنـــي أن المؤسســـة فـــي  %3,67حیـــث أن أمـــوال الدائمـــة تغطـــي Ȟمǽـــة الأصـــول الثابتـــة بنســـǼة تقـــارب 

  .وضعǽة مالǽة حسنة

  ل الذاتي عن الواحدإن إȄة التموǼة تقارب  رتفاع نسǼیدل علـى وجـود رأس مـال عامـل خـاص  %1,94بنس

موجـــب أȑ الأمـــوال الخاصـــة تغطـــي الأصـــول الثابتـــة ممـــا یـــدل علـــى أن المؤسســـة فـــي وضـــعǽة مالǽـــة (+) 

  . جیدة

   ة تقــاربǼــة مرتفعــة بنســǽة المالǽة الأســتقلالǼعنــي أن الأمــوال الخاصــة %1,12إن نســǽ افــة  هــذاȞ تغطــي

  .مالǽا أیلها إستقلالǽة الدیون فإن المؤسسة في وضعǽة جیدة

   ȑة الملاءة العامة والتي تساوǼة التسدید مرتفعة %2,12أما نسǽتضع المؤسسة مع دیونها فقابل.  

   ة ســـیولة الأصـــول أكبـــر مـــنǼانـــت نســـȞ لمـــاȞ0,5  فإنهـــا تبـــین أنـــه هنـــاك اســـتمرار مســـتهلك مـــن طـــرف

  .%0,72ول ǼالنسǼة للسنة الأولى تساوȑ المؤسسة ونسǼة الأص

  :السنة الثالثة على تعلیȖال

  ـل الــدائم ارتفـاع إنȄة التموǼعـن واحـد فـي الســنة الثالثـة مـا یـدل علــى وجـود رأس مـال عامـل صــافي، نسـ

مـــا ǽعنـــي أن المؤسســـة فـــي  %5,94حیــث أن الأمـــوال الدائمـــة تغطـــي Ȟمǽـــة الأصـــول الثابتـــة بنســـǼة تقـــارب 

  .نةوضعǽة مالǽة حس

 ـــل الـــذاتي عـــن الواحـــدȄة التموǼة تقـــارب  إن إرتفـــاع نســـǼیـــدل علـــى وجـــود رأس مـــال عامـــل  %3,34بنســـ

موجــب أȑ الأمــوال الخاصــة تغطــي الأصــول الثابتــة ممــا یــدل علــى أن المؤسســة فــي وضــعǽة (+) خــاص 

  . مالǽة جیدة

  ة تقــاربǼــة مرتفعــة بنســǽة المالǽة الإســتقلالǼعنــي أن الأمــوال %1,28إن نســǽ افــة  هــذاȞ الخاصــة تغطــي

  .إستقلالǽة مالǽا الدیون فإن المؤسسة في وضعǽة جیدة أȑ أن لها

  ȑة الملاءة العامة والتي تساوǼة التسدید مرتفعة %2,28أما نسǽتضع المؤسسة مع دیونها فقابل.  
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  ة ســـیولة الأصـــول أكبـــر مـــنǼانـــت نســـȞ لمـــاȞ0,5  فإنهـــا تبـــین أنـــه هنـــاك اســـتمرار مســـتهلك مـــن طـــرف

  .%0,82نسǼة الأصول ǼالنسǼة للسنة الأولى تساوȑ المؤسسة و 

  :السنة الراǺعةعلى تعلیȖ ال

  ـل الـدائم ارتفاع إنȄة التموǼعـة مـا یـدل علـى وجـود رأس مـال عامـل صـافي، نسǼعـن واحـد فـي السـنة الرا

مـــا ǽعنـــي أن المؤسســـة فـــي  %12,45حیـــث أن أمـــوال الدائمـــة تغطـــي Ȟمǽـــة الأصـــول الثابتـــة بنســـǼة تقـــارب 

  .مالǽة حسنةوضعǽة 

 ـــل الـــذاتي عـــن الواحـــدȄة التموǼة تقـــارب  إن إرتفـــاع نســـǼیـــدل علـــى وجـــود رأس مـــال عامـــل  %7,26بنســـ

موجــب أȑ الأمــوال الخاصــة تغطــي الأصــول الثابتــة ممــا یــدل علــى أن المؤسســة فــي وضــعǽة (+) خــاص 

  . مالǽة جیدة

 ــة منخفضــةǽة المالǽة الإســتقلالǼة تقــارب  إن نســǼعنــي أن %1,39بنســǽ الأمــوال الخاصــة لا تغطــي  هــذا

  .Ȟافة الدیون فإن المؤسسة في وضعǽة حرجة أȑ لǽست مستقلة مالǽا

  ȑة الملاءة العامة والتي تساوǼة التسدید مرتفعة %2,39أما نسǽتضع المؤسسة مع دیونها فقابل.  

  ة ســـیولة الأصـــول أكبـــر مـــنǼانـــت نســـȞ لمـــاȞ0,5  فإنهـــا تبـــین أنـــه هنـــاك اســـتمرار مســـتهلك مـــن طـــرف

 .%0,91ؤسسة ونسǼة الأصول ǼالنسǼة للسنة الأولى تساوȑ الم

  :السنة الخامسةعلى تعلیȖ ال

   ل الدائم ارتفاع إنȄة التموǼعن واحد في السنة الخامسـة مـا یـدل علـى وجـود رأس مـال عامـل صـافي، نس

 مـــا ǽعنـــي أن المؤسســـة فـــي %2,05حیـــث أن أمـــوال الدائمـــة تغطـــي Ȟمǽـــة الأصـــول الثابتـــة بنســـǼة تقـــارب 

  .وضعǽة مالǽة حسنة

  ل الـذاتي عـن الواحـدȄة التموǼة تقـارب  إن إنخفاض نسǼیـدل علـى وجـود رأس مـال عامـل خـاص  %0بنسـ

ســالب أȑ الأمــوال الخاصــة لا تغطــي الأصــول الثابتــة ممــا یــدل علــى أن المؤسســة فــي وضــعǽة مالǽــة ) -(

  . حرجة نوعا ما

  ـــة منخفضــةǽة المالǽة الإســتقلالǼة تقــارب  إن نســǼعنــي أن الأمـــوال الخاصــة لا تغطـــي  %1,68بنســـǽ هـــذا

  .Ȟافة الدیون فإن المؤسسة في وضعǽة حرجة أȑ لǽست مستقلة مالǽا

   ȑة الملاءة العامة والتي تساوǼة التسدید مرتفعة %2,68أما نسǽتضع المؤسسة مع دیونها فقابل.  
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   ة ســـیولة الأصـــول أكبـــر مـــنǼانـــت نســـȞ لمـــاȞ0,5 ر مســـتهلك مـــن طـــرف فإنهـــا تبـــین أنـــه هنـــاك اســـتمرا

 ȑة للسنة الأولى تساوǼالنسǼ ة الأصولǼ0,99المؤسسة ونس%.  

  

  .القرار اتخاذ :اǻناث

  : بها المشروع التي یتمتع الامتǽازاتǼاعتǼار 

  ȋمنطقة النشا  

 مناصب شغل Șخل  

 ة المشروعǽمردود  

 نقص التكالیف  

  ر قطاعالمساهمة فيȄتطو ȑالإقتصاد ȋالخدمات والنشا.  

 إمȞانǽـةأساس العملǽات التي قمنا بهـا علـى المیزانǽـات وحسـاب النسـب التـي عبـرت فعـلا عـن  وعلى 

Ǽالإضــافة إلــى Ȟــل الضــمانات المقدمــة مــن طــرف ) ســنوات 08(تســدید مبلــغ القــرض خــلال المــدة المحــددة 

Ǽمبلــغ  %70بنســǼة  منحــه قــرض متوســȌ الأجــل البنــك الزȃــون التــي تمȞنــه مــن الحصــول علــى القــرض قــرر

 .دج 4.109.000,00
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  :خلاصة الفصل

مـنح القـروض هـي إجـراءات معقـدة فـي جمǽـع جوانبهـا  إن إجـراءاتبǽ ȘمȞـن القـول سـمن خلال مـا 
ـــالها وȞــذلك مــا تتطلǼــه مــ تتضــمنه مــنلمــا  ن دراســة دقǽقــة وموضــوعǽة طــرق لتقیــǽم المشــارȄع Ǽمختلــف أشȞـ

  .للمشروع
لــى مختلــف الوثــائȘ المȞونــة لملــف القــرض التــي یجــب Ǽحیــث تمȞنــا فــي هــذا الفصــل مــن التعــرف ع

علـى مختلـف المراحـل التـي  وȞـذا تعرفنـادراسـة ملفــه  الأخیـرهذا  للبنك لǽقبلعلى صاحب المشروع تقدǽمها 
  .القرض ومعالجته ملفǽعتمدها البنك في دراسته 

كفــل لهــا الحصــول علــى وت الأحǽــانطلبهــا فــي Ǽعــض  إلــىالضــمانات التــي تلجــأ إلیهــا البنــوك  إلــىǼالإضــافة 
  .أصل القرض

مـن  انطلاقـاǼحثنـا Ǽالإضـفاء علǽـه نوعـا مـن الواقعǽـة  اسـتوفیناوهȞذا في ختام هذا الفصـل نȞـون قـد 
  .عرض دراسة حالة جسدها البنك في إطار منح القروض
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  خاتمة

 ȋعة نشاǽقوم أساسا على االبنوك إن طبǽ ون الغرض الأساسي من هذه المتاجرةȞǽالنقود، وǼ لمتاجرة

، هو تحقیȘ أقصى أرȃاح ممȞنة، عن طرȘȄ موارد البنك في المجالات التي تحقȘ له أكبر عائد مناسب

  .التي ǽمنحها لمختلف القطاعات Ǽما فیها المشارȄع الاستثمارȄةوفي مقدمتها القروض 

مع أكبر قدر من الودائع من أجل دعم مرȞزه المالي، وǽقوم البنك Ǽعملǽة التموȄل عن طرȘȄ ج

وǽعمل جاهدا على توظیف هذه الأموال في منح القروض للعملاء من أجل الحصول على رȃح لضمان 

 لبها من طرف أصحاب الأفȞار التيودائع الجمهور وحصوله على أرȃاحه، والحاجة إلى التموȄل تكون أغ

وǼالتالي المساهمة في  Ȅة لتحقیȘ الاكتفاء الذاتي لهم والاقتصاد ȞȞل،یرȄدون ترجمتها إلى مشارȄع استثمار 

ȑمناصب شغل ودفع عجلة النمو الاقتصاد Șطالة من خلال خلǼص الǽتقل.  

من خلال ما سبǽ ȘمȞننا القول Ǽأن البنك هو القلب الناǼض والمحرك الفعال للمشارȄع الاستثمارȄة 

خیر سواءا في میدان الاستغلال أو الاستثمار ،فبدون القرض تظل لأنه ǽعتبر من أهم الممولین لهذا الأ

أغلب المشروعات حبرا على ورق Ȟما أن نقص القروض یؤدȑ إلى ضǽاع الفرص المرȃحة وزȄادة 

لك من خلال البنوك عناǽة خاصة في هذا المجال وذالتهدیدات وǼالتالي انخفاض الإیرادات ،لذا تعطي 

من تموȄل المشارȄع  ،راضوأǽضا سǽاسة خاصة Ǽالإق ،اع ودائع جدیدةتقنǽات لجلب العملاء لإید

  .الاستثمارȄة
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  :النتائج :أولا

  :من خلال دراستنا توصلنا إلى Ǽعض النتائج منها

دراسـة ملـف قـرض مهمـا إختلـف  ءیتم تموȄل وتقیǽم المشارȄع الاستثمارȄة مـن طـرف البنـوك التجارȄـة أثنـا-1

  نوع المشروع وهذا ما ǽأكد صحة الفرضǽة الأولى

مارȄة بدور هـام فـي تطـوȄر القطاعـات الاقتصـادǽة وهـذا مـا یثبـت صـحة الفرضـǽة تقوم المشارȄع الاستث. -2

  .الثانǽة

ـــة مـــن  -3 وهـــذا مـــا یثبـــت صـــحة  والآلǽـــات الإجـــراءاتاتخـــاذ قـــرار التموȄـــل لا Ȟǽـــون الا Ǽعـــد المـــرور بجمل

  .الفرضǽة الثالثة

  :لنا الى جملة من النتائج نذȞر منهاǽما یخص الجانب التطبǽقي، فقد توصأما ف-

ارȄة وذالــك مــن تقــدǽم عــدة ǽســاهم البنــك الــوطني الجزائــرȑ وȞالــة خمــǽس ملǽانــة فــي النشــاطات الاســتثم -4

  .تسهǽلات

  .ǽستغرق البنك فترة طوȄلة لدراسة ملفات القروض ومدة أطول للإجاǼة طلǼات زȃائنه -5

  .نǽȞةنجد أن الوضعǽة المالǽة لأصحاب المشارȄع مرغمة على الإعتماد على القروض الب-6

ضــعف النظــام المعلومــاتي لــدȐ البنــوك المتعلقــة بزȃــون، والتــي تســمح لــه بإصــدار القــرار الســیلم لمــنح  -7

  .القرض

  :الاقتراحات :اǻناث

  :وعلى ضوء النتائج الساǼقة ǽمȞن أن نقترح ما یلي

  .لك لتموȄل المشارȄع الاستثمارȄةوذ الاقتراضضرورة اللجوء الى -1

  .المالǽة Ǽاستمرار الابتكاراترفǽة وتحفیز البنوك على توسǽع تنوǽع المنتجات المص-2

لـك بتحفـǽض وك التجارȄـة تسـهیل مـنح القـروض وذفـي حالـة إنشـاء الشـرȞات أو مشـارȄع جدیـدة علـى البنـ-3

  .الفوائد المطǼقة على هذه القروض

  .لك لتقلیل من مخاطر عد التسدیددراسة ملف القرض دراسة وافǽة وذ-4

المعلومات البنǽȞة وأنظمة الدفع واستخدام أدوات الإعلام الآلـي والاتصـال الحـدیث لـرȌȃ  تحدیث أنظمة -5

  .الشȞǼة البنǽȞة

الاهتمـــام Ǽالمترȃصـــین وجعـــل ترȃصـــهم Ȟǽـــون ضـــمن وثǽقـــة رســـمǽة تكـــون بـــین مȞـــان الدراســـة وموضـــع  -6

  .دراسة المترȃصین
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  :آفاق الǺحث :اثلاث

الاســتثمارȄة موضــوعا شاســعا وعمǽقــا، ذلــك  المشـارȄعموȄــل ǽعتبـر موضــوع دور البنــوك التجارȄــة فــي ت

  :، وȃناءا على ذالك نولج الǼاحثین في هذا المجال Ǽما یليلأنه من الصعب التطرق إلى مختلف جوانǼه

  .التعمȘ أكثر في عملǽة التموȄل البنȞي Ǽمختلف جوانǼه-1

دراجها Ȟعامل رئǽسي لمل-2   .ف منح القرضالتعمȘ في دراسة الجدوȐ الإقتصادǽة وإ

  .التعمȘ في معاییر منح القروض -3

  .وضع دراسة لتحدیث البنوك التجارȄة وعملǽة التموȄل-4
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  :قائمة المراجع

  :الكتب العرǻȁة-1

 ي الحدیث،مصرȃتب العرȞ2005اسماعیل محمد هاشم،النقود و البنوك،الم.  
 Ȟات البنǽة،الجزائر العاصمة، فضیل فارس، التقنǼعة الموساك رشید،القǼقات، مطǽة محاضرات و تطبǽ

  .م2013/ه1434الطǼعة الأولى 
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1996.  
  ،النقود والمصارف، دار زهران، عمان ،ȑالشمر ȑ1999ناظم محمود نور.  
  سǽاعة والنشر راǼة، ابتدراك للطǽحدة، دور البنوك في اعادة تجدید السیولة في البنوك الاسلام

  .والتوزȄع، القاهرة 
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  .2009دار المسیرة عمان، الأردن، الطǼعة الأولى، 
 ز السیدȄة "مصطفى،  عبد العزȄة للمشروعات الاستثمارǽالاقتصاد Ȑة التجارة «دراسات الجدوǽلȞ ،-

  .جامعة القاهرة، رئǽس قسم المحاسǼة، الاكادمǽة العرǽȃة المالǽة والمصرفǽة
  رة مقدمة لنیلȞل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مذȄواخرون، دور البنوك في تمو ،ȑعبد الجلیل ناو

  .2007/2008وادȑ شهادة لǽسانس، جامعة ال
  ،عȄة، دار العلوم لنشر والتوزǽل المنشآت الإقتصادȄ2008أحمد بوراس، تمو   
  ،ةǽة، الدار الجامعǽاقص، مدخل معاصر في الإدارة المالȄي قرȞة زǽعبد الغفار حنفي، رسم

  .2002الإسȞندرȄة، 
  ة، الجزǽة، دیوان المطبوعات الجامعǽة التحلیلǼم، المحاسȄعقوب عبد الكرǽ1998ائر بو.  
  ،عة الخامسةǼنون، الطȞة، بن عǽات البنوك، دیوان المطبوعات الجامعǽ2005لطاهر لطرش، تقن.  
  ة، الدارȄة البورصة والبنوك التجارǽعبد الفتاح عبد السلام، المؤسسات المال ،ȑمحمد صالح الحناو

  .2000الجامعǽة، مصر
 ان حجیلة وجراد فاطمة، التحلیل المالي في البنوك اȞسانس، برǽرة مقدمة لنیل شهادة لȞة، مذȄلتجار

 .2010/2011جامعة البوȄرة، 
  :المذȜرات والأطروحات-2
  ة فيȄة، دور البنوك التحارǽة تخصص مالȄسانس في العلوم التجارǽرة لنیل شهادة لȞش سالم، مذǽمقش

  . 2013  - 2012تموȄل المشارȄع الاستثمارȄة، جامعة قاصدȑ مرȃاح ورقلة ،
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