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Abstract

In this study, we showed the importance of banks in financing investment projects, as
they are considered one of the vital financial institutions that play an important role in
economic life. Despite the importance of banks, they are exposed to many risks when granting
loans, which leads to failure to achieve goals and impede economic development.

Loans and risks are two sides of the same coin. A loan cannot be found without the
possibility of risk occurring, even if it is small. This made it imperative for banks to find
hypothetical policies in granting loans with a high degree of study in order to avoid or reduce
these risks, and to clarify this, we conducted a field study in Bank for Agriculture and Rural
Development by evaluating its role in financing investment projects.

key words:

Financing, investment projects, granting loans.



S

gl

B




tly giaal) upgd

-

dadall | gaasall
s)aay)
sl g A
ueildl)
Sl ginall (uped
Jglaad) Auild
Jeal i
j LS + dasia
/ L) cluafpally dplasl) bl g6 Juadl
7 0l Al aosbiall (Sl Jusaill pamlaall YY) 1Y) Cmadl)
7 Lol gl asete 1Y) Callaal)
9 sl Cilaaly pailiad 1 SEI Calladl)
11 Alial) ol ae s b Ll gy il )50 1A Calladl)
19 Al iluhall 1 SE Gl
19 Llal) clahall; JoY) bl
23 Ao bl S Cllad
25 Al A jall Al il yall 2 )laer CallEll Cllagll
27 Jaadll LA
/ — B e NS Lokl Anaiilly AaMal) eliy Ala A 1 G Juadl
30 BADR iyl daiilly 2aMl) ety Jsa laagas 1Y) Gansal
30 BADR  Zuiyyll daaiilly Al eliyy Cyatll 1 J5¥) Callal)
32 BADR Zuisll daatilly 2addl) clil) Cayla (pe dngiaall (g i) gl 1 A Callaal)
39 | Ll Josat BADR Aol daiilly 2adkall eliy (e (my8 clda il Al 1 S Canadl




41 (Aol g 33385 Ad)3) g5yl s 1 J5Y) allaal
43 &5 piall Zllal) Abyal) 1S Callaal
55 Juadll LadA
57 daala
60 2l Ll
63 Gadall Laild
tJglaad) dasd
dadal) Olgiall a8,
42 D) 5,556 Jiag 1
43 Ay Auhaall (i 2
44 25l it Gl Sy .3
T JEY) daie
dadal) Olgiall a8,
16 oAbl e Jusall 3L 8 J1seY) G0 maa s 1
31 (2015)%s 01 Apaiilly 2D i olall andasill (Sel) alads 2




Al QA



rddh g3

Db asedall gy QL) mie b Lehlas Sy ) Al lassdl gl e g s i)
O e a2l es elpa¥) Gl oy sabing ) Qi) g 3aild JIsel agadl o) Glill o Unsu
e e oo s Aume Clias au L Y] leaall 138 (8 sl Jassl) e Y sl
Aigh aghare Sl degiia pasd guaadl mm @Y QL] digd dlawe b slans)
Bas Apldinl uajd iad A gl claledy o(dals sl 5 Aulall gdlagll) Al adlas)
AL i) G iy (oY) sl il ] aellsal 4 B st n ol oAl
bl ) AL aa s aims (sbiats (Al el aeds s gl lyaas S Jlald
a o Byall a3 alh aca Rl sase Gash gl call &Y Gulall Aoy Jal) dlsh
B Al JaY) sk g ally JaY) e giall iag i) ail haas sl Ja¥) sl (a5l
N U b 4all (e Cagu Le g ale o6 ) Lgdlaanal o)l ey

Gl (g el alud) aogiis (ol Jalaall (alady I ol aas Jal s
(ALY e dalady) cllalal) sl oen Al dpldnny) aplial alaal) cay il
pals il aoliall s3a g dnlas aady ¢ Dlaall LoslaBY] dnatl) Calaal £5by 8 aalid Cuns
50S Mo aknd OUA G el 3 5aY) 13 leb e i ()l g pkall (N Ciblenl)
il pre plalie Jie g phall 13 5 o) o S lalad) dalaty s 135S ccad<all Ja

sl sty Fanmsgall s (sl (A il Ll ey ALl ) il g sy

S esalll @ling aplall sl iyl e ol Auaall 2 L) Aliaall daiil) il 35k oo
LAY AWl il Cabida

el B aiealial Joall calite A Adjadl slall Glyd Anadl Sleall i
ALY A dae s 538 (aaisd ) Adaledl Al aliall cabide g Gk e Al
bl

AL sl o Jsemndl S 5a Daall caalia 4 Sh L Jsf of ) deat B Laa
b Raalially ajliall Jisai b Ll Dlale @il s allal) oda 8y ccllal Alalsa dal (e

aal G ey cadim Jlgal sy ) 4y 3 (HLena) gypdall Of Gam (ol dpanl



it -

4dadda

i) e cany g shlase e aaii 538 1 S0t o b a lgle Jganll Gk
@l olail) 8 ARl daal ias i) AL aliall Gyl Joaall gid) yiia
it DI e gl 50 el G (Aallally Gpadally p8) Ul (Plain Ay el Y
Aol Conval GIAT (A yinn g yd JSE o Leaadiy sbaid) culelad Calida (e el jaadl)
La)liie b b (e 4yl Loy @illay (o 4 allancad Loy Eaall Aol bl 8 Ligas 13$50 Jis
el Clanaly ) (ildl) Glaal oy Jas )
Aaalial | Ay il s DA (e dilse e Janlly Alaiinl) Gllaall 7 ladl 4] LS
zlails sl g la i blasa (g )l mie (& hall dlaal 8 )l lbleed] Lot 4l
ke Bsapall Calaal) 3aas g sl
sduant) dallgE)-1
Aol danlana (g2a Lo 1 JU Gustpl) J5luall o3 Aol ACEa 23a% Gow b egun o
¢ Al dplaiad) aoldall Jugad
A ALY AIKEY) 2 e gy
fleclsil o Log il Caillag 55 Lo |
€ satll el Aatiall ClelaYls LIV o L Sl aslially aal 13l L
Quw\g,uh@u}dﬁ@@,ﬁ@iwm\w&mw\@m@u -z
¢ aniall
suanl) il 3-2
PRl il jdl) s ALl ANSEY) e a2,
pobid) Jusai (3l oge @Iy (galia®¥) Llail) dlae adal ullY) dhadll @oill jaas
o)Ly
usal o ¢Apalai®y) daiil) dlae ady 8 3500 Bl 33 aga yuaic djln) ojliall Lo
Al g sane JSah Ajlenu) ol
Olaszal ellldy Juladly SLIVI e goane Ao (gl mie jhalodlad) aie el adiay g

ol & sl



it -

4dadda

‘g sagall HLOA) (e Ciagdl-3
b A gamsall 1agd Ljlas) e ol Cangll
ALY gl s b gl) sl (3 pastyl) sl
Al aliall Jisa b sl daalie Gl
Ail) Al ALl 8y i e aSEly o) Lgaais ) il sl Cibine Ao cayaall-
ol dad Glaal @lllyg s 2l ALl
csihll SLai®Y) Aae ady 8 Alenay) aliall 4umls 3 il sall-
g sagall dsaaf-4
OSay claliay) allamy iy Glla) () bas Alls Wls da jhadd) c¥5lall g 8
T DA (e Canll daal &)yl
e lehaly Sl Pl e (sl @il Les asis A wlilaal) Cabine ) Gydatll —
gl
Al @) Gyl e lebisa DA (e Aylaiind) aoliiall Guaal &) —
Bsaall Gl ) Jpeasl) g5 p8all et S Jisall jobias e Gl —
Y] (sl mie dabe DA e Grudally (gl culad) G Gulall —
ragl) B asdial) mgiall-5
B sl meiall e slae¥) a3 (il da g hall a3l o) BIKE) e Bl
5 Sl Josatl cpn Bl Ul e Ao sana SHaY el g Bl &3 gyl uilal)
A el ol Alla Au)ya) Al Auhy Liadh udail) uilall Al Wal Glén ) Jusas
Ahall dae il (e Lale Gloaat 08 US ciblare Jidad e Ulee Eus o L)) dpamlly
s&anl) 3gaa-6
Ay A Aaghdl il Aaa (500 Gl Ay haall cslually LAY e a2
Lok LS Canl) Claane pag liad canall Conal g
e Olehpaly llly @il dalanall ailoal) Calide ) (5)dall [due giagal) 9aal) —
gl
A1) dpatilly AaDlA by A Al Al 1ASal) agasd) -



it -

4dadda

el A A e il Gl 5ae DUA ALY gl —
séaanl) @l gra-7
Hlen (e Bae Ligals Al daladly lgraall
) ¢ saa s Adlalial) aalyell sy (oSl e Jpasdl dugra —
coaill O Je Jgpanll sra
gl Bl el (e Sllally Gilaglaall gen Busra
s &uanl) Glaswds -8
Dbaaly Biay 300 Jalas Jal cres dléina) abiall daga (& gl 550 Sl dal e
Ll daads (o)las Juad ) Winy sy Ll Winiaj daa (52
Jal gy ioleinn) alially gidly Caapail Juadll 128 ariads o3 Con 1Y) Juadl)
Gl 5 alaal) @il Caupaal) ) J¥) Gl Ganad G oopinge ) ey Liad @i
Al Sluhal) aal ) Ly B Gl Wl edplena) aliall Jisais daleiall Slel Yl
A el wads ) V) Coaall Gaad s optinne ) 4 Lk 1AL Juadl)
Aninyl) Ay 4Dl Q) Cayla e Aasiaal) gl glo Caliae Ao el dui )l Al
Agatilly AU eliy o il il Ay ) 4cd Lyl 338 SBI) Gl iy Ly <BADR
(@)Wl bl Jigail BADR 4l



Y Jeadll

Aaluad) cilaafyally 4 it cludy)



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

-

e

b skl e aiyll daeal 038 aaFis Aol delalll Cibide b3S Ll Gl o
Aplein¥) cllead) digan 8 dialiy Lol aain ol @l gl o V] ¢ allal) ) ol

Ge gl an Ao el Jof e spall clgllec] cul€ ai € I8 dgid) clalis ey
e Les les€al) 135 alaY) Gl clilee gl ol aay ¢ Al e ) Ll 2 231
olat) Aplal) il Ligaill o0 Jom o34 Ly Sl (A Jlsa¥) Johd sl ol J) aslal
L Lo e capetl) deadll 138 3 sl dplaina) aolial)

Sl Lol aliall Sl Jagaill asliall SUY) 1J 681 Gaal)

Lald) bl 1S Gl



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

A lafia) aoliall Sl Jagaill antliaall JUay)i g g1 Guasall
Lalis 5 laiall asga 1Y) calkaal)
‘S gia) 3LAS 1Yl

A lially Gaupally Jlaall Gans ol s ol jsaanll (e 330 855l & sl cpels
e g Ll (o Lgale Aol Lis cpeasal) Jlsel U casing 28210 ae & Lalss g5l 8
O G ¢yl gage Qlun e adlagll gaty il gall oda Cald Eun e @laled )
ol 5 Al e IS Hsaan (B G 5 dsgall Ol 8 il i

o S 1 ¢ G dSall e il aBlee (anad laall man pde abll 0l diag
(sl 038 e dae (D] Algdl) 8 Cuans Law A3 pgiaal G5l il

GaasSa oy sltil el ()16 Gl e AV ol (e Siall (e Baas aY) ada 334
01587 ale dudaull 8 cagSa by Jof Gl a3 Cin ¢ Ladla o endl 5 adlagll Jadas ok
Ly alage hsill sae 38T ydie el (ppall Aa dia 21609 ale alajisdl oliy Gllld aay olag
11<a 5 (1800 Lusish 1694 yilai) (1609 susll iy ) L Laysels [l a8 25040 sl L
Al egis o KT 13K, Ay Jal Gelad Ao bl (s dalall (e pull el
tage lall dallanll) ) Al Adlandl) e el & DS Caaalug
Tgil) aggia Ll

sl asedall 5 Buall asedall [(Cpadl) dlill Gaesede aay Jleah

Oty (o Anllall Al gl sas o 0@ Al A gall Gl Glid) ey dosgan Iaall o sgdalld
ol 05 0 AN Cplall 5 Leehay) ag sl Gus) elliar (31 Jg¥) Caylall laa Gl
sl (Ao Ol 3 JsV) Caplall ey Al o3 (e (8 Glidl 3 (e 5L Aalal)
Aenailly Aaal) 5230 ) Ao dgall D) (o Anasi 4 33580 % e Jseanll 38 ) AiLaY L Ao sl
Aol 550 ) 5L ) 13 sl ae JIsa¥) e Joaanl) 3a B Caplal ey o il
DAY 13 Gy 4l el pe L) mllal e eandl Jlsa) e Bt o5 (bl Al

A 5 Al sldl Qs e staall Slal) e hels 33 e

430442 2005 ¢ pan cinll oal) oSl cdlgidl) g 298 cadls a2 e lawt
ZBUa 2013 ‘)3\)';3\ ¢l uﬂhn}.d\ danlag ‘&j‘ﬁ“ P cﬁw\g Qbu.'al;n Zg\s.\.d\ Qw\ ‘U‘“)E d:uaa :2

7



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

il ] Adlally duaboai@ ) dalud) Cose Al sty ysdail) aad ol o sedall Ll
253 (saal iy dasgie o @D Guaif Laa 53 02 (8 uli) Layen (s 58Y Talad]
g Adbiaall Leel il Al cilanal) and Guard (saa3 s Gral) asdall i Lo iy
Moyt s AL G301 8 Bpnand) 5 cpelil) land s Adliae il ciluhally HLalls ol
Ay elull 5,88 Canlas 3y5 43 Ao aSEI Ka cliall malglly Gaal) Caasedall o kil ik
DAY L AT Gaila ey A Chapad waai ehudll 5 sl Jola DA e (Al Ll 2ol e
) Al g eyl CIRAY La @iy ad Capat a8 Jsal) Cabidal il e 5 8l
O plal) GBLEY) 3505 )35 3 ) sa 5V 138 o G ¢ (9AY Wgs (e il Jlael L ains
Caplal i oLal) s 8 elill asga g aalag daldl) Canpaill e guepiall 5 el 5 s
cpanll gl JSA i e 40 dala

e Jsanl) Aalall 5 Aalil) Lgiage dsenia s 4l (o alid) ) s e
S il ddee b paldll lpload lgaadion AT IS8 5 ailay JS8 Lo seanl o JIsaY]
il cldaad)

giall Glolee Jigd (Ao Jant dagee 5l dala 3Lse e e bl 1 AV (D) o
(o yall 02g] Andl) 35a) adall Biluss ot LS JIsal) Jitinds 5 i ¢ lasssgall 5 ol
RECH g R WO [ P Y OWRRE P g

Gy 2l sleially 199008114 b jalall 10/90 (58 b (gyilall ¢ piall 36l Sl
ol b i illy 4l et 114 4ol b

sl Sl (e o) Cailda g JS Al Ay (it ) Alie) Anadd sa clul)

g adall By j865 5 mg il miag

Adalossl) dsjlan (Ao Lpalgn i ¥ Al dnsgall @b 2 ga bl o) Calgall gy can S
O saad) Glacal aSa 5 Ll i e Al Giailsdl Gilaal € dal (e Lol aleaS 2L
o e Gl Lgald () djlaall @l aia s cdagaill (e adbala Gatan] (ilsdl) el Placl

o)l cuaid @l g 3ihh 5 el (35 Lol al (il pdll @l Plisa) (e Lei€a Al 3Ll

240 083 Buw gy os)ld Jpad T



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Alies Ao giie 2ilse (3a8a3 Jal (e A€ @lldy dgn J€ Crin Javmiall Sll el el
L alleall Zaials Aamiliind Cnse Bylasse Aanaly Cilaal (3
oial) Cilaaly patlad 1 AU bl
deidll paibad 1Y

i) way Al Ayl 8 Sl Al () canamll Al paladl e S gl sl Jaa
Leiliae i (Ao 5)adll Lpie (ailiad 5axy jadli o e Aol dpadl jleall e (55l
Aoyaas dalle Ay Ll s 3 (g Leia IS

Db L gl (ailiad aaas (Sag
DA e pladl e 38, (al dlidl Gujla 1Ale 55 Yy (<l cipaall AlEy Sl
o il 3l Al Gl o) LeiSer Y i )latll Cijliadll o cas 8 celly CalSa Slea
T S REH|

Gk ol AR Gan s cjliadll o a6 dnles (5 Sl S Y,

Cipae JS 28 (530 (o @Rl 1355 ailinlly Aiaal) Cligaall 3l a2l danly LlSAT Lele
Al el byl ledelly il sally s Al el @l
Al (b gudl Aalad Lt g i) a0 anly (gSpal) elidly gid) a3 L

Calise G aalall (e gt Gaads ¢SS gad alall olad¥) Aaadle (e pier ¥ Waaaes of V)
58 Gk G yene Clang 318 LS e S 12 yaladl) Adlendl) cibala®y) 6 ol gl
a3 Joas ol SS 138 ) e cJaly 2 Glond Ao 3\SaY) 4s sl aalgll digall e
) 35 AN ee ey ally e ¥ 1agh cle aly b aaly (glai el da jeeal Alage )
LA yadl) gl gla e 5508l Calaia)
Colaall lyaan Al Al paall apml Cabian [N 2581 o A uaal) 28 CANAT |
Al Al Ales jut s 4nelnl (AsYU (Gl el bajriay ) s slal asa e dlanl)
DS\ [R5 U VSN P SUUSL -1 AN R S T e W R [ D PR -1 W P
CAL Calidn 3a5l e aaads 5ylatias Aulie sale (9% A il 3 gl GaSan (LKAl

250 ‘d..iu\ @JA-“ conld Juad :1



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

sale ahalas 4y adl asaill o s b leUadl) LS lalas 4 glal) o sailly «ol<ally ladll
by cle Uil
ol Lhan Allendy alie @il iian 1 (grSpall i) (o ) ) dgill s
a5 .Uyl o Y e Ashen 58 e Lle as ¢iiSan A JBLy peu)l) (e 528 ST s
258l sy amgally 35 Caly sy A adlis (6l dill Gilaal e cabise Caagl)
L) Auled) dan g 3 g3l
i) cilaal ;L
b Ladh s Aoy Cilaal 35D 4laal) @l gull

ehs e ol (ayal) 055 cagills Baliall Gulad e @lgill Ll dauda o585 1da))
Gaa3 Al eVl 8 Capaadll 3lse il Guyh e ASad) LY ol 3 5ja kil o3
Ul 3 Ll o8 aDlanl (9)lail) Cipuadl) Leaiag Al a3l Lgiasia 8 Laulia 5o 4]
Cipaad) Lgle Joany Al 235ally O¥gand) ) 28U (5200l Ll i pud) 3 Adbiad) 200)
Loy Ciyeaall Alall clalygy) Alcan g 0y A leards (A &y aal) 4lg iy 45lerd oLl
Capeaal) dpasy old QI (g gl Laliall elld o)y adde Juany 3 o)l i 200 4S5 gl
aal ~lie sa Lo JS e ¥ S0 apdiie st Adble Cijadll 3))ge ol 25all 25 Ladic ades
2 e a5l Slgaadd Alaay (g shall Vs Agalgad LY Auatis Alle 3l5e (00

sapdl o oDlaall Galhg (peagall lignn dgalse o a1)i Jat clill Agas [ dlgaad) Lo
o 4nde o 10 AL Slill 3lsa cra 5aSYT Guilal) Gl vie gaias ) adlagl JAa Caan
oo il Ly Saay S pailiadl) aal e dnalall sda aaig adaal (gl Lo oligll anie )5S
Jaaliy e gall olat) L) wans eli) 4 aabiion YV (3 cgll d (gAY Aala) Clanal
O pellsal G () pgabans il Gueasall 48 Cacie) (N (gagin 13 Gl Gand e L dlas
A b Al @il 8 Al i) ans LS LY Hlad ) agayen 28 Lee clid) 12a

~1140a 1996 «gpu caisily patilly ciluall dnmalad) A sall élpially aghal cbasbia®®l cbag Gladu
115
166 G <1999 ¢lac <) s cisbaally g8 (gl (55 2pana alali 12

10



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Aaband) il e Dmd (Al chlénully Y dlee Ages LenSiiy Lesd ailagl) cild
LAy el el Al
910 e Jsad) ila ) s 55 Y 3 rall (gladll il Jlo (ol a0 Lo

QL Hrad agllpdd o elid) aainy () cpe s pall Aealy G Adla jaa iy 1da
a8 Gl e LAl @l 3l cJlal) Gy e e i led e g o gl Y Qi
2l () Slel o Aaiilly Gue sl Dlsel 30 3
A L) aliall as s (2 Lgaillagg dlgiall g8 1N Gulaall
Ll bl Lala sl

Lol Cre A (JlsaY) Gl Ve e g Cun ¢ ald alaialy dpléna) auliall Jaas
ALelal) Lol Lpetill Saaf Iy Aalhl) aeaty 2@ diddae 503

H L) aoslial) aggda

i 93 Hlge () 5 Jsadl A DInaV L dan il Flee” 4l o Liud) Ciupmy
ST sle o Jpmall pig Aam i) 3 ST g L] Lo Jpean

Aoaly) A8 30l ) Giagy Hleiul (gl s 1(ARial)) galaBy) aalls LNl
QU L ey ¢ dlaal) casll Jaall 3500 () (a5 DLl S s HAT Jiaary caaingll
Baaa ladd o 3aaa cilagiie ol lel <-5i Caay <5 Dl o Lnlaidy ] o) sall aladsl
Ll L) sy alai®Y) el jldiu) ey

pe¥) Jia L) ol aas oyl 4 dai 1(Audall ) Al Arall L) L
AW 3V L oyt ls Certificates of deposits glagy) clalgd 5 Bonds laudl gstocks

s s s doali) Al Gl Y S ada jue L) 4l g L) s gl laag

o= 5L sy tally Ao llall dlpal Aadl ] doidl 8 Algead) sanisale) 8 Gsidl 0 as Gl
2422

A20m (Gl gl cguin palyl il

~ Al Ak Ay — K (gl e el sl 8 L) claaae o Alglae " cisye Al 3
Aaala arl) asle g Al aglally $asleai®y) aglall ¢ bl Sl aiads dpalady) asle 8 dag ki
.3 = 2012/2011 3 i3l

11



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

it iny 1368 30l Le 4S5 gl padd (gl 13l Slal 4l 38l (e gja Dlial (e 35l
LAY (add e aead) ol 18L

L) aosliiall Gl 4l g

ir amall 138 ) project g pie el iae anla S0 500l dalell 5aY) (1
Jlaials Waduin Jlaal a2 Y ¢l () aiads i jihe 5)S8 dgalse 4 Ll 5y puallyy
A il 5)Sal o3a e DLl e shal 2 s Jlaa) L)) ZElaY U i e

Ld Lajaas (S A e Al Baay 5a% g fia AlS (O s (g9 Jlana) 12 4
(b ST dqndip alilang i)y dialy ()5S0 gy e 22278 LY (Bl e balualy Ljlas
abaan o) by ol ojlials ) cblial) dee (Sa (S Daas 15S o (ggeal

OLS el Afinng de Laialy dabaaidl palic G s g5 )8l o AV Gansd) (g5
Al JIKET ) BalaBY ) 3yl sall (e Ao sanal L Jisad cililee ehialy plill aolaiy (galial
i) 8 mllae 3 Gl claloal

(srall) el Jsad dpelinall ile sy dial) o Alzalially sl diday 3)ls ) Conjaill 4
(A gkl S s S els) (A Gag Sl pals s g il o e 12850 0ans
) By (Alne Auia) 5y PLA Le paine (b cclaadll o aludl = 1) 5al) gy clagal
OSars cchlain) Al e babaaily Lylady Lid Ly (Se Al 3o g pdall ey andil
IS o3 S a8 A i< g JIST sae 3L o (lein¥) 158 ) £ pdiall

ZUEY) A e 0S5 DA (e Al U o sgdall e et Vsl sSal aseaall of Jaadls
Lolats Lid (aY) chlénn) ge shaa daal Ao 2Bl ) BLaYL o i 2l Jasiys A
L Lalais)

By b Al daadd 53 (s 8 s LS plail £ 158) it g jde RS 0 (g5 o
PR CINIPUE PR W1 PR DECU - PY I V' B - CVESN- DR [ PUTRPRLY (TP [ WV

Al el palad) clalad) (e sae g Ly @lldy il dans o Aebu ) dead

Byl 1y LN il g il iy AalaB) (gpanll Al (D e Aaluly usse (915 @
17-16 U e <2009 ‘éj‘\j\ :’\A_IH\ cd{j}“ soLu:

12



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

S s Dleial 5$ o oSa el Gl of e 5y AalS ) ZOUaaY Liaseia S5y
ozl byt e g el (e lbsan hlei) S Jadll o8l b b s
L) pajléiall patlad o

28Ul e Aol i Ao seme (Gaal Caagiud Al ey Lad 4013 2a 8 B gyl ol aay Y -
Slgang dinila (e B Lbiadi (goan Gl sha] g pial) dsdg ey ol ol -

Allad 5) g Ao Adanl) Asjlaa g piall iy hpaiasl callaiy -

Adlally 285 Balall GLalSeY) e il ) Cada gl o ddlaal 3 8 g piall adiay -

clalad¥ly chusidly Ay o pdall Tl ailoadll 50 dayn g il Al il -
2 daa,yal)

A L) aléiall g \gdf L

DAl s gl ) (L) g pall il (K

g Ul LeShigy ) cles piall o dalall )Ll ) wjliiall 1Aialad] A liiud) auliall -
Gaad O (s ApaleaiBY ) Ayl (8 L e cleaSlile ol o 3ludl) gan by (el
e @Y At CGalaaY) (e iy sy asil

o) LeSle 3san 1 aliiall (o Ae gl LN aliiall 1Asagand) Aplaiia) ausbial) -
peinall 2Ll paen Jasing () Calia 13) painall 3l aen Ao Leie aiill dgay Al 3l
Sle s piall 8 hd) Ciaglh Gl L (e c5)ludlly e sanl) cile s piiall 53a s e 13) 3)lul
O i Y 13 (S edalal) Aniial) padanty (o gl sl Aalall CilaaY) (385 s Ape genll
) alaal) ian Glaa o @l 2 T Gy s ) aiay W) 253 Y dalald) e g piall
Nelal e aladl gyl ¢ il

(Adsall)alall ¢ Uadl) 1) cile g piiall o3 ASLa 39t (Adalidialf) ASdial) o jlaiia) pujléall -
sy Aol o5 canal) 58S Asllaall LY ()55 8588 Likal ((aL8Y1) alall ¢ Uil
Jaghad Aal8) cle g i e cle g pdall s3a Jia b Joaall Galal) g Uadll auniid Lesila (0 Gaca

Aaala gylal) 2S¢ Alalia) cule g pdiall Apalaa®Y) (ggaal) cildd ¢ ilaime 2l Gl ager
08 ¢t yemalls ALl A jal) 3uadlSY) cisnlaal) and Gy 3a W)
5ua ‘L}jLu: faa ‘e.a.um..i L..gdja_uz

13



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

b e ysall (e @IS Hue g e a1 Sleaialy Plaial o dpnaal) S
(e ptall s3a Jia (3 Aalio a)l jules of @ls Yy bl chlénuls Ylsals 5,28 5ylalae
cle g pdall 02 Jia (& Jsaall Bl asy o) palad) g Uadll la Yl
Jagadl) pria clelaly bl Lol
dagail) Loanly asga |

Aadall lsal) dsi " 4n tealy Adal el aii HAVy Ads Laaaal cilins Josaill
s ) Aualiy) il sl olsalls abud) el didal) 3lsalls dadsy dnaiil) el eanadsy
el Jlae 3 Lealadinds 3l sal) 038 Dgind oo g lneY) asa A Gaiig s JIsal (us3)
" 2SOy

dag G Adaall lgall 55 Lpsapas o Al A0 ))pall Aal) " ged (ol adl Ll
T lsal sy sl

b auiig Jlialy Jsa¥) o Jyanll anliall 3EhkI e Gl 4l Load Jisaill Cayass
sliial) claljilly calabial Aoe 5 A€ iy IS8 Lty Jazd) il e Jsaaally 33k
2 L

U JlsaY) (Ao Jsmanl) 3aS Joa G e G sane 38 Jusaill o gt G Laay
" dal e Jusall jalias e eV sail i) aaaaty i jal) chlul (gl
s 3l L)
Jasall) dnarf L

Lab ed ¢Adlall Lalse pead 2313 alasind Lol oLl Aailill cilaluially 3 galls ilisiall o
O bl aaal f Geaiall (8 jae e sl Llals sl dala jalias ) dalall e
b i B daaal Jusaill ol Jsil oSa sllaiall 13
Aenla o Ll JA0 elga srenall L) 3ylgall o gyl ot —

(bt sale s Joal asia 3,500 Alaugially 8siaall Clasudall Jagad (B gl )93 c55al5 egsl Al vt
57 = <2008 <25l dnals

gl adel aals iale salet Jul Aavke 5,80 cAglaliay) apliiall Jugal «55als el ve Llyd o 1
02 (= <2009 /asl - kil

14



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

bl Jaall s e s saaa (AT Allaae aujliie Slail e se bl —
() Jag) ol ol Jal e G sall Cilaal Gaiat 8 palay —
cll aad) s e g Al A fall Lgandlind Aasjus Al oS Jagaill iy —
el asailly Adlal) Cliws sally bl Jasy 3 aaban —
Jsad) b5 A gy tumlys) dstaailly GOEY) Hhad (o Llens Bsnsgall Algs o Adadlaall —
s dosas e 5l o ) cliliainl die Ledde 3 siall Ll & gasal A4S ABLL
(22 Sl 050 Bual 58 Pl Sala 2 ) Glasasall
Ll el dngall Les a3 o angy ) Aalul¥) CHLAN e i o))y Jugaill daay laig
Lagadal Al sally Ao DU gl jalias (e aging DA (e Allad) cuyall s3ane 5oLl aaadl)
S Gy sl Lad Sl Lelasnia Lalasiads clgial 5Ldly Chagial gl ) 5 piall
sl (apla sl 5hE oy alasall Calaa¥l gl o aelon Lae sl sy 2lS JaL ile
s ol RISy (o2 Jaall laay 3) asilSs s Jlal) Gy JSgs dasi o Al o) (ul] ey
2oSa L i
tdasadll plsil @
e 32 Wby dasniis (S L) Dl A il Cilgay DAL Jugal) il i

Zaal) Gua (e bl -

Al sasly din e Lellanind 5y3 05 A Jlsa) el 4y acaiy:dal) paalll Jagall) o

O Lt s 82y Hodill e clalin¥) (s ehod ol Jlaadl sal pdal arads ) daul

8 1305 Aty 550l Gl el cre baaad Ay Ul L) Adesl) oLy LU il
o gell Blas ad Akl VA

Aara @) Gl sy P Jge¥) (e cllall e Landall) Jshal) Jgail) o

53 () 255 Slalaad) e Lyt g Ao lin ilinge oLi] ol ey (al 1~ SlainlS lenu)

Al aplall b ailind aalgd Jid 5,800 ey L) aosbiiall Jugad (b Alal) gl o calla (hadie
.254= «2013¢ 4, ‘C\gf G1all daals (Al anads
28-27 a.a 2008 caysilly il ashell i chsabaidy) ladall Jugad ¢ puhyse 2eal 12

15



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

B8 Led Gl dsed (e bl Lgilalial 358 0% Ally aseall (aal) (8 5patiall 3asll da )
(Hlendy L)
538 Jl5edl Jlanias) calla ) clyleal) s e asal 138 Loy 1da¥) Jagiall Jugaill o
Ll Cile g pdiall Lpnilly lanag YT ehiS Waalafind U8 Cilsia Guady Gt (sl
bl LS el Gia e asail) Gy Tdisalll Jhuan dua (e i) -
A gall (€ 35l A pama Ausnsall Nl gl aai [ AR Jogall) @
G gall DY) 5)50 e 730 byaias @ el ) egalll 0 4805 Ayl Lgale Jsaaal)
VI PPV N 3
D iy LAl Jusadll e
Qs Casially Cpaiaall G Juail il dosall Adee o757 pdilaal) aglad) Jagatl)
Ay O sbia ) L) el Glanyg 5 Jlsa¥) ceddiun Jlaal DA e ¢ la daras Jas
Lesale (AW GO0 jile (3809) o daal Gailedl Cpoaiaal) Ll (il 3 cas
il anslio ale ) 8Lyl Jitisall 3 ol e aall (e Ausbus g (insikall (el gy
o328 (Llie J2all 5 3jlsall al Ao aties lie Jnall Al Jpead) Jicis ccaboall [l
iy ) 0 sl clpal Jias FJlpeY)
dosaill (8 (myially aaall Legals Al Gliseall o 1 pmdlia sl LAl dogall)
Clangl) e JIse¥) JUail DA e iy S5 apdlaall e Jusaill 38 Hgela Nl il
A AN aans 5L o3 (b J1seY) GRS il Ajaall Clansl) ) 5 Al
ka8 Jsaill BUE (B Jlsa) (38 gmdagi 1 (01) o S

— =

H & ay e il i TR tr .
348 e Cilan adl 385 L) Akl ) calaa Jisad) Fo5 ijac Gl
JEX s 3 3 sjac 3

ceisilly piall adla s Adlal (3lgully cijaally 458 ol Coall e 1 cle s aniall de jeaal)
.92 (= 2004 ) Glee

2. Robert Ferrondier, Vincent Koen, Marché de capitaux et technique Financiéres 4 édition,
Economica Paris, 1997, P: 21.

16



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

4L aopléaall Jusad cisla) L&
LAl pag Al e daly -
iy Adnall 4madla (sae panil bl Auhay @lil) a1 gl Gl JN1 pasdll e
Alaall 538 aeliy LS cdlandl usbaly da¥) 5 (apall G (e Auals i) 3 Gl Y Al
DEeY) oAbl L) Gl Ll sl e ashaiy i DA e dsesl) Giad s A
B dsaall Gl o e
lad e lgle Jpemall B ) Clogleall pueat Gy 1pag Al ALY Jaladll e
ol Il sl DA e Jlal) Guly 4Dl (5205 Al ] Jnaall Lil<a) 38 paal dabiaal)
aahiaal) dalasy)
Adpa LaSy 4d i Al (aplly (Ll jlate aaad (Se paRd) pa paglddll e
Olaall (iala 1355 Ledod (S Al llaall & Jiamiy dysllaall ibleall pasd 5 oalaw 4k
G lelsd (gaey A g Adamdll Gagplall e caigmy Q) il dediall Jpeadld dall
Zagggall lilecally dnaidl) Gllecall; La Gy cptia ) lebiad Sans , (3l
i axe Ala B cpall pady e leangas oaliiV) 4l ash duaddll cliladal) —
b s asbellly eligl) e
Obaall eligl) a1 ol cpadl) Ll 0y (e padd lsse a3l Of g5 o0 1A
S At A5 alie 2d o dunsa g Gaee padd Cijla e QS Al a1 hbiaY) |
) e lgle cpadpa) )38 aae Alla b 4k £
o o slas¥1 odn Jaxd Clgatlly aladl (g daads Al 8 Jiamy :° Addal) cililadal) —
asty o lill (Kary ajill dajisd placa dal e @llyg ASL digas daas Ao Gy o))
OV PR T PR
lad Guesd M aniding T glad) Gl .
el Glasey @l e gl 13 g [ il Aalddl clanally g glal) cal .
bl
Aauly (Hladll daddl plsie gy sane jualie (e (5S0 @ladll Jaall (glaad) Galdl .

10 (= <1998 il chumalall cile sabaall s cAabdatl) Lalaal) can Sl ve asiays ot
172-165 (= <2005 ciaselal) daadall ¢y5€e o cdumalall Cile saaall lsa clgiad) il ¢yl jalhl) 2
172165 o ¢ Gabeal) gasal) ikl atial 23

17



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

O (e 4 (A 4y eligl Hlall o bine la ) dinsa aniSh die g T gilaad) ) .

el
Gt Al Gl il e A3l #158Y 5)She dac) a bl Jod Alls b1 JLEN dadle
Aihaall Gadles desiall Clilaall die Gasally ()l Chas ¢ oupall ledige ¢ 3Ll Cliby
Aalull e gl mie o Alsall 2 Gloslaall s3a e ol cAlguall Clpdigay 521 s

baas ) aalay)

GBfie Ll eliinly Glilecall A 5 kel ad s (gl aladin bk @ gafl) dpae
RPIS

Sl dielge A lyat Gigan ate g 3Ll sy o pliadadl Caags [ ayikally a Al dailia o
. 3as4ll

Oe ) Al ol 13 @iy adde il alail) Casn dilintiie Juants dlill ok [l Juand —¢
ol aaas gl dadl Jial ol A gl el e Al die A5 Cag Ll
ALt olial) Juga b gl Casllag g9 LIS

Golaiin g At 2l BIA as Al Aada gl Cuila ) dibide Ciillag saay &gl o5
b L g
55Kl ciiaall cilacinall & Uil 350 gl o AU 2580 1A e adlagh agki (314 -1
) SISl 3ok e agile dae Busad o Al Sledinall 3 3l olie) Ga B Ll
Aplaall gl (& Al agadlag o gy
i pemall 258l (31 2 Ca ddoplaall i) e agi A Jlae) aal e e 1adlagl Jod -
Ala wlg) el Bae Ao as Aolaall @l gl Bl Aab gl e adlagll asla 3ayk e
(v DAV ailag ety ailag (oY il
Laldll aleall o iy RlEYL gl a sl Cun QLAY mia Cipms Lo g5 1o Al anali -G
1a Al (e eDlanll aaY Lisa 5aal (e glie aadty glaill elid) ok G djlaill @il

smalal) ol et el A sl Alal) cilsuabal) (Dol 2 Z Ll e ¢ (gliall mlla a2
.280 = <2000 jas

281 0m (Gl gasall (Dl 2o Ll v gilial) plla a2 2

ol Aaala ¢ uibind 53leds il Aadie 5800 Alal i) B ALal) Jolatl) Aabald o Abna S 2
.6 <5 4= 2011/2010

18



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

£ 505 e Gisall gl 3 Gayiall aliall o 33l xbyy Amae ilileiag Jag 28 AlENV L 5uaY)
(eadd Glavay (g b cibide Clilaay (g B cgladas (5% s ) telsd sae ) g il
iaal 33375 Curall peanll 6 GG aal e ehalY) 13a i tAladl GhY) aad - &
Aaaine Y LueS o dhanys dab aon el caainall 8 b1 o 3L eolleall sl
a4 leaadd @bl labin JUall asbin) Jla b casbase Jilae Al b 8 adal
Cro i) a5 Ulpall Blaatind )l 3 adde Joans OIS 3 alaadl e Bl alaa) e ol
Al laaiul 706 A aaddl jr

I s Alee (55S)al) Japladl) ol el (3 Cyloadl) s 1AM i)Y -
2<hlly ¢ pahel (e Al Criay Lad aadind e oSEL J)gaY) 038 Aalia ae Lgerdind ) & glvial)
Agilge Al ile g pdall e 53354 Calaal (e 4itis e (e (e

LAY gl pany -

(ST dlalie] 23 PR e daa)lAdl Bylaal) Jigas @

eee gl ccligh) (LS cclSas) jame (gl (e eDleal) Ciliatis Juasy oLl
cDlaall 2ilasl) e i)l i
callal 5 Sleall mllal el 3L G35V 4 Jaleil

L oSalls il Ak gl) cOlead) Jlagiad
Abad) Slapal) [ SU Easal)
138 8 3yl G A)Lain¥) oliiall Bpads (3 Lag psng o siall Aalall ool Ly ey

Clladl Pla (e Leadl S35 ¢ g gall sadiead) (Rgukall) Aalud) cluhall 5yl ) Gaadl
s Al
Lyl alaball: J5¥) callaal)
BLadl) Jagal B Lgilladg dlgiad) j99 " D olghian Adaa 2006 cinhll) s dhesa 1 AGY) Al
. gdhaﬁ‘l\
o) Al Chags

op53 waaTy (ghal) Sl QUi ool e Cagigl) —

Ll (il e QAN flalse daan —

19



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Llads Lbes agde 5550l Jalgal) A8jea —
) aaf
s Ao Lha @il Laa caihagll e aie iy chanal) s 3 @il Alels Cana Jinas
relld & Gl e e clesas LB dal

gl L) Caea ¢ Apeadl ol A —

Llatl oo ala g o pladl g Uadll Moatnd Gary yead) g Uadl) b Apeaal) dudlid) —
. laidy)

Aandliil) Lokt Lae Clasbeall alaiy Lngl €3l o1adin) Chania cCijladll pan jia —

Lladl) e adadlaall ddals dlle clubis 4ihe a3l Jlad iyoae aUi Jal e —
Apaleai®y! et s s sabay)
i Aalend) il Jaga A i) 599 Ja ¢ piaabe §)S0a ¢ Bia sl T ASEN L)
:2006-2005 Asusal) Ldl)’ Jaa A" Aulad) gl i) Dl

LI ) Jseasl) 5 ihallsasa gal) doalind) lal€ey b Ciuyaill oa dadpall 038 (oo ingl)
S el Culludy Aol bl Cransy S G Ay ik sl SLaBY] (e Lebing
b Lad i Aapall il (sl Ly asi

Al & gl Capla e isal bl 4 W) alendl gyl ¢ guin o il Laga -

@hlie Alald ¢ abudl Hlaall e Jsaall dopein, dalatiall 4kl pully 485V (i
bl o3 Jia e @il iady N V) (e S ol Le 13y ding pie g oalindl au sl

b i) Grgat 8 alam iy w1 ast ) Gopal) Glalaal) glaa (§ica Cacag algall o a2 -
bl Jlall

AS) LYY e sl 5ol e Jay Le 13n a3liatiue 8 Cilgaa clill 4alsy ol
Aeelal) lingl) Cayla (ya cAibiadl Llyally 325041 land 8 dicie LS
Aoalaiy) Aaiil) Jugad b doid) 499 sinla 5,83e 2016 2015 danla AL DARIAY Lu)a)

Sl g Ul Jing G il SLaiBY) 3 loidl 4l 31 jsall Sl ) Aadal Cisgs
Apetill Alaal eyl Slyaall ol ety cdala@Vy Aollall cVLaall alane 8 L) 13S0

aaleai®Y ) Delaall puen 8 LalaBY)

20



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

i) aa

Alaiin) (g8 il jis G dalai®Y) Cile s piall dgase dosiie dalle Cilaiie i -
oAl oe @il &b—'j Bac 5 LDlatul

Aaas ) g5 Lo Lo T2y e gyl o 3 (gylatll dlid) el (531 o) sl -
@l ALY yshaig

e 43138 3L (gl anlif (8 5alys ausais asi s e US aa Baaa ind ralia jigs -
Loty i

ALY Aanil Alae by 3 Lala 1o ey (gl i) -
duigad (o8 gl 93 ¢ e 3,830 2017-2016 dcakild (3585 ¢ loar) (S TAmall) Al
" Rlle Gused ANSH Al Auaiilly AadAN el Ala Dafys dpldiay) cillaad)

T30 () Al hags

Al (gl anas S @il auals (53 Ll sl —

P e aaing A bl o L g bl disa b (olail dlul) aalus S oly —
)W) g Al o2 i

leaa Bl (imall Cale Gl ys alil) 3y puim e asSlilly ¢ i il g5l Cilise Ao Capall —
(b yhal

Gl ) Slilaall 8 Lo s dadkall (g 53l A Glan (gl i) waliig (oS Adyes —
e

aa%s Al Lile (i Les Aala®Y ) slall 3 ()l ] el asaly (53 a5l —
bl oL@y e bl s

i) aaf

sl Ales DL (pe @l g Ayl illeal auaii 2l sl e Ao i) a3 —
s siaall

Al Al g A sl pa A Laiins ) Aleall i) Asdya 20 Y1 50 Y gl )a Slas) —

G Ale dalas 8 e ddalia) Ol g L) ) il laly jlalaal) e 2850 ol (e —
Adlide Glilaca Lo Jgan) 1385 ¢ el 3lasl dulae

21



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

() U Jagat A gl Laalose sl Jga iaabe 3,81 caluai) Jlgha 1 duualdl) Ll
.(2005- 2004) Al L) (Aiphaicd () 5iiadgaYy) Aaala CNEP BANQUE Alla 4y

§ Sl Bgns s (8 il Faaline (50 Le 1300 AMKEY) Lyl llas

b Al o) aal aal et N AU i g il Cipel) o Fuhall s3a e Ciagll
LSl sl o (885891 038 Taalisa i (po LS (g gl iy (e (8l (g Jigad

b L i bl il Ll

Al g Al ol sl et el (b Al gl e b Alexinall maball o) -
W Ayihall dlanll elgall Ll Jladl s LS il (8L (50 2aly jaaie daalie o sy
O 2l aadll sale) Jare Gl pad e alaae Wl dimae 50 8 Joaadll AL 2ifsal) ol o adiad
(Jsal) Gl gian s adoail) Y dnay ualad) eyl Jlig) g g8 5all clill

el ) sty clbdazall paje (A Guaisials (pils sall Ao giin g0 g 3o US (20

LSSl [ gl Aalaiall bbby ALtV Gllaall Aaalies Guaidall (pils sall 40050 (50~

CNEP-BANQUE wlul (< axaiaal (Kl lasipe (9la) aolls &3 3jlge panty-
ALYy DU yleall Gaagaiall o s

CNEP-BANQUE il disma Jagyil (385 AnSud) (s jall (e e giie ALK (i yma-
Ol clgale damnty ) 53l 6 el ) Aml) 6 Abiaial) Sl oLl (golue (3ainy s
aal) e ey Al cililaall
Ay Aglaiia) aoldiall Jugad (& gid) 590 Jon sila 5)S1a (dpali (lyee Auatbuad) duafal
:2015-2014 Apapal) Liddl' AL8)g "z lipa (saaald daala 4udy )l Aaiilly Aadial) eliy Alla

s Aaal) Ciags

Jal e sl Ly Al d)lenn) bl alal dabial) dusaill jalias Calide dul)y —
sl e

e L sall o3 sy Ay @llyg aall b L) & L 5L @bl (e —
& lie Claws Lo sana 8 UK 30300 (9a] @ldly ccilandy «Blagadis Cppaiinnall Aaginn iloa
RRIE R P

Neanatng Al (g @l iy mie dalye (e apaall —

22



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

i) aaf

gahy 1aa ilagll alai®y) 6 \giaal a2 Auleinnd) anliall ans g e lid) Jadas —
Esodall 13¢) 7 giaall (i dad st Cililaca dgag paal Sl ppllaall lgaad) 30

Aplaall @y Wb Al L) dasad 9k gomig axen —

285 ¢ler Ml alaill ol pne () ISV alaall (8 aays Al Joal) 8 Josatll (e —
aly ) i L

bl Jaads A P e gl Jaxs ) Al aolial) Jgal rans —

oLy L) (i) 3 gand) b Al oyl —

i) Mlall 30 Gaanl 45 Y syl oda (Y 7Ll 88 LelDB Y (g dll pam aag —
o)) Laludl 4
Lial) Luppall: SEN Cllaal
: CEE Bankwatch Network/Conter balance 4w : Js¥1 dujal

Le role de la Banque Europeénne d’investissement (BEI) en matiére :dww)yall s 32
FolaY) ol g ysl AesSa e daliie dlae) (re Jlae o= 5)be & «de developpement
Gaind 8 aalan S leiadl g1 elill 31K sale] () Auhall o3 Cargsy 2009 saanss
e A Lia ) Alaal) (3t Aahindl Al o ¢ 580 Ao eliadll s ) slasy) Calaal
aatilly HlanY) ey s

s Cpan Lol ed Gpaal ST moial BEI elidl 50 of ) gl ) dal) coals
o bl agrle GRS (il b Lgisenls Chsm o cillsianal) 8 il sale s Dy shs o
oskilly gaill 8 malil) Jaail) (SIg Y ol 4 @il adde (63wl 35l

BEI dy )l e Apléin) apliall Jigad alae IS o 0 93] 3ea 0
:Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le 4wy dull) 4l
Développement

Mobiliser  L’investissement au service du développement - )l

durable:Informations generals et considerations intéressant la troisieme conference

d:‘)éi 24 — 20 4 Jai3all 1aa szl cinternationale sur le financement du développement

23



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Sh Gy ) Al L) e laglen an ) Auhall 638 Cangd ¢hsus chiiny 2015
Aaaiilly dogaill oty Lad jaisall 1 (8 e

Tk e 8 losladl o3a i,

Lea Aadll alall ¢ Uadl) clylainds Jidasll Galal) o Undll 3Salinn Gl lasall G (ya-
Ol Aalid) Il e el Aleadl Ll e oSy Lol () sl adde ast ) el
sl gl dmpls abas () 4am Jdlby ¢ dalall ol ) Al daye o Al
Al sl Agal) @IS 3 Ly ¢ (golaBY)

deall e Banll oalal) dosall juae Sl Auad) Ldladl 4l Jia-
lajya pai Al olalilly Gl Glald) 8 v (FDI) bl i) jléna) oS8 ¢ allal
OS5 O oS Al Lblad) g Lty bl el lénay) ) adlayl )
Adlal) Bl satlly dans ) Alad) sae Lually Ajlatl b peadl) (g il die (a1 Rajla ol
i ALl

P Al 1) Al ede Clia Al jal) gl

Gaatll Cilaal Alal) @y cleUadll & syetid) J)gedld lhadd) (ssiall 5345 dal o -
Lladlly Lmylall Jogaill jaliae calite o lSId ) a5k clayalis Lullad Saenls dalxidd)
el Jaf e lénadls

Al Jie (Apola@y) Lpenll AllY) clelhdl) 3 <l JSa jlénay) ) dalall -
LYy aalailly Aaially sl Copeally slaal) e ¢ oo lain¥) adiil colgSl al iy dacl

Led) Agall Jlsa¥) Guggy colibn faosbiall Jasadl Adlal) il salY) (e 220 G paliianal) (sl =
obadly dlall @l e g ally Lilaall bleiul o(pabadl ) iyl el
calaal (ye @5 ) Bulul) lalaa) Al sans @) (e g5 (Y oS Y 4l Lay LAkl

Gatil) e Lyl audienl jabiaal) s G geal) (g9 puall (e ¢ L) Jaladiall Lol iasal) Zpall

24



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Olsinn "l (gylad a2 AR 4l
—: "'Les determinants d'acces au financement bancaire pour les pme le cas de I'afrique
de I'est™.

dahall Cdang 2016 AuiSl) Gl daals (Jlee ) 3y b iieale Al oo 3le duhal
sl (N Jseasl Anps dum e (S shasall Cagiag daddl (3l Adlaie o Akl )

paay Jeadl aipuasl llig L) (358 (A Sradl dagall ) Jpasll g ) ciliasis
ol (Al Jgal Zagraa Lain )il llbuall —as)) o (550l aaally 45, 50 3 Sl
SIS G Slasbeall Buls are G @iy Lid) 3 (S ehaall igin 8 yeadll
(il s S A8l alial cwiall uailly o gail) Clisnjag

L) A, atls Asbaad) byl 5 jlaa; D Callaal)

DAY Aagl 4aLE3 Aagl

A es Lo Leiad Tuhall e Cangll i e | 3855 luball 038 alaead 5lad) el i
Lo Loty ) 8 alad) LAl danlia 5y yua Al e
Applaall gl sas gz 3lad i ) cdan el Jsasll el Calaal) s cpem

o3 Lo g bl Al dalles Aipla o | culal) 3 da ) meially sl meiall -
el Uiy Ll SPSS zaliy (385 Leiallas bl
il Glany ) Jidatll e | byl pdaes ciliagid milall Gady Lo

Ob3 35 dasaill i il Sl 855 0 )
e Sl

aagl PLa e Liadly Laall Joa giall il Lgdlaaly aalud) clbuhdl licaye DA (e
pise o eguall alis of Liadaind baasaaty Lia ) Zabd) il jally Wiy oy 4obilly <DlaaY)
Fl Lo Ly i dus luhall da e Ly
Aplaiin¥) aliall Lebisan 4885 il Clopill —
Aleia) aosliad) Jisal 3 sl aunls (31 il sl ) Lidys iy —
casaill i Cilehaly @l Calina ) gyl —
Ainl) Apanilly Aadlal) @iy U8 (e dagieal (gl plsil it e Capall —

25



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

Lo e calel Al )y Al syl —
(Al clybsall lus) g g pdiall ) Zufpall —
Al S phgall il cabida Julan —

Al e Cale Al e L) e 18 ) Jgaasll —

26



AR il Al g 4 ait) sty Y Suail)

| Jadll AadA

Slo Aplanny) mliall Jisai 6 sl Laal s Ga of Wola Jeadll 138 DI 1
s (gl sl Lgnle 355 (63 Al Sleall aaly (galeaBy) Laladll 8 Ll Dpaie 435
zie b Gl Al lills gl Jogatl jiae ey Cun (Apalea@y) Dpanl) Aaey addl Jal (e
ol iy W sl e A o sasasal) Clagleall e ol dnia pae ) il

O S Baaal (e Ajaad ¢ B Caniall 8 g guasall 138 Jsa Fabadl lul) 2 )a) o5 LS
el ) Ui Ly gie Ailiaall Zall sty chluhyal) oda (yiayen 1305 Aplaiin¥) aojlily &gl

27



BADR duis ) dsaiilly dadlal) eliy dla 4y

- G ANy



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

-

e

Glesdl) sagay M) Grgedy Ailaial) awliall sl s (il culall b Licalwind e
Bass (a8 AR Gagdll 50 ala) Jeadll 138 DA (ga sl Cigas Jaaall Liayg 2d yuadll
oe <y BADR Al dsaiilly 2adl) el dusgal Jrandl Liay i Jal (e G peadl) cileadl)

fak Lo G el 138 aandt o5 g ¢ Al e S Alla Au)s Gk

BADR Zui)ll datilly sl eliy Jga laagee 1J5Y) Eanadl v/
Llis Josail BADR o)) daiilly 20 @by (e ()8 calla Cale A 1 SU Giadl) v/

29



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

BADR Lyl dsaiilly dadall éliy Jga cliages 1J5Y) aasal)
aleny Lo cclBlaayls ShlaVU ele A5 Jan el 4ilh cadalis (IS Lage Cipna IS
paee s (e at)ll e” Ha"4anll dailly A3 el Coyan cByliadd) e ope e i

GAY ladl 3L e Saay dilea Ba)ls illana @lly 4] V) Llail) (e 2w 35
BADR 4ady )l dsaiilly Aadal) eliy iyt (0¥ qalkaal)

Sl g A padl cleaadll Jlae 8 5L Sl (e Aunl) Bpatlly 2D Gy ey
Al o Uad gag o ubus g oy 4alaial elld
TAdypatg eli) 5L oyl

el e eia sas cAily Adpas duwie o 'BADR' 4l daanlly da34) ol
Case AN g il Aalall Glalall dige daga JiSill adalis By b il ¢ padl)
ooke 13 J @sd) & 1402 daw ANV (golen 17 & #5500 106 =82 o) ol asusre
Dble 22 Jle by "BNA" Gyl Zsailly A0l iy (of oY) dssall (e aliaiil Eua <1982
Lpatilly A3l ey Jgad o 1988 sl Ay capall 7o Gl dak s 2200 ) anie 72
14 1 10- 90058 Ciasas capnVl Aplas A8 K8 G dases dande ) Dbl
AU ey s 1986 diw paadill pla) au Sull cuilall ADEW ST a8 (3119904
OV sas ¢ ) Jlaall 8 adlaxs aslalias Jlas asusi ) 2ae Sgull (e 0y Al daaiilly
o cilage 7200 sn 5 dusen dupie 39 5 bl Gl e 3 WIS 443 e s
1l 335 Wla jake alle
1Al aditl) JSllg BADR i) Loailly Aadlal) eliy algea 1Lilh

il aalail) J<ogs s Gy AaDdl) iy lea aal () (3t
Pk yl) Asaiilly AaR) el alga
F ot dalgn i Ig)lan i€ daall dnaiilly DA ey
(Asd 5 Qi (o) @lad el 6 L ast ) llesl) pes Aalles -

(Ll o3y Gadd JS) Gl -

http://www.badr-bank.dz/ 15:36 dclull e <2018/03/25 gl cdutnyl) daaiilly 2aal) iy adga !

30



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

(Llia¥ly il Yl a3 AL -
¢ asandl (il Clissge e alalad -
bl LS Blgass a A glaes duaylal 3)latll Clilee sty Sl -
¢JaY) Aasifieg Byl g f mia -
Oy JAY) Julee 485 Gk e Sl Glaladiuly 3)lse Apen -
(Y] Cleladlly Sl g hadl) skt b daaldl -
Tub saiaal) alailly Auiyl) Leaiilly AaSAl i alal) adiiil) (Sl Lo
Dbl Glpaes oLl sl i 2 sl (K8 DA (e oadatil) Jell 5yl
[(2015) i 1) Loaiilly Aadlal) il alal) padaisl) (<l Jalaia 10248, JSil)

l PDG eLC A u.ng:\‘) l
?Ld\ el il ?Ld\ el il
[ |
|
saxll Q\:n‘)eu 3.3‘)\):2\ Q\:\‘)eq.d\
D.C Jlay) Ay
L"S)@A.M ) Ly i -

DAL Al 58l dpae D.AJ A0l 55580 i pae

D.F. APl (s daye D.P.F (peasinall 435010

| Al @lipadl |

|
WS, 443 (e 38

Ll Caylha e dedie Gl e Dl P e llall dlae) e 1 jdaad)

31



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

AU alditl) (ISl 7
Tshaig ) Tty (g ples Bae Al Cuny Jo¥) Jggunall iiag 5 S 50 (s 1 ptall -
5 aleall i ¢ Aoge Adle Aususge o)liic b Audaall Chillaldl el Slid) jin jal ANS 5l Aalall duslond)
¢ oilsall il Gadadl) ¢ AV aled ANS Jia ¢l dui ¢ L)
JuiaY) lend) Aoy snad) Cilasiay EBlAde pady b JS iy adaty ags (ASLY) -
Gaile)) LIS Uy Jhitinlt 5310 il Janes 1 b Lo Alicia plew sae (panatis caungills
¢ Colatiall Cafifig ankat ¢ Jiguallly AN e dcLdall ¢
¢ AL Aadiall ileadll Acdaiall bl Ua) b Jeat 148y Aaliaal) -
Slo Ll saeluay gl Calite iy ikl daslia 5 Auly 2 1Rl dalaa-
tdabiadl Gt Lend s ¢agiboon sal A slall Allally aglalis dasds Cavea dauliall (i g @) laal
Jse¥) 3aS o dlasl (el daulaas 330 038 as8 tAsulaally A8)al) daluae-
¢ dumgjhall Al Adhall dalig ase JAT 8 535l 3yl
Ga Jsa¥) disat Slilee Slad) B dacadie dalias (& 1A JHEEWY) Aalaa-
oSl ((iaY) capall) (gihad) Sl ) dseal) dlesl
'BADR il daaiilly AaMil) iy cijha ¢ Aagiaal) Gag il g loil 1 A Cullaal)
Ll ey Lae paiinnal) 508 (35 Lelipaid 3daaly Jlgal () 2l aplénul) auliall o)
i oed JaY) Adagie gl Byneal f Aligh (g il il olsn Lealabaa) dulaxil i Al lebigas
Ll Cailda g (»J e
Loy Uil 3 S iyl g iy () g il gl () ) 12a 8 (3 kg
L) cillalis Jasal Agase mgyd (Plaia¥) cillalis Jusail Agase (g8 plsdl A0 )
Haa )l slall Jgail Agasa g i 1S
IR clalis Jugall dgagall G2y al Yl
Vs el saall i e JaY) Bpead oo Jalaall (e g5l 12 sal dgasall (iag 3l )
Crn llss Aladdy) oda el 3y Bac oill oty e (18) Bydie Al llall 8 gaams

LBl e Ay A Ay AU iy (=g il Anbiae e Slaglas’

32



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

Aiay (il 038 Jadiyig eyl e Aalad) ol Ausns fall Adlal) Aaglal) Cun ) a3l Lalitil) daule
8 Lall 5,55 s @iy W 55 Lnda Bye 5 (53 Rusns3ally ) Bsatall Sy dule
A sl sda i () Allea) ddiay LiSas  ardl (e Lgigs duasd o La)a8 s Gl all
ALY g s AL Gl () Al calall g ally caladl Gl il Dot (piina
dalad) g Al

igase Gl Adlaa) Ay gl Jeaa) Josail dgase Lol dalall (g jills Cuans
Jlaal Sy &30 Adle Ciligaa dgalsal il 038 Jia ) sale iliall lalis disey LY
foh Lad g il 2 a

o Agall i) Cligea Caaidnl sllane (ag 38 e Bl o 1 (G gdial) cBlgad.1
038 Jia Al esalll g il e b)) AL e daalilly sl Leealsn A o 3yl
cAdlise Clabiy 4ebdl dam el Glaes A Cua Olie e lll AleiS A @yi8 & (gl
228 Jlesiul ()8 e i o) il o g (g @l (e gl 1o aaady Leia el o 2
sl Gyl (e g
pie Oe pali Al 8 Ll day 63 0l 303 Sy ()8 e Bl sal CigdSall 2
e apan 8 lre 09K S el Gl @3 BalSa) (A Labe sy, dalad) L) Gl 30S
Gy s all ol gl g i€l Jaming 5 AkalS R ) Joa 38 L Jslal 33805 (rae
Gilagaall ey il ol Aisee Aalis jouw (RladslS Goud) Leadiy ) Cag il e 5alius)
ey Sl lalal) SISy ataay Gadll aliad Dlais Al Aals aysh (A USSY) ade (e dealill
Jisad) asans & Hladll 134 Jiaug il Al (ayaiy o) oSa da s dligh Lebiss dal e
o2a IS alils (Al (a8 cllens WLl e amyshie s Al o S5 Le sa 5 e 555
S aa S ()l i 4wl die Baas duha bl ) hlaias 4 @) asy il
cuaadll Hhalise e dilll 5 canliall cdgll A Gl dajiu) e
o3 LS oy i) o5k Laxie Wi g 2SI gl e Gald g58 5o Tamugall (28 .3
o) dy D) 5550 Jsha Ao 5tae jue g daliiia e Lgilalits Cilinigal) (e ESIE 458l Y
Y e el Jaasy A 558 DA il ehals ot Guu §alld drause gad) 5y50 5 2 LY 550
O OB (s ydl) e g5l 12 mie (Ao alaBY] Jd (S5 als 5558 8 2 L) 1A a0 085

33



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

asky aladall 13a (ulud e aslvile 5 Jalial) culass Lia) cpny Josaill Jadadia olill andy ol alldas
Dleiasd Taladal Uiy )yl 138 maaiy L) Chyad L8 09l s 5 Gyl sy ol
N £ gin e
Josatl Agllaall Algand) ) Aalall Agalsal sl (M mian 208 e Bl sl dapd) 2y 8 4
gl 1aa Jhe clill ) jang dansla b dadh Jage 41y caC5a dah Lgdias el b ALl doleal)
Awee Old L @llia o805 (bgail) Jae dlanl) 325 (e 3Sh 40d @llin (6K Lavie a3l (1
Ngisian oy Al
daldl) (ag Al o
O dual sl dn g Ly iale Adaay A hsial) Jpual) Josall dgase ot (agydll o2a
Aaalal) gl e sl A Ay ) Jlaall 138 & (apaiig (Jsad] 020 G e
Jsanlly (pae 9ide gl Osnill (N 2y jaf (e Ble oo lpdlad) o clinad) 1
deliad) doag e SH doleal) s2a ol Slil) o iy (mjiall GlaaS ailias e @lld Jlie
g5l 13a o) gl ol a8y clgr Adagyall pailadll ey e ) leilias gilialgas Lgianhas
Axiad) Cialy Aaiad) plull Jisall Qering s Aanlad) 3lsall gl uali xiey (g jall (1
Gl sl Jlasl iy ehpall Ll e e a7 Lragand) ciliball o Clius .2
Glonga) 5 Bl clelaall o, (@l asiSoa) 5)3Y) 5 Abian 572 o2 G ol Aasanll
Jlae ) Al lis, (al ea e cuysall ) Galslially dga (e ()Y aollall 3 dsa sl
et A adall yhg Leaaa 5 aliial) sl s (e Aalig dagenl) cillalildl Lgy a g A
G Jal) b dabie ye dadca dlgel ) dala b and SVl CalSd) Jolaall aag L 3L
pda Jladl Jusad dal) (e JlsaY) oda e Jasll dlidl ) ggalll ] jlacay olldly collalid) o3a
clabud) 325 Jea) el dal cre calslaall @il Leaias A (gl 038 (oanis, JUsY)
Aasaall Glitall Ao lipally due send)
Haagand) Glddall dagail (g @l (e (e s it o)) gl (Say
llyy il b cpimCall dlill Capla e YU o3 griad D eplgliall pllal cYUS mia -
e Agalsal YUH 238 ale iy o(§ s udiall Laalic) Gesandl bl oLl agilascal

34



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

RS |ty ¢ laall g Ukl 30US (il AGS ciailiall ) sl AU (S0 o s

 Cottl)
Giliiall Josail @lsid) Leaiar o oSa ) Gl (e gl EDG aa g 1Aulad (a9 B ia -

Y Ledie s gy piall Dlhail vie g @l (g gl 108 anyst Gesall Jasalll Glag @ @
e o il Cipla e s Sl 8 SULDU 38K 013 ke i 55
ililecall aitl il
L il a8 ladl 06 Lavie! Alaaal) g ALELY gl o clinud) o
€y ¢l Al &3 oS0 baansy @I day Jaas a1 328 815 ¢ (1 Gaga
Al Fpema gl o el (U8 4nia) sl a2 Al i) e il
e aal) Alially Ji Cagun 350 o o X o s sl Jlasdd
Y1 Balian Lenie Cilanadl) oda i Adaeally LS gl Ao cliuud o
Al sda mial elidl daats ¢ Hlad¥) elgnl daud Al el U e
JUsY) e elemi) e Al adall 5S¢ sl
ol Lolee Jaamiy ¢ sill il Leaiay Al G )all JIKE) e USG5 [ gladll anadd) .3
e dae dags ¢ 3laanul) )l d Lelala e dlaall 48,500 o)yl ) oLa 8 (g)lal)
O 33 )5l alial Ages sllacly 03) asi lidlé ao)lall 1aa ke ) 4l 8 (sl
Lebels ) Ve ans i) o Jliiels Lia aadll dlee ity claas dal css ¢
o a0 e Aleall oda Jilie el s g ccpall 138 Juastl Glaaiul) o)l i
A8l sl o daats Al 35l e Ble a5 cpall 30 Jaeall e Gadays cauadll e
BlEaiaY) gylis aaadll
ARANL padl) o
i Lady egsaill il e Aia Jlgal lac) (8t ¥ aalls gl ANV (il

501 oy Y elill Uia gl coyal Aga e Jlsed e Jian) (o 4n€ail ad 4ty M) lenall

35



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

a5 bl gl o sl dae 13) 2@l ellae) (M Dlaas (505 ol 38 axy (Sl
A Aty JISET A G el o oS Gl il (e gl
e e el salall b 0K Gadd daia Jll e Ble el hbiaY) Gledall L1
o Ble s alia¥) glecall gl dnle s cdlaill G uve aal Ley Jb Al L) i
Aglaill Gl aad e daalill g il lacal agas
o 3gasall pall B dasgen dgai i) Cijla e e B e Bile a7 AUSY L2
eI s b oa st 4 Sl el dgll e 4 Sy o d s b4 g) Fle
s, bl 5] 5 Dlaal) pe aBDle & LU e 53l 138 a5 cLgile 5 I 52
e gandl Cilaaalls Aalal)l clllad) Al
Dl GSa iyl pals Gilall sl elill a3ily (g yall (e gl 13 8 1] g .3
foa Al (e gl 13g) JIS8) B30
clileall a e dabey A eV (a3l 36Dl Glaval 7 giadl) Sl v/
Alail) 48 )5l At gy aaiall Jgadll v/
Awrallsrelus o Jpanll dirclue dal (e Osll #siad) Jodl) v/
Aslall slaill aakal) Jgil v/
SaLU Aadgall (g 8l L&
usa lhang cale <o cadid bl @3 8 JAT £ (e g8 i o) i) LSl
Aadiall ia g yalls ¢ iyl Bl 1 yall 038 C e (AL AEY L Aalall Dl i
By (A IR Y Gl e gl 13 o ) BLaY) Dty A JRall (550 palasdl sale
Aoladl) Aa gy (N (B S Gl (e gl 13 Jlasind sk o ey sl i ol ¢ i3l
ALl Akl
ol clalas Jigall daddal) g all 1Ll
Lk Lt Lo siase Cun (e ¢ Plaiw) lilee (e byasa i) ciblee Cabias
Alall Cljsaall 0dag aedkm Jgaill (Al (3l YIKET Cllaw cilileal) (8 Sl

36



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

g A Adish Gl Glusgall Loy st Al Glleall el o L) cllaliss
i Ja Gl ge Hlae s il e s i)l Wy cailazas z ) By o Ll Jpanl]
Anlu¥) lilecall e SN 138 ey (e WY Gaind yians ¢ Jainal) A ST ile 45 he
oA o) OSe L8 3am el gb LY dsall s Ledic s can Lad paadl) dles Jeuss S
Alb Leiay s g piiall dane luhay aladll doleall 23 alla® anle 5 Libia S o1 1Y) Lelis (e
Leabilis L) e daalill Hllaal e panliil) Jalliy oSl pae e Lain) oo parldill cre
Aleall Jsaall @il aiza s dusgall pizay e
rehlaiiad) Jugall AaSudsl (2@l alles
(bl a)lall dosall AU Gyl e e s G 20l s 8 Sl Sy
S L) Aaday gt g8 JS Laiing
g lllenind pae 35lay ¥ U L) Jasal Giag il 038 4ngi JaY) Aaugia g B .1
Dhlad) ) 38la) Jlsad) daead yhadl Loy 05S il ld saall s3a Jsdal Jlasy el
Sl (g5ia Ao aan Al chuanll L st o oSa G dandl pae i Laal Akl
o Al Y 3laing (JaY) Aasgie (gl Cre cpess o aall Sars . iayikall Sl
Al AL e g ally ¢ laal) deae (53 ol (oAl Alle dnige (sal Auanll AL
@A) Al Bge (53] g il maad sale) 4lSaly iyl il o ad gl ety Lasid
o s Y el o olinad Liuanll LGNy g Al 3la Lad s (53S0l il (gal
gl (aptall slas Sl o Dm0 45l il (g8l 3 auad sale) 40K
ol
Slilenl) 038 el i) ) Ak iy as8 G Slangal) laly Ja¥) gl (g 8 .2
DUy b g slina) gaad s GAS laaagd Lot o) oS Y (A 5yasll sl )ydas
& B8 QhHLE) e gsill 13g] Agasall (g dlls, 2ilsall e Jsaall & el Jd Alishal)
) Casal sk daudal hlaig Aia oppdie Agle ) Llal via of oS, clsin gea i)
GIAY AP s Aty LaaliieY daradio o jall le ass (Alishll saally, adal) aludl)
e ladl oda (S ag)y . Leres e sale Alaill dpidl (o588 Y Abgh a0 jlas e
OS5 cblenn) dusa (4 ails I8 Alexioall 3yhall G (e SIS sl faa 35

37



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

o2 elians 3ilse jolat 4l mans IS5 osall By joskai e (S alail) piay o1 clld
R Al e gl
) padl o
b Y Aaphll sda il oy cdasall Gyl 8 aaanll A5aa 5,8 (gHladV) (el e
A ial) A gall Ao gail) A8 Aada 8 Lijasa ot cliol 08 Lgild (a5, Jadias
Cpinal) 2128y Jlexia) 8 by b5 Jans Leld Aapplall 038 28las a5 ¢ aall dusss sally
M Leaads Al saaall Lhall ) 5laill Lele
D dailadg (gla¥) Gadl cis -1
o T g Gl Uil Alage puals 3558 o Aulle dinge o LS Loansas ash dules 5o
Leie Jlill AlS) ae o) dins (Ao Aanione Tssie 83550 ()3 dnle Jsual (4l 5l laaa
DY) G e bt i Bl e naal s cledde sBlaial) 5l dles B
LSS oy Bl eyl pailad ) li€e Canpetl) PIA G
Lads, Baalysye slen W K o bl 3Ll 3 dUan e 5ali vl dwsall o) @
Y G ant Ll e adally o g8
Gesniall () Gy Bagall Aenigal) () 25a0 2l 5558 o8 linal) o JaY) Asla )
Jaid Jlexind 3a e 30391 028 a3 yabivdl
Fhba E 3 ki) i jall # i 558 Lles 5 @
L) e Ale it g0 laase Loliy 8 Jagp8 3 dial) aant (bl —
Gy daa) Asle Jii e cafial) b Lele G peaiall Diiall dails Juall 13g) Jle ohs —
yabivall Lo gall ) Jlexiu)
Bajal) dnigall ) deall g lag) by Ja¥) ehd o gl yaas e g laa) —
Byadall A all dyabivnall dsssgal) 1cidel M (s ABDe gl Gl diles anli —
Cilgdad s Cilelyals Gaaad gl cililae s o33 G AV LY adad) 1gd 53 sall Ausns 3l
ol Jand @l puolis gl el LilsE o) g Adle Cililliiag caaad o Ciag Badas
Fgdpad) (g all Ll vie dlaal e dulanl

38



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

. obaltinn Jali (Jagall A Anaiilly AaDAl iy (e 2R Gall Cila Ay 1 SED Giaal)
Frabll 230 e disall 5 JaY) Laugsie g
Ay 33 (50 Al (il (e Aaaliss CNAC ddladl e el kgl (3501l v/
il A4S G 9628 5%29
el A8 2 5 961 Ay (i) (e disdl) v
Ainide 35 A 5S35 SASYT e il il e %70 Sl Ly aaliy A Auatl) v/
lgin 3 ghae Lo 578 e lsin 8 saal yuaall ALl
iy 4l Csliall &g pdall 53] CNAC Al e el Gs0ia ) caddy (il )
alida g Vsl (e JS (oliar cliac) Bac (e 4558 Aiad Cayla (e aiilyy dal e 2 P o)
Db 351 ANy (el Gllal) i) Al o0 LS Alad) e pualtl) Boaiaas o5
il
O 3ol Jalbisale & i iy il Gy b e i lall Jy B A 8
Al 4 yad Ailne daely saiall agh LS aiuall 325 "attestation d’éligibilité" il
) ALY b Josall Jean slacly dealicall dus 23a5 2 dlall @l gl 2o pai dalae Sliliag
fle (siad Al Al A Ay
Lgg el e i A
Ngle Jiasniall 3ac L)
Ll e gkl il
ool 18 Lealay Sl Jadll cualic axe
Al g oLl adgially (gl JleeY) o3,
oalaiilly o Y1 il
RERRCN PRgIeN
.y abe
(g9 el Al

AN NI N VU N U N N

il e A A ) Apasilly A iy g Al Aabina (o laglaa ot

39



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

ol Ala v
LSl el v
(bl bl Glua Jgan «CapiS  ilsd) Ayl Gl v
(ske ) Jahads (G gaall cilualyn 3l ¢ Judatl) (38) £ piall agdl ALYl @G5l v/
Al Capla e sasaat iy Ally dsall aal I Calall Gl Gsainall o gy &
U Il Ja) e gl lls slexinly 5aY) 13a a5 bl 1) Calall Jgunm 2ic
& s miall Ll Ay lishally (RIS o sy 3 AUS (gsime Ao Calall Al Jal (e Ay sllaal
AL ISy ol 6 A gall lialsall g i) Al (pe ST dihase 3503 a5t o) oSa WS
Al 8 Gyl e ) 3 Al pak 50aY) g ooyl due i aa dand) GlSa ) Jadl
ol Clusl 758 ae Aalsall axe Alla (& () Al ) Jsadl
(Galall Hhl) (3l cililacall elid) Ja jidy 3881 sal) Als S
il Capla e A gaadl EVYIg landl) 8y v
(il Aaliadd g ae GV Gua A U (e cpalill v/
Al e gaelill glaall Ggaiea b @lpal) ) ALK v
il sgine e aslhall calall gt oS0 Al 330l G e
s 4Y) bl olie (9lad daal 2natll AL v 5ol ¢yS 5 Sk sdie v/
()8 ) cullalil)
T3 EREEN
Ll 4as
(Gsine padd s 9 4554 TR
(Gsine panidlla ) | lelY A2k
Al e gaelill ilagll Ggaiall 8 iy Ay
b Abidial) ealine aday a5l adiwall (gHla Glua Sl Zad AP @l 555 aie

N N N NN

£330 28 %29 b Abically luall 138 8 4iealius 283 CNAC Gotia a5t L2 5%1
G oelid o5 laaall 3l 30 e 3y5all mllia JSed jaims &5 %70 6 Abiciall Atesline i)
LRl el G2l Ja) (e el elliae 5250l iy laaal) (p Mo A3l % 7078

40



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

(Apalatily AuE Aualyd) g pinall asai 1J5Y) calkaal)
RISy 5 Al (a5l Ay RIS Ly sy A lsladl) Canls Jial L sunge sllac
i Ao Jseanll el Leady S Auladl) cilghadl) s g (53 Ayl dailly 2l ey
LAY s sie (gl
L laiial) g pdall Jald auats |
b Aa3l5) 2014/09/16 oyl ... aeeal) Ao b Lssge o Ayl 2dimy a2kall g5 il
fo L3 LIS o Cam ha el g pdall e Jaduy ) e A
.z25.870.218,61:4 0l dall v/
£2117.557,40:%2451 ) JIsaY) gl v/
.z°1.643.661,21:9628515 (55 Al e opelill ilagl) oaiall i v/
z4.109.000,00 Feis duatie st Sy g v/
ANV e clatie iy ajs @iy daall gl o S 530l Al gyl 13
(g9 nl) calal ale anadi ]
Akl sty Sladly Apsiad) (5 ¢ ) e 5 1981 alse e oLs s "L 2l
calall (gying cddladl Ao gpalall idasl) goaiall SU] (8 (58 calla Cile aad) 12a 008 Cua
fhle e aaadll
.CNAC (a8 (e saliad] Juali salgs v/
ceen= Dk 33l Al Baled — A sel) Ay Ao (goinn (g))a) il
alally allall zo)lig o jall e 48 2aae o il
.CNAC Alad) e gpelill jidagl) (35a0all (o (gaboail i Cil
bl Gllea Jooa g @bl
cfhpal) e g Lady) aae salesd
Ol A0IKEN 3 gilal) +3 D) Cilazall AIKEN @y silall
CASNOS salesis CNAS el placall (e 3
cuaanl] ALE e aa] ey ake

Lol Jadl (e lede Balas A3

AN NN U N N N N

41



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

Ol Gsaia 8 LAY saled v
D aalaiilly Z Y Jiley -
Lol Baray Aage dale a iyl Jilugll e

/...... cblully =)y e
D) aic o
JMaia) 8,558 Jian 1(01) a8y Jganl)
DLl gganall | lisalls adal) Alaslly adal i)
Dl @fa &l
BUSS

i)l Aaaiilly AaSA iy ) jsaall

ce Y (Rasiaall) Zalal) jul) alial) o
s pnall cfpils -
LB (lasall B pgpdall L e
Slaially i) Jaaadiy g b @3B Bliil) gy Sladd aadi g s phall st
Al e Ll S sed s il o Lo
il Ao podall il e
s Ay (8 pablon o oY) (Ao 530 Al Gl ged adie U 8 i g piall of S
Al e Lo 55 Y sed by lelanal Aol Ll adlal
ajidd) clbiladall -
Ml Gyt linels 1 il i jall Bl @
e i Tl e aall Al e
D asdall Jugaiy 4RI -
D) S Adaall 5l 53 sisall lpganll AN o)l &y laliad) (<

42




— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

gl i) daalus -
% .27 3117.557,40 sdiiee J1 2L} Laaliadl) -
CLT % .28z 1.643.661,21: Sl cpe 2ilgh (y523 yaf -
CMT% 70 .z+4.109.000,00 :iaisic Mo Sy paf -
g9 puall Ldlall Aaal) 1 SN culdaal)
sAaaat) lal) Luhall oYl
sdaaliiy) dgifpall -1

Taliiy) ol Jias (02) ) Jsoadl

i ppadl i J 3

117.404,37 T e Ll 1 5.870.218,6100 ey 12

71.040,00 Aolae i s

5.540.000,00 Jill e

259.178,61 cysalil

0,00 Gsiall ~4

0,00 Gsinall

0,00 i
5.752.814,24 Y -5
4.109.153,03 By mg i
1.643.661,21 CNAC jala, 5

5.870.218,61 £sanal 5.870.218,61 £saaal

i) Apaiilly AaSa iy i jsaall

43




— o) e ANS Al Asasilly Aadial el Dla Lo

A Sl

[ oB i) Il Gl Jgan -2
B i) Gl Jia 1(03) ad) Jsial

5 alal 4 alal) 3 alal 2 alall 1 ala)
el
gl gl
53yse ladd
11.830.000 10.140.000 8.450.000 6.875.000 6.250.000
3.549.000 3.042.000 2.535.000 2.062.500 1.875.000 adyl e
0 0 0 0 0 GlUgiay)
0 0 0 0 0 aladd
8.281.000,00 | 7.098.000,00 | 5.915.000,00 | 4.812.500,00 | 4.375.000,00 Aalaal) Aol
236.600,00 | 202.800,00 | = ——o—_ | ool | oo AT sy 5 i
172.800,00 172.800,00 463.097,54 487.918,80 | = ——————- CASNOS sl
______________________________________ Cpeddiall Chlagy
1.122.208,00 | 1.122.208,00 | 1.122.208,00 | 1.122.208,00 | 1.122.208,00 | il claais
69.033,77 92.045,03 115.056,28 115.056,28 | = ——————- Al el
1.600.641,77 | 1.589.853,03 | 1.700.361,82 | 1.725.183,08 | 1.122.208,00 i) bl & sana
6.680.358,23 | 5.508.146,97 | 4.214.638,18 | 3.087.316,92 | 3.252.792,00 | LS M)l dal
2.206.125 1.795.851 0 0 0 ZLY) e dpl)
4.474.233,70 | 3.712.296,38 | 4.214.638,18 | 3.087.316,92 | 3.252.792,00 | LU aélall dagl
1.122.208,00 | 1.122.208,00 | 1.122.208,00 | 1.122.208,00 —_—— Gl Glaiaia
5.596.441,70 | 4.834.504,38 | 5.336.846,18 | 4.209.524,92 | 3.252.792,00 gl el laa)
821.830,61 | 821.830,61 | ——ooooooo | | e Gl ot ;:\_Ld\
4.774.611,09 | 4.012.673,78 | 5.336.846,18 | 4.209.524,92 | 3.252.792,00 qu.q_d\ Gaall ila
%030,00 230,00 %030,00 %030,00 % 30,00 | sl adl 5 ol ) 4o
Aarivudll
LI coadl) | ualdl) alal) &l aladl ) alad) A alal) Ja¥) alad)
1= 0,85 0,72 0,95 0,75 0,58 D) g la ) 55
0,35 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 Adlaal) Aadll Jaxa
3< 1,03 1,43 1,08 1,37 1,77 Osdll Cilil<a)

i)l Asaiilly AaSa iy il jsaall

44




— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

A adil) Aallal) Aifal) *
Z&ff\ Al il Glus @

[ J."iﬂ\ sjy.dj Q};b—ﬁj\.\m d}"”i:(ﬂ;"\j‘ J"’L’j‘ d‘i) ]
0 -4.634.178,61 =
4.634.178.61

O] - [Bals ad — Ughiia Jgual] = adlall Jaladl Jlall u; cilalial
[Ldpas clinus — JaY) §jad

[0-0] - [1.390.253,58-4.634.178,61] =
3.243.925.03 =

gl £ gefiols Jigal= AW i) dd

0,58=5.752.814,24 /3.370.196,37 =

Al Jgolfiadts J1gal= @t! Jgesd) Ao

2,058=4.432.000,00 /9.005.814,00

( N
Js! &u.s;/ Ol £ g0 = Slbud! &by Ao
\ J
( N
S S paad O gl Wglias Jguol= dolall & grund! dnd
\ J

4.633.000,00 =0 /4.633.000,00

[ d gl Jj..pv do\> J}J =P sl ds ]
0,72=4.634.178,61/3.370.196,37

45



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

- Glail)
1ol aal Al clpdgall Siblua DA G

O Lebisad o Adghsiall Jpea) e € ehn o i 138 anse il Jalad) JWal (il
s lgie (i Aangieg Aisha (g Y s 1345 daY) Abh

OSasd gl g sana e ST Aaldll Jeaal ol 6l 1 yiaal A0l ALY A -
e 308 Y el

Gk e slhie Ayl o) (e eha Of inn 138 1 e ST o sl Fas -
dlall J)saY!

M Ligaaa juall g o s L5 0.5 (e ST slaud) BLE G -

Apbsil A GIS 5 il Jeaa) o e a5 Te S8 alall Jgal) A -
Joaslall sl ) dgal) et el jlenny|

Lo daia o) 4 lidld sam Gl aalls il of e 13ag

Taal) Clgiud) Clpdige clus @

T4l A

[ deif\wdeé—a{g\ﬁadﬂizé\ﬁ\daw\wb ]

0 -8.843.703,53 =
8.843.703,53 =

G- Ja¥) Byl (1 g09] - [Bala pb — Alghiia Jgual] = adlal) Jalad) Jlall Gy culalsial

[ pae

[0-0] - [2.653.111,06-8.843.703,53] =
6.190.592,47 =

[ 05 gsaaddald Jlgal= Adlal) L0NEN) L ]

1,122 = 5.752.814,24 /6.457.513,29=
AL gual/Aadla Jigal= adlall Jygai) L

46



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

3,673 =3.324.000,00/12.210.327,53=

Joa¥) goand/ (gl goana = dad) A8 duus
0,471 =12.210.327,53 /5.752.814,24=

LAY 5yl gy Agliia Jgal= dalad) A o) A
8.843.703,53=0 /8.843.703,53=
Uglaia J gl dald Jgal = aldd] Jugall) Lo

0,730 = 8.843.703,53 /6.457.513,29=

1ol aal Al cldgall Siblua DA Ga

Ot Lebiga iy adghsiall Joaal) e € i o (S 138 e ol Jalall JLall Gy -
s Lghe (i angieg Alisha (e Y s 1345 JaY) Alh

leal i) (Sasd guall & gana (ro ST Lalal) JouaY) o (6l Liope ST Adlall DLW ds -
el e 5,0 Y

Jse¥) 3yl (e sUase Agliall Jouall (e gha oF i 138 1 o ST 231a0) Jogal) Ay -
Al

M Lgaae jual) g O it ULy 0.5 (e sl dandl 26 G -

lakis chlénuy) aahatd A4S 5 daldll Jeal) o) i 13 1w 8 (aldl] Qogaill dass -
Gaa)ad) sl L G sl

Aot ) Anaiilly Aadlal) eliy ciudif ¢y

S AANEY 4ol

Ja Bymad (03 — Aglaia Jgual =adlall Jaladl

0 -10.927.757,7 =
10.927.757,7=

G- Ja¥) Bl (1 g0d] - [Bala pb — Alghiia J gual] = adlal) Jalad) Jlall Gy culalsial

-

[Ad e

47



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

[0-0] - [3.278.327,31-10.927.757,7] =
7.649.430,39 =

05 gsaaddald Jlgal= Adlal) L0NEN) L
1,289 =5.752.814,24 /7.419.359,47 =
AL gual/Aadla Jigal= adlall Jygai) L
5,944 =2.216.000,00/13.172.173,71=
o) ggana/ Ogadll goana = o) 4L dus
0,436=13.172.173,70/5.752.814,24 =

LAY 5l gy Agliia Jgal= dalad) A o) A
10.927.757,7=0/10.927.757,7 =

Uglaia J gl dald Jgal =aldld] Jugall) Lo
0,678= 10.927.757,7 /7.419.359,47 =
1ol aal Adlal) cpdall Slblua A G

O Lebisad o Adghiall Jpea) e € eha o i 138 anse Al Jalad) JWal (il
s lgie (i Aangieg sk (e Y s 1345 JaY) Alh

OSard (sl & sana (apST Aaldll Joa¥) o o Lo 5T Al ALY Lo -
e 308 Y el

Gk oo slie Ayl Jea) (e eha OF inn 138 1 e ST o sl B -
dlall J)saY!

Nt Dgacaa il s o i Julls 0.5 e Sl Al 446 s -

Aphitl A GIS 5 e 3 aldll Jeaa) o e a5 Toe ST alall Jgal) A -
Joaslall sl ) dgal) et el

48



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

sdan) ) Add)

Ja Bymad (a0 — Aglaia Jgual =adlall Jaladl
0 -12.674.945,17 =
12.674.945,17 =

-

Sl Jal¥) Spad ¢ g0d] — [Bals ad — Aglaia Jgual] = aflall Jalad) Jlall (uf; cilabia)
[4:d va

[0-0] - [3.802.483,55-12.674.945,17] =
8.872.461,62 =
05 gsaaddald Jlgal= Adlal) L0NEN) L

1,398 =5.752.814.24 /8.044.338.93=

AL gual/Aadls Jigal= adlall Jygai) L

12,452 =1.108.000,00 /13.797.153,17=

Joa¥) goand/ (gaal) goana = dad) A8 A

0,416 =13.797.153,17 /5.752.814,24 =

LAY 5l gy Agliia Jgal= dalad) A o) A

12.674.945,17 =0 /12.674.945,17=

Uglaia J gl dald Jgal =aldld] Jugall) Lo

0,634 =12.674.945,17 /8.044.338,93=
1ol aaf Adlal) cfpagall Sllua JIA (e

O Lebisad o Adghsiall Jpea) e € ehn o i 138 anse il Jalad) JWal (il
s Lghe iy angieg sk (g Y s 1345 JaY) Abh

49



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

OSard (sl g sana (papSh Aaldll Jea¥) o o Lo 5T Al ALY Lo -
e 308 Y el

Gk oo slhddglndl Joal e e Of (i 108 1 e 1SV QA Jusatll A -
dlall J)saY!

Nt Dgacaa il a0 o i Julls 0.5 oozl Al 4 s -

Apbstl A 8IS 5 e 3l JeaaY) o e a5 Toe S8 alall Jgal) A -
Joaslall sl ) dngal) et el

. AsalAl) A1)

Ja Bymad (a0 — Aglaia Jgual =adlall Jaladl

0 -13.234.918,09 =
13.234.918,09 =

G- Ja¥) Bl (1 g0d] - [Bala pb — Alghiia Jgual] = adlal) Jalad) Jlal) Gy culalsial

[d pae

[0-0] - [3.970.475,43-13.234.918,09] =
0.264.442,66 =
05 gsaaddald Jlgal= Adlal) L0 L
1,684 =4.930.983,63 /8.303.934,45 =

AL gual/Aadls Jigal= adlall Jygai) L

14.056.748,69 =0 /14.056.748,69 =

Joa¥) goand/ (gl goana = dadl A8 A

0,372 =13.234.918,09 /4.930.983,63 =

50



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

LAY 5yl gy Agliia Jgal= dalad) A o) A

13.234.918,09=0 /13.234.918,09 =
Uglaia J gl dald Jgal =aldld] Jugall) Lo

0,627 =13.234.918,09 /8.303.934,45 =
1ol aal Al cldgall Siblua DA Ga
Lebisai aiy gl Joua) e 5a€ gha O (i 138 anga ol Jalad) JU) s -
LX) Lgie i Aangias Alish s Y 2 13 Jal) Alish s
Ll sl gsane e oSl alall Joual o 6l 1o ST A0l ALY s -
sl e 550l

M Bigacan Ll (a0 Of gt L5 0.5 e sl slaud) 3406 G -

Apbstl A GIS 5 Al Jeaa) o e a5 Toe S8 alall Jgal) A -
os )l eal) ) A el sl o) Lénny)

i) Cpdgall clibua o

AN ) o gl
(ila dale Jle Gy a5as Ao da Le (A1 Al b aaly e Lol usaill das g L) o) @
o Ansd) G e e 962,05 (il Gty A Jsaa) A dass Al Jlsel o Caa
s Alle Ausaag
dale Jle ) 355 e Ja %0,76 <oyl Gy aalsll e I Qopal) A (alids) o) @
daaiay A dsall o e oy Lee A3l Jeall axs Y dalall JisaY) gl il (=) pala
Lo lesi das Al
b Y Alal) JIga¥) ol e 138 960,58 (ol Ay daidie dollal) ADUELY) A o) @
e Aline Cad (6l A daaiay b Al Ol 0 al) A8IS

.44.0.1)4 .A.\.A.uuj\ ML\.QB l.@_\}m CA W}AS\ %1 586}\-\»& GJ‘J dalal) D;M\ 4\_1.»;.1 Lo\ o

o1



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

Gyl e Gllginn il @lia 4l 06 Leild 0,5 e ST Ja) Mg d cilS LS @
900,50 (g5t (A9 Ll Zpesily Jgea¥) Aoy Al

FAB ) o galanl)

(sl dule Jle Gy 355 (Ao day Le dlll &) b asly e Qlad) Jogal) G g Uiyl o) @
o Ansa) G e La 963,67 (ol dassty 1) Jsua) A s Al el o o
s Alle Zusaag

sald dale Jle i) 35as e Ju %1,94 ()l By aalgl) e S Jisall dawi i) of @
Alle damay b Aiall o o Jay Lae 35 Joua) o doalal) J)saY) () insa (+)
RRTEN

AAIS axs alall JIse) o) (e 138 961,12 (ol Ay Foadliye Al ADUELY) Fas o) @
ke A0 Ll Bam Baeiny 3 Aussgall (8 0

adize pauill 2l g3 ae A gall gz 02,1255k Alls dalall 3650l Ao Ll e

Cayla e ellgiie el @lia 4l a5 Ll 0,5 e ST Jya¥) Agn st il Ll @
900,72 (st (oY) Anll Zonsily J g ) Lpaat g Fns 3l

DAGIEN Al Ao galanl)

(la dale Jle (ul) a5as Ao Jay Lo 2B Al 6 aaly e il Jogaill B g syl ) @
b Asssall o iy e 95,94 ()l Rty A Jpaal) AeS lads Al Jlga) of o
s Alle Zusaag

dale e o) 35a e 2y %3,34 (i Gty aall e SN Qs G g Lisy) o @
daang A dwsall o o day Lae A5l Jpeal) st daldd) Jlga¥) (o anga (F) pala
Suas Al

A4S o dalal) Jlga¥) of (e 128 961,28 (ol ety Aadipe Adlall ADLELY) G o] @
e 2Dl L of (6 Baus sy & dsall (8 sl

.44.0.1)4 .A.\.A.uuj\ ML\.QS l.@_\}m CA W}A\ %2 286}\&& GJ‘J dalal) agM\ A_wu Lo\ o

52



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

Gyl e Gllginn il @lia 4l 06 Leild 0,5 e ST Ja) Mg d cilS LS @
960,82 (st (o) Aneall Zonsilly J gy Aonat g Fns 3l

Faglyl) A o galal)

(sla dale Jle () 39a5 Ao oy Lo sl &6l 6 aaly e ailall gail) A g Uiyl ) @
o Aall o iy e 912,45 ()l Gty A58 Jeaal) A€ lass Al gl of Cana
s Alle Ausaag

dule Jle Gy 35as (e J23 %7,26 )l Ay aall e SN sl G g L) o) @
daang A dsall o o day Lae A5l Jpal) st daldd) Jga¥) (o anga () pala
Saas Al

b Y Aalal) g ol e 138 961,39 (ol Ay daidie Aolll) ADUELY) A o) @
e Aline Cad (6l A daaiay b Al Ol ) gal) A8S

A ye paull L1 Leisn ae Al i 902,39 g5l Alls Aalall ekl das Ll @

Gyl e Allginn il @lia 4l 06 Leild 0,5 e ST Jga) Mg d ciilS LS @
960,91 (st (o) Anll Zonsilly J gy Aonat g A 3l

Thsaldd) D) Ao gabadl)

(sla dale Jle () 39a5 Ao oy Lo salall Zandl b aals e i) usail) G g i) ) @
o Anssa) G e e 962,05 (ol Gty A Jsaa) A dass Al Jlgel o o
s Alle Zusaag

pals dale Jle Gl 35as o Ja %0 )l Gty aslsll e SIAN isaill Baass (mleds] o) @
Alle By o Al O o Jay Lee 33 Joua) axs ¥ Aaldll JlgaY) (f il (<)
Lo legidan

i Y Aalal) Jged) o e 13a 961,68 (ol Ay dcaiiie ALl ADLELY) A o) @
e Aline Cad (ol A daaiay b Al Ol 0 gal) A8S

Aaiye 2] bl Lignd e A gall mi 962,68 550 Al Aalal) 5650l A Ll

53



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

Cayla e ellgie Shaiul @lia 4l a5 Ll 0,5 e ST Jya¥) Agrn st il Ll @

90,99 (g5l (oY) Lill Zreills Jpua) Ay A 3l

LAY A 1Ll
s pbal L ey A ey lael,
Ll dahie e
Jid ualie 315 @
godall 435350 @
sl ok e
gl Lalially ciloaall g Ui ook b daaludll @
i) e Mad cupie Al il Gloay lailiuall o Ly L ) cildeall (uld e
Ciyh (e datiall Slilaaall JS ) 28LaY L (lsi 08) saaall saall JUA (i yill alue apaas
flias 9070 Gy Ja¥) Jasssia ()8 danie clill )8 ()il o Jpeanll ore i€ Al 503l
.z %.109.000,00

o4



— 0 cpe ANSs Al Asasally AaMal) el Alla Ao A St

" Jadl) AadA

Levilon moan (8 Bakae Dlehia) (& G sdll mie Slelia) o) Jodl) OSa G e DA (0
Jac g ga s 883 Al e 4l Le NS ST Cabia aliall puiil (3pda (e 4l Ll
E sl

i s oyl Calal 45,8 3 Calide e Capatll e Jaadl) 13 3 LSS Cua
S daha) calide o U yen 135 adle 3y 5ua¥) 138 Jiid @il lgaiadi g5 piad) alia o
ol Cale dinllaag aiuy b clull laadia
e Jyanll Ld JiSis Glal) pany 3 Ll ) dlsill L) ol 3l cilileall ) a8y,
ol Jaal

o il AamBlgl) e Lo gi e plival Uiy L il 28 )5S Juadll 12 b3 6 13

Ll e U] b clil) s Alla Al (mpe

95






PR ES

aliall 03 (e ol Gasall §5Ss casill saliall lo Lulul aghs @l il Jalis degla )
(alia Bile ST Al 3aas Al sl 8 Gl 3l 3ok e AiSes L)) ol (3887 0
AL alial L Lo cle Uil Caidd leatay ) (i i) Lgiasia

(AW 030 aes Jal (e gilaslh e 58 ST aa Goh oo dagall dolens il aghy
Olaal my) e Jsanll dal o eDlaall (g jill min b JIsal) o2 Cialag o laala s
S OIS Glaal Cijha e Ledlel 0585 dasall ) Aslally casll o ddsans seanl) adlay
b A liad) Jallyg ¢ JSS alai@¥ g agd I SLESY) aand dnjléng aolie ) leenss o g2n
LY gall Alae abys Jad cralie 33 DA e Al (ailis

Aoyl anbiall Jladll dyaally paill Gl g clill oL Joill bi€a Gaw b DA
Jls Gl e a5l D) Glae G lelsa Y 13g) lsadd) pal (e a4y
3alys Aapall eyl plaa ) gag il el o WS By e b cle gyl Gl
DA e @lldy Jlaall 138 3 dals Llie daill aad 13 oY) paliasl Jalls claagl)
olidl diss e oalAYL Aald Aubas Lads dans adlay glay oSl sl clii
o)Ly

S7



sl Yyl

e il ey ) Bl L)y A s
calid] Lag impd Cale Ay ol laall lgnll Capla e Aoyl aopliial) aniig sl a1
) ol daa <L L 1y g 0l g4
B il Anae iy Le 12 g AolaiBY) e Uil yosdan 3 ala sny B,LnY) bl o5 -2
Al
Iaa oy Le 1hay LIV clehyaYl e Adeny g yal) 2 VI 050 Y Jusall fy8 LA -3
AN Azl
Hleie LS5 Al e Alea ) libia s 38 ¢l Cuilall ads Lad Li-
Bae i (e 3y L)L) cillalaall 8 Able Gared AS (g3l idasl elill paly -4
LD gd
4Ly Sl sl Jokal 3305 (g il cilibe Ayl Abigha 5738 Sl 3y -5
Al (gl e alaey) e dag e apliall GlaisY L) Ll o 2256
il alead) A laialy 4 a5 5 Adletall @sill (sal lasledll aUail) Ciannn -7
Lol
raala)m8y) Ll

Lok L i o (e ABlul) ) epn e
Al aopliall gl @llyg (calm@V) ) esalll )5 51
bl Al GV a s e @il Guiads A paall Cilaiiall aosi-2
Caiaty @iy i yill e daend dplaall i) o saaa aojlie o Gl oliy) Als -3
pas Al sda o dddaall il
cuaall o Ghalie e Jalil @l 3adls dulyn o al Cale A4
Loyl Cuaall Jua¥ly V) SleYl @lsal aladiuls adall dadaly 2l e sbaal) dadail Cusas -5
Ay 3<aa)
pmasas duhall Ol G (580 daa) Addy Gaaa (4550 agan daag Gransiall olaal) -6
O yiall Al )

58



raal) Gl A

Ay (Liac 5 Ll Lo guia go Aplaiin) ao)liiall a4 Aladl) gl 50 goadage iing
Lk Lo Jlaadl 138 b ofialll el @l e Teling cuilsa cilide ) (gylail) cuall (e 4y
Al Cabida S Jsall Bdee b ST Gaail-1
ol mie (il ity dalaS lgalyds nla@Y) (goanll Al A Gaatll-2
o2 A mie ulee (8 Gaxill -3
cdasall dalee 5 A)laall gull Cuaanl Ay aun-4

59



2yl 4aild



‘aabal) 4l

Al Qugti-1

2005 jmsccinll el CoCalledl il agilleails 32 Jelenl o

claalall halleall sy @l gall Aadae a5 il jalae TSl LD (uld Juad @
02013/21434 11 dailal

G caslly by Gluhall Lmalall dnsall cgully asaill Glbalaidl (bag plads o
.1996

1999 (plae () Ll ccilaalls a5l (grlll (5)55 dsana 2l @

dilly deldall dhay) ) el 4 Al daan salel A dgll 5 s sy @
- aalal a5l

Caplein) Cile s yiall aniis Al goaall duh’ (Dl saje Aaluly suse ()58 (gl @
2009 ¢« I Aadall (2 cjlee Byaaall o

- sl A o ALnaY) ey piall Rpslai@) (goaad)l Sl ibas ad) kel ac e
i yeally L) Al adlSY) cdalaall ad ) Al Fasls

Jail dadie 300 cAdasssially 3paall Clusgall diga & Soudl 50 (g)aly ¢l didall 2 @
.2008/2007 5315l drala ¢ il 3ales

2008 casally il aslall la cdpabaidy) clind) Josas ¢ pulyso 2aal @

cazalall Dl ddlall 3Hla¥1 A alee Jide (@il (S daew) (i il e e
2002 ¢,y

1998 sl cdmalall cile sudaall (s cAbilanl) dnsladll an)SI 2 Cagiaysy @

2005 cialdll Zasdall ¢5i€e o chunalall cile gulaall (g el il ol ¢ iylal jalal e
DI il sally daysll Al Glawiall (Dl ve G ue (gliall alla a2 0
2000 yas ciualall

(ol aled il Aadie 35S cApladll gl 5 W) Qs ekl dhag dlaa OISy @
.2011/2010 ¢z 54l Anals

reilag g @) Siall-2

& bl dgdl e dlle Gaads laall aglall b (uiliad aled il 3)S3e calls (ladie ©
L2013 —2012¢ 8y 7 Lye (s0ali Aaals dyliind) plial) Jusas

61



by AN ol e Shall alaidy) & L) s 5af Aglae ' cagfe Al @
asladly BaleaiBy) aslall ¢ bl ALY arads caabai®Y) agle 8 dag sl -dauldy Al
. 2012/2011 (3 sl Aaala ¢ juail) agle g 2ol

¢ ‘)L»Lq salgd d:\.diu_\.i.g 'é)SJA ¢ R:Dm‘g\ EJL&A\ J:UAE ¢ UJ);‘ 9 ¢ )ﬁ)’d‘ J.I.C—Ja‘\):ié (R @
. 2009/2008 4l - ladl »lall asall Zaala

SAaial) cagh-3
e Robert Ferrondier, Vincent Koen, Marché de capitaux et technique Financieres 4 édition,
Economica Paris, 1997, P: 21.

1A g ASIY) adlgall-4
15:36 4cldl e 2018/03/25 by Al dally WD) ol adse @
http://www.badr-bank.dz/

62



Gadlall Aaild















oAl i 1 B3l

i

Aalall o g 8 g (e Aalia i 8 AELEY) 038 Cin gy il priey -

) £ guda g ; 2 Bakall

g s ohall Jysall paiad, AEEY) 038 & sa5a il Ol (Oma yliall oyl (e adid) Jagadll lla e felis -
R G e el 50 Uit 130 g sl oy 200 b ) oS3

il Baa s 3 dakall

O alall da g 2l (pania Baaaall Badll 8 SRl Al Jesy ol ABEY) 038 § g ga Ol il SIS 1) ) e -
Ja o Sl Jay ol 1) slale 4,8l45Y1 o2

3 dal) Bl A ¢ 4 3alal)

Ay ) i) Lo g 20 Gy U 5 90 eyl ALG Lo (6 dusd (90 4 5S0a (i sil) Jlania) (o Adaall 551601 A ) -
Al Lo g y301 i sasadll dpuill ) dilis) 5 guid)

,hJJJ‘@\ﬂM&‘L}ﬂ\ML’MLﬂ‘M\t..'a.';ﬁ-
Jaias ol a8 90 Gaaedl) 138 gy i el 7 gy 5 Ao B Asaadl) A aant ISy o il Uad o -
i ganll g pgull ¢ 5 Balall

Y sandl g pguu il () iAo e (gim S Jlans) g ey Al pall Y pand) g p gus M gpan 0555 -
gt g Ay il G gl e el 5 liaY cilad U 5 ,AY)

il Juariud Aghis + 6 Balall

Ak gl WS sl Slid) Gyl (e 7 siiall i il b AL Alleainl oy AEEY) 028 & gunge o il O -
Aalall o g il Cpacm agl) Ll a8 M1 Ciad i Al

Sy il Gl e Walaie) Gl Al Gy A Jy gl lilalial Cusa (a8l OYlatil pad f -
oY i) e eliadily
il oyl e Alasall Cililead) 5 CUUSH o (553 o330l 5 il ST O -

Sl 3ok 3 7 3kl

68



- . 4 ¢
yﬂm\axsmwop‘LA\_'\J\L,):J\Wsaw\dss;,\,{ﬁow&qyg\dwwsﬁhm;.
el \;‘u}\au\a‘éﬁ\hjﬁbm_,&d\ﬂ@éisgé:\“ ;5;.;.3\:\.\,3;@&@\__‘.),5‘1“\..3;\ iy a3y
el sigd Aas e ja¥ SN il e Base 200 o aii dualal) s g il
2Nl (06) Awsludl Bakall (A lisle 0= il llf yia gast ulaiodl 038 -

s1g) Aualal) Jay ) e anall 0l Jsie tpuea Skl e S 5 g Joal iy ia ) ey -
gy

Ll d_,.\._;ia_-,slf__n_;_,glm\ﬂhh_,)&!\QAEAM\BQBLH\MQA‘_QMJSQ) =

clilacall ¢ 8 dalall

ua;mﬂua’ﬁa“.\ea:gci—_&ﬁ‘ﬂ § pa9a ‘_)A_jin-lm‘ Q‘i’y-!—“;;'ﬁg_)\.pann (oadll Guals ol gl Gasal -
Slidf paskal Galall dag pall gASJJSN\ cililaall

il @'L;Usmunlauw\_;aw\qJM\,M\gg)mo,g_

Hmuhjﬂ\u.hﬂé\lﬂ\hlﬂoh@sw\aew\Jhgw\ d\fb\lqﬁjigﬁ}&j.}g.ﬁiéiu\_

ilacall Jail) 220uY4 Jasi ya il Jlesiadl -

Cipall Lawdli 3 9 Balall
LS Uiy m ll Baanal) a3l Gl i el -
gaclind) Jaludy) (e a5 adl yaudll -

puadlly pas Al : 10 3alall

us,.xs\,ajd.aioam\au&\mq&qﬂ\ @wqmngﬂ\rdﬂwwj&ﬁiw-
_(‘,a\)@‘;.'wm-ay,m)eu\aguwi A A

el Jag 4 3 11 Baal

a3 Gy Jaiiay i 0 cciale 5 sAl i uaa 5 S48 o cye 151 Tl ) o oo Al B -
:@\i“ CJY\AJ‘Q&LAL& sujaﬂllqidﬂ‘é_)ﬂ\ J._l.\.\.aﬂ!ulc

sl ) g e ¥

69



/ 5 -
¢
/ A 038 (ol Bl sall £ g pdall (Biiad ol & JANY ) il da

i ll lea¥) g s gall s s ¥
Ak e lgle Biiall Cilagatl) (e 3gad (Y (STl o) sl e *

(o el 4 gl g Adlall dgmaca g1y GBlatie Jpaai JS ¥
AL 320 GlanaS Luanaddl) 4y ginall 5 dpalall J1gad KU of 5l audl *
shall Jady i) Gyl (e Asasall sle ) asan (i Al Jaady ASEYI 038 350 ol fial pre e *
Gsall

4

oAl A8 5 1 12 Salall
ssbiban Oa Al agaty (a8 Jlaatin dalafiall 45 paiusall 481 pall elill iy S -
'g_)_,‘)\’a&ﬂigﬂub;\q:m éﬁlﬁﬁl}ﬂlﬁ\.},ﬁl@gﬁﬁ*

dbilaa p i 1S 5 clialdl 5 clibeall G, 5 dygiadl 4 5l ol ddlas ) gan apii *
Slbaall

SAY ) gt g edlaall a1 5 elidl ol gl Ly o A 3l Qg *
il (g adial) G o lolis Sl e A Bty of il iy G *
ol hal) cilaf 310 ¢ 13 Balal)
B

topliad g LT 03 Cam yoy Uigaa Cipaall ol 5 ¢ pnial Al Bl B 500 S Y Bl 50 -

SULERLN Yyl e Al e s iy a3 of gl ey A1 ool allial i e/ »
o ill ladll andl) a5y s il

ileadll g Y il g 13S0 4 g3l A o Ailas 5 oY (59 3 38 La JS o Jaall *

LS Ggan Ula g ool siad Gy iy jlaal) aseal slighl ol lEall 5 A giiall Cilanall oyl *
s3gd g aysall lewall gl Gl Cpaalil) 3 oy gail) Bay i) Jading cdiad dal y) B Agi3e Sl 4K
ALy

lasall gf LY Al e 3 sl die g g el b Gl AISH Jlac ! il oy *

Ay palall by giad) 5 14 Salal)

70



=

6 o ~
_ﬁstms\,a”sn@)‘,m\135%5;&14,!&1‘,11‘5;3“\5;\quajmm)so,.ﬂ:.dst

Al dog 2l b 5sme () gnial) gl ) g A -

@JW\J“}«J\:]S dalall
,umm,,.:.h-‘_,sa),sm_ug_agJL.M,aﬂ..:mu,m el A3 S pday ia sl ey
g1 Ay g 3 16 Balal)

aiial) Agiladl) cilgal) alal dadbiall g g Ay guslll p2e Ua d pundy A 80Y) o3yl e i g 1 S -

Clagall JLGA 3 17 Batall

fas () (e

U 1
d@’&%@ 7-‘099 (01) el

71



caguoll gl (Joa¥l Mol il alie Jid seY Claiw (i il QUL gyl dparll ) sl i p oy e pall Aa)

' : g siaal Gl Jis Al Rl 5 & pand

5 Gl GlEATY) day) Gl 5alal)

5 Aadull i AT Jlesiul gl il ¥ 5 158 Gadess GBal il ,ﬁ;,m 5 el 4 Loy JalSl Ll mamy g el i

o3t (15) sde ek Gl y cdiall 138 & 4 sl 0 5330 el Y1 Y il (358 o) 25 e Alla i iy ) e

el YAl e san] b Al ol a) h e sl st e pea sl ey s Ul Bl 5y i Skl gl 2y

o ealall i il M],u@\ il 22 i anly DY Jaadally aasall Jal1 g adall aae dla (1

L e gl ) el pe gl Al ol Galaall A3 g el el Adaill QO A (2

o AwaA LY e sy Jead JGY1 Ra il 5 pans a3k A0 ey oS0 o (OIS Y e Wl 3L (3
AL S g s sl s 56

Sl Ala (B SIS 5 gISh IS Laga (5 Al A8 50l el olls Aasbine 5l (358 5l Miall i g 25 an Aa 3 (4
cOsp oAl lall diaa e g A oS Jaed s

gl el S Lo 8 CailS Lage daglie Jae (a gitall 1S 13 e dlla 3 (3

ASDY Agall o AN B jatad) ) a5 o oSas de g phe e 2Ll AlS) e bl G ikl S 1 LAl 3 L (6

dala pn JS (e A e a geaiall 5 AY1 SN S pganll o g a0 piall sliall HS e el s 3 (7
o ol Alme (il saanall Apuailly ¢ el A S N gh i datees Conpal AN pllall (@b Sl g 2]
Lol 3 gd Jlall

oo Bl LB e c@al sl g Y gaall (sl cdal) A8 Ly pall ey im il 3l Al A Al e Gl e (8
cgeb 5 Jlea) dn g agfiae ) a5 A4S 4

s ) da il shisaldl) Bkl

Lage Aiaday g 5l ol 5503l padly Zeg e iy 1 Apaill 5 ASO ol 0S0 Cpall e dand o Jpeaall e da S
o2 sl o Gall L e oils

5 Ayl dvalall g e caas Al Gl jlaaly IMAYT O30 sl Bliatul ol e Lo GE Al e il
coaial e e

kel S tAedbed) §akall

5 o se I8 2in SIS 5 (S Lage 3ol il ey jlamall (Y geall (21 gl JS ada ¢ pualall a8l plie sl Sles 5 el
W U3 5 iy I dpanill 5 AaDU Gl 3ali] SLEEY) 228 a s 5% 5 ety Sl G Al AL Ly
Pk Lad ) sS3) sl sy g il y i peally Bl 1990 Jyd 14 8 2 )5all 90/10 sl e 178 55l
27.01.2014/126 a8, 5,50 quua glaall f dil &y Uy

e 178 aalddl caas aliadl 1 Llo LAY g ssledll cGgiadl JalSy Ay ) dpaiill 5 AaOU iy atdiy op N 138 s se
o Al 5 sl sl

72



bl Lliall ga pady 8y S i s Jade 5 Ao Al 53 ol 1 o sl e G s
T e o gl S Sy A e wit ol ok Y Camg Bkl Rl 5 ASNGES Sed)  Gsiad (gl

Ll i Sl Cish e s 3 g fp e A PRV I PR PSRCTICTEWeL I
2 3 el s tdauludl 3ala)
SESERES L osEl e 154 salall ks ygn pall Slied Sle el pay iy JS A Ak Al 5 Aaddl Sl (S
ekl Bl e by lad
iy gtpall il g JEal SHeY) 38 o g g e IS Sl e g el i Rl 5 Al g Ay A5l sl o
s ) sl p Al dly o e JhaeY) kel ) ol U8 LUa) ol Lpaghaat g il g 5 s Y
glla iy JS Aol o Rl Al 5 AaDU il Bay g sl Sl e Y e Lls wdl S
" elsng
JJL;.:JLI;,,;LHI;,a1673.:1.41‘;515__.1;w}duag}ul&ﬁ&&sjmumaehmggh. Tl el
sl giall 5 gilE e 376 52l
N L ligalill 1Al 5alal)
Sl Jlatial GSH e colyall Jlpual g Gasal A L Ly aaY S e ysaal) Al el ol ok
ass m el Jpd Jal g dai ) Jaailly AaDN iy ol a5k LS (llS Bae y fad e EETREUCA PR IS Hgt
ol (35 5 )
FRCH VLI R P vy S 4 Ly ol M Sl s ) ol 1aa a2my 5 Sw O adl gy
gy ) Asail g AaDU iy e GBase 3 V) cilinalil) 038 easd alla (s 13 oAl iy laadd
5 Aaddl dlid dlly AdUae Jgb die Dol S ad g Ll saaadl JaV) Jola 2o dapall el Ll i Al sy
Syl el
A e giadl a5 o el e e 138y Aniy laal) a3gy L) A ) Zpatl 5 Aa i 7 paa odlld Hlanil
Lal sl Aoy Al ey Lad il sa WS 0l 12 A ganian it a1l
A g ) s Al Aaal p AaDN ol li ym all agay Jual o2l JalSl dadl O e IS o g Al B
g il a5 el i) g a0 5 JS A alile o iy jadl 5 caie gy padd uddy 4iSal
5 Sy gl e JS Ay el A oy ol C el i e A ol Jlafd EiSy e
al e by g8 LS Gl ga i i oygen (90 D 5 ik Agail g AaDUl s il
il Bl e b aad) S 5 el 380 ae Gl el sial gl o
ol peaill jAnwlal) 3aldl)
f o el 7 e

e i gall il i iy o) 4l 5 cpdall e g Aa Y 5 il ddet () Al (08 gl adl e

s Al g
Ml s iy s s laall Jadll o el A58 o) Al Aual Ge slke S0 o caih el g Jib Al e
sl

LAyl saelEl oY el ¢M13__=;':4L‘séydgjsﬂ;}_,a)di Aadl @

iyl el g RSl i ey sl GUEY) s ALk pamy o il 4 @

(VS

73



Creom- « ETTAH/\DI FEDERA

Définition :

ETTAHADI est dénommé FEDERATIF lorsqu’il est destiné aux opérateu
ety (transformateurs, conditionneurs et stockeurs de prod agricoles).

Secteur: - Agroalimentaire.

L DA 2y

RURAL

 Population  * Transformateurs de produits agricoles,
el
_concernéde : * Conditionneurs de produits agricoles,
¢ Stockeurs de produits agricoles.

- Actions ciblées : Transformation de la tomate industrielle,

* Production de lait,
* Production de semences de pomme de terre,
® Fabrication de pates alimentaires et couscous,
* Conditicnnement et exportation de dattes,
* Production d'olives de table et d'huile d'olive,
* Production de miel,
* Production de produits du terroir,
* ‘Création d'unités d'élevage et centres d'engraissement,
® Insémination artificielle et transfert d'embryons,
* Abattage avicole et découpage,
* Commercialisation, stockage, conditionnement et valorisation des produits agricoles d'origine animale,
* Distribution d'équipements (machinisme agricole, irrigation, serres...).
s
Dossier a fou rmr ‘2@ Personnes physiques/ morales : ® Personnes morales :
\* Demande de crédit, Mémes pieces que ies personnes physiques, en plus de :
+ Extrait de naissanc_e, 3 = . Bxlans des 3 demiers exemices + demjer.
* Factures pro-format/:Devis, rapport d re aux wmptes + Sltuahon
+ Situation fiscale, 1ntem§d|avm del’ énnée €n cours,
- «f Cahier de charges validé et attestation de vaIIdanon‘ . Cupla gunfpn-ng des statuts,
* Permis de construire (pour batiments d'exploitation), *. Copie conforme del agrément (pour les coopérahves),
* ‘Acte de propriété ou de concession, ; : 3 » Procés verba e dés;gnatxon d’ un représentan&
+ Etude technico-économique, établie par un bureau spécialisé disposant du pouvour de con'tracler un emprunt (sociétés et

agréé par le BNEDER, coopérahves)
Autorisation des services de |'hydraulique pour forage, =
Agrément sanitaire (en cas de nécessité),

* Autorisation des services de I'environnement (cas de ['é evage).

-

En sus, il sera exigé par la banque les documents suwanls £
+ Pour les unités de transformation ge’produits agricoles d'origine végétal i
® Contrat ou convention entre le transformateur et 'agriculteur précisant la superficie réservée au pmdunt 4 transforme:
a conditionner ou a stocker, : 5
® Certificat d'agréage de la parcelle délivrée par le CNCC (Centre National de Certification de Semences etde
Conformité) et I'agrément lorsqu'il s'agit d'un établissement spécialisé dans le traitement et stockage de semences,
® Rendements et productions prévisionnels.
+ Pour les unités de transformation de produits agricoles d'origine animale :
* Contrat ou convention entre l'unité et les¢leveurs, précisant les quantités & livrer,
® Agréments sanitaires des batiments d'éls%aga délivrés par les services vétérinaires de 'I’Ei_a,'
+ Pour la distribution d’équipements : Le dossier classique seulement. Lo

Caractéristiques du Prét bancaire )

At CMT : 01-27 : CMT ETTAHADI Fédératif Agricole.
Type du prét: ® CLT: 02-27 : CLT ETTAHADI Fédératif Agricole.

Série du prét: ° cMT:379:CMTETTAHADI. ® CLT: 384:CLTETTAHADI,
a¢ . * CMT:Minimum:  1.000.000 DA. Maximum : 200.000.000 DA,
NOBIANLAUPISE: . o7 Minmum:  1.000.000 DA Maximum : 200.000.000 DA.
Type/ durée du différé : e cmT:01402ans. * CLT: 01405ans..
z a+ . * CMT: Minimum : 03 ans. Maximum : 7 ans avec 01 & 02 ans de différé.
Duréeduprét: , it yinimum: 08 ans. Maximum : 15 ans avec 01 & 05 ans de différé.

e PR : . * CMT:de 06 & 12 mois maximum & partir de la mise en place du crédit.
Date limite d’utilisation : ® CLT: de 06 a 24 mois maximum a partir de la mise en place du crédit.

Apport personnei . Pourcentage & définir du montant total du projet :
\ ®  Minimum 10% du co(t du projet pour une superficie 10 hectares.
® Minimum 20% du coQt du projet pour les exploitations de plus de 10 hectares.

i
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Tl g T3

REET DU DEVELOPPEMENT RURAL

Taux de
bonification/
Taux d’intérét :

Garanties
et réserves
bloquantes :

Garanties
et réserves
non bloquantes :

Amortissement :

Organe de
décision :

Crédit « ETTAHADI FEDERAY

* CLT: Sl
5,25% bonifié comme suit : & la charge du client :
- 0% les 05 premigres années,
+ 1% la 6™ gt la 7™ année,
.+ 3% la 8°™ etla 9*™ année,
+ Apartir de la 10°™ année, intérét non bonifié (5.25%).

* CMT:

5,25% bonifié comme suit : & la charge du cliefit :
« 0% les 05 premiéres années,
+ 1% la 6°™ etla 7°™® année.

* Hypothégue légale grevant le droit réel immobilier résultant de la concession ainsi que 'engagement de Fhypothéque
sur la construction & édifier sur le terrain concedé,
Hypothéque légale de I'exploitation lorsqu'il s'agit de la propriété privée,
Caution solidaire des associées, des coopérateurs ou des membres du groupement légalement constitué (pour les
personnes morales).

® Nantissement des équipemenis._
* Gage du matériel roulant,
* Assurance multirisque avec subrogation au profit de la banque.

“

® Dégressif.

* Selon délégation de pouvairs.
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Organe de décision ® :DFRPA - & 2o Dést?aJu Comité :11/01/2017 — PV N° 33

Structure émettrice @ : DFAPA Emprunteur : -

N° Compte : 265.102.054.300 Activité : Aviculture ponte

Agence domiciliataire : AIN DEFLA « 265 » GRE de rattachement : AIN DEFLA « 0505

Groupe d'appartenance:/CRE : / ‘

5 5
3 Limite Durée Différé | Différé | Taux ou Taux
Type de prét ou de crédit Montant Validité | Utilisation Amort, Partiel | Total marge Comm.
4" o g 6™ e i 7 Engagt.

Credit bail mater type « 11.30 » 31/03/
(en cours d'utiisation) (¥) i I J s | o L g
Encours crédit de Campagne RFIG 31/05/
type « 00-15 »(*) 60 989 999 / o/ 2017 / / / SBEZJ:,: &
Credoc de 806 140 euro margé a 2 12
20% relayé par un CMT 78 649 264 ! |12-mois | 60 mois g3 /
ETTAHADI type 01-68 (**) e

Cette autorisation annule
Garanties bloquantes : &y¢ =31 = Ch_y| -

Reconduction et actualisation de I'hypothéque de I'exploitation (
slargies aux constructions situées a fraction F EGHAILIA, W.AIN

,+
et remplace les précédentes

04 parcelles) d'une superficie totale de 14Ha70Ares30Cares

>

DEFLA. ' i oo i
- Reconduction du nantissement des équipements. s G glgEas)” 2d :;:i \:p%j' ‘
Réserves bloguantes : 5,00 - |l ) {2 g i e
- Mobilisation d I'apport personnel (voir en anneXe structure de financement). Qs B o pfwd
- Convention de prét dament signée et enregistrée ; =

- DPAMR cheptel mis en place avec avenant subrogation jusqu

- Situation fiscale apurée ou avec échéancier.

- Signature chaine de billets a ordre.

- Souscription au FGA. s S
Baranties non bloguantes : = }fP‘-ﬁ e =Ly

- Nantissements des équipements & financés (02 batteries pp).
Réserves non bloguantes : 5 ppim JAr— pli

- DPAMR + CATNAT (batiment devant abriter les équipements financés) avec tacite reconduction jusqu'a extinction du
crédit au profit de la banque. >

Qbservations : ;
(*) Les crédits en ligne 1 et 2 sont repris 2 titre indicatif et ne constituent p/agtma nouvelle autorisation,
Les garanties et réserves reprises sur ’AUT1 DFS n

°04/16 du 18/09/2016 restent inchangées.
(**) La C/V en DA est calculée respectivement au cours provisoire de 01€=122DA. La provision peut étre réajustée en

onction des fluctuations du cours du jour de I'ouverture des lettres de crédits, S’assurer de la disponibilité d’une
rrovision suffisante pour la prise en charge des droits de douanes.
Les frais liés aux opérations internationales sont a la charge du client.
La mise en place de nos concours est subordonnée au recueil des garanties et a la levée des réserves sus citées :
L_# garanties recueillies doivent couvrir 'ensemble de nos engagements.
La convention de prét doit &tre enregistrée au niveau de l'inspection d'enregistrement et du timbre. .
Le beénéfice de la bonification des intéréts n'est définitivement acquis qu'en cas de respect scrupuleux de I'échéancier de
remboursement.

Veillez & |a domiciliation des recettes.
"1" Indiquer le comité ayant pris la décision.

‘4 extinction du crédit au pfOfth dela baﬁque.

[

=

Réf. AUT,1

" Indiguer la structure ayant émis I'autorisation.

A servir pour les crédits a court terme, & I'exception des crédits de campagne.

SEEEEN

" A servir pour les crédits d'investissement.

" Indiquer le nom du groupe auquel appartient e client, au sens de I'instruction 74/94 de la B
" Lorsque le crédit doit servir & I'importation d'équipements, le montant en Dinars est don,

" A servir pour les crédits de campagne et les crédits diinvestissement seulement, la durgé-gd

1o
€74 i

dugr au verso I'engagement total du groupe.

N el )
ld-Mehlisation prendre en considération le cours du jour.

Z\R

rét moins la durée du différé.

[EBy Telex 55078
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Nom & Prénom Mr:
Nature de l'affaire : C/C RFIG
ELEVAGE AVICOLES

it

Siege : AINDEFLA 265

RENSEIGNEMENTS RECUEILLIS
SOURCES CONSULTEES

Adresse : COMMUNE FEGHAILIA CENTRE AIN DEFLA

RESUME DE CONVERSATIONS WILAYA D’AIN DEFLA

Nature et N° de compte : 766 102054 300

23/01/2018

APPRECIATION DE LA DIRECTION

Suite au financement acquis a notre relation Mr : dans le
cadre crédit ETTAHADI, Ce jour 23/01/2018 a 10 heure, nous Mr: BAKIR
HACHEMI directeur d’agence accompagnée de notre relation, nous effectué une
visite sur site pour constater et apprécier la réalisation du projet financé

Arrivé sur les lieux plus précisément commune de FEGHAILIA centre, nous
avons constaté que Dinfrastructure d’élevage est situé au niveau de son
exploitation composé d’une centre d’avicole de trois hangar aménagé dont deux
hangar équipé par des batterie de poule pondeuse d’une capacité de quatre vingt|
mille sujet et le troisieme hangar en phase d’achévement a hauteur de 90 % .

Ainsi nous avons constaté ’existence d’une fabrication d’alitements de bétail, un
forage équipé.

- A cet effet, nous vous informons que ce futur promoteur @ vraiment besoin
le cheptel sollicités pour rentabiliser son exploitation et produire plus.
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