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 :الدلـخـص

 
إن البيئة التي تعيش فيها الدؤسسات الدالية والدصرفية الإسلامية إضافة إلى حداثة نشأتها، جعلتها تعاني من عدة 

نتهت بها إلى الحد من تنافسيتها أمام الدؤسسات الدالية والدصرفية التقليدية، وىنا تظهر أهمية مشاكل وعراقيل ا

وضرورة تصميم ىندسة مالية ذات كفاءة عالية لتنشيط وتفعيل الدنتجات والأدوات الدالية الإسلامية، التي تتماشى 

 .جات الدالية التقليدية وليس تقليدا لذامع الدصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية، حتى تكون بديلا للمنت

mailto:d.nassili@gmail.com
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: مقدمة

لفكر الإسلامي ظهرت فكرة البنوك الإسلامية في منتصف الثلاثينات من القرن العشرين، عندما بدأ رواد ا
ينادون بتوفيق أوضاع الدؤسسات الاقتصادية والدالية مع الدبادئ الإسلامية، إذ وجدت الحاجة لدؤسسات بديلة 

. لإدارة النشاط الاقتصادي لاتعتمد على سعر الفائدة، وتوظف الفوائض الدالية في أنشطة اقتصادية تقرىا الشريعة
متميزا، ويظهر ذلك من خلال تزايد عدد الدصارف والدؤسسات  قد أثبت العمل الدصرفي الإسلامي حضورال

الدالية الإسلامية، واتجاه بعض الدول إلى انتهاج النظام الدالي والدصرفي الإسلامي بالكامل، بالإضافة إلى ارتفاع 
مية التي معدلات أداء وحجم أعمال الصتَفة الإسلامية من خلال زيادة وتعدد الأساليب والأدوات الدالية الإسلا

أصبحت تشكل جانبا مهما من العمليات الدصرفية الدولية بالرغم من حداثة تجربة البنوك الإسلامية والدصاعب 
، 2008مؤسسة عام  300التي تواجو نشاطها، حيث بلغ عدد الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية أكثر من 

، 2008مليار دولار عام  729إلى  2006عام مليار دولار في نهاية  531في حتُ ارتفع حجم الخدمات من 
 37.1أي بمعدل نمو 

وبعدما أثبتت ىذه الدؤسسات لصاحها خاصة بعد عدم تأثرىا بالأزمة الدالية العالدية بفضل قلة تعاملها 
فية بالدشتقات الدالية، واصلت البنوك الإسلامية خطتها في النمو، الدعتمدة على الابتكار في توزيع الخدمات الدصر
للأفراد والدؤسسات باستعمال التكنولوجيا، وتحول اىتمامها لضو النمو على الددى الطويل الذي يشمل ابتكار 
منتجات مالية مستحدثة تتوافق مع الشريعة الإسلامية والتًكيز على إدارة الدخاطر الدرتبطة بمختلف استثماراتها 

. الدالية وصعوبة التنبؤ بالدستقبلخاصة مع ازدياد عدم اليقتُ في البيئات الاقتصادية و
من ىنا تظهر الحاجة للهندسة الدالية الإسلامية، بحيث يتم تصميم وابتكار أدوات مالية تجمع بتُ الدصداقية 
الشرعية وبتُ الكفاءة الاقتصادية العملية الدرىونة بعنايتها بالدخاطر، لذلك سنحاول من خلال ىذه الورقة معالجة 

: ةالإشكالية التالي
إلى أي مدى يدكن للهندسة الدالية الدساهمة في تطوير وتنويع الدنتجات الدالية الإسلامية، والتحستُ من واقع 

الدصارف الإسلامية؟ 
 :ومن أجل إثراء ىذا الدوضوع، ارتأينا التطرق إلى ثلاثة نقاط رئيسية

I.واقع الدصارف الإسلامية والتحديات التي تواجهها؛ 
II.وصيغ التمويل في الدصارف الإسلامية؛ أىم الدنتجات الدالية 
III.دور الذندسة الدالية في تحقيق أىداف البنوك الإسلامية. 
I.واقع الدصارف الإسلامية والتحديات التي تواجهها: 

                                           
1
 International financial services, « report on islamic finance », london, january 

2008, -http://www.ifsl.org.uk/research . 

 



  دور الذندسة الدالية في تطوير الصيرفة الإسلامية
                              

 2015-01المجلد  –12 :العدد                   341            لجديد                        مجلة الاقتصاد ا
 

 

تختلف الدصارف الإسلامية عن الدصارف التقليدية، ويظهر  :تعريف الدصارف الإسلامية وخصائصها .1
قصد بالدصارف الإسلامية كل مؤسسة مصرفية تباشر أعمالذا طبقا ذلك الاختلاف خاصة في تعريفها، إذ ي

للشريعة الإسلامية، أي تلتزم بعدم التعامل بالفوائد الربوية، واعتماد أعمالذا على قاعدة الغنم بالغرم وفقا للمنظور 
تدويل ولرالاتو فهي مؤسسات تدويلية ذات رسالة ومنهج، رسالة تتعدى كم التمويل إلى نوع ىذا ال. العام للحياة

. 1"وأىدافو، ولذا منهج تعمل في إطاره يستمد قواعد وآداب وقيم وأخلاق الشريعة الإسلامية

كما تم تعريف الدصرف الإسلامي على أنو مؤسسة مالية، تقوم بتجميع الأموال واستثمارىا وتنميتها لصالح 
ي في نطاق التأمتُ التعاوني والزكاة وفق الأصول الدشتًكتُ، وإعادة بناء المجتمع الدسلم، وتحقيق التعاون الإسلام

. 2والأحكام والدبادئ الشرعية
عبارة عن منشآت مالية، تعمل في إطار إسلامي، تهدف إلى : "ويعرف الدصرف الإسلامي أيضا على أنو

 .3الدساواة بتسيتَىا للموارد الدالية في ظل إدارة اقتصادية بحتة تحقيق
شف أن كل منها يصب في مصب واحد كالدصرف الإسلامي، إلا أننا نست وعلى الرغم من تعدد تعاريف

مفاده أن الدصرف الإسلامي ىو مؤسسة مالية تستمد أحكامها من الشريعة الإسلامية في تحديد معاملاتها 
كما أن ىدفو يتعدى تحقيق الدصلحة الخاصة إلى تحقيق الدصلحة العامة، وتهتم بالجانب الأخلاقي . وتطبيقها

. جتماعي على غرار الدصارف التقليديةوالا
: وتتميز الدصارف الإسلامية عن التقليدية بمجموعة من الخصائص وىي 

o فهو الزاوية التي تجسد الاقتصاد . يقوم الدصرف الإسلامي على مبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية
ام في كل عملياتو، سواء كانت ودائع الإسلامي في التطبيق العملي ولذلك عليو مراعاة تطبيق قاعدة الحلال والحر

 استثمارات أو خدمات مصرفية؛ 

o  َوجود إيديولوجية معينة للمصرف الإسلامي وىي تختلف تدام الاختلاف عن إيديولوجية الدصرف غت
 الإسلامي؛

o ويتًتب على ( صفر)حيث تعتبر الفائدة دائما ( صفرية معدل الفائدة)تطبيق الدصارف الإسلامية مبدأ
 قيقة أن ينصب نشاط الدصارف الإسلامية على الاستثمار الحقيقي، بدلا من تدركزه على الإقراض؛ىذه الح

o  الاستثمار باتباع نظام الدشاركة التي أين يصبح الدصرف الإسلامي شريكا إيجابيا في العمليات التي يتقدم
 بها العميل؛

                                           
 .18، 17: ،  ص ص1999، إيتًاك للنشر والتوزيع، الطبعة الثالثة، القاىرة،"البنوك الإسلامية"لزسن أتزد الحضري،  1
 .123، ص 2002سوريا، الطبعة الأولى، –دار الفكر، دمشق  ،"الدعاملات الدالية الدعاصرة"وىبة الزحيلي،  2

3
 M.BOUHADIDA, "L’approche systémique des établissements bancaires", 

édition palais du livre 1999, p96 
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o  ،ولذذا فهي تطبقو في سياساتها تعتبر الدصارف الإسلامية أن التكافل الاجتماعي ىدفا لنشاطها
 وأنظمتها وإن كان ىذا التكافل الاجتماعي مازال غتَ واضح لدى الكثتَ من الدتعاملتُ مع الدصارف؛

o  تهدف الدصارف الإسلامية إلى تعظيم العائد الاجتماعي للاستثمار عن طريق إتاحة إقامة العديد من
 الدشروعات التي ترفع من حجم الاستثمار؛

o 1ة الدصرف الإسلامي بالحذر في معاملاتها بحيث لا تقع في دائرة الحرام، والالتزام بدائرة الحلالتقوم إدار .
فأىم ما يدتاز بو الدصرف الإسلامي عن الدصارف الأخرى ىي إسقاط الفائدة الربوية عن كل معاملاتو أخذا 

الرقابة الشرعية لمجموعة دار الدال  وعليو تقوم ىيئة 2.أوعطاءا، وذلك لأن الإسلام قد حرم الربا بكل أشكالو
 . الإسلامي ولرلس مشرفيها بدور الرقابة ومراجعة التصرفات والتأكد من شرعيتها

مع أنو لم يدضي على إنشاء الدصارف الإسلامية أكثر : التحديات التي تواجو عمل الدصارف الإسلامية .2
على الدنافسة تدكنت الدصارف الإسلامية من من ثلاث عقود تقريبا ورغم ما أحاط بها من تشكيك في قدرتها 

وأن تجتاز الكثتَ من . تثبيت أقدامها في القطاع الدصرفي المحلي والعالدي واستطاعت أن تحقق الكثتَ من النجاحات
إلا أنها اليوم مازالت تواجو بعض الدشاكل والدعوقات، منها ماىو داخلي ، الدعوقات وأن تستفيد من بعض العثرات

. لدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية في حد ذاتها، ومنها ما يتعلق بالبيئة الخارجية المحيطة بهايتعلق با
: التحديات الداخلية_ أولا
 بحكم حداثة الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية مقارنة : 3تحديات تتعلق بكفاءة لرالس الإدارة

سة إلى بناء وتطوير كفاءاتها، خاصة في ظل التنافس ونظرا بتلك التقليدية، فإن ىذه الصناعة الناشئة بحاجة ما
لاعتبارات العولدة وتحرير تجارة الخدمات، وتتحمل لرالس إدارات الدصارف الإسلامية الدسؤولية الكبرى في ىذا 

 الشأن؛
 أعضاء إليها ينتمي التي الفقهية الددارس ختلاففا: تحديات في نطاق الالتزام بالشريعة الإسلامية 

 أن ىذا حيث الصناعة تواجو ىذه التي التحديات أخطر من الدالية يعتبر الدؤسسات لذذه الشرعية يئاتالو
 أو الاستثمار أدوات من أداة تدنع مالية لدؤسسة الشرعية الذيئة أن التحرنً، فتجد لدرجة يصل قد الاختلاف

 وبالتالي خلاف، لزل الدالية ىذه الدؤسساتبتُ  التعاون يجعل لشا مالية أخرى، مؤسسة تبيحها ىيئة التي التمويل
 للصتَفة الفقهية الددرسة بتُ اختلاف من الآن حاصل كما ىو البعض بعضها خبرات من عدم الاستفادة

 العربي؛ الشرق في الفقهية والددرسة في ماليزيا الإسلامية

                                           
 . 21، 20، ص ص 1998امعة، الإسكندرية، مؤسسة شباب الج ،"إدارة البنوك التجارية والإسلامية "،الدصريأتزد لزمد  1
، 1998، عمان الطبعة الأولى دار أسامة للنشر والتوزيع ،"ارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقالدص" ،الذيتيعبد الرزاق رحيم جدي 2

 .  112ص
3
 .139، ص2008، مؤسسة الرسالة ناشرون، "الذندسة الدالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق"عبد الكرنً قندوز،  
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 من حيث زيادة  على الرغم من التطور الذي تشهده الدصارف الإسلامية :تحدي التكتل والاندماج
أصولذا ورؤوس أموالذا وبروز مصارف إسلامية عملاقة، إلا أن ىذه الدصارف مازالت تعاني صغر أحجامها مقارنة 

بالدصارف الأخرى في الأسواق المحلية والدولية، حيث يلاحظ تدني ترتيب الدصارف الإسلامية في قائمة أكبر 
من الدصارف الإسلامية لايتجاوز رأسمالذا كل على  75ة الدصارف العالدية، وقد أظهرت الدراسات أن قراب

ويبرز في ىذا المجال أهمية  1مليون دولار أمريكي فقط، لشا يحول دون تحقيق أىدافها، ويعيق نموىا؛ 25حدى 
. التوجو لضو عملية الاندماج بتُ الدصارف الإسلامية لتكوين وحدات أقوى وأكثر فاعلية

  :التحديات الخارجية_ ثانيا
  من الدعلوم أن بنية الدصارف (: رقابة الدصرف الدركزي)الرقابة الدصرفية على الدصارف الإسلامية

الدركزية قد أسست على نظام الفائدة وكذلك أنظمتها الرقابية، وخضوع الدصارف الإسلامية بصورة تلقائية لرقابة 
ساسيات العمل بها واحدة بعد الأخرى ىذه السلطات النقدية سيؤدي إلى إخراج تلك الدصارف عن طبيعتها وأ

اضطرارا أو تناسبا مع متطلبات ىذه الرقابة، لشا يجعلها في وضع لسالف لأنظمتها التأسيسية في بعض الأحيان 
وىذا من شأنو التأثتَ سلبا على صورتها لدى الدتعاقدين معها، بالإضافة إلى أن الضرر الذي سيلحق بها مقارنة مع 

فقد تم تأسيس بعض الدصارف الإسلامية بموجب قوانتُ خاصة بها، كما ىو . 2سيكون فادحا الدصارف التقليدية
الحال في الدصارف الإسلامية العاملة في كل من الأردن ومصر وقطر، بينما أسس بعضها الآخر في ظل قوانتُ 

في كل من الإمارات العربية  عامة تنظم تريع أعمال الدؤسسات الدالية الإسلامية العاملة في الدولة، كما ىو الحال
وبعضها الآخر يخضع كليا للأنظمة والقوانتُ الدصرفية وقوانتُ الشركات السائدة، . الدتحدة وتركيا والسودان وماليزيا

دون مراعاة للطبيعة الخاصة لذذه الدصارف، وىذا ىو حال الدصارف الإسلامية التي تعمل في البلاد غتَ 
 ؛3الإسلامية
 تعتبر مقررات لجنة بازل الدولية والتي سبق أن أقرىا بنك التسويات الدولية، من  :4زلمقررات لجنة با

أىم التحديات التي تواجو الدصارف الإسلامية خاصة، وتتمثل أىم مظاىر التحدي من جراء تطبيق ىذه الدقررات 
 :في النقاط التالية
 ة والدصنفة ضمن الدول ذات الدخاطر تقع الغالبية العظمى من الدصارف الإسلامية داخل الدول النامي

 الدرتفعة، الأمر الذي ينجر عنو ارتفاع تكلفة الحصول على الدوارد الدالية من الأسواق الدولية؛

                                           
1
، متوفر على 2007جوان ، "فة الإسلامية وتحديات الأزمة الدالية العالديةالصير"المجلس العام للبنوك والدؤسسات الدالية الإسلامية،  

 http://cibafi.org/newscenter: الرابط الإلكتًوني
2
 .80ريدون يوسف فرحات، مرجع سابق، ص   

3
سسة الجامعية للدراسات، ، الدؤ"البنوك الإسلامية بين الحرية والتنظيم، التقويم والاجتهاد، النظرية والتطبيق"ترال الدين عطية،   

 . 55، ص 1994بتَوت الطبعة الثانية، 
4
اتحاد الدصارف العربية، أكتوبر  ،"رواقع الصناعة الدصرفية الإسلامية وتحديات الانفتاح الدالي الدولي الدعاص"عبد الحميد أبو موسى،  

 .42، ص2004
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  ىذه الدقررات لم تراع عند تحديد الحد الأدنى لدعدل كفاية رأس الدال الطبيعة الخاصة لعمليات الدصارف
شاركة في الأرباح والخسائر سواء في جانب الدوارد والالتزامات أو في الإسلامية باعتبارىا قائمة على أساس الم

 .جانب الأصول والاستخدامات
 يواجو القطاع الدصرفي والدالي الإسلامي تحديا كبتَا يتمثل في اتفاقية تحرير تجارة  :تحرير الخدمات الدالية

ة بتُ تريع الوحدات الدصرفية على مستوى العالم، الخدمات الدالية والدصرفية، وما ينتج عنها من ارتفاع حدة الدنافس
ولن تكون الدصارف الإسلامية بمنأى عن ىذه الدنافسة خاصة بعد قيام بعض الدصارف التقليدية الكبرى 

 .باستحداث نوافذ وفروع تعمل وفق أسس الصتَفة الإسلامية
 ق الدالي وضع قاعدة صلبة تستطيع السو: انعدام السوق الدالي الإسلامي وضعف التعامل فيما بينها

للتعاون فيما بتُ الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية، فالتعاون فيما بينها كان فرديا وغتَ منظم، وقد اقتصر 
فهذه السوق ىي من .  التعاون في لرال التدريب، والبحوث والدراسات، والتعاون في لرال التمويل الدشتًك

ف الإسلامية تعاني من عدم امتلاكها أدوات مالية تتمتع بالقدرة على تحويل ضرورات الاستثمار الصحي، والدصار
استحقاقات موارد الأموال قصتَة الأجل، إلى استثمارات وتدويلات أطول أجلا مع الاحتفاظ بإمكانية تسييل ىذه 

ت تدكنها من كما أنها لا تدتلك أدوا. الاستثمارات وقت الحاجة، مع تحقيق قدر معقول من الأرباح والضمان
استقطاب موارد أموال ذات آجال طويلة من العملاء، فالأدوات الدالية التي تتعامل بها الدصارف الإسلامية تقتصر 
على الودائع الجارية والاستثمارية، وودائع التوفتَ، وىي تستحق خلال مدة قصتَة، بينما تقوم بممارسة نشاطها من 

ومعظم ىذه الصيغ ...لية متعددة كالدشاركة والدضاربة والإيجار التمويليخلال اللجوء إلى صيغ استثمارية وتدوي
يصلح للاستثمار الطويل الأجل نسبيا، فهذا الأمر دفع بالدصارف الإسلامية إلى التخلي عن الكثتَ من 

الدشاركة في الاستثمارات والدشاريع الإنتاجية طويلة الأجل، والتًكيز على الاستثمارات القصتَة الأجل كالدرابحة، و
 . 1مشاريع لزددة

 لدواكبة التطورات الحديثة في العمل الدصرفي، تحتاج  :القدرة على استيعاب التطورات التكنولوجية
الدصارف الإسلامية إلى زيادة مستوى الاستثمار في التكنولوجيا الحديثة، وتطبيق الأنظمة والبرامج لدواكبة الدنافسة 

 ؛في الأسواق الداخلية والخارجية
 تعاني الصناعة الدالية الإسلامية من ضعف أدوات القياس ووسائل الرقابة  :ضعف نظم إدارة الدخاطر

الداخلية على الدخاطر، فضلا عن عدم امتلاكها لأدوات إدارة الدخاطر بشكل كاف، وسيعتمد نمو ىذه الصناعة 
 .بدرجة كبتَة على كيفية تعاملها مع الدخاطر

 :يغ التمويل في الدصارف الإسلاميةأىم الدنتجات الدالية وص 
 و بالتمويل والإستثمار يتعلق ما منها الإسلامي، حيث الدصرفي النظام منتجات من نوعتُ بتُ التمييز يدكن

 .الدصرفية يتعلق بالخدمات ما منها

                                           
1
 .81مرجع سبق ذكره، ص  ،"الدصارف الإسلامية" ريدون يوسف فرحات،   
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ن إن التمويل الإسلامي الدباح ىو عبارة عن تقدنً الدال نقدا أو عينا م: والاستثمار التمويل أدوات .1
التمويلية  وتتمثل الصيغ، 1مالكو إلى آخر ليديره ويتصرف فيو طلبا للربح مقابل عائد يتفقان عليو ويبيحو الشرع

 :عملائو في الطرق التالية من عميلا الإسلامي البنك بها يشارك أن يدكن التي
لدساقاة وتتمثل أساسا في الدضاربة، الدشاركة وا: أدوات التمويل القائمة على الدلكية_ أولا
 والدضارب الدال، صاحب رأس: هما الطرفتُ تقوم على اتفاق بتُ استثمارية عملية ىي الدضاربة:  الدضاربة 

 من ربح من يتحقق ماقد مقاسمة على معا الطرفان يتفق حيث الدال، باستثمار الدكلف وىو الطرف أو العامل
وتعد  2الدال رأس صاحب فيتحملها حدثت إن الخسارة حالة وفي مابينهما، في بنسب معينة الاستثمار عملية

 صيغة التمويل عن طريق الدضاربة أىم صيغة استثمار تنفرد بها الدصارف الإسلامية؛
 أن يقدم طرفا الدال بينما يدير الطرف الآخر الدشروع على شرط أخذ مبلغ إضافي من وىي : الدشاركة

للربح والخسارة، كما يحق لأي من الأطراف أن يبيع صافي الربح مقابل المجهود، وىنا تكون مشاركة الطرفتُ 
 . مساهمتو لطرف ثالث خلال مدة العقد

 زارعة، وىو لايخرج عن كونو شكل من أشكال الدضاربة، عقد شراكة على استثمار يعد عقد الم: الدزارعة
ناتج بينهما بحصة أرض لشلوكة عتُ أو منفعة، لزرعها بشروط يتم الاتفاق عليها وفقا لأحكام الشرع ويكون ال

: 3معلومة، ويشتًط لصحة عقد الدزارعة توفر الأركان التالية
 الإيجاب والقبول ركن أساسي في تريع العقود في الإسلام؛ 
 الأىلية القانونية؛ 
 بيان مايزرع؛ 
 أن تكون الأرض صالحة لزراعة مايراد زراعتو؛ 
 ونمائو؛ أن يتحمل الدزارع تكاليف كل مايحتاج إليو الزرع قبل إدراكو 
 أن يتحمل الدتعاقدان كل ما يحتاج إليو الزرع بعد إدراكو ونمائو وقبل قسمة المحصول. 
 حصة مقابل بأشجار أو مزروعات مزروعة آخر شخص بأرض بالعناية شخص وتتمثل في قيام: الدساقاة 

 :وتتمثل شروط ىذا العقد في 4.عليو حسب ما يتفق أو الزرع من الثمار
 وما للعامل وعلى صاحبو وصفو لو؛أن يكون الشجر معل 
 بيان الددة؛ 

                                           
1
 ؛35، 2008دار النفائس،الأردن، : مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية"ابراىيم عبد الحليم عبادة،  

2
، 2009/2010، 7لرلة الباحث، العدد  ،"متطلبات تطوير الصيرفة الإسلامية في الجزائر"سليمان ناصر، عبد الحميد بوشرمة،  

 .309ص
3
، لرلة الدراسات الدالية والدصرفية، الصادرة عن الأكاديدية "-القسم الثالث–ويل الإسلامي عينة من الصيغ الدهمة للتم"بكر ريحان،  

 .6، ص2010، سبتمبر3، العدد18العربية للعلوم الدالية والدصرفية، المجلد 
4
 .311، صمرجع سبق ذكرهسليمان ناصر، عبد الحميد بوشرمة،  
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  ولايجوز تحديد عدد الأشجار ..." كالثلث، أو النصف،"بيان حصة العامل من الثمر بصورة شائعة
 كحصة للعامل؛

 أن يقوم صاحب الشجر بتهيئة آلات السقي والسماد وغتَىا من الدعدات؛ 
 هأن يقوم الساقي بالأعمال الضرورية لحفظ الشجر وصيانت .
 : أدوات التمويل القائمة على الدديونية_ ثانيا
 لو بيعها يعيد ثم منو، بطلب للعميل أو تجهيزات بضاعة بشراء الإسلامي البنك يقوم أن وىي :الدرابحة 

 أخذىا أن بعد الصيغة طور ىذه من أول تزود سامي الباحث الدكتور ويعتبر عليو، معتُ يتفقان ربح ىامش مع
 أىم الصيغة تدثل ىذه أصبحت لقد .الإسلامي الدصرفي النظام إلى الشافعي، أدخلها مامللإ "الأم" كتاب عن

 وذلك تدويلاتو، من إترالي 90إلى تصل قد بنسبة البنوك ىذه بعض يطبقها حيث الإسلامية البنوك أنشطة
 1.أخرى جهة من ولقصر أجلها جهة من الدضمون لربحها نظرا

 : 2قسمتُ إلى ينقسم رابحةبالم لتمويل ا أن سبق لشا ويتضح
 فيشتًي التجارة البائع فيها ويدتهن والدشتًي، البائع هما طرفتُ بتُ تكون التي وىي: العادية الدرابحة بيع -

 عليو يتفق وربح بثمن مرابحة للبيع بعد ذلك يعرضها ثم بشرائها، مسبق وعد على إلى الاعتماد الحاجة دون السلع
 بتُ باعتباره وسيطا" والبنك البائع، الدشتًي"أطراف  ثلاثة من تتكون التي وىي :بالوعد الدقترنة الدرابحة بيع -.
 ويستخدم بالشراء، مسبق وعد لرغباتو ووجود الدشتًي تحديد بعد إلا ىنا السلع لايشتًي والبنك والدشتًي، ئع البا

 العميل، يطلبها التي الدواصفات حسب لسلعا بشراء تقوم التي الإسلامية في البنوك بالوعد الدقتًنة الدرابحة أسلوب
 متفق ربح ىامش إلى ضافة بالإ شرعا الدعتبرة التكلفة الأول، مع أي بثمنها بالشراء للواعد مرابحة بيعها إعادة ثم

 . الطرفتُ بتُ مسبقا عليو
 عقد الأستصناع ىو عقد يبرم مع جهة مصنعة بحيث تتعهد بموجبو بصنع سلعة ما وفقا: الاستصناع 

يقبلها الدصرف في "، وعند حلول الأجل يقدم الصانع منتوجو "البنك الإسلامي"لشروط معينة يفرضها الدصرف 
، وفائدة البنك ىو "مصنعة لزليا"بعد ذلك يبيعها البنك على أنها سلعة خاصة " حالة وافت الشروط الدطلوبة

 ىو الصيغة ىذه البنك فيو يطبق وأفضل لرال اتو،الدبلغ الزائد عن التكلفة الكلية للسلعة والتي يحددىا الدصرف ذ
 .مسبقًا تدفع ضمانات مقابل بالتقسيط عادة إياه يبيعو ثم العميل يصفو مسكن بإلصاز حيث يقوم العقارات، بناء

  نقدا تذن وتقديدوال دفع تعجيل بموجبها يتم مالية أنو معاملة بمعتٌ بعاجل، آجل بيع وىو:  السلمبيع 
 الدباعة السلعة ىو معلوم، فالدؤجل أجل في لزددة بصفات مضبوطة معينة بضاعة تسليم يلتزم الذي البائع، إلى

 .ىو الثمن والعاجل الذمة، في الدوصوفة

                                           
1
، لرلة الباحث، الصادرة عن جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، "ئر، الواقع والآفاقتجربة البنوك الإسلامية في الجزا"سليمان ناصر،  

 ؛24، ص 2006، 4العدد
2
 .309، صمرجع سبق ذكرهسليمان ناصر، عبد الحميد بوشرمة،  
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 ىو قرض يدفعة الدصرف وفق شروط معينة متفق عليها ولا يتقاضى الدصرف أي زيادة  :القرض الحسن
. من قبل الدقتًضعند سداد الدبلغ 

: ىناك أشكال أخرى لتوظيف الأموال في الدصارف الإسلامية، أهمها :1الاستثمارات الأخرى_ ثالثا

 الدساهمة في تأسيس الشركات المحلية والأجنبية ؛ 
 الدرابحة الدولية في البضائع والدعادن؛ 
 ة الإسلامية، والدشاركة في استثمارات خارجية أخرى، كودائع استثمارية لدى الدصارف والدؤسسات الدالي

صناديق استثمارية تنظمها وتديرىا مصارف وموسسات إسلامية بهدف تدويل مشروعات لزددة وغتَىا من 
 .الاستثمارات

يقدم الدصرف الإسلامي تريع الخدمات التي يقدمها الدصرف التقليدي، فيما عدا  : الدصرفية الخدمات .2
الشريعة، والتي تستخدم أسعار الفائدة في تنفيذىا؛ مثل فتح الحسابات  الخدمات الدصرفية التي تتعارض مع أحكام

 .سواء الجارية أو لأجل، الاعتمادات الدستندية، خطابات الضمان، الأوراق الدالية، الصرف الأجنبي، والحوالات
III.دور الذندسة الدالية في تحقيق أىداف البنوك الإسلامية. 

الدصرفية إلى التنوع والتطور الذي تعرفو لستلف لرالات الحياة تطور وتنوع الدنتجات والخدمات يعود 
الاقتصادية، فالتقدم التكنولوجي والثروة الدعلوماتية والاتصالات الحديثة من أىم عوامل تطور القطاع الدصرفي، ىذا 

التقدم السريع فضلا عن العولدة الاقتصادية والدالية، لشا جعل القائمتُ على الدصارف يبحثون عن كيفية مواجهة 
للأنشطة الاقتصادية والدصرفية، والتي تتميز بمستوى عال من الدنافسة، وتعتبر إدارة الذندسة الدالية الجهة الدوكلة بهذا 

. الأمر والدسؤولة عليو
 : الذندسة الدالية الإسلامية .1

اس لأداء وفعالية وكفاءة الذندسة الدالية ىي مقي: مفهوم الذندسة الدالية والذندسة الدالية الإسلامية_ أولا
الكيانيات الدالية العالدية أو حتي المحلية، حيث يسعى الدهندسون الداليون إلى ابتكار وتطوير أدوات مالية تدكنها من 

. إدارة الدخاطر الدختلفة وتحقيق الأىداف الدرجوة
سلامي، فيقصد بها  لرموعة أما الذندسة الدالية الإسلامية، أو ما يعرف بالذندسة الدالية وفق الدنهج الإ

الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة، بالإضافة 
  2.إلى صياغة حلول إبداعية لدشاكل التمويل، وكل ذلك في إطار توجيهات الشرع الحنيف

                                           
1
 .7ص مرجع سبق ذكره،بكر ريحان،  

2
الية الإسلامية وإمدادىا بالأدوات الدالية الذندسة الدالية الإسلامية ودورىا في إنشاء وتطوير السوق الم"عبد الكرنً قندوز،  

، الدؤتدر السنوي الخامس عشر أسواق الأوراق الدالية والبورصات، جامعة الإمارات العربية الدتحدة، متوفر على الصفحة "الشرعية
 .2014ماي  6تم الاطلاع عليو بتاريخ  http:/slconf.uaeu.ac.ae:الإلكتًونية
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ة الإسلامية تشتًك مع الذندسة الدالية التقليدية فيما يخص وما يشتَ إليو ىذا التعريف، ىو أن الذندسة الدالي
: العناصر التالية

 ابتكار أدوات مالية جديدة؛ 
 ابتكار أدوات تدويلية جديدة؛ 
 ابتكار حلول جديدة للإدارة التمويلية . 

إليها إلا أن مفهوم الذندسة الدالية الإسلامية قد أضاف عنصرا جديدا ويتمثل في كون الابتكارات الدشار 
تتوافق مع الدبادئ الشرعية، وتبتعد قدر الإمكان وتبتعد قدر الإمكان عن الاختلافات الشرعية، لشا سيميزىا 

. بالدصداقية الشرعية
بالرغم من اشتًاك الددرستتُ الإسلامية : التقليديةالفرق بين الذندسة الدالية الإسلامية والذندسة الدالية _ ثانيا

لبتكار في ظل وجود قيود تنظيمية، إلا أن الابتكار في الصناعة الدالية الإسلامية لايؤدي إلى والتقليدية في الحاجة ل
تجاوز الأحكام الإسلامية على النحو الذي يجري فيو تجاوز الصناعة الدالية التقليدية للقوانتُ والتشريعات، ويدكن 

: إرجاع ذلك إلى مايلي
 ضرورة الانضباط بالنظم الإسلامية؛ 
 الشرعية نفسها أكثر انضباطا وإحكاما وتناسقا من الأنظمة الوضعية؛ الأحكام 
 ،إن الأحكام الشرعية تهدف إلى تحقيق مصلحة الدتعاملتُ بها 

 لشكن، بأكبر قدر للشرع موافقة الإسلامية الدنتجات تكون أن 1الشرعية الدصداقية تعتٍ: الشرعية الدصداقية
 الإسلامية الدالية الصناعة من الأساس ليس الذدف إذ .الدستطاع رقد الفقهي الخلاف من يتضمن الخروج وىذا

 أن ينبغي عليوو .الإمكان قدر اتفاق لزل تكون مبتكرة حلول إلى وإنما التوصل آخر، على فقهي رأي ترجيح
  .الإسلامية الصناعة إليو تطمح ما وبتُ شرعا، جائز ىو ما دائرة نفرق أولا بتُ
د بها تحقيق أىداف الدتعاملتُ بأقل قدر لشكن من التكاليف الإجرائية والتعاقدية ويقص: الاقتصاديةالكفاءة 

، فتسارع وتتَة الحياة الاقتصادية الدعاصرة والتقدم التقتٍ يتطلب تطوير أساليب التعامل الاقتصادي إلى أقل حد 
 2.لشكن من القيود والالتزامات

 يكون نموذجيا قد ما الدشروع تشمل دائرة بينما .نموذجية وآليات لدنتجات تطمح الإسلامية الدالية فالصناعة
 وظروف الأفراد زمان، كل في للجميع جاء أن الشرع السبب .كذلك ليس وما الحاضر، العصر بمقياس

تقدمها  التي الحلول بينما .آخر لعصر ملائمة الآن النموذجية الحلول تكون لا وتتباين، فقد تتفاوت والمجتمعات

                                           
1

، "تيجيات الابتكار الدالي في الدصارف الإسلاميةاستيرا"أتزد لزمد نصار،  
http://kantakji.org/fiqh/files/finance/95.txt 

2
مركز البحوث شركة الراجحي الدصرفية للاستثمار، الكويت،  ،"نظرات في الدنهج الإسلامي: صناعة الذندسة الدالية"سامي السويلم،  

 .17، ص2004
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 تعبتَا وأحسنها النماذج تلك أفضل اختيار فينبغي الإسلامي، للاقتصاد نموذجا تكون أن ينبغي لاميةالإس الصناعة
 .الإسلام عن

  :1الإسلامية في الدصارف الإسلاميةالدالية الذندسة مزايا تطبيق _ ثالثا
  الإسلامية ىي وسيلة للإبداع الدالية ندسة الوحيث أن : التقليديةالدالية توفير البدائل للمنتجات

والتطوير وإيجاد الدنتجات الإسلامية البديلة للمنتجات التقليدية، وىذا يتطلب توفر القدرة على ذلك في بيئة تفتقر 
رة الأفراد الدبدعتُ، والحاجة إلى ثقافة الدؤسسات الكمالية الإسلامية وتفهمها إلى لزفزات الإبداع، بالإضافة إلى ند

للإبداع، ومدى اىتمامها بعمليات البحوث والتطوير، ومدى إلدام الدبدعتُ الدختصتُ بالدفاىيم الشرعية التي من 
 شأنها تعزيز الإبداع الأصيل؛

 قليد ىو البديل الوحيد للإبداع في حيث أن الت: تجنب التقليد لدنتجات الدصارف التقليدية
عن ابتكار وتطوير منتجات مالية إسلامية تنافس نظتَاتها الدالية الإسلامية وعجز الدؤسسات الدالية الذندسة غياب 

 .التقليدية
 

 :الإسلامية الدالية الدنتجات تطوير متطلبات ومناىج .2
 :الإسلامية الدالية الذندسة متطلبات _ أولا
  ونقصد بو أن تكون الحاجات التي يتطلبها السوق معروفة لدن يقوم ( : وعي بالسوق وأحوالو ) الوعي

 بالابتكار والتطوير للأدوات والأوراق الدالية؛
  أي بيان الدعاملات التي يدكن أن تؤديها تلك الأدوات التي ( : يتها بيان الدعاملات وشفاف) الإفصاح

يتم ابتكارىا أو حتى تطويرىا، وذلك لسد الثغرات التي يدكن أن ينفذ منها الدضاربون لاستخدام تلك الأدوات 
 لتحقيق غايات لم تكن تهدف إليها أصلا أو التحايل على الربا أو القمار؛

 أي وجود مقدرة رأسمالية تدكن من الشراء والتعامل، : عة الإسلامية في التعاملالدقدرة والالتزام بالشري
. وكذا الالتزام بضوابط شرعية

: الإسلامية، فهيالدالية أما عن الأسس العامة التي تبى عليها الذندسة 
 غرر؛تحرنً الربا وال 
 حرية التعاقد؛ 
 التيستَ ورفع الحرج؛ 
 ويقصد بالاستحسان ىو ما يستحسنو المجتهد بعقلو من دون تواجد لنص : الاستحسان والدصالح الدرسلة

أما الدصالح الدرسلة فمعناىا . يعارضو أو يثبتو، بل يرجع فيو إلى الأصل العام، وىو جريان الدصالح التي يقرىا الشرع
مصلحة يتلقاىا العقل بالقبول، ولا يشهد أصل خاص من الشريعة بإلغائها أو اعتبارىا،  الأخذ بكل أمر فيو

. وتختلف ىذه الدصالح باختلاف البلاد وباختلاف الأقوام والأشخاص، وحتى اختلاف أحوال الشخص الواحد
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 عدة الإسلامية الدالية الدنتجات لذندسة يكون أن يدكن: الإسلامية الدالية الدنتجات تطوير مناىج_ ثانيا
الصناعة  ىذه إقامة في الإسلامية الدالية الدؤسسات طرف من استخدامها الدمكن للطرق تبعا تتعدد مناىج، وىي

: التاليتُ الفرعتُ في الدقاربتتُ إحدى عن تخرج لا الأعم الغالب في لكنها الدالية،
 الدنتوج الدالي من الدطلوبة النتيجة يدتحد سلفًا يتم أن ":المحاكاة أسلوب يعتٍ :والتقليد المحاكاة منهج 

 والتقليد على المحاكاة قائمة ىنا الدتبعة والدنهجية التقليدي؛ الدنتوج يحققها التي نفسها النتيجة عادة وىي الإسلامي،
 .الدالية الربوية للمنتجات

 تتطلب الكثتَ لا اأنو إذ الدنتجات، تطوير في والسرعة السهولة مزاياه، أبرز من :المحاكاة أسلوب مزايا -
 توسيط وتقليدىا من خلال السوق في الرائجة الدنتجات متابعة لررد بل والتطوير، البحث في والوقت الجهد من

 .السلع

 يضعف شكلية، لشا قيود لررد الشرعية الضوابط تصبح أن منها، كثتَة ىي  :المحاكاة أسلوب سلبيات -
 الدالية يعرض الصناعة ما وىذا وريبة، شك لزل الإسلامي مويلالت ويجعل الإسلامية بالدنتجات العملاء قناعة

 ختَ إلا الراىنة الأزمة الدالية حقيقة وما التقليدية؛ نظتَتها منها تعاني التي والأزمات الدشكلات لنفس الإسلامية
 للتمويل ناسبةم غتَ التقليدية الصناعة الدالية تقدمها التي الدنتجات تريع أن يعتٍ لا سبق وما ذلك؛ على دليل

 الأساس لزاكاة وبتُ ومبادئو، الإسلامي فلسفة التمويل مع يتلاءم ما اقتباس بتُ التمييز يجب الإسلامي، ولكن
 .الربوية الدالية الدنظومة عليو تقوم الذي

 البحث عن الاحتياجات الفعلية  "أي صناعة إسلامية للمنتجات الدالية، وىو  :منهج الأصالة والابتكار
 .ن والعمل على تصميم الدنتجات الدالية الدناسبة لذا، شرط أن تكون متوافقة ومبادئ الشرع الإسلامي الحنيفللزبائ

 التقليد والمحاكاة، من كلفة أكثر الأسلوب ىذا أن فيو، ريب لا لشا  :والابتكار الأصالة أسلوب مزايا -
 لذا يسمح كما الدالية الإسلامية، الدؤسسات أصالة على يحافظ وىو إنتاجية، وأكثر جدوى أكثر الدقابل في لكنو

 ذلك يساعد كما الشرعية، بمتطلبات الدصداقية تفي دامت ما التقليدية الدالية الصناعة منتجات من بالاستفادة
 .الإسلامية الدالية للصناعة الدعرفية الدنظومة استكمال على

 جوىر الصناعة ىو الدالي، الابتكار بأن لنا يوحي الأسلوب ىذا :والابتكار الأصالة أسلوب متطلبات -
 بهدف وذلك تجديد لدنتجاتها، من فيو لدا الدالية، السوق في وكفؤ فعال بشكل متواجدة يجعلها لأنو الناجحة، الدالية
 الإسلامية الدؤسسات الدالية لدى تكون أن ذلك من الأىم لكن الدعاصرة، التمويلية الاحتياجات تلبية

  :كمايلي الدالي، الابتكار عملية يضبط بما الخصوص، بهذا دفةوىا واضحة استًاتيجيات

 استًاتيجية الخروج من الخلاف الفقهي، وذلك لتوسيع قاعدة الزبائن لدى البنوك الإسلامية؛ 

 استًاتيجية التميز في الكفاءة الاقتصادية لدواجهة الدنافسة الشرسة للبنوك التقليدية؛ 
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   والتشريعات الحكومية، لتحقيق مصلحة الفرد والمجتمع في شتى استًاتيجية الاتفاق مع السياسات
 لرالات الحياة؛

 والوقف، لتلبي الزكاة صناديق إدارة مثل مالية مبتكرات بطرح وذلك :المجتمع خدمة في التميز استًاتيجية 
 .خدمتو في متميزة الإسلامية البنوك لتكون الروحية، الدسلم المجتمع حاجات

ينتج عن تبتٍ سياسة الابتكار والتجديد من خلال : د والابتكار في الدصارف الإسلاميةآثار التجدي_ ثالثا
 1:إدار الذندسة الدالية عدة مزايا، منها

  تقليص التكاليف نتيجة لدا يتحقق من وفورات الحجم الكبتَ، فالدصاريف الإدارية العامة وتكلفة
 الخدمات الدصرفية تتوزع على حجم أكبر؛

 مصرفية إسلامية جديدة يدعم استقطاب الودائع وبالتالي يزيد من القدرة التمويلية،  ابتكار منتجات
خاصة إذا كان الدودعون مطمئنتُ أن معاملاتهم خالية من التحرنً، فإن ىذا يدعم فكرة جذب الددخرات وبالتالي 

 الدساهمة في جذب الاستثمار؛
 ويدكن الاستفادة من التصكيك، فهو يقوم على توزيع الدخاطر نظرا لتنوع أشكال الاستثمارات وآجالذا ،

ابتكار أوراق مالية قابلة للتداول مبنية على لزفظة استثمارية متدنية، كما يدكن تكوين صناديق استثمارية لدرء 
الدخاطر الدصرفية من خلال توزيع الدخاطر بتعدد منافذ الاستثمار، وقيام الدستثمر باختيار الأجل الذي يناسبو 

لأوراق الدالية التي سيتعامل معها من خلال صندوق الاستثمار، كما أن ىذه الصناديق ستؤدي إلى التخلص وفقا ل
 من تركز التمويل القصتَالأجل الدسيطر على أعمال الدصارف الإسلامية؛

  الاستفادة من شبكة الفروع الدنتشرة في تنويع الاستثمارات والخدمات الدصرفية والاستشارية ونشر
 رات الدصرفية وإدخالذا حيز التطبيق؛الدبتك
  ،القيام بالبحوث والتنبؤات السوقية والإفصاح الدوري لدعم شفافية السوق ومعرفة حاجات الدستثمرين

 وإمداد الجهات الدعنية بالبيانات الدطلوبة، وبالتالي تنقية الدناخ الاستثماري وتنشيطو؛
 ى حد سواءالدساهمة في التنمية الاقتصادية والاجتماعية عل .
قد ساهمت منتجات الذندسة الدالية في حل العديد ل: تطبيقات الذندسة الدالية في الدصارف الإسلامية .3

من مشاكل الدصارف الإسلامية وعلى رأسها مشكلة الاعتماد على التمويل القصتَ الأجل، ومن خلال ىذا 
 .ة الإسلاميةالعنصر سنحاول عرض أىم الدشاكل التي تطرقت إليها الذندسة الدالي

إن  :دور الذندسة الدالية في حل مشكلة اعتماد الدصارف الإسلامية على التمويل قصير الأجل_ أولا
اعتماد الدصارف الإسلامية على التمويل قصتَ الأجل وبشكل خاص الدرابحة على حساب الصيغ الأخرى 

الفوائض لدى ىذه الدؤسسات، أصبح  الدتوسطة وطويلة الأجل كالدضاربة والدشاركة، وما صاحب ذلك من تراكم
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تقريبا سمة ملازمة للتمويل الإسلامي، وىو ما أدى إلى الإلضراف بمستَة الصتَفة والدالية الإسلامية، لشا أضر 
يبرز ىنا شكل متميز للهندسة الدالية لإيجاد حلول كلية من خلال ابتكار أدوات . بالإقتصاد الإسلامي ككل

ومن بتُ الاقتًاحات التي تعتبر ىندسة مالية مستحدثة لعلاج مشكلة . د تريع الأطرافتدويلية أو استثمارية تفي
 1:مايلي( الاعتماد على التمويل قصتَ الأجل)السيولة 
 تدخل الدصرف الدركزي لحل مشكلة فائض السيولة لدى الدصارف الإسلامية؛ 
 التمويل الدتبادل بتُ الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية؛ 
 اون بتُ الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية لإنشاء الدصارف الاستثمارية؛التع 
  تطوير سوق مالية إسلامية وتدعيمها بمختلف الأدوات والآليات التمويلية الشرعية، ولايخفى دور السواق

 الدالية في تدعيم الاستثمار طويل الأجل بالدصارف؛
 الأدوات والآليات التمويلية القصتَو الأجل التي تدكنها إنشاء وتطوير سوق نقدية إسلامية وتدعيمها ب

 من التحكم في سيولتها الناتجة أصلا من الإفراط في استخدام أدوات التمويل قصتَة الأجل؛
 تدعيم دور رأس الدال الدخاطر في تطوير سوق رأس الدال الإسلامي؛ 
 تصنيف وإدارة لساطر الاستثمار من منظور الصتَفة الإسلامية. 

الإسلامية الدعاصرة، الدالية الذندسة من الأدوات الدستحدثة التي تبنتها : استحداث صيغ تدويلية جديدة_ نياثا
. ة الدوصوفة في الذمة، الدشاركة الجارية، الصكوك الإسلامية وغتَىاصكوك الإجار

 وىي , سندات الإجارة ىي نوع مبتكر من السندات الإسلامية: سندات الإجارة الدوصوفة في الذمة
وآليتها أن تكون ىناك الخدمة موصوفة في الذمة مثل , ترع بتُ السند كأداة مالية وعقد الإجارة وعقد السلم

تتوفر , الجامعي مثلاً بحيث يكون الوصف تفصيلاً ولا يدع لرالاً للخلاف كأن يكون تعليم طالب جامعي التعليم
بعد ذلك تقوم الجامعة وىي مقدمة خدمة , فيو شروط معينة ويحدد لو مساق دراسي معلوم بزمنو ومدتو ووصفو

في الجامعة على أن تقدم ىذه الخدمة التعليم الجامعي بإصدار سندات خدمة موصوفة في الذمة تدثل تعليم طالب 
ولحامل ىذا السند الحق في الحصول , الدوصوفة في الذمة بعد عشر سنوات مثلًا، ويدثل السند حصة ساعية واحدة

إن ىذا الدبتكر يحقق ميزة , على الخدمة الدوصوفة مقابل ما يدفعو الآن من تذن للسند الذي يدثل ملكيتو للمنفعة
وتحقيق السيولة والربحية والضمان لكافة أطراف , لددخرات وميزة التخصيص الكفء للمواردالكفاءة في تعبئة ا

 الدالية؛ الذندسةالعلاقة بشكل كفؤ وىو ما تهدف إليو 
 تتسم بالزيادة والتخفيض الدتلاحق في حصص وىي شركة تقوم على رأس مال متغتَ،  2:الدشاركة الجارية

شريك أو أكثر في رأس الدال لشا يغتَ ىيكلة رأسمال الشركة لتتًجم تدفقات الدقبوضات والددفوعات في الحساب 
 .الجاري للمشاركة
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 وتستند الدشاركة الجارية صلاحيتها لتكون منتجا تدويليا مصرفيا إسلاميا إلى توافقها مع الأحكام الشرعية؛
فهي من جهة تحقق العدالة بتُ الشركاء، ومن جهة أخرى الدال لايحقق ربحا بذاتو، فالربح عائد الدال الدستثمر 

أما من الناحية الاقتصادية فإن الدشاركة الجارية تضع الدصارف .  مقابل تحمل لساطر تقلبو من حال إلى حال
تدثل البديل الوحيد الدوازي للسقف الإئتماني الإسلامية في وضع تنافسي أفضل مع الدصارف التقليدية، إذ 

بالإضافة إلى أن الدشاركة الجارية . بالحساب الجاري الذي عتبر الدنتج التمويلي الذي تتميز بو الدصارف التقليدية
. تدكن الشريك من تغيتَ حصتو في رأسمال الشركة بحسب توفر السيولة لديو

 تحت إسم القرض الإيجاري التقليدية البنوك تطبقها لتيا الصيغة عن كثتَا لا يختلف وىو: التأجير  
"Leasing"معينة لددة للعملاء بإيجارىا ويقوم معدات أو تجهيزات الإسلامي البنك يشتًي العملية ىذه ، وفي 

. الدستأجر على فتكون أما صيانتها للبنك، ملكيتها بقاء مع سنوية أو سنوية نصف أو إيجار شهرية أقساط مقابل
 :ذ التأجتَ في الدصارف الإسلامية إحدى الصورتتُ التاليتتُويتخ

أو التأجتَ التمليكي، ويتمثل في عقد إيجار مع وعد بالبيع بمبلغ رمزي في : التأجير الدنتهي بالتمليك -
 . نهاية مدة الإيجار، وذلك بعد سداد تريع أقساط الإيجارالدتفق عليها

للموجودات القابلة للتأجتَ، وتأجتَىا لجهات أخرى  ويتمثل في شراء الدصرف: التأجير التشغيلي -
لتشغيلها أو الانتفاع بها لددة معينة وبإيجار متفق عليو، ويستخدم ىذا الأسلوب في الدوجودات ذات القيم الدرتفعة 

 .التي قد يعجز الدستأجر عن اقتنائها، أو يلزم وقت طويل لإنتاجها مثل السفن والطائرات والدعدات الثقيلة

 : التحوط والتغطية ضد الدخاطر_ لثاثا

 السلم ىو صيغة للتمويل من خلال تقدنً نقد حاضر مقابل : الشرعي العقد الآجل السلم، عقد
أصل موصوف مؤجل في الذمة، وىذه الصيغة تدتاز بتقدنً التمويل فورا مقابل عوض مضمون في ذمة الددين، 

ود عقد بيع يتفق فيو الطرفان على التعاقد على بيع وىنا يتشابو عقد السلم مع العقد الآجل من حيث وج
 :بثمن معلوم يتأجل فيو تسليم الأصل إلى أجل معلوم؛ إلا أنو يختلف معو في عدة أمور، وىي

 أن الأصل في العقد الآجل يباع قبل قبضو على عكس عقد السلم؛ 
 م فيدفع كاملا؛أن رأس الدال في العقد الآجل يقتصر على دفع نسبة منو، أما في عقد السل 
  لا غرض للبائع والدشتًي في العقد الآجل بالأصل، وإنما غرضهما تحقيق الربح على عكس عقد

. السلم

 تدويل الإسلامي من يدكن الدصرف حيث التحوط، وظيفة لتحقيق العقود أنسب من السلم يعتبر عقد 
 الدصرف مصلحة وتكون الكبتَة، الدشاريعنطاق  و الفردي النطاق على والتجارية والصناعية الزراعية النشاطات
 أو الحاضر بثمن بتسويقها قبضها بعد يقوم ثم نسبيا رخيص عاجل آجلة بسعر موارد على الحصول الإسلامي

 .الدؤجل
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  السلعة قبل مشتًي من بالوعد الوفاء عدم لساطر ضد للتحوط يستخدم أن يدكن الشرعي العقد الآجل
 ضد التحوط يدكن شرائها، كما للسلعة عند معلومة استحقاق مدة على البائع مع الاتفاق خلال من الدرابحة
 الإمكان، قدر الصكوك إصدار عملة التوظيف مع عملة توحيد على العمل خلال من الصرف سعر لساطر

 إعطائها أو فائدة أخذ بدون لستلفة بعملات متبادلة إجراء قروض وكذلك للتعامل، الدستقرة العملات واختيار
 العملاء مع الاتفاق ويجوز العملة، بنفس مرابحة عمليات إبرام أو بضائع الفرضتُ وشراء بتُ الربط عدم ريطةش

. 1الوفاء بسعر أخرى بعملة سدادىا على كالدرابحة الدؤجلة العمليات الوفاء بأقساط عند
 الطرف الأول  بيع العربون عبارة عن اتفاق بتُ طرفتُ على أن يدفع : 2عقد الخيار وبيع العربون

جزءاً من قيمة أصل ما على أن يتم تنفيذ الشراء في وقت لاحق لزدد، ( البائع)للطرف الثاني ( الدشتًي)
بحيث إذا لم يتم الشراء يحتفظ البائع بذلك الجزء من الثمن، وبالتالي يعد ىذا العقد ملزماً في حق البائع، أي 

عقد الخيار كذلك  .فيمتلك الخيار خلال الددة الدتفق عليها أنو لا يستطيع أن يدتنع عن تنفيذه أما الدشتًي
. أصل ما خلال فتًة لزددة، مقابل علاوة تسمى سعر الخيار( بيع)الحق في شراء ( البائع)يعطي الدشتًي 

ويكمن وجو التشابو بتُ العقدين في إمكانية عدم الالتزام بتنفيذ العقد مقابل التكلفة التي تم دفعها سواءا 
غتَ أن عقد الخيار قد يكون للمشتًي أو للبائع، في (.حالة الخيار)أو كسعر ( بيع العربونحالة )ن كعربو

حتُ لا يوجد بيع عربون يكون فيو الخيار للبائع، كما أن عقد الخيار يدكن تداولو، عكس الخيار في بيع 
 .العربون
 بها تتمتع التي الدختلفة للأصول التوريق عمليات تدثل :-التوريق - للأصول التصكيك عمليات 

 مستوى على منها الاستفادة يدكن والتي الأجل، الذامة قصتَة الدالية الأدوات أحد الإسلامية الدالية الدؤسسات
 في عليو الدتعارف التوريق عن يختلف ىنا التصكيك أو مثلى، إلا أن التوريق بصورة والدوجودات الدطلوبات إدارة

 يدكن لدخل والددرة السائلة الأصول غتَ من لرموعة أو جزء تحويل عملية بالتصكيك إذ يقصد التقليدية، الصتَفة
في  .معينة فتًة خلال الأصول ىذه منافع في الشراكة على قائمة مالية أوراق إلى -الدؤسسة تدتلكها التي -بو  التنبؤ

 الديون الدصرفية القائمة عن طريق حتُ يتمثل التوريق في الدصارف التقليدية في الحصول  على الأموال استنادا إلى
  .خلق أصول جديدة، بتحويل الدوجودات الدالية من الدقرض الأصلي إلى آخرين من خلال شركات مالية

 الحاجة قد أبرز الأختَين العقدين خلال لذا الدعتبر والانتشار الإسلامية الصتَفة عرفتو الذي التطور إن: الخاتمة
 كالإيجار الدنتهي بالتمليك الدسلمتُ أوائل عند معهودة تكن لم مستحدثة إسلامية وعقود تدويل صيغ وجود إلى

فإذا استطاع الخبراء والقائمون على أمر صناعة الصتَفة الإسلامية أن يصمموا . الجارية والدشاركة الدوازي والسلم
تجات والأدوات الدالية ىندسة مالية ذات كفاءة عالية وبمهنية عالية، فهذا سيدفع لضو تفعيل وتنشيط الدن

                                           
1
 سوق على الدالية الأزمة أثر الإسلامية و الصكوك لساطر لإدارة كأداة الدالية الذندسة آليات" عايب،  بوخاري، وليد لحلو 

 ورىانات الواقع ، الإسلامي الاقتصاد:التسيتَبعنوان وعلوم التجارية الاقتصادية، العلوم لدعهد الأول الدولي ، الدلتقى"الإسلامية الصكوك

 .14، ص -الجزائر–الدستقبل، الدركز الجامعي غرداية 
 ،2013، لرلة الاقتصاد الاسلامي العالدية، "إيجاد سوق أوراق مالية إسلامية كمنهج لدعالجة الأزمات الدالية"، عديلة خنوسة2 

  /http://www.giem.info/article/details/ID/384/print/yes  ترونيمتوفرة  على الرابط الإلك

http://www.giem.info/writer/details/ID/137
http://www.giem.info/article/details/ID/384/print/yes/
http://www.giem.info/article/details/ID/384/print/yes/
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الإسلامية، التي بدورىا تنعكس إيجابا على صناعة الصتَفة الإسلامية والتمويل الإسلامي، وذلك من خلال تحقيق 
القدر الدطلوب من الكفاءة الاقتصادية والدصرفية الدتسمة بالشفافية الدرتبطة بمطابقتها للقوانتُ الإسلامية، والتي 

ن ثم إنقاذ ما يدكن إنقاذه من الانهيارات التي تصيب الدصارف التي تتعرض لتعرية الأزمة ينبغي أن تكون عليها، وم
. الدالية العالدية وانعكاساتها السلبية

وتقع مسؤولية ذلك على القائمتُ على أمر صناعة الصتَفة الإسلامية والتمويل الإسلامي، وكل الدؤسسات 
لرلس الخدمات الدالية الإسلامية والبنوك الدركزية والذيئات والجمعيات التي  الدالية والدصارف الإسلامية، بالإضافة إلى

تنشط في ىذا المجال، وذلك لأجل تفعيل دورىم الدطلوب في الاىتمام بالرؤية الذندسية الدالية التي من شأنها إنقاذ 
ؤسسات مالية كثتَة لدنتجات التمويل الإسلامي من مشكلاتو التي ما زال يعاني منها، في الوقت الذي تروج فيو م

. تقليدية على أنها إسلامية، في ظل غياب الدصداقية والشفافية وعدم الكفاءة في الدؤسسات الدالية الإسلامية

: يلي كما ندرجها النتائج من بمجموعة الخروج يدكن الدتواضعة الدراسة ىذه خلال من

باستمرار،  التحديث والتطور إلى تدعو التي لامالإس قيم من مبادئها الإسلامية الدالية الذندسة تستمد .أ 
 الحنيف؛ الشرع توجيهات في إطار التمويل لدشاكل إبداعية حلول إيجاد و الأداء لحسن ضمانا
إن الصناعة الدالية الإسلامية القائمة على مبدأ الابتكار الذى ترشده ضوابط الدعاملات الدالية في  .ب 

ائل لتطوير الذندسة الدالية التي توفر الدنتجات والأساليب التمويلية التي الاقتصاد الإسلامي، يعد من أفضل البد
 تحقق أعلى درجات الكفاءة التخصيصية والاستخدامية للموارد؛

ىناك حاجة لتأسيس مرجعية لصناعة الصتَفة الإسلامية تتألف من كل الكيانات والجمعيات  .ج 
ىا ونشرىا، وفي أولذا لرلس الخدمات الدالية والإسلامية، والدؤسسات التي تولي ىذه الصناعة وقتا وجهدا لتسويق

 .والذيئة العمالية الإسلامية للاقتصاد والتمويل، والجمعية الدولية للاقتصاد الإسلامي
 :قائمة الدراجع

اتحاد  ،"واقع الصناعة الدصرفية الإسلامية وتحديات الانفتاح الدالي الدولي الدعاصر"أبو موسى، عبد الحميد،  .1
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