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IX

:ملخص

صرف و التجارة الخارجیة، إلى جانب الغرض من هذه الدراسة هو توضیح العلاقة الموجودة بین تغیرات أسعار ال
إبراز تأثیرات سعر الصرف خاصة سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة التي جاءت في إطار الاصلاح الهیكلي، 

لأثر تقلبات سعر الصرف الدینار دراسة تحلیلیةودورها في تقلیص العجز على المیزان التجاري، و ذلك من خلال 
و توصلت 2017إلى غایة 2008مریكي على المیزان التجاري خلال الفترة الممتدة الجزائري مقابل الدولار الأ

هذه الدراسة إلى أن سیاسة سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحیح الاختلال في المیزان 
تخضع التجاري و هذا راجع إلى طبیعة الاقتصاد الوطني الذي یركز على الصادرات من المحروقات و التي

.تسعیرها لمنظمة الأوبك

.رفع قیمة العملة-المیزان التجاري- میزان المدفوعات–سعر الصرف : الكلمات المفتاحیة

Résumé :
Le but de cette étude est de clarifier la relation existante entre des changements des
taux de change et le commerce extérieur. Ainsi que d’accentuer des effets du taux de
change surtout en ce qui concerne  la politique dévaluation de la monnaie locale. Qui
est entrée dans le cadre du programme de réforme structurel et son rôle dans la
réduction du déficit dans la balance commerciale  par la formulation d’un modèle
standard de l’impact de fluctuation de taux de change et le dinar Algérien par rapport
au dollar Américain sur la balance commerciale pendant la période de 2008-2017.
cette étude est arrivée à ce que la politique de taux de change suivi en Algérie n'a pas
été efficace pour corriger le déséquilibre de la balance commerciale, et ceci est dû à
la nature de l'économie nationale qui est basé sur l'exportation
d'hydrocarbures qui est évalués par l'OPEP
Mots-clés : le taux de change, Balance des paiements, balance commerciale,
révaluation de la monnaie.





العامةمقدمةال

أ

لقد أدى تطور العلاقات الاقتصادیة الدولیة إلى تداخل مصالح الدول و اتساع المبادلات التجاریة بینها مما 
أدى إلى إحداث اختلال في موازین مدفوعات الدول، و لسعر الصرف أهمیة كبیرة لدى كل الاقتصادیات العالمیة 

ة إلى تأثیره على حجم التجارة الخارجیة و بالتالي على كونه یؤثر على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، بالإضاف
وضعیة المیزان التجاري للدولة، حیث تعتبر سیاسة سعر الصرف من أهم أدوات السیاسة النقدیة الفعالة لحمایة 

الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجیة التي یمكن أن تتعرض لها إذ أصبحت الموضوعات التي تهتم بدراسة و 
واحدة من الحقول التي ) لا سیما التجارة(آثار تقلبات أسعار الصرف في مستوى النشاطات الاقتصادیة مناقشة 

استقطبت أنظار اقتصادیین كثر، الذین أدركوا المخاطر الناجمة عن تقلبات سعر الصرف تضفي قدرا من المخاطر 
توردین، و منذ الخروج من نظام سعر في تعاملات المصدرین في الأسواق الخارجیة و كذلك الحال بالنسبة للمس

الصرف الثابت و انتقال العدید من الدول النامیة و المتقدمة نحو نظام الصرف المرن و اتجاه العدید من الدول 
النامیة نحو سیاسة تشجیع الصادرات أصبح الباحثون الاقتصادیون مهتمین بمناقشة العلاقة بین تقلبات سعر 

سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة من أهم سیاسات التي تسعى إلى تحقیق التوازن الصرف و التجارة، و تعتبر
الخارجي، و ذلك من خلال رفع حجم الصادرات و الحد من الواردات، حیث قامت معظم الدول النامیة باتخاذ جملة 

ها المحلیة كأداة من الإصلاحات قصد مواكبة تطور الاقتصاد العالمي، حیث لجأت إلى سیاسة تخفیض قیمة عملت
لتصحیح الخلل في المیزان التجاري في إطار توصیات صندوق النقد الدولي و المؤسسات المالیة الدولیة، كونها 
. أحد برامج التكییف و التعدیل الهیكلي غلى اعتبار أنها السیاسة الأكثر فعالیة في معالجة الإختلالات الخارجیة

على رأسها النفط الذي یعتبر مورد استراتیجي لها، و الذي یعد السبیل الوحید تزخر الجزائر بثروات طبیعیة عدیدة 
من %50من إجمالي الصادرات في مقابل حوالي %98لتواجدها في الأسواق العالمیة بنسبة صادرات تقدر ب 

ة، و التي تنتج الواردات المتأتیة من أوروبا، و هیكل التجارة الخارجیة الجزائریة یجعلها عرضة للصدمات الخارجی
أساسا من تقلبات أسعار النفط نتیجة تأثیرها على حصیلة الصادرات، و في ظل هذا الواقع تبقى الجزائر رهینة 

تقلبات سعر الصرف الدینار مقابل الدولار و الذي یتأثر برصید المیزان التجاري و میزان المدفوعات بصورة عامة، 
أن موضوع التجارة الخارجیة یتجاوز الظرف إلى الحالة، و یعني ذلك كما أن تتبع سلوك السوق الجزائریة یكشف

أن المشكلة كامنة في قدرات الإنتاج التي تسمح بتلبیة الطلب المحلي دون اللجوء للإستراد، و تكمن أیضا في 
على قدرات التصدیر المرتبطة أساسا بمتغیر خارجي هو سعر النفط و متغیر أساسي هو وضعیة الحقول المشرفة 

النضوب و یترتب على هذه الصعوبة اختیار سیاسة سعر الصرف الملائمة الواجب أن تتبعها الدولة حین تفكیرها 
.في توسیع حجم تبادلتها التجاري و التوجه نحو اقتصاد أكثر انفتاحا على الاقتصادیات الدولیة

:إشكالیة الدراسة-1
:حو التاليو بناءا على ما سبق یمكن صیاغة الإشكالیة على الن

ماهو أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجیة و ما هي سبل علاجها في الجزائر؟



العامةمقدمةال

ب

:و تندرج تحت هذه الإشكالیة الأسئلة الفرعیة التالیة

ما هي العوامل المحددة لتقلبات أسعار الصرف؟-1
ما هو تأثیر سعر الصرف على المیزان التجاري؟-2
ل مشكلة سعر الصرف؟هل تنویع الاقتصاد حل أنسب لح-3
:فرضیات الدراسة- 2

بغرض الإلمام بحیثیات الموضوع و محاولة الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة قمنا بالاستعانة بمجموعة من 
:الفرضیات المبدئیة حاولنا إثبات صحتها من خطئها و هي كالتالي

سعر الصرف له تأثیر سلبي على إجمالي الصادراتتابلقت.
یجابي على إجمالي الوارداتسعر الصرف له تأثیر إتابلقت.
تنویع الاقتصاد حل أنسب في مواجهة مشكلة سعر الصرف.

:مبررات إختیار الموضوع

:ترجع أسباب لهذا الموضوع إلى جملة من الدوافع یمكن أن نوجزها فیما یلي

:أسباب شخصیة-أ
.رئاز جلاكنبلةیر و دلاریر اقتلاىلعمن أجل التعرف يلیلحتلاالمیول الشخصیة للدراسات ذات الطابع - 
.تنمیة المعرفة الذاتیة فیما یخص مواضیع الاقتصاد النقدي و الكلي و علاقتها بموضوع التجارة الدولیة- 

:أسباب موضوعیة-ب
أن هذا الموضوع یندرج ضمن التخصص- 
و التوجه ) الصادرات، الواردات(كثر ملائمة من أجل توسیع حجم التبادل التجاري معرفة السیاسات الأ- 

.نحو اقتصاد مفتوح
.حالة التجارة الخارجیة للبلاد- 



العامةمقدمةال

ت

:أهداف الدراسة
:نهدف من خلال هذه الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة

محاولة دراسة أثر سلوك سعر الصرف على التجارة الخارجیة
نظري حول سعر الصرف العملة و أهم النظریات المحددة له و مضمون سیاسة التجارة الخارجیة تقدیم إطار

تسلیط الضوء على العلاقة النظریة لسعر الصرف و التجارة الخارجیة 

:أهمیة الدراسة

لات یعتبر سعر الصرف حلقة وصل في العلاقات الدولیة، كونه یمثل أهم العناصر الأساسیة في توجیه المعام
الخارجیة للدول، فهو یعكس الوضع الاقتصادي لأیة دولة خارجیا و داخلیا، حیث أن سعر استقرار سعر الصرف 
یعكس مدى سلامة الأسس الاقتصادیة و السیاسات المالیة و النقدیة المتبعة و قدرتها على الاستجابة للصدمات 

سیاسة سعر الصرف خاصة سیاسة التخفیض لا تزال الخارجیة التي یتعرض لها اقتصاد البلد، بالإضافة إلى كون 
تكمن أهمیة الدراسة . محور النقاش بین الاقتصادیین و أصحاب القرار للآثار المترتبة على تطبیق هذه السیاسة

:في

بیان الآثار الاقتصادیة لسعر الصرف على التجارة الخارجیة.
لة في الجزائرتوضیح مدى تأثیر سعر الصرف في ظل غیاب سیاسة مالیة فعا.

:حدود الدراسة

نهدف من خلال هذه الدراسة إلى قیاس أثر تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على 
التجارة الخارجیة وقد حددت دراستنا في إطارین مكاني و زماني، فیما یخص الإطار المكاني تخص هذه الدراسة 

و لقد اعتمدنا هذه الفترة كونها تتماشى مع 2017- 2008الزمني فقد حددت الفترة الاقتصاد الجزائري، أما الإطار
المالیة و الإصلاحاتسیاسة الانفتاح على اقتصاد السوق و الاندماج في الاقتصاد العالمي و كذا تماشیا مع 

.المصرفیة التي عرفها الاقتصاد الوطني

:منهج البحث و الأدوات المستخدمة

المعتمدة في الدراسة للوصول إلى إجابة على الإشكالیات المطروحة فاستخدامنا منهج التحلیل تعددت المناهج
الوصفي لمعرفة الجانب النظري في سعر الصرف و كذا التجارة الخارجیة أما فیما یخص الجانب التطبیقي 

قاریر و إحصائیات بنك الجزائر و الذي اعتمدناه في الدراسة و تطلب التحلیل استخدام تلتحلیليفاستخدمنا المنهج ا
لإسقاط الدراسة على التجارة الخارجیة من خلال بناء نموذج أثر تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل 

.الدولار الأمریكي على التجارة الخارجیة



العامةمقدمةال

ث

:هیكل البحث

مقدمة و خاتمة و فصلین، سعیا منا لإنجاز هذه المذكرة و الإجابة على الإشكالیة، قمنا بتقسیم المذكرة إلى 
خصص الفصل الأول للجانب النظري و ذلك من أجل الإحاطة بجوانب الموضوع، و الجانب الثاني خصص 

.لدراسة حالة، و التي من خلالها تم إختبار الفرضیات

حول لأولاالمبحثالأدبیات النظریة و التطبیقیة، و الذي تم تقسیمه أیضا إلى ثلاثة مباحث، : عنوان الفصل الأول
و . المطلب الأول حول سعر الصرف. مفاهیم حول سعر الصرف و التجارة الخارجیة الذي بدوره یتضمن مطلبین

یتناول آثار سیاسات سعر الصرف في التجارة الخارجیة و الذي المبحث الثانيأما . الثاني حول التجارة الخارجیة
المدفوعات و الثاني ماهیة المیزان التجاري و المطلب الأول أساسیات میزان. بدوره أیضا یتضمن ثلاثة مطالب

یتضمن الأدبیات المبحث الثالثأما . الثالث یتضمن تأثیر تقلبات سعر الصرف على حركة الصادرات و الواردات
تعقیب عام حول الدراسات : یتضمن الدراسات السابقة و الثانيالمطلب الأول: التطبیقیة و الذي ینقسم إلى مطلبین

.سابقةال

و الذي ینقسم إلى مبحثینالدراسة المیدانیة لأثر سعر الصرف على التجارة الخارجیة الجزائریة: الفصل الثاني

المطلب : البمطثلاثةو الذي بدوره ینقسم إلىتطور و تحلیل أرصدة میزان المدفوعاتالمبحث الأول یحتوي على 
تطور حساب رأس المال و الثالث عن تطور رصید تحدث عن و الثاني یتطور المیزان التجاريالأول یتحدث عن 

و المبحث الثاني یتناول أثر سعر الصرف الدینار الجزائري على حساب الخدمات و الدخل و التحویلات الصافیة
المطلب الأول یتضمن تطور سیاسة سعر الصرف الدینار : میزان المدفوعات الجزائر و الذي یحتوي مطلبین

و في الأخیر خاتمة . اني تحلیل أثر سعر الصرف الدینار الجزائري على میزان المدفوعات الجزائريالجزائري و الث
.الموضوع
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:تمهید

إن تشابك العلاقات الاقتصادیة و النشاط التجاري بین دول العالم المختلفة و التي لكل منها عملة وطنیة مختلفة 
الصرف الأجنبي، حیث ترتب على تداخل مصالح الدول و اتساع المبادلات أدى إلى وجود ما یسمى بسعر

التجاریة و قیام التبادل بین مختلف دول العالم القیام بعلاقات دائنة و مدینة و من أهم المشكلات التي تبرز في 
بین العملة المحلیة و التبادل الدولي خاصة بعد اتجاه العدید من دول العالم إلى تعویم عملاتها هي مشكلة العلاقة 

العملات الأجنبیة، و هو ما أدى إلى نشوء أسواق الصرف الأجنبیة حیث تباع و تشرى العملات، و عادة ما 
تتعرض عملات الأقطار المختلفة لتقلبات و تغیرات مستمرة نتیجة تشابك عوامل عدیدة تنجر عنها مخاطر في 

عاملین الاقتصادیین في كثیر من الأحیان تفادیها و تغطیتها مما المعاملات الاقتصادیة الدولیة، فیصعب على المت
.یتسبب في حدوث خسائر كبیرة

و من هنا تظهر أهمیة الدراسة سعر الصرف و كل تأثیراته المختلفة على الاقتصاد الوطني كونه یؤثر على كل 
.المیزان التجاري و میزان المدفوعاتالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة و حجم التجارة الخارجیة و بالتالي على وضعیة 

و یأتي هذا الفصل من الموضوع لیغطي القسم الأول من الجانب النظري للدراسة و ذلك من خلال تقدیم أساسیات 
:حول أسعار الصرف و التجارة الخارجیة من خلال المباحث التالیة

مفاهیم حول سعر الصرف و التجارة الخارجیة: المبحث الأول

آثار سیاسات سعر الصرف في التجارة الخارجیة:لثانيالمبحث ا

الأدبیات التطبیقیة: المبحث الثالث
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مفاهیم حول سعر الصرف و التجارة الخارجیة: المبحث الأول

یعتبر سعر الصرف من أهم المتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر على مجال المعاملات الاقتصادیة الدولیة، إذ یعكس 
للدول و یتم تحدید سعر الصرف الاقتصادیةمترابطة بین الاقتصادیات الدولیة كما یعبر عن المكانة العلاقات ال

في سوق الصرف بدلالة نظام الصرف المعتمد من الأنظمة ) العرض و الطلب(كأي سعر وفقا لقوى السوق 
ظمته، دون أن تستطیع إعطاء المتعارف علیها، ولقد تعددت النظریات المفسرة لتغیرات سعر الصرف تبعا لتعدد أن

تفسیر دقیق و محدد لهذا التغیر، وذلك لارتباط سعر الصرف بالعدید من العوامل كالتضخم و أسعار الفائدة قد 
تتسبب في خسائر كبیرة للصرف، مما استوجب اللجوء إلى مجموعة من التقنیات لتجنب هذه المخاطر و تأثیراتها 

لي على الاقتصاد الوطني للدول الذي یتأثر مباشرة بمختلف التقلبات من خلال على المبادلات التجاریة، و بالتا
.أسعار الصادرات و الواردات في صورة المیزان التجاري مما ینعكس على التنمیة في هذه الدول

ماهیة سعر الصرف: المطلب الأول

ریق التصدیر و الاستیراد استوجب وجود إن قیام التجارة الدولیة و تزاید عملیات التبادل التجاري بین الدول عن ط
نسبة تبادل بین عملتي الدولتین، أو وجود ثمن لعملة كل دولة مقومة بغیرها من العملات و ذلك من أجل تقدیر 

.أسعار السلع و الخدمات في كل دولة، و هذا الثمن یسمى بسعر الصرف الأجنبي

مفهوم سعر الصرف: الفرع الأول

نستنتج من "1السعر الذي یتم من خلاله مبادلة عملة بأخرى"ف الأجنبي بأنهیعرف سعر الصر : تعریف- 1
هذا التعریف أن تسویة المعاملات الدولیة تقتضي وجود أداة لتسویة، فاقتناء سلعة معینة من دولة ما لا یتم دفع 

.جنبیةقیمتها بالعملة المحلیة، بل یتطلب تحدید نسبة الوحدات بالعملة المحلیة إلى العملات الأ

و الملاحظ من هذا التعریف أنه ركز على كون سعر الصرف أداة مبادلة و أداة تسویة بین المبادلات الدولیة، 
.وأهمل جانب كونه أداة ربط بین الاقتصادیات الدولیة

، 2"قیمة الوحدة الواحدة من العملة الأجنبیة مقدرة بوحدات العملة الوطنیة"یعرف أیضا على أنه :02تعریف 
نلاحظ أن التعریف الثاني أضاف للأول أن سعر الصرف یعتبر أداة ربط بین الاقتصاد المحلي و باقي 

.الاقتصادیات الدولیة

و تتغیر أسعار الصرف یومیا استجابة لتغیرات في ظروف العرض و الطلب في أسواق الصرف و ما یمكن 
:هامة هياستنباطه من مفهوم سعر الصرف أنه یشمل على أربعة عناصر 

246ص 2009الدار الجامعیة ، مصر، التجارة الخارجیة،محمد أحمد السرییتي ،السید 1
.17، ص 2004منشأة المعارف، مصر، " ماھیتھ، مدركاتھ الأساسیة، تطوره"محمد كمال خلیل الحمزاوي، سوق الصرف الأجنبي2
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و هي تحویل عملة بلد ما إلى عملة أخرى: العملیة.
یقصد به سوق الصرف: المكان.
و هو تسویة المدفوعات الدولیة: الهدف.
و هو علاقة التحویل الذي من خلاله یمكن الحصول على العملة الأجنبیة مقابل العملة المحلیة: السعر.

أسالیب تسعیر العملات- 2

:العملات الأجنبیة همایوجد طریقتان لتسعیر 

Direct Quotteطریقة التسعیر المباشر : الطریقة الأولى

تبین هذه الطریقة عدد الوحدات من العملة الوطنیة الواجب دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة مبلغها ثابت 
3تسمى بعملة الأساس

:Indirect Quotteطریقة التسعیر غیر المباشر : الطریقة الثانیة

و تبین هذه الطریقة عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي تشترى مقابل وحدة واحدة من العملة الوطنیة و التي 
حیث أنه في . في حین العملة الأجنبیة تمثل المبلغ المتغیر) عملة الأساس(تعتبر في هذه الحالة هي المبلغ الثابت 

في لندن فتستخدم الطریقة غیر المباشرة، أما الولایات المتحدة الأمریكیة أوروبا یستخدمون الطریقة المباشرة في حین 
4فإذا كان البنك یتعامل مع بنوك من أوروبا عدا إنجلترا فیعتمد طریقة التسعیر غیر المباشر. تستخدم الطریقتین معا

ذلك الجزائر، حیث حیث أن معظم دول العالم تستعمل طریقة التسعیر غیر المباشر في تسعیر العملات بما في
:یقاس الدولار الأمریكي بعدد الوحدات من الدینار الجزائري كما یلي

دینار جزائري119,06= دولار أمریكي01

حیث یعرض المتعاملون في الصرف الأجنبي سعرین لكل عملة، سعر البیع و سعر الشراء و الفرق بین السعرین 
.یمثل السعر الأقل سعر الشراء و السعر الأعلى سعر البیعهو هامش الربح الذي یحصل علیه المتعامل، و 

:أشكال سعر الصرف- 3

یتحدد سعر الصرف أي عملة في سوق الصرف الأجنبي وفقا لقوى العرض و الطلب على العملات فالطلب على 
في بعض الصادرات الجزائریة یقابله طلب على الدینار الجزائري، و یعني أیضا عرض للعملات الأجنبیة كما یكون

الأحیان تدخلات للسلطات النقدیة في تحدید سعر الصرف المناسب لكل العملات الأجنبیة بما یحقق أهدافها، و 
:من بین أشكال سعر الصرف نذكر

.196، ص 2003، 2تقنیات البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طالطاھر لطرش، 3
.138- 137، ص 1997مدحت صادق، النقود الدولیة و عملیات الصرف الأجنبي، دار غریب، مصر، 4
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:Taux de change nominalسعر الصرف الاسمي 3-1

أي سعر عملة یعرف سعر الصرف الاسمي على أنه سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة محلیة أو العكس،
یتم تحدید سعر الصرف الاسمي تبعا لقوى العرض و الطلب في . 5محلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة

و ینقسم سعر الصرف الاسمي . سوق الصرف في لحظة زمنیة معینة بدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد
دلات الجاریة الرسمیة، و سعر الصرف سعر الصرف الرسمي و هو السعر المعمول به فیما یخص المبا: إلى

المعمول به في الأسواق الموازیة بمعنى أنه یوجد أكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة و 
.6في بلد واحد

أن سعر الصرف الاسمي لا یأخذ بعین الاعتبار معدلات التضخم للدول، و نتیجة لإهماله هذا نستنجو علیه 
.یبین حقیقة العملة، و لا یعتبر معیار علیه لقیاس تنافسیة الدول في الأسواق الخارجیةالأخیر فهو إذن لا 

: Taux de change Réelسعر الصرف الحقیقي3-2

سعر الصرف الحقیقي هو السعر الذي یمنح العملة المحلیة قیمتها الحقیقیة، فهو یعبر عن الوحدات من السلع 
، إذ یقیس قدرة البلد على المنافسة كما یساهم في عملیة 7السلع المحلیةالأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من

.8اتخاذ القرارات

كما أن سعر الصرف الحقیقي یقیس معدل التضخم في البلد، حیث كلما كان الفرق بین سعر الصرف الحقیقي 
.9و سعر الصرف الاسمي قلیل كلما كان معدل التضخم منخفض

الحقیقي هو السعر الذي یبرز القوة الشرائیة للعملة، و یفید المتعاملین أن سعر الصرفنستنتجوعلیه 
:و یتم حساب سعر الصرف الحقیقي وفق المعادلة التالیة. الاقتصادیین في إتخاذ قراراتهم

………………..(1.2)
TCR :سعر الصرف الحقیقي یعكس الأسعار الأجنبیة بدلالة الأسعار المحلیة.

P :وى الأسعار في البلد المحليمست.

P* :مستوى الأسعار في البلد الأجنبي.

TCN : الاسميسعر الصرف.

.3ص 2003نوفمبر ، الكویت، 23بلقاسم العباس، سیاسات أسعار الصرف سلسة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العدد 5
.103ص 2003دیوان المطبوعات الجامعیة الجزائر " دراسة تحلیلیة تقییمیه"عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة6
.105المرجع السابق ص 7
8Hervé Joly et d'autre ,Le taux de change réel D’équilibre Une Introduction Ministére de l’économie et des Finance PARIS 1996 p 04
.02ص 2011الكویت 12صلاح الدین حامد أسعار صرف العملات مجلة إضاءات مالیة و مصرفیة، معھد الدراسات المصرفیة، العدد 9

TCR= TCN.P*/P
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:Taux de change Effectifسعر الصرف الفعلي3-3

یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات 
یدل سعر .10الصرف الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیةأخرى في فترة زمنیة ما، أي أن سعر 

.الصرف الفعلي على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لسلة من العملات خلال فترة زمنیة

:Taux de change Effectif réelسعر الصرف الفعلي الحقیقي3-4

وحتى یصبح هذا المؤشر ذو دلالة ملائمة من هو سعر اسمي لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائیة،
أجل قیاس تنافسیة البلد تجاه الخارج لابد أن یخضع هذا المعدل إلى التصحیح من خلال إزالة أثر تغیرات الأسعار 

.11النسبیة

من هذا التعریف أن سعر الصرف الفعلي الحقیقي یقیس كیفیة تغیر سعر صرف بلد معین اتجاه شركائه نستنتج
ریین، بالقیاس إلى فترة أساس معینة، في حركات الأسعار الاسمیة لاتشیر إلى حدوث أي تغییر في تنافسیة التجا

.سلع التصدیر للبلد المعني

:سعر الصرف التوازني3-5

سعر الصرف التوازني هو السعر الذي تحدده قوى العرض و الطلب عند تساوي القیمة المطلوبة مع القیمة 
عملات بغض النظر عن أثر المضاربة و حركات رؤوس الأموال غیر العادیة، فسعر المعروضة من إحدى ال

الصرف التوازني مثل التوازن لأي سلعة من السلع المتداولة في الأسواق الحرة في وجود المنافسة التامة، و یكون 
ازني هو سعر الصرف و علیه نستنتج أن سعر الصرف التو . 12هذا السعر متزامنا مع التوازن في میزان المدفوعات
.الذي یتسق مع التوازن المستدیم لمیزان المدفوعات

:تبرز الأهمیة في: أهمیة سعر الصرف- 4
تحقیق الأهداف الاقتصادیة الكلیة و التي تتمثل في التوازن الاقتصادي الداخلي و الخارجي.
التوازن الداخلي یتمثل في استقرار الأسعار المحلیة.
في توازن میزان المدفوعاتالتوازن الخارجي یتمثل.

نستخلص أن لسعر الصرف دور هام في النشاطات الاقتصادیة الخارجیة لأي دولة سواء كان ذلك نشاطا تجاریا أو 
.استثماریا، فهو أداة وصل بین البلد المحلي و العالم الخارجي في المجال الاقتصادي

10Jzambujal-Oliveira Miguel Faria e castro, Mapping a country’s compétitive position : a real exchange rate stidies in
economics and Finance. Vol 28 Iss 3,2011. P 234.

.32ص 2011دار صفاء للنشر و التوزیع الأردن ) نظریة و تطبیقات(عبد الرحمان جلیل الغالبي، سعر الصرف و إدارتھ في ظل الصدمات الاقتصادیة 11
.07بلقاسم عباس مرجع سابق ص 12
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أنظمة سعر الصرف: الفرع الثاني
ترتیبات لأنظمة سعر الصرف الحدیثة 09بتلخیص قائمة تحتوي على 1999سنة Frankelقام العالم الاقتصادي

:13السائدة حالیا، و هي مرتبة من الأعلى إلى أسفل حسب درجة الثبات و تتضمن
:تتضمن كلا من) Les régimes fixes(الترتیبات الثابتة- 1-1

.فریقیةمثل منطقة الفرنك للجماعة المالیة الإ:أسعار الصرف الثابتة- 
من الاحتیاطات بالعملة الأجنبیة مقابل %100تستحوذ فیها السلطة النقدیة على : مجالس إدارة العملة- 

.القاعدة النقدیة، و یتغیر فیها عرض الأموال تلقائیا مع حالة میزان المدفوعات
اتخاذ عملة أو بشكل عام (تذهب خطوة أخرى إلى الأمام و تقضي على العملة الوطنیة تماما :الدولرة- 

.، واتحادات العملة التي تأخذ فیها الدول الأعضاء بنفس العملة)أجنبیة أخرى كعملة إبراء قانونیة
:تتضمن مایلي) Les régimes intermédiaires(الترتیبات الوسیطة- 1-2

.یمكن في إطاره للبلدان أن تعدل دوریا عملیات الربط الخاصة بها: الربط القابل للتعدیل- 
.یعدل فیه الربط بانتظام في مجموعة من عملیات تخفیض القیمة:حركالربط المت- 
.یحدد فیه سعر الصرف حسب سلة مرجحة من العملات الأجنبیة:الربط بسلة عملات- 
تتدخل فیها السلطات عندما یصل سعر الصرف إلى هوامش معلن :المناطق أو النطاقات المستهدفة- 

.یق التقلبعنها من قبل، و تمتاز هذه الترتیبات بض
:تنقسم إلى) Les régimes flottants(:أسعار الصرف العائمة- 3- 1

لا تتدخل فیھا السلطات و ) Les taux de change flottants libres(أسعار الصرف العائمة الحرة-
.تسمح لسعر الصرف بأن تحدده قوى السوق

یتم فیھا التدخل للمساندة) Les taux de change flottants dirigés(أسعار الصرف العائمة الموجهة-

:الجدول التالي یوضح التقسیم الحدیث لنظم أسعار الصرف
نظم أسعار الصرف): 1.1(جدول رقم 

المحتوىالترتیبات
اتحادات العملة-الترتیبات الثابتة

)الدولرة(مجالس العملة-
أسعار الصرف الثابتة-

الربط القابل للتعدیل-الترتیبات الوسیطة
الربط المتحرك-
الربط بسلة عملات-
المناطق المستهدفة-

أسعار الصرف العائمة الموجهة-أسعار الصرف العائمة
أسعار الصرف العائمة الحرة-

نظم سیاسات سعر الصرف، معهد المنظور التاریخي لاختیار نظام سعر الصرف، مداخلة علمیة في إطار: مایكل بوردو: المصدر
.24-23ص ص 2002دیسمبر 17- 16دولي، أبو ظبي السیاسات الاقتصادیة صندوق النقد ال

اریخي لاختیار نظام سعر الصرف مداخلة علمیة في اطار النظم سیاسات سعر الصرف معھد السیاسات الاقتصادیة صندوق النقد مایكل بوردو المنظور الت13
.24-23ص ص 2002دیسمبر 17-16الدولي بالتنسیق مع صندوق النقد الدولي أبو ظبي 
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من خلال القراءات المتأنیة، تمكنا من تلخیص هذه الترتیبات الثلاث وفق نظامین أساسین لهما قراءات عمیقة في 
:فهم أنظمة الصرف

یتحدد سعر الصرف في ظل ھذا النظام من خلال ): Régime de change fixe(نظام الصرف الثابت- 
ن على أساس معین أو قاعدة معینة سواءا كان ھذا الأساس ذھبا أو عملة رئیسیة تستند تعادل عملتی

.14بدورھا إلى الذھب أو مادة أولیة رئیسیة

یعتبر تعویم أسعار الصرف العملات ): Régime de change flottants(نظام الصرف العائم - 
الاستقرار، و یكمن جوھر التعویم أن إجراء تلجأ إلیھ السلطات النقدیة في الفترات التي تتسم بعدم 

إلا أنھ من غیر المعقول أن . 15أسعار الصرف تتحدد وفقا لقوى العرض و الطلب في سوق الصرف
تترك الدولة مصیر استقرارھا الاقتصادي لتقلبات قوى العرض و الطلب، لذى علیھا اتخاذ اجراءات و 

. 16نظیفمن بینھا ما یسمى بالتعویم النظیف و التعویم غیر ال

تتغیر فیھ أسعار الصرف بكل حریة وفقا لقوى ): Le flottement pur)(التام(التعویم النظیف- 

.17السوق و لا یوجد أي تدخل من قبل السلطات النقدیة 

تتدخل فیه السلطات ): Le flottement impur ou mixte)(المختلط(التعویم غیر النظیف -
حیث . Fluctuation du taux de changeفي سعر الصرف من حدة التقلباتالنقدیة بغرض التخفیف

:یكون هناك مجال محدود لتغیر سعر صرف العملات أو ما یعرف بهامش التغیر مثلا
.2- ، 2+سمح لعملات البلدان المنخرطة في الاتحاد الأوروبي أن تتغیر و لكن في هامش تغیر 

مركزي لإحداث و حفظ التوازن، و بالتالي لا من مزایا سعر الصرف العائم عدم حاجته لتدخل البنك ال
توجد حاجة تدعو للاحتفاظ بقدر كبیر من الذهب و النقد الأجنبي، القضاء على اختلال في میزان 
المدفوعات، كما یتصف هذا النظام بالسهولة إذ یقوم على التنظیم الآلي، و یتحدد سعر الصرف فیه 

.18عر الصرف و یستبعد مشكلات العملات النادرةوفقا للعرض و الطلب و هو یظهر التعادل لس

.8ص 2001ة العربیة القاھرة دار النھض1سیاسة الصرف الأجنبي فترة الانفتاح ط: السید محمد أحمد جاھین14
و تلاھا في ذلك كافة الدول و ذلك حتى قیام الحرب العالمیة الثانیة 1931دیسمبر 21عرف ھذا النظام على الأخص عقب خروج انجلترا من قاعدة الذھب في 

. ي ظل النقود الورقیة غیر القابلة للتحویل إلى ذھبو تعرفھ كثیر من الدول في الوقت الحالي بصورة أو بأخرى و یمكن القول بأن ھذا النظام قد ساد ف
.136ص 2000عادل أحمد حشیش العلاقات الاقتصادیة الدولیة دار الجامعة الجدیدة للنشر الإسكندریة 15
.57-56ص ص1994التجارة الخارجیة بین التنظیم و التنظیر الكتاب الثاني الدار المصریة اللبنانیة القاھرة : سامي عفیفي حاتم16
.84ص 1999زینب عوض الله الاقتصاد الدولي نظرة عامة على بعض القضایا دار الجامعة الجدیدة للنشر الإسكندریة 17

18Dominique plihom : Les Taux de change édition la Découverte, Paris, 1991, P 82.
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خصائص أنظمة الصرف): 2.1(جدول رقم 

الملاحظاتالوصفالنظام
رغم امكانیة تطبیقه من الناحیة النظریة إلا أنه حریة كاملة لقوى السوق)free float(التعویم الحر 

عملیا من النادر استمراره لفترة طویلة حیث 
مركزي في العادة في التدخل یرغب البنك ال
بدرجة محدودة

التعویم المدار
)Managed float(

یتدخل البنك المركزي و لكن عادة للحد من 
التقلبات فقط

شائع الوجود یعاب علیه أن البنك المركزي لا 
یعرف ما إذا كانت حركة سعر الصرف هي 

.تقلب قصیر الأجل أو غیر ذلك
(الربط مع الزحف 
crawling peg)

یتدخل البنك المركزي في تحقیق تعدیل 
خاضع للسیطرة في سعر الصرف و عادة 

.ما یكون ذلك بصورة مستمرة

موجوجة بصورة أكثر شیوعا و لكن مستمر فقط 
في حالة اتفاق السوق مع البنك المركزي لتعدیل 

.مسار المعدل
ثابت مع هامش أو منطقة مستهدفة 

)fixed with margin or traget
zone)

یسمح له بالتقلب في حدود هذا الهامش و 
لكن یتدخل البنك المركزي لمنع المعدل من 

.تعدي هذا الهامش

مثل نظام النقد الأوروبي الذي یعمل في ظل 
%15و %10,5الهامش یترواح بین حدي 

فإذا ما اقترب المعدل أو وصل للحد فإن البنك 
المركزي یواجه اختیارات أو تحدیات كما هو 

.الحال في نظام الصرف الثابت
fixed(ثابت و لكن قابل للتعدیل 

but adjustable(
و یتدخل البنك المركزي إن لزم ( ثابت،
لفترات ممتدة، وهو و إن كان في ) ذلك

حدود هوامش ضیقة إلا أنه قابل للتعدیل 
في حالة عدم التوازن أو في حالة وجود 

.ضغوط لا یمكن تحملها

على %1لهامش التقلبات كان الحد الأقصى
أي من جانبي النسبة bretton woodsنظام 

المعلنة مقابل الدولار، و قد شاع استخدام ھذا 
.1972-1945النظام في الفترة 

fixed(ثابت من قبل البنك المركزي 
by central bank(

یعد نسخة أكثر صرامة و شدة من نظام 
ثابت و لكن قابل للتعدیل 

)fixed but adjustable(

لا یمكن ضمانه، فقد یكون
)indefinite fixity ( یقصد الثبات الدائم

.الإصلاح

) معیار الذهب(ثابت بمجلس النقد 
)fixed by currency board or

a goldstandard(

المیزانیة البنوك + العملة= النقود الأساسیة
لدى البنك المركزي و لابد من تغطیتها 

امل بالعملة الأجنبیةبالك

نظام آلي و صارم یضمن تحول النقود 
الأساسیة عند معدل ثابت و من ثم بالمراجعة 

.یتضمن سعر قریب من معدل السوق
التنازل عن العملة المستقلة و اتباع عملة )unified currency(عملة موحدة 

. أخرى
هنا یظهر تساؤل خول ما إذا كانت الدولة تابعة 

دولة أخرى في تحدید السیاسة النقدیة بالكامل ل
.و نیل الرسوم أو یسمح لها بحصة

نظم سیاسات سعر " مداخلة علمیة في إطار . سیاسات سعر الصرف في مصر: محمود محي الدین و أحمد كجوك: المصدر
، ص 2002دیسمبر 17-16،معهد السیاسات الاقتصادیة صندوق النقد العربي بالتنسیق مع صندوق النقد الدولي أبو ظبي" الصرف

212
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Le Mouvement des(نظرا للانفتاح الخارجي للدول أمام حركة رؤوس الأموال و حركة السلع و الخدمات

capitaux et des biens et services ( أجبرت العدید من الدول على اتخاذ الدقة في اختیار أحسن نظام
ما نلاحظه حالیا هو توجه الكثیر من .و مسیرتها المستقبلیةلصرف عملتها الذي یتماشى مع ظروفها الاقتصادیة

الدول نحو نظام الصرف العائم، و هذا التوجه أطلق علیه صندوق النقد الدولي اسم ظاهرة التفریغ، و قام ستانلي 
انخفاض ) 1999-1991(بدراسة حول ظاهرة التفریغ، حیث شهدت الفترة 2001) Stanley Fischer(فیشر 

63(%34إلى ) بلدا98(%62دان الأعضاء ففي صندوق النقد الدولي التي تتبع نظام وسیط من نسبة البل
في حین ) بلدا45(%24إلى ) بلدا25(%16، و ارتفعت نسبة البلدان التي تأخذ بالربط الجامد من )بلدا

.19)بلدا77(%42إلى ) بلدا36(%23ازدادت نسبة البلدان التي تأخذ بالتعویم من 

إذن التعویم حالیا هو نتاج للنضج المالي، و یتحلى ذلك النضج في الأسواق المالیة المفتوحة، و العملات المستقرة 
.و السلامة المالیة

فیما یخص الدینار الجزائري، یقوم بنك الجزائري، یقوم بنك الجزائر بتسییر العملة الوطنیة وفقا لنظام التعویم المدار 
و هذا بالتدخل في سوق الصرف ما بین البنوك 1996بدایة من سنة ) Le flottement dirigé(بسعر الصرف

)Le marché interbancaire(

:)Les théories explicatives du taux de change:(النظریات المفسرة لأسعار الصرف: الفرع الثالث

La théorie de la Partie du pouvoir: (نظریة تعادل القدرة الشرائیة-1 d’Achat:(

و تقدم ،20یتحدد سعر الصرف وفقا لهذه النظریة على أساس مقدار العملیتین الذي یحقق تعادل القوة الشرائیة
la version(و أخرى نسبیة) la version absolue(صیغتین، صیغة مطلقة) cassel(نظریة كاسل 

relative).

:الصیغة المطلقة مبنیة على فرضیات خاصة مثل

ة السلعحریة حرك.أ
غیاب تكالیف النقل.ب
غیاب حقوق الجمارك.ت

الذي ) LPU)La loi du prix uniqueفي شكلها المطلق في قانون السعر الوحیدPPAتتلخص نظریة 
PPAأن سعر سلعة قابلة للتبادل هو نفسه في مختلف الدول، أما حیثیات نظریة تعادل القوة الشرائیةیفترض

من الإصلاحات الاقتصادیة في الدول الجیل الثانيأبعاد"الملتقى الدولي حول زائري، البعد الاقتصادي لتحریر سعر الصرف الدینار الجبربري محمد أمین 19
..09ص 2006دیسمبر 04-05جامعة بومرداس، " النامیة

تم طرح ھذه النظریة من طرف السویدي غوستاف كاسل. 228، ص 2001مؤسسة الوراق، عمان، 1العلاقات الاقتصادیة الدولیة، ط : فلیح حسن خلف20
.PPAو یرمز لھا باختصار 1916سنة 
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یتحدد وفقا le taux de change d’équilibreأن سعر الصرف التوازنيفي شكلها المطلق، فهي تعتبر
Le niveau général des prix dans le pays domestiqueلنسبة بین المستوى العام للأسعار المحلیة

:كما یليLe niveau général des prix à l’étrangerو المستوى العام للاسعار في البلد الأجنبي 

S(0)= Pn / Pe

S(0) :سعر الصرف التوازني

Pn : المحلي(المستوى العام للأسعار في البلد المعني(

Pe :المستوى العام للأسعار في البلد الأجنبي.

یسمح هذا الطرح بالحصول على نفس الكمیة من السلع بنفس الوحدة من العملة الأجنبیة في كلا البلدین، و كل 
.21التي تسمح بتساوي لقدرة الشرائیة المحلیة و الأجنبیة للنقودالفروقات تترجم بتقلبات سعر الصرف 

أكثر واقعیة، و تعتبر أن معدل التغیر في سعر الصرف مساو لفروقات التضخم بین PPAالصیغة النسبیة لنظریة 
في ألمانیا، فإن الفرنك%4.2في فرنسا، و %2.2المحلي و الأجنبي، فمثلا إذا كان معدل التضخم : البلدین

الفرنسي سوف ینخفض مقابل المارك الألماني، و یمكن أیضا إیجاد العلاقة بین سعر الصرف الحقیقي و تعادل 
القوة الشرائیة حیث أن سعر الصرف الحقیقي مساو لسعر الصرف الاسمي مضروب في النسبة بین المستوى العام 

.22للأسعار الأجنبیة

ار الصرف بتلك المتعلقة بتغیرات الأسعار، أي أن الفرق في معدل إذن الصیغة النسبیة تقوم بمقارنة تغیرات أسع
التغیر للأسعار سوف یؤدي في الأخیر إلى تغیرات مقابلة لأسعار الصرف من أجل الحفاظ على حالة توازن 

.23الأسعار، و فروقات التضخم بین الدول المتعاملة فیما بینها یتوجب تصحیحها من خلال تغیر معدلات الصرف

ت عدة انتقادات لهذه النظریة كاعتمادها على الأرقام القیاسیة للأسعار، و بالتالي تتعرض لكل النواقص التي وجه
، و كذلك وجود بعض السلع و الخدمات التي لا 24تكمن في حساب الأرقام القیاسیة، و في نوع الرقم المستخدم 

. 25تدخل ضمن نطاق التجارة الدولیة لعدة اعتبارات

21 Christian Descamps et Jaque Soichot : Gestion Financière Internationale, édition Litec, Paris, 1995,P 82.
22 Antoine Bouet et Michel Dupuy: Relations Financière Internationale, édition Eyrolle, Paris, 1994,P 136 .
23Martine Peyrard Moulard : Les Paiement Internationaux, op.cit, P147.

.61، ص التجارة الخارجیة بین التنظیم و التنظیر: سامي عفیفي حاتم24
.119مرجع سابق، ص المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، : عبد المجید قدي25
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)La théorie de la balance des paiements: (ان المدفوعاتنظریة میز -2

یرى أصحاب هذه النظریة أن القیمة الخارجیة للعملة تتحدد على أساس ما یطرأ على أرصدة میزان المدفوعات 
من تغییر و لیس على أساس كمیة النقود و سرعة تداولها، فإذا فرض و كان الرصید موجبا فهذا یعني زیادة 

أما إذا كان المیزان غیر موافق فهذا یدل . ى العملة الوطنیة مما یؤدي إلى ارتفاع قیمتها الخارجیةالطلب عل
.26على زیادة العرض من العملة الوطنیة مما یؤدي إلى انخفاض قیمتها الخارجیة

جیة فالأسعار الخار . لقد أثبت بعض الاقتصادیین الألمان صحة هذه النظریة خلال الحرب العالمیة الأولى
و . للمارك الألماني حینذاك لم تتأثر بالرغم من الزیادة الكبیرة في كمیة النقود و سرعة تداولها و ارتفاع الأسعار

یرجع السبب في ذلك إلى أن المیزان الحسابي كان متعادلا فلم یسمح لألمانیا بزیادة وارداتها عن صادراتها، أي 
.القیمة الخارجیة للعملةلم یكن هناك أي رصید مدین أو دائن یؤثر على

و هناك استثناء لهذه النظریة كما في حالة ما إذا كان المیزان الحسابي غیر موافق و لكن قبل الدائنون تأجیل 
. الحصول على حقوقهم، فسعر الصرف في هذه الحالة لن یتأثر

):La théorie de la partie des taux d’intérêt(27نظریة تعادل معدلات الفائدة-3

) Le mouvement des capitaux(تقوم هذه النظریة على تبیان الدور الذي تلعبه حركات رؤوس الأموال 

في تقلبات سعر الصرف، إذ تعتبر تلك المتعلقة بمعدلات الفائدة العامل المهم لأن رؤوس الأموال تبحث عن 
معدلات المتاحة في البلدان إذن معدلات الفائدة المحلیة تقارن بتلك ال. 28أحسن عائد ممكن بأقل خطورة

الأجنبیة، و هذا ما یؤثر على تحركات رؤوس الأموال، و هذه التحركات من الواضح أن لها آثار على الصرف 
مثلا تحویل رؤوس الأموال (لأن هذا الانتقال إلى البلد الأجنبي یتم كما هو معروف بالعملة المحلیة لهذا البلد، 

و كل خروج لرؤوس الأموال سوف یزید ) حویل الفرنك الفرنسي إلى البیستاالفرنسیة إلى اسبانیا یستوجب ت
.29عرض الفرنك مقابل البیستا، و على العكس دخول رؤوس الأموال سوف یزید الطلب على الفرنك

درس جون مینارد العلاقة بین معدل الصرف و معدل الفائدة، و توصل إلى أن المستثمر الذي یودع أمواله في 
ذي یتوفر على معدل فائدة أعلى من ذاك السائد في البلد الأصلي لن تكون عملیة الاستثمار مثمرة فعلیا، البلد ال

.344، ص1983دار النهضة العربیة، بیروت، ك و العلاقات الاقتصادیة الدولیة، النقود و البنو : صبحي تادرس قریصة و مدحت محمد العقاد26
.PTIو یرمز لها اختصارا 1930تم طرح هذه النظریة من طرف الاقتصادي جون مینارد كیتر سنة 27

28 P. Bouhours : La Monnaie Finance (institutions et mécanismes), éditions Ellipses, Paris, 1993, P309.
29 Jean-Louis Besson : Monnaie et finance, OPU, Alger, 1993, PP110-111.
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في الوقت ما إذا كان الاختلاف في معدلات الفائدة بین البلدین سوف یعوض بالفرق بین معدل الصرف 
.30العاجل و الآجل 

تكون مساویة للفرق بین معدل الفائدة المحلي و تنص على أن تقلبات سعر الصرف المرتقبةPTIإذن نظریة 
:31الأجنبي

S²=(S-S°)/S° معS°=i-i*

I :معدل الفائدة المحلي

I* :معدل الفائدة السائد في البلد الأجنبي

S² : الفرق المرتقب لسعر الصرف

S° :معدل الصرف العاجل

S :معدل الصرف الآجل

: OLSطریقة المربعات الصغرى -4

یة المربعات الصغرى العادیة لتقدیر العلاقات طویلة الأجل، حیث تأخذ بعین الاعتبار الآثار تستخدم منھج
كونه یتضمن فترات إبطاء زمني للمتغیرات، حیث أم ) Short run Dynamics(الحركیة قصیرة الأجل 

مع إدخال بعض OLSمعظم الطرق القیاسیة الأخرى و بالرغم من تطوراتها، إلا أنها تتضمن تطبیقا لطریقة 
.التعدیلات

:و تعالج هذه المنهجیة ما یلي

بین معظم السلاسل الزمنیة، مثل متغیرات الأسعار في دالة )Endogeneity(مشكلة الاعتماد المتداخل-1
).Serial Corrélation(الطلب و التي قد تؤدي إلى حدوث ارتباط ذاتي 

ا من خلال استخدام المتغیر الأداتي صفة عدم سكون السلاسل الزمنیة، حیث یتم التخلص منه-2
)instrument Variable( ، و تطبیق طریقة المربعات الصغرى على سلاسل زمنیة تتصف بالسكون من

32الناحیة الإحصائیة

30 Antoine Bouet et Michel Dupuy: Relations Financière Internationale, édition Eyrolle, Paris, 1994,P 136 .
31 M :Dupuy, J-M Cardebat, Jegourel : Finance internationale, op.cit,P92 .

.52، ص2011، دار الكتاب الثقافي، الأردن، Eviewseخالد محمد السواعي، أساسیات الاقتصاد القیاسي باستخدام 32
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مفاهیم حول التجارة الخارجیة: المطلب الثاني

ات النشاط الاقتصادي و هو لأنها تعتبر أحد مكون. تعتبر التجارة من القطاعات الأساسیة في اقتصاد أي بلد
و بطبیعة الحال فإن التجارة تطورت . المبادلة، فالتجارة هي الوسیلة التي یستخدمها الإنسان لتحقیق هذا النشاط

مع تطور المبادلة و اتساع رقعتها بسبب توفر وسائل الاتصال و المواصلات، فلم تعد مقتصرة بین أفراد بلد 
.WTOو أصبح لها منظمة عالمیة . ل التجاري بین الدول أي التجارة الخارجیةواحد بل تعدى الأمر إلى التباد

عمومیات حول التجارة الخارجیة: الفرع الأول

هي مبادلة السلع و الخدمات بین الأشخاص طبیعیین أو معنویین یقیمون في : تعریف التجارة الخارجیة- 1
.دول مختلفة

33ر المنظورةكلا من الصادرات و الواردات المنظورة و غی

 المعاملات التجاریة الدولیة في صورها الثلاثة المتمثلة في انتقال السلع و الأفراد و رؤوس الأموال
تنشأ بین أفراد یقیمون في وحدات سیاسیة مختلفة أو بین حكومات و منظمات اقتصادیة تقطن 

34وحدات سیاسیة مختلفة

الصادرات و الواردات بصورتهما المنظورة و غیر : سین هماو علیه فإن التجارة الخارجیة تتكون من عنصرین أسا
.المنظورة

:أسباب قیام التجارة الخارجیة- 2
عدم استطاعة أي دولة تحقیق الاكتفاء الذاتي من جمیع السلع و الخدمات
 إن توسع نشاط المؤسسات الاقتصادیة أدى إلى زیادة حجم الإنتاج الأمر الذي أدى إلى البحث

ة لتصریف منتجاتها عن طریق التصدیر و الحصول على منتجات الدول الأخرى عن أسواق جدید
.عن طریق الاستیراد

 إن تقسیم العمل الدولي أدى إلى ظهور دول متخصصة في الإنتاج الزراعي و أخرى متخصصة
.في الإنتاج الصناعي

 تصدیر من مصلحة الدول أن تتخصص في إنتاج المنتج الذي یتمیز بتكالیف نسبیة أقل و
الفائض منه، و تقوم باستیراد المنتجات التي یمكن إنتاجها محلیا بتكالیف نسبیة لإنتاج سلعة ما، 

.36ص 1993سامي عفیفي حاتم، التجارة الخارجیة بین التنظیر و التنظیم الدار المصریة اللبنانیة الطبعة الثالثة 33
.12ص2000عمان الطبعة الأولى . التجارة الخارجیة دار المسیرة للنشر و التوزیع و الطباعة. مصطفى سلمانرشاد العصار، علیان الشریف، حسام داود و34
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تكالیف إنتاج هذه السلعة في بلد منسوبة إلى تكالیف إنتاج سلعة أخرى في نفس البلد، أو منسوبة 
.إلى تكالیف إنتاج نفس السلعة في بلد آخر

:35أهمیة التجارة الخارجیة- 3
 أهمیة التجارة الخارجیة من المزایا التي یستفید منها كل بلد یقیم علاقات تجاریة مع بلدان تأتي

.أخرى من جهة، و من صعوبة أو استحالة انعزال أي دولة عن العالم الخارجي من جهة أخرى
:في المجال الاقتصادي-أ

ةتمثل التجارة الخارجیة منفذا لتصریف فائض الإنتاج عن حاجة السوق المحلی.
تسمح التجارة الخارجیة في الحصول على السلع و الخدمات بأقل تكلفة، نتیجة لمبدأ التخصص الدولي.
زیادة رصید الدولة من العملات الأجنبیة عن طریق تشجیع الصادرات.
تعتبر التجارة الخارجیة مؤشرا على قدرة الدول الإنتاجیة و التنافسیة في السوق الدولیة.
خارجیة في نقل التكنولوجیا و المعلومات الأساسیة التي تفید في بناء الاقتصادیات المتینة تساهم التجارة ال

.و تعزیز عملیة التنمیة الشاملة
 تسمح بتحقیق التوازن في السوق الداخلیة نتیجة تحقیق التوازن بین العرض و الطلب عن طریق تصدیر

.الفائض من السلع
:في المجال الاجتماعي- ب

 ة الخارجیة إلى زیادة رفاهیة الأفراد عن طریق توسیع مجالات الاختیارات المتاحة للمستهلكینتسعى التجار.
الارتقاء بالأذواق و تحقیق كافة المتطلبات و الرغبات و إشباع الحاجات.
إمكانیة الحصول على أفضل ما توصلت إلیه العلوم و التقنیات و بأسعار رخیصة نسبیا.

:مجال السیاسيفي ال- جـ
إقامة العلاقات الودیة و علاقات الصداقة مع الدول الأخرى المتعامل معها.
 تساهم التجارة الخارجیة في تعزیز البنیة الدفاعیة الأساسیة في الدولة من خلال استیراد أفضل و أحسن ما

.توصلت إلیه العلوم و التكنولوجیا في مجال الصناعات الحربیة
.أولا مبدأ حریة التبادل و ثانیا على مبدأ الحمایة: تقوم على مبدأین: خارجیةسیاسة التجارة ال-4

یرتكز على ضرورة إزالة كل العقبات أو القیود المفروضة على تدفق السلع عبر : مبدأ حریة التبادل
.الحدود سواء كانت صادرات أو واردات

35 http://www.onefd.edu.dz. Vu le : 19/04/2019.
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نین و التشریعات و الإجراءات التي تعرف سیاسة الحمایة على أنها مجموعة من القوا:مبدأ الحمایة
تتخذها الدول و الحكومات بقصد حمایة سلعها أو سوقها المحلیة ضد المنافسة الأجنبیة و ذلك عن 
طریق تقیید حریة التجارة مع الدول الأخرى كفرض الرسوم الجمركیة على الواردات أو وضع حد أقصى 

.لحصة الواردات

.رجیة في الجزائرتطور التجارة الخا: الفرع الثاني

عرفت التجارة الخارجیة الجزائریة عدة مراحل فقد لجأت الجزائر منذ الاستقلال إلى سیاسة الحمایة و الاحتكار 
قامت السلطات العلیا . التجاري و لكن هذا لم یدم إلا عدة سنوات و بعد أن عرفت الجزائر تقلبات في سیاستها

طریق التقلیل التدریجي للقیود الإداریة و التخلي على الإجراءات التقلیدیة للبلاد إلى تحریر التجارة الخارجیة عن 
:التي كانت تتحكم في مبادلاتها التجاریة الخارجیة و بالتالي مرت التجارة الخارجیة بثلاثة مراحل هي

 احتكار التجارة الخارجیة من طرف الاستعمار حیث تمثلت الصادرات في المنتجات : 01المرحلة
یة و المواد الأولیة، أما الواردات فتمثلت في المواد الاستهلاكیة الغذائیة و الصناعیة و الآلات الزراع

.الضروریة للزراعة
 هي مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجیة أین تولت الدولة تنظیم التجارة الخارجیة :02المرحلة

أسندت وظیفة التجارة الخارجیة حیث أصبحت عملیات الصادرات و الواردات خاضعة للمراقبة، و 
.للمؤسسات الوطنیة، كما قامت الدولة بتخطیط التجارة الخارجیة

 إعادة تنظیم التجارة الخارجیة نتیجة تزاید الطلب على السلع الأجنبیة و نقص في :03المرحلة
اتیجیة الموارد المالیة من العملة الصعبة و ضعف الصناعات المحلیة، اتخذت الدولة قرارات إستر 

.تتمثل في الإصلاحات الاقتصادیة لإعادة تنظیم التجارة الخارجیة
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أثار سیاسات سعر الصرف على التجارة الخارجیة: المبحث الثاني

أساسیات میزان المدفوعات:المطلب الأول

بعملیات التصدیر ،فالمقیمون فیها أفرادا كانوا أو شركات یقومون كل دولة  تربطها معاملات مع العالم الخارجي
إلى الخارج ،كذلك الاستیراد من الدول الأخرى، بالإضافة إلى الخدمات التي یقدمونها للأجانب وبالمقابل تؤدى لهم 
خدمات مماثلة من الأجانب ،كل هده المعاملات ینتج عنها استحقاقات مالیة متبادلة یتم تسویتها عاجلا أم آجلا 

على وجه التحدید حقوقها من قبل العالم الخارجي والتزاماتها نحوه، لذا فكل ،لذلك فمن المهم لكل دولة أن تعرف
دولة تعد بیانا تسجل فیه هذه الحقوق والواجبات، تحت بیان یعرف بمیزان المدفوعات ،وغالبا ما یظهر هذا المیزان 

دي في البلد ویمكننا من تحدید العلاقات الاقتصادیة بین الدولة والعالم الخارجي ،إذ یعكس لنا درجة التقدم الاقتصا
.المركز المالي للدولة بالنسبة للعالم الخارجي

مفهوم میزان المدفوعات وأهمیته : الفرع الأول

یعتبر میزان المدفوعات من أهم المؤشرات الاقتصادیة لمعرفة الوضع الاقتصادي لدولة ما في الأجل القصیر، وهو 
والدیون الناشئة بین بلد معین والعالم الخارجي وسنحاول وضع مفهوم بمثابة الحساب الذي یسجل قیمة الحقوق

.مبسط لمیزان المدفوعات مع إبراز الأهمیة البالغة لهذا المؤشر الاقتصادي بالنسبة للاقتصاد الوطني ككل

:ولقد تتعدد تعاریف میزان المدفوعات ومن بین هذه التعاریف نذكر

یشمل كل المعاملات الاقتصادیة للدولة مع العالم الخارجي وذلك من خلال یعرف میزان المدفوعات على أنه سجل 
في دولة معینة مع بقیة )سواء كانوا أشخاص طبیعیین أو معنویین(تسجیل كل المعاملات التي تتم بین المقیمین 
36.دول العالم خلال فترة زمنیة عادة ما تكون سنة

اریة والحكومیة الذین یقومون بعملیات تجاریة دولیة مع الخارج المقصود بالمقیمین الأشخاص والمؤسسات التجو
.37وعبارة الإقامة لا تعني الإقامة المادیة أو الجنسیة بل المركز الأساسي للنشاط التجاري

نلاحظ من خلال هذا التعریف انه ركز على كون میزان المدفوعات هو سجل أو جدول یتم من خلاله ترتیب كل 
بالدولة مع الأطراف الخارجیة، كما بین أیضا أن هذه المعاملات تسجل خلال فترة زمنیة المعاملات الخاصة

.محدودة وهي سنة

ویعرف أیضا على انه بیان حسابي یسجل فیه جمیع السلع والخدمات والهبات والمساعدات الأجنبیة وكل 
ارجة منه خلال فترة زمنیة محددة والتي المعاملات الرأسمالیة وجمیع كمیات الذهب النقدي الداخلة إلى البلد والخ

.289،ص2008ایمان عطیة ناصف وهشام محمد عمارة، مبادئ الاقتصاد الدولي،المكتب الجامعي الحدیث،مصر،36
2015،ص3،2013لي عبد الفتاح ابو شرار،الاقتصاد الدولي نظریات وسیاسات،دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة،الاردن،طع37
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عادة ما تكون سنة، فمیزان المدفوعات یعد تقریرا یأخذ قیم جمیع العملیات الاقتصادیة التي تتم بین البلد المتعاملة 
38.معه

.أما هذا التعریف فنلاحظ انه ركز على تبیان نوعیة المعاملات التي تتضمنها حسابات میزان المدفوعات

میزان المدفوعات أیضا على انه سجل منظم یسجل فیه مصادر وتطبیقات الأموال الخارجیة للبلد، مون كما یعرف 
39.كل الفئات التي تدخل في حسابات المیزان تعبر عن تدفقات

نلاحظ من خلال التعاریف السابقة لمیزان المدفوعات نجد أن معظم التعریفات متقاربة إلى حد بعید وتؤول إلى كون 
هو سجل منظم تسجل فیه بصورة منتظمة، قیمة كافة العملیات الاقتصادیة التي تسوى بین : المدفوعات میزان 

.المقیمین في بلد ما والمقیمین في الخارج خلال فترة زمنیة محددة

40:ویمكن التفریق بین میزان المدفوعات ونوعین آخرین من الموازین

لى المدفوعات الدولیة في حین أن میزان المدفوعات یشمل كل حیث یقتصر ع: میزان المدفوعات الدولیة–أ
.انواع المعاملات الاقتصادیة الدولیة للاقتصاد الوطني خلال فترة زمنیة محددة والتي عادة تكون سنة

یحتوي میزان المدفوعات على التغیرات التي تطرأ على ما لدى الاقتصاد الوطني من أصول : میزان المدیونیة- ب
ي مواجهة العالم الخارجي فقط، ما یفرقه عن میزان المدیونیة الذي یبین أصول وخصوم البلد في مواجهة وخصوم ف

.الخارج في لحظة زمنیة معینة

یرتكز میزان المدفوعات على أساس التسجیل بمبدأ القید المزدوج، حیث تسجل وفقه معاملاته والذي یوضح أن لكل 
مدین والآخر دائن متساویین في القیمة ویسجل في الجانب الدائن من میزان عملیة تتم مع الخارج قیدین احدهما 

المدفوعات حقوق الدولة لدى غیرها من الدول الأجنبیة وفي الجانب المدین تسجل قیمة واردات الدولة من الخارج 
41.أي دیون الدولة والتزاماتها مع الخارج

میزان المدفوعاتأهمیة:الثانيالفرع 
میزان المدفوعات دلالتها الخاصة التي تعبر عن الأحوال الاقتصادیة للبلد بغض النظر عن الفترة إن لبیانات

الزمنیة التي تغطیها دراسة هذه البیانات، لذلك فان تسجیل هده المعاملات الاقتصادیة الدولیة مسالة حیویة في حد 
:ذاتها لأي اقتصاد وطني،وذلك للأسباب التالیة

203، ص1993عبد الرحمان یسري احمد، الاقتصادیات الدولیة، مؤسسة شباب الجامعة، مصر38
.56،ص2008،ردنالأمحمد صالح القریشي ، المالیة الدولیة،الوراق والنشر والتوزیع،39
..39،ص2003محمد دویدار، محاضرات في الاقتصاد الدولي،مؤسسة الثقافة الجامعیة،مصر،40
.20،ص2010توفیق عبد الرحیم یوسف حسن، الإدارة العامة الدولیة والتعامل بالعملات الأجنبیة،دار صفاء للنشر والتوزیع، الأردن،41
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ملات الاقتصادیة الدولیة وقوة الاقتصاد الوطني وقابلیته ودرجة تكیفه مع المتغیرات الحاصلة یعكس هیكل المعا- 
في الاقتصاد الدولي، لأنه یعكس حجم وهیكل كل من الصادرات والواردات وكذا المنتجات بما فیها العوامل المؤثرة 

الخ...علیه كحجم الاستثمارات، درجة التوظیف وكذا مستوى الأسعار والتكالیف
یبین میزان المدفوعات اثر السیاسات الاقتصادیة على هیكل التجارة الخارجیة من حیث حجم المبادلات ونوع سلع - 

.التبادل، الشيء الذي یؤدي إلى متابعة ومعرفة مدى تطور البنیان الاقتصادي للدولة ونتائج سیاساتها الاقتصادیة
العالم الخارجي هي نتیجة اندماجه في الاقتصاد الدولي وبذلك فهي ان المعاملات الاقتصادیة التي تربط البلد مع- 

42.تقیس الموقف الدولي للقطر

یمثل میزان المدفوعات أداة تحلیل لنقاط قوة وضعف تنافسیة البلد،ویشكل أیضا أداة تحلیل هامة لتحدید سیاسة - 
لا بتخفیض في قیمة العملة المحلیة وارتدت سعر الصرف، السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة، فإذا قامت الدولة مث

معرفة تأثیر السیاسة المطبقة على الموقف الخارجي في هذه الحالة من الضروري الرجوع لمیزان المدفوعات 
43.لملاحظة التغیرات التي یمكن أن تحدثها هذه السیاسات عبذلى الصادرات والواردات والأرصدة الدولیة

مل التدفقات بین المقیمین وغیر المقیمین في فترة محددة،وهو ما یسمح بتسجیل كل یتتبع میزان المدفوعات مج- 
التدفقات السلعیة والخدمیة من والى الخارج وكذا العرض والطلب على النقد الأجنبي، وبالتالي متابعة تطورات سعر 

44.الصرف

الطلب على العملات الأجنبیة یظهر میزان المدفوعات القوى المحددة لسعر الصرف من خلال ظروف العرض و - 
.ویبین اثر السیاسات الاقتصادیة على هیكل التجارة الخارجیة من حیث حجم المبادلات ونوع سلع التبادل

فهو یظهر الأهمیة النسبیة یسمح المیزان بتحدید بعد وطبیعة العلاقات الاقتصادیة الدولیة مع بقیة دول العالم،- 
كذا حصة البلد من التجارة الخارجیة العالمیة من حیث حجم المبادلات ونوع السلعة للمبادلات مع الدول المختلفة و 

45.المتبادلة

یعتبر میزان المدفوعات مصدرا للمعلومات عن المبادلات التي یترتب علیها التزامات اتجاه الغیر أو تلك - 
46المعاملات التي تتبع وسائل لتغطیة لهذه الالتزامات

عات كبیان لعرض العملة الوطنیة والطلب علیها تجاه العملات الأجنبیة ما یؤدي إلى تحدید یستخدم میزان المدفو -
القیمة الفعلیة لعملة البلد في أسواق الصرف الأجنبي،حیث یمكن الاعتماد على میزان المدفوعات كمؤشر یبین مدى 

115،ص1999دار مجدلاوي، الاردن،التمویل الدوليعرفان تقي الدین الحسني، 42
.32،ص2013، دار الایام للنشر والتوزیع، الاردن،التمویل الدوليرائد عبد الخالق عبد االله العبیدي واخرون،43

44 Mohamed Daouas,et autres,Techniques Financières Internationales et Couverture Du Risque De Change, Centre De

Publication Universitaire,Tunis,2007,pp89-90..
.320،ص1999،مكتبة ومطبعة الاشعاع الفنیة،مصرالتجارة الدولیةمحمد سید عابد،45
.92-90،ص2001ندى عبد المجید، مدخل الى العلاقات الاقتصادیة الدولیة، دار هومة للنشر ،الجزائر،46
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ئض أو إزالة العجز من اجل قدرة سعر الصرف على تعدیل المعاملات الاقتصادیة الدولیة بغرض امتصاص الفا
47.الحد من التضخم أو الانكماش الناتج عن اختلال موازین المدفوعات

وبناءا على ما تقدم فان میزان المدفوعات یعتبر أداة هامة تعتمد علیها السلطات العامة من اجل تخطیط العلاقات 
السیاسات الاقتصادیة النقدیة والمالیة، الاقتصادیة الخارجیة للبلد من خلال تخطیط التجارة الخارجیة وإعداد

بالإضافة إلى الاعتماد على كل العملیات المدونة في المیزان من طرف البنوك والمؤسسات الاقتصادیة التي تعمل 
في مجال التمویل الخارجي والتجارة الدولیة،وما یمكن استخلاصه هو أن میزان المدفوعات یوفر قاعدة إحصائیة 

واستعمالات الصرف الأجنبي، ذلك لكونه یلخص المعاملات الاقتصادیة التي یترتب علیها رمتكاملة عن مصاد
. التزامات مع الخارج

هیكل میزان المدفوعات:الفرع الثالث
صعوبة في حصرها وتدوینها بصورة منفردةتنتیجة لتعدد المعاملات الاقتصادیة لكل بلد مع العالم الخارجي، ظهر 

:ات، أفقیا إلى قسمین رئیسیین همافي میزان المدفوع
) الصادرات(ویتم في هذا الجانب تسجیل كل العملیات التي یترتب عنها دخول للعملة الأجنبیة : الجانب الدائن

.وكل ما شأنه خلق حقوق للدولة من قبل المستوردین الأجانب
ج العملة الأجنبیة من دولة إلى أخرى ویسجل في هذا الجانب كل العملیات التي یترتب عنها خرو : الجانب المدین

.وكل ما من شأنه  خلق التزام للدولة من قبل دول أخرى) الواردات (
أما عمودیا فجرت العادة على تقسیم میزان المدفوعات إلى أقسام مستقلة وحسابات وموازین فرعیة ، بحیث تضم كل 

من حیث الطبیعة ، والمتقاربة من حیث الأهداف وقد منها مجموعة من المعاملات الاقتصادیة والمالیة  المتماثلة 
.تكون هذه الحسابات في حالة عجز أو فائض 

:ویشمل التقسیم العمودي لمیزان المدفوعات الحسابات التالیة
).La Balance Des Transactions Courantes) (الحساب الجاري (حساب العملیات الجاریة : أولا

سابات میزان المدفوعات كونه یشمل لأهم المبادلات الاقتصادیة الدولیة من السلع یعتبر هذا الحساب من أهم ح
لأن كافة هذه المعاملات التي "والخدمات ، بالإضافة إلى التحویلات من جانب واحد ویسمى بالحساب الجاري  

جد في الحساب ، ون48"یشملها تتصل بالدخل القومي الجاري ، فهي عبارة عن استخدام للدخل القومي الجاري 
:الجاري الحسابات التالي 

:)La Balance Commercial(المیزان التجاري-1
ویشمل الصادرات والواردات السلعیة، بما في ذلك الذهب غیر النقدي المتبادل بین المقیمین و غیر المقیمین ، 

فینة،في حین تقیم الواردات أي قیمة السلعة حتى شحنها على الس" F.O.B"بالقیمة حیث تقیم الصادرات بالقیمة 

.293،ص2006والتوزیع، الاردن،،دار جریر للنشرتحلیل الاقتصاد الدوليهوشیار معروف، 47
.101،ص2006، دار الفجر للنشر والتوزیع، مصر،محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمقمحمد العربي ساكر، 48
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و التي تمثل قیمة السلعة في میناء الوصول ، ویوصي صندوق النقد الدولي بهذا الخصوص أن " C.I.F"بالقیمة 
من أجل تمییز قیمة السلع عن قیمة الخدمات التي لها علاقة " F.O.B"تقیم كل من الصادرات والواردات بالقیمة 

.49تأمینبالسلعة من حیث خدمات النقل وال
ویمثل الفرق بین الصادرات والواردات رصید المیزان التجاري،ویشكل هذا المیزان فائض إذا كانت قیمة الواردات أقل 
من قیمة الصادرات في الاقتصاد وعجزا إذا زادت قیمة واردات الاقتصاد عن قیمة صادراته ، أما إذا تساوت 

.فنقول أن المیزان التجاري في حالة توازنالمدفوعات لتمویل الواردات مع متحصلات الصادرات
):La Balance Des Invisibles(میزان الخدمات - 2

ویضم كافة أنواع الخدمات المتبادلة بین الدول والخارج كخدمات النقل ، التأمین ، السیاحة، الخدمات الحكومیة ، 
خدمات قدمها رأس المال المحلي الدخول من الاستثمارات الخارجیة ، إضافة إلى دخل الاستشارات الذي یمثل

للخارج ، فالخدمات التي تقدمها الدولة للخارج تقید في الإیرادات ، أما الخدمات التي تحصل علیها الدولة من 
الخارج تقید في المدفوعات ، ویمثل الفرق بین متحصلات الصادرات من هذه الخدمات والمدفوعات لتمویل الواردات 

.50رصید میزان الخدمات
نلاحظ أن المیزان التجاري یضم نوعا معینا من المعاملات التجاریة ، وهو مبادلات السلع ، أما الجزء الثاني أي 
میزان الخدمات فیمثل المعاملات غیر المنظورة ، أي الخدمات التي یقدمها المقیمون إلى غیر المقیمین ، والخدمات 

.التي یقدمها  غیر المقیمین إلى المقیمین
):Capital Unilatérale(لتحویلات من جانب واحد میزان ا- 3

ویخص هذا الحساب المبادلات التي تتم بین الدولة وبقیة دول العالم بدون مقابل ، أي أنها عملیات غیر تبادلیة ، 
، 51تتم من جانب واحد دون أن یترتب علیها أي مقابل ، أو حق ، ویشمل هذا الحساب على الهبات والتعویضات

.  52سیم حساب التحویلات من طرف صندوق النقد الدولي إلى بندین و هماوقد تم تق
.وتشمل كل من تحویلات الأفراد والمنظمات النقدیة نقدیة كانت أو عینیة: الهبات الخاصة 

یعتبرها (والمتضمنة كل من التعویضات : ، والهبات العامة ةتحویلات المهاجرین من الخارج إلى بلادهم الأصلی
، بالإضافة إلى الهدایا بأنواعها سواء كانت سلع أو خدمات أو شیكات )لنقد الدولي هبات إجباریة صندوق ا

.للمدفوعات التي یترتب علیها تحویل موارد حقیقیة أو حقوق مالیة من وإلى بقیة دول العالم دون مقابل 

.205ص2009،الدار الجامعیة،مصر،دولیةتاقتصادیامحمود یونس محمد وعلي عبد الوهاب نجا، 49
164ص.2003،منشورات الحلبي الحقوقیة، لبنان،،د الدولياساسیات الاقتصاعادل احمد حشیش ومجدي محمود شهاب، 50
، البنك المركزي العراقي، المدیریة العامة للاحصاء میزان المدفوعات بوصفه اداة في التحلیل الاقتصاديولیدي عیدي عبد النبي، 51

.7، ص2012والابحاث، العراق،
.102،ص2004لجامعة الجدیدة،مصر،، دار االاقتصاد الدولي والنقدیة والدولیةزینب حسن عوض االله،52
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) La Balance Des Capitaux(حساب رأس المال :ثانیا 
كل التدفقات النقدیة من العملات الأجنبیة الواردة إلى الداخل مطروحا منها كل التدفقات یشمل حساب رأس المال

رؤوس أموال قصیرة –رؤوس أموال طویلة الأجل (وهي على نوعین 53النقدیة من العملات الأجنبیة إلى الخارج
) :الأجل
:رؤوس الأموال طویلة الأجل- 1

الطویلة الأجل،و الاستثمارات الأجنبیة المباشرة و الاستثمارات وهي الحسابات التي تتجاوز السنة كالقروض 
الأجنبیة غیر المباشرة من و إلى الخارج حیث تسجل القروض الرأسمالیة الأجنبیة الواردة من الخارج و أقساط سداد 

لأجانب داخل البلد القروض الرأسمالیة الوطنیة التي تم إقراضها للخارج ، بالإضافة إلى الاستثمارات التي یقوم بها ا
كلها تسجل في الجانب الدائن ، ویحدث العكس بالنسبة للقروض المقدمة للخارج و أقساط سداد القروض الأجنبیة 

یقوم المواطنون في الخارج كلها تسجل في الجانب المقترضة من طرف المواطنین ، بالإضافة إلى الاستثمارات التي
ها تحقیق متحصلات ترد من الخارج تسجل في الجانب الدائن،في حین المدین،فكل المعاملات التي یترتب علی

. 54یترتب عنها مدفوعات للخارج تسجل في الجانب المدین
:رؤوس الأموال قصیرة الأجل- 2

وتشمل كل الحسابات التي لا تتجاوز السنة الواحدة، حیث تعبر عن كل التغیرات التي تطرأ على قیمة الأصول 
في مواجهة الخارج، كذلك قیمة الخصوم التي یلتزم بها المقیمون تجاه الخارج ویخصص هذا التي یملكها المقیمون 

الحساب لكل العملات الأجنبیة والحسابات المصرفیة والأوراق المالیة قصیرة الأجل والكمبیالات وكل القروض 
.55قصیرة الأجل

:56وتتم هده التحركات التلقائیة نتیجة للأسباب التالیة
ن الاضطرابات الاقتصادیة التي تحدث كالتضخم والاضطرابات السیاسیة كالحروب مما یؤدي الى الخوف م-

.تهریب رؤوس الأموال للخارج أین الظروف الاقتصادیة والسیاسیة ملائمة
الرغبة في تحقیق دخول اعلي من خلال شراء أصول أجنبیة أو سندات أو ودائع لفترة قصیرة الأجل-
المضاربة نتیجة توقع تغیرات في القیمة الدولیة للعملة الوطنیة، من خلال قیام المضاربین بتحویل القیام بعملیات -

.أموالهم لعملة البلد المتوقع ارتفاع قیمة عملتها
وتجدر الملاحظة هنا إلى انه عادة ما یطلق على میزان العملیات الجاریة ومیزان التحویلات من طرف واحد وحركة 

.لطویلة الأجل مجتمعة بمیزان المدفوعات الأساسيرؤوس الأموال ا

.16،ص2008،دار صفاء، الأردن،التمویل الدوليموسى سعید مطر وآخرون، 53
103-102،ص2،2001العربیة السعودیة، طة، دار المریخ للنشر، المملكإلى إدارة الأعمال الدولیةلمدخاحمد عبد الرحمان احمد،54
.103جع سابق،صزینب حسین عوض االله ، الاقتصاد الدولي، مر 55
.103-102،ص2،2001العربیة السعودیة، طة، دار المریخ للنشر، المملكإلى إدارة الأعمال الدولیةلمدخاحمد عبد الرحمان احمد،56
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La Balance Des Réserves Officiellesحساب الاحتیاطات الرسمیة : ثالثا

یتضح لنا من خلال حساب الاحتیاطات الرسمیة التغیرات التي تطرأ على الاحتیاطات الدولیة المملوكة للدولة والتي 
.میزان المدفوعات الأساسیةتستخدم لتسویة العجز أو الفائض في بنود 

فإذا قامت بنود الجانب الدائن بنود الجانب المدین في الحسابات الأساسیة لمیزان المدفوعات فان میزان المدفوعات 
یحقق فائض اقتصادي، ولكي یحقق المیزان توازن حسابي لابد من زیادة الاحتیاطات الرسمیة للدولة، وكمثال إذا 

ملیون یتم تسویة هذا الفائض من خلال مشتریات ذهب نقدي 50لة ما فائض یقدر ب حقق میزان المدفوعات لدو 
ملیون، فعند زیادة الدولة 50ملیون، بمعنى زیادة رصید الاحتیاطات الرسمیة للدولة ب مبلغ 50من الخارج بمبلغ 

ملیون تعادل الرصید 50لغ لمشتریاتها او وارداتها من الذهب النقدي یتم تدفق عملة أجنبیة إلى خارج الدولة بمب
57صفر= الدائن لمیزان المدفوعات وبالتالي یصبح رصید میزان المدفوعات 

ویحدث العكس في حالة العجز ، حیث تقوم الدولة ببیع الذهب النقدي للخارج من اجل زیادة الجانب الدائن بنفس 
في هذه الحالة ینخفض رصید الاحتیاطات قیمة العملة الأجنبیة المتدفقة ویصبح رصید المدفوعات یساوي صفر، و 

.النقدیة للدولة
Erreurs et Omissionsحساب السهو والخطأ: رابعا

من الناحیة العملیة یصعب الحصول على قیمة معادلة تماما لمجموع البنود في الجانب الدائن والجانب المدین، وفي 
لیة لكل من الجانبین الدائن والمدین في میزان المدفوعات هده الحالة تعادل قیمة حساب السهو والخطأ بین القیمة الك

حیث یكون هذا الحساب تعویضا للمغالاة أو التقلیل في تقدیر قیمة العناصر المسجلة في مختلف حسابات المیزان، 
.58كما یعكس أیضا جزء منه التحركات غیر المسجلة في رأس المال الخاص 

میزان المدفوعات التوازن والاختلال في:الفرع الرابع 
الإشكال المطروح هنا هو كیف یحدث خلل في میزان المدفوعات في الوقت الذي یكون فیه المیزان متوازن دائما 
نتیجة لاستخدام طریقة القید المزدوج، هدا ما سنوضحه من خلال دراسة حالات توازن واختلال المیزان في العناصر 

لمدفوعات تدل على نجاح وفعالیة السیاسات الاقتصادیة المطبقة بالدولة وعلى ، إن حالة التوازن في میزان اةاللاحق
كفاءة الأداء الاقتصادي بها، وبالتالي یكون قد تحقق هدف التوازن مع العالم الخارجي الذي یقتضي كزن میزان 

.المدفوعات في حالة توازن ویكون متوافقا مع التوازن الداخلي للاقتصاد القومي
ي میزان المدفوعات یعبر على الحالة التي تكون فیها المدیونیة مساویة للدائنیة في مختلف المدفوعات ، فالتوازن ف

، فالحسابات الإجمالیة لمیزان المدفوعات یجب أن 59وفي حالة التوازن تنعدم بنود الموازنة وتكون مساویة للصفر
هو نتیجة اعتماد نظام القید المزدوج في تسجیل القیود تكون متساویة في نهایة الفترة، وحتمیة هذا التوازن الحسابي 

299-298ایمان عطیة ناصف وهشام محمد عمارة،مرجع سابق، ص 57
.69، مرجع سابق،صالاقتصاد الدوليزینب حسن عوض االله ، 58
.302،ص2000، الدار الجامعیة،مصر،النظریة الاقتصادیة تحلیل جزئي وكلي للمبادئعبد الحمید،عبد المطلب 59
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المزدوج في تسجیل القیود الدائنة والمدینة ، حیث كل عملیة تظهر في الجانب الدائن، لابد من أن تظهر قیمتها في 
.الجانب المدین للمیزان

أنواع توازن میزان المدفوعات        : أولا 
لمحاسبیة دائما متوازنا نتیجة لمبدأ القید المزدوج المعتمد عند تسجیل كل یعتبر میزان المدفوعات من الناحیة ا

عملیة، وبالتالي فالاختلال المقصود الذي یمس المیزان هو الاختلال الاقتصادي ، حیث أن التوازن الاقتصادي 
:60توضیح كل من التوازنین المحاسبي والاقتصادي لمیزان المدفوعاتيتفسره عوامل أخرى، وفیما یل

التوازن المحاسبي- 1
یقصد بالتوازن المحاسبي لمیزان المدفوعات تساوي مجموع الحسابات الدائنة مع مجموع الحسابات المدینة، ونتیجة 
للأخطاء الإحصائیة وعدم دقة الإحصائیات من طرف المصالح الخاصة بإعداد میزان المدفوعات قد لا تتطابق قیم 

یتم إضافة بند اصطناعي والمسمى ببند السهو والخطأ تسجل فیه الفجوة المتحصلات مع قیم المدفوعات، لذا 
.الناتجة عن عدم تساوي مجموع الجانب الدائن مع الجانب المدین لیتحقق بذلك التوازن الحسابي لمیزان المدفوعات

التوازن الاقتصادي- 2
ات والتحویلات الرأسمالیة طویلة الأجل وهي الحالة التي تتساوى فیها إیرادات الدولة مع صادراتها من السلع والخدم

إلى الداخل مع المدیونیات الناشئة عن وارداتها من السلع والخدمات والتحویلات الرأسمالیة طویلة الأجل إلى 
.61الخارج

یستوجب التوازن الاقتصادي بمیزان المدفوعات تساوي أصول وخصوم المعاملات المستقلة أو التلقائیة وتعرف أیضا 
لات فوق الخط، وهي المعاملات التي تتم بغض النظر عن موقف میزان المدفوعات ككل، ومن هذه بالمعام

المعاملات الصادرات والواردات سواء كانت منظورة أو غیر منظورة أي المعاملات الجاریة یصاف إلیها المعاملات 
الربح وأیضا المعاملات قصیرة الرأسمالیة طویلة الأجل التي تتم بغرض الاستثمار طویل الأجل من اجل تحقیق

62الأجل التي تتم من اجل الاستفادة من فرص الاختلاف في أسعار الفائدة بین المراكز المالیة أو بغرض المضاربة

أما باقي العملیات فتسمى بنود التسویة او عملیات مشتقة الهدف منها توازن الجانب الدائن مع الجانب المدین 
.لمیزان المدفوعات

الاختلال في میزان المدفوعات: ا ثانی
تعتبر حالة الاختلال في میزان المدفوعات الحالة الأكثر ملازمة له خاصة في الدول النامیة، فالاختلال في میزان 

مقبوضاتها الخارجیة ، حیث یكون میزان المدفوعات في حالةالمدفوعات هو حالة اللاتوازن بین مدفوعات الدولة و

.103ساكر محمد العربي،مرجع سابق،ص60
.132،ص1992جودة عبد الخالق،الاقتصاد الدولي في المزایا النسبیة في التبادل اللامتكافىء،دار النهضة العربیة،مصر،61

،سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة،المعهد العربي ودوره في آلیة الإصلاحاتمیزان المدفوعاتحسان خضر،62
.25،ص2004،الكویت،22للتخطیط، العدد 
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عجزا أو فائضا، وهدا الخلل لابد من إزالته باتخاذ الإجراءات اللازمة لمعالجته،والاختلال معناه أن اختلال إذا حقق 
التساوي المحاسبي تم بطریقة طارئة وغیر مهیأة للثبات والاستقرار، ویجب دراسة كل عناصر المیزان بدقة من اجل 

ه في میزان المعاملات الرأسمالیة،ومحاولة  معرفة الخلل هل هو في المیزان التجاري أو میزان الخدمات أو ان
معالجة هذا الاختلال مهما كانت صوره والتخفیف من حدة الأثر الذي قد یخلفه أو أنه في میزان المعاملات 

.الرأسمالیة، ومحاولة معالجة هذا الاختلال مهما صورة والتخفیف من حدة الأثر الذي قد یخلفه
حالة العجز في میزان المدفوعات- 1

حالة العجز في میزان المدفوعات یكون الرصید سالب،أي أن المدفوعات للعالم الخارجي تكون أكبر من يف
المتحصلات،وفي هذه الحالة الجانب المدین یفوق الجانب الدائن،والمیزان سلبي في غیر صالح الدولة حیث أن 

تمدة من الدولة فشلت في تحقیق التوازن حالة العجز في میزان المدفوعات تدل على أن السیاسات الاقتصادیة المع
.الخارجي وهي الحالة الأكثر شیوعا في العالم

فالعجز في میزان المدفوعات یدل على عدم مقدرة الدولة تسدید قیمة صادرتها مما یؤدي إلى زیادة مدیونیة الدولة 
زان المدفوعات یؤثر سلبا على ،كما أن العجز في می63تجاه العالم الخارجي وما یترتب عنها من سلبیات ومخاطر

،حیث أن العجز في المیزان )بافتراض ثبات بقیة العوامل الأخرى(قیمة العملة المحلیة في سوق الصرف الأجنبي 
یؤثر في عرض العملة المحلیة في السوق،حیث یزداد عرضها على الطلب علیها،وتعتمد السلطات العامة على 

.ذا الخلل السیاسات النقدیة والمالیة لتصحیح ه
من المعدل المتوسط لمجموع قیمة الإیرادات ٪5وفي الواقع فإن الخلل في میزان المدفوعات ینبغي أن یتجاوز نسبة 

في " الخلل السنوي"والمدفوعات المحققة في المعاملات الاقتصادیة للدولة مع الأجانب خلال سنة وهو ما یعرف بـ
64ختلالات السنویة المتجمعة خلال فترة معینةحین الخلل المتراكم فهو یدل على مجموع الإ

حالة الفائض في میزان المدفوعات- 2
وفي حالة الفائض في میزان المدفوعات یكون رصیده موجب من العالم الخارجي أكبر من المدفوعات،وفي هذه 

دیة المتبعة من الحالة الجانب المدین،غیر أن حالة الفائض في المیزان دلیل على عدم فعالیة السیاسات الاقتصا
،و تكمن المشكلة بالمیزان في هذه الحالة في ضرورة تخلي 65طرف السلطات العامة في تحقیق التوازن الخارجي

الدولة عن استخدام جزء من مواردها الحقیقیة المستخدمة في الإنتاج بالإضافة إلى وجود أموال معطلة بلا استثمار 
یسبب بدوره تضخم وارتفاع الأسعار المحلیة نتیجة لتزاید الطلب على وفي المقابل تتراكم الأرصدة النقدیة ما

.أن حالة الفائض تعد خطورة من حالة العجز في المیزانصادرات الدولة، إلا

.404، 403عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق ص 63
.123عرفات تقي الحسني مرجع سابق، 64
،سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة،المعهد العربي اتمیزان المدفوعات ودوره في آلیة الإصلاححسان خضر،65

.25،ص2004،الكویت،22للتخطیط، العدد 
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ویمكن للدولة أن تتخلص من حالة الفائض في میزان مدفوعاتها من خلال منح القروض للدول الأخرى مقابل سعر 
ر،ومن خلال منح إعانات وتبرعات للدول التي تمر بأزمات اقتصادیة،هذا في الأجل فائدة كعائد على الاستثما

.66القصیر، وتزداد أهمیة الخلل لما یكون في الأجل الطویل
ماهیة المیزان التجاري  :المطلب الثاني

نتاج من عمالة تتعدد أوجه المعاملات الاقتصادیة الدولیة والتي تشمل على السلع والخدمات المختلفة وعناصر الإ
ورؤوس أموال وتكنولوجیا التي تتم عبر الحدود لمختلف الدول في العالم،والتي تقوم على عملیات التبادل بین الدول 

وتشمل على مجموعة كثیرة من المجالات منها المبادلات السلعیة سواء كانت مواد خام أو سلع نصف مصنعة،
سمالیة والتي تسمى بالمعاملات السلعیة،أو المعاملات المنظورة أو مصنعة،زراعیة أو صناعیة،استهلاكیة أو رأ

.والتي ترصد في بیان یسمى بالمیزان التجاري
:مفهوم المیزان التجاري وأهمیته:الفرع الأول

لصادرات السلعیة یمثل المیزان التجاري نوعا من المعاملات الجاریة،والمتمثلة في المبادلات من السلع،فإذا زادت ا
عن الواردات السلعیة فإننا نقول أن هناك فائض في المیزان التجاري،غیر أننا لا یمكن القول أن الفائض في المیزان 
التجاري في صالح البلد،أو العجز في المیزان التجاري في غیر صالح البلد قبل التطرق للأهمیة النسبیة للمیزان 

بالإضافة إلى الظروف الاقتصادیة التي یتحقق في ظلها الفائض والعجز في التجاري في میزان الحساب الجاري
.المیزان

یمثل المیزان التجاري صافي إیرادات الواردات والصادرات للدولة،حیث أن أسعار الصادرات تكون بالعملة المحلیة 
ن قیم الصادرات وقیم الواردات ،فالمیزان التجاري یمثل الفرق بی67في حین أسعار الواردات تكون بالعملة الأجنبیة

من السلع خلال فترة زمنیة عادة ما تكون ثلاثة أشهر، و هكذا تقیم العلاقة بین صادرات و واردات البلد ویعبر 
:عنها بالمعادلة التالیة

).M(إجمالي واردات البلدx)-(إجمالي صادرات البلد = رصید المیزان التجاري 
التجاري " المیزان"یمكن أن یطلق علیه االتجاري یشكل أهم جزء في میزان المدفوعات لدولة ما، كمحیث أن المیزان 

.في هذا البلد"الدولي 
یضم المیزان التجاري إجمالي الصادرات و الواردات من السلع الذي یسمح بقیاس تنافسیة البلد تجاه منافسیة،حیث 

على أن الصناعة الكفؤ جدا،أو أن الشبكة التجاریة فعالة بصفة ،مثلا)X-M(یدل الرصید التجاري الإیجابي لـ
خاصة،وفي المقابل،فإن الرصید التجاري السلبي والمستمر یدل على عجز هیكلي أو بنیوي للمیزان التجاري،بسبب 

ة ،وتحاول كل الدول تحقیق فائض في میزانها التجاري أو على الأقل الوصول إلى حال68ضعف تنافسیة الصادرات
.التوازن وذلك عندما تتحقق حالة التساوي بین الواردات السلعیة مع الصادرات السلعیة للبلد 

.404- 403عبد المطلب عبد الحمید،مرجع سابق ص66
.76،ص2012عدنان تایه النعیمي،ادارة العملات الاجنبیة،درا المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الاردن،67
.207مان یسري احمد،مرجع سابق،صعبد الرح68
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یعتبر المیزان التجاري الجزء الأساسي في میزان المدفوعات كونه یبین النشاط الإنتاجي وهیكله في الدولة حیث انه 
عف القدرة الإنتاجیة فیه أو ضعف درجة لما یحدث عجز في النشاط الإنتاجي للدولة بسبب ضعف درجة تنوعه وض

مرونته عن تلبیة احتیاجات الاقتصاد تلجا الدولة للاستیراد لسد احتیاجات اقتصادها إلى جانب أن عدم مقدرة الدولة 
عن توسیع نشاطها الإنتاجي وتنویعه لا یتیح لها فرصة توفیر فائض في الإنتاج من اجل تشجیع عملیة التصدیر 

69.إلى عجز في میزانها التجاريما یؤدي بدوره 

التوازن والاختلال في المیزان التجاري: انيالفرع الث
ان الاختلال في المیزان التجاري تحدث بصفة مستمرة وشائعة في حین أن التوازن نادرا ما تتحقق في الواقع، إلا أن 

وارداتها السلعیة قدر الإمكان والعمل على كل دولة تحاول الوصول الى التوازن في میزانها التجاري من خلال تقیید 
.زیادة صادراتها  وفي هده الحالة یتحقق الاستقرار الاقتصادي داخلیا وخارجیا

التوازن في المیزان التجاري:اولا
یقصد بالتوازن في المیزان التجاري تساوي كل من الجانب الدائن مع الجانب المدین ،اي تساوي المطلوبات 

: 1لدولة من الدولة الاخرى مع حقوق الدولة تجاه العالم الخارجي، اي ان التوازن یتحقق عندما یكونالمستحقة على ا
الصادرات+ الطلب المحلي =الواردات + الإنتاج المحلي 

الاختلال في المیزان التجاري: ثانیا
لمشكلات في الاختلال  یحدث الاختلال في حالة زیادة الجانب المدین على الجانب الدائن، ومن الملاحظ ان ا

تبرز بشكل اكبر في حالة العجز ،فالعجز في المیزان التجاري للدولة یعني انها تعیش في مستویات معیشة اعلى 
من مستواها فالدولة في هده الحالة تستورد سلعا اكبر من قدراتها، بما یؤدي الى زیادة مدیونیتها تجاه الخارج، كما 

لات الدول المصدرة یزداد مقابل تزاید عرض العملة المحلیة ما یؤدي الى خفض یعني العجز ان الطلب عللا عم
وتدهور قیمتها ، كما أن زیادة الطلب على المنتجات الأجنبیة یؤدي إلى انخفاض الإنتاج من المنتجات الوطنیة 

70.وبالتالي تزاید حجم البطالة، والذي یتسبب في فشل السیاسات الاقتصادیة في تحقیق أهدافها

أسباب الاختلال في المیزان التجاري:ثالثا 
تتعدد أسباب الاختلال في المیزان التجاري باختلاف الدول والظروف المحیطة بها ، بالإضافة إلى الخصائص 

.الممیزة لفترات الاختلال ویمكن التمییز بین الأسباب الاقتصادیة والأسباب غیر الاقتصادیة
تتمثل في :الأسباب الاقتصادیة

نظرا لقوة العلاقة الموجودة بین سعر الصرف والمیزان التجاري : التقییم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلیة–ا 
فانه إذا كان سعر صرف عملة الدولة اكبر من قیمتها الحقیقیة،فسیؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار السلع المحلیة من 

على هده السلع وبالتالي حدوث اختلال في المیزان وجهة نظرا الأجانب مما یؤدي إلى انخفاض الطلب الخارجي 

.234،ص2001فلیح حسن خلف، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، الاردن،69

.234،ص2001فلیح حسن خلف، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، الاردن،70
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التجاري للدولة، والعكس صحیح في حالة تحدید صرف العملة المحلیة بأقل من قیمتها مما یؤدي إلى توسع 
.الصادرات مقابل تقلص الواردات وبالتالي یحدث اختلال أیضا في المیزان التجاري للدولة

.الهیكلیة للاقتصاد الوطني وخاصة هیكل التجارة سواء صادرات أو وارداتمتعلقة بالمؤشرات: أسباب هیكلیة–ب 
تشمل التقلبات التي تحدث في النشاط الاقتصادي للدول التي تعاني من خلل في میزانها : أسباب دوریة–ج 

متكررة ومن بینها نذكر الأزمات الاقتصادیة ال71التجاري، أي حسب الدورات الاقتصادیة التي تمر بها الدولة
.وتغیرات أذواق المستهلكین محلیا وخارجیا ، وعوائق تجاریة

تتمثل في : أسباب غیر اقتصادیة
الاختلالات الجویة وما ینجر عنه من كوارث طبیعیة كالفیضانات، التصحر أو نفاذ الثروات : عوامل طبیعیة–ا

.الطبیعیة
حیث ان الاختراعات متمركزة في الدول المتقدمة ما وما یرافقه من اختراعات عالمیة : التقدم التكنولوجي–ب

.یؤدي الى تخفیض تكالیف ونفقات الإنتاج وبالتالي انخفاض الأسعار مع بقاء أسعار منتجات الدول النامیة مرتفعة
كقیام الحروب أو المقاطعات الاقتصادیة وما لها من اثر على معدلات الصادرات خاصة : الظروف السیاسیة–ج

.ت إحدى هذه الدول تمثل سوق خارجي فعال للدولةإذا كان
حیث ان زیادة النمو الدیمغرافي ینتج عنه زیادة الطلب على الواردات خاصة السلع : النمو الدیمغرافي–د

الاستهلاكیة ، بالإضافة إلى تطبیق سیاسة رفع الأجور والتي بدورها تؤدي إلى زیادة نفقات الإنتاج، وبالتالي تدهور 
.التنافسیة الخارجیة للدولة نتیجة ارتفاع أسعار صادراتهاالقدرة

التي یكون لها اثر خاصة في الدول المتقدمة الصناعیة، لأنها تؤدي إلى شل العملیة : الإضرابات العمالیة–ه
أثیرها الإنتاجیة وزیادة التكالیف ویؤدي بدوره إلى زیادة الواردات وانخفاض  الطلب على العملة المحلیة ویتجلى ت

72.أكثر إذا مست هده الاضطرابات الصناعات الموجهة بالدرجة الأولى للتصدیر

تأثیر تقلبات سعر الصرف على حركة الصادرات والواردات: المطلب الثالث
یعد سعر الصرف وسیاساته من بین الأسالیب التي تعتمد علیها السلطات النقدیة في معالجة الخلل في المیزان 

.یعتبر سعر الصرف عامل أساسي في تحدید أسعار السلع المتبادلة بین الدولالتجاري، حیث 
ونتیجة للتطورات الاقتصادیة والتوجهات الحدیثة نحو اقتصاد السوق، تطورت أنظمة الصرف من التثبیت إلى 

دة أفكار المرونة المطلقة لمواجهة تلك التطورات، ومع تطور الفكر الاقتصادي وظهور الأفكار النقدیة برزت ع
نقدیة لتحلیل أثر تغیرات أسعار الصرف على حركة التجارة الخارجیة، ولقد كان لسیاسة التخفیض في قیمة العملة 

.نصیب كبیر في هذه التحلیلات الاقتصادیة نظرا لأهمیتها في التأثیر على المیزان التجاري وتحسین وضعیته

.126ابق، ص عرفان تقي الحسیني، التمویل الدولي، مرجع س71

.102زینب عوض االله، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص 72
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اتتأثیر تقلبات سعر الصرف على الصادر :الفرع الأول 
إن زیادة تقلبات سعر الصرف تؤدي المخاطر التي تواجه المصدرین والمستوردین،إذ أن زیادة تقلبات سعر الصرف 
توحي بأن هناك بیئة غیر مواتیة للسیاسات الاقتصادیة للدولة،و بهذا فإن تقلبات سعر الصرف تخفض من حجم 

إیجابي ، وهذا بتتبع باقي المتغیرات المؤثرة في حجم التجارة الخارجیة ، حیث یمكن أن یكون هذا التأثیر سلبي أو 
التجارة الخارجیة واتجاهاتها فضلا عن سلوك المستوردین والمصدرین واختلاف هیكل الإنتاج،إذ أن الدول تتمتع 

العكس في حالة الدول التي وبهیكل إنتاج وتجارة متنوعین تعد أكثر قدرة على الاستجابة لتقلبات سعر الصرف، 
.73یز بهیكل إنتاج و حجم تجارة أقلتتم

ویتحدد سعر الصرف في سوق الصرف الأجنبي بتلاقي قوى العرض والطلب من الصرف الأجنبي والمیزان 
یعكس لنا قوى سوق الصرف الأجنبي،حیث یسهم تقلب سعر )الصادرات والواردات(التجاري بجانبیه الدائن والمدین 

ع المحلیة بالنسبة للأسعار في الدول الأجنبیة الصرف في إحداث تغیرات في أسعار السل
وهذه التقلبات قد تؤدى إلى التأثیر على الصادرات وذلك حسب درجة مرونة الطلب السعریة علیها،حیث یقصد 

.بتقلب سعر الصرف تخفیض قیمة العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة أو رفعها
سعار ن التأثیر من خلال انخفاض أسعار السلع المحلیة مقارنة بالأففي حالة تخفیض قیمة العملة المحلیة یكو 

:74الأجنبیة وارتفاعها داخلیا وذلك للأسباب التالیة
ارتفاع أسعار المواد الأولیة المستوردة اللازمة للإنتاج المحلي مما یؤدي إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج وبالتالي ارتفاع 

.الأسعار
.بعض السلع الاستهلاكیة ، حیث یؤدي ارتفاع أسعارها إلى ارتفاع نفقات المعیشةارتفاع أسعار الواردات على

.بسبب ارتفاع أسعار الواردات نتیجة تحول جزء من الطلب علیها إلى بدائلها من السلع الوطنیة
لى شراء نتیجة توقع المستهلكین ارتفاع أسعار السلع في المستقبل بعد تخفیض قیمة العملة سوف یجعلهم یقبلون ع

السلع الاستهلاكیة قبل حدوث الارتفاع المتوقع في الأسعار ، ما یؤدي بدوره إلى زیادة الطلب على هذه السلع 
.والذي یترتب  عنه الزیادة الفعلیة في الأسعار

وتجدر الإشارة إلى أن أهمیة الاختلاف بین الأسعار المحلیة و الأسعار الأجنبیة تعتمد على الكثیر من العوامل
:75منها

فكلما كان اعتمادها على الواردات كبیرا كلما قلت الواردات،خفضت قیمة عملته على التيمدى اعتماد الدولة 
.فاعلیة التخفیض

سعدون حسین فرحان، أثر تقلبات سعر الصرف الحقیقي في التجارة دراسة مقارنة في دول نامیة ذوات هیكل إنتاج و تجارة مختلفة، 73
. 07، ص2009، العراق، 31مجلة تنمیة الرافدین، العدد

. 183، ص 2010التجارة في عصر العولمة، دار المنهل اللبناني، لبنان، محمد دیاب،74
. 267محمود یونس، مرجع سابق، ص 75
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فإذا كانت استهلاكیة استهلاكیة،طبیعة المنتجات المستوردة هل هي مواد أولیة ضروریة للصادرات أو منتجات 
.قلت فاعلیة التخفیض

تأثیر سعر الصرف على الواردات:ي الثانالفرع
إن تخفیض قیمة العملة المحلیة یجعل أسعار الواردات أكثر ارتفاعا داخلیا،أما سعرها مقوما بالعملة الأجنبیة فیظل 
دون تغییر وبالتالي فإن حجم الواردات بالتأكید سوف یتقلص،ومنه ستنخفض الكمیة المطلوبة من الصرف 

الاستهلاكیة یؤثر التخفیض على كمیة الواردات ویتزاید حجمها من هذه السلع،فتخفیض ، فبالنسبة للسلع 76الأجنبي
قیمة العملة یخفض الدخل الحقیقي المتاح ومن ثم الاستهلاك ما یؤدي إلى اتجاه الواردات الحقیقیة من السلع 

المستوردة فعادة ما تشكل نصیبا وافرا  الاستهلاكیة إلى التراجع،أما إذا ما تعلق الأمر بالسلع الرأسمالیة والمواد الولیة 
في مكونات الناتج المحلي،ومن ثم تأثیر التخفیض على استیرادها یتوقف على مدى قدرة الدول النامیة على إحلال 
المواد الأولیة المستوردة و قدرتها على تغییر تقنیات الإنتاج فیها بالشكل الذي یمكن من استغلال الموارد 

ر لیس بالهین حتى توفرت الإمكانیة لذلك فإنها تتطلب فترة من الزمن قد تكون طویلة ومكلفة،غیر المحلیة،وهذا الأم
.77أن إمكانیة الإحلال تكون كبیرة بالنسبة للمواد  الولیة مقارنة بالنسبة للسلع الرأسمالیة
ا على المیزان التجاري یؤدي إلى أما في حالة ارتفاع قیمة العملة أو لجوء الدولة إلى رفعها بغیة تقلیل أعباء وارداته

زیادة حجم الواردات من الخارج مما یؤدي إلى زیادة المعروض المحلي من السلع فتنخفض الأسعار،إضافة إلى 
.خفض تكلفة الإنتاج  نتیجة خفض تكلفة الواردات من المواد الخام

. مورد خاي كریانین، الاقتصاد الدولي مدخل السیاسات، ترجمة محمد ابراهیم منصور و مسعود76
لة الجزائر، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل بوعتروس عبد الحق، دور سیاسة سعر الصرف في تكییف الاقتصادیات النامیة حا77

شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادیة، تخصص النقود و التمویل، كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، جامعة قسنطینة، 
. 130، ص 2002- 2001الجزائر، 
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الأدبیات التطبیقیة: المبحث الثالث

ول عن الدراسات السابقة و المطلب الثاني تعقیب عام حول الدراسات سنتطرق في هذا البحث إلى مطلبین الأ
.السابقة

الدراسات السابقة: المطلب الأول

"دراسة حالة الجزائر"أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجها : دراسة دوحة سلمى- 1
.یةأطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجار 

تهدف هذه الدراسة إلى قیاس أثر تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على 
المیزان التجاري، و قد حددت هذه الدراسة في إطارین مكاني و زماني، فیما یخص الإطار المكاني تخص 

و لقد اعتمدت هذه 2013- 1990هذه الدراسة الاقتصاد الجزائري، أما الإطار الزماني فقد حددت الفترة 
الفترة كونها تتماشى مع سیاسة الانفتاح على اقتصاد السوق، و الاندماج في الاقتصاد العالمي، وكذا 

.تماشیا مع الإصلاحات المالیة و المصرفیة التي عرفها الاقتصاد الوطني
)دراسة حالة الجزائر(رجیة التقییم الكمي لأثر الیورو و الدولار على التجارة الخا: سي محمد كمالدراسة - 2

2013/2014منشورة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، ) ل م د(أطروحة مقدمة لنیل درجة دكتوراه 

لقد قامت هذه الدراسة قیاس أثر الكمي المتعلق بعملتي الدولار و الاورو على الصادرات و على الواردات 
ل استجابة النبضة و مكونات التباین المقدرة من نموذج التحلیل الجزائریة و لتحقیق هذا الهدف استخدمت دوا

الانحدار الاتجاهي و النفط خلال الأخیر أدت إلى الرفع من قیمة الصادرات بالرغم من انخفاض الدولار أمام 
من الواردات المتأتیة من منطقة %50الأورو عمل على رفع فاتورة الواردات بسبب أن هذا الأخیر هو عملة ل 

الاورو و تبین من النتائج المستخلصة لهذه الدراسة وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف الدولار و النفط 
خلال العقد الأخیر أدت إلى الرفع من قیمة الصادرات بالرغم من انخفاض الدولار أمام الاورو و هذا ما ساهم 

ن انخفاض الدولار أمام الأورو عمل على رفع في سیاسة مناوئة للإنفاق العام أجى بارتفاع كلفة الواردات كما أ
.من الواردات المتأتیة من منطقة الاورو%50فاتورة الواردات بسبب أن هذا الأخیر هو عملة ل 

أثر سیاسة سعر الصرف الأجنبي في المیزان التجاري بعنوان 2009دراسة زیرار و الزغبي و عوض، - 3
التغیر في سعر الصرف الأجنبي على المیزان التجاري تناولت هذه الدراسة أثر2004-1970الجزائري 

و قد تم تقدیر دالة الحساب الجاري باستخدام طریقة المربعات 2004-1970الجزائري خلال الفترة 
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و قد توصلت Co intégrationالصغرى العادیة المصححة كلها و المستندة إلى اختبار التكامل المشترك 

:الدراسة للنتائج التالیة
صف دالة الطلب الأجنبي على الصادرات بالمرونة بالنسبة لسعر الصرف الحقیقي مما یدل على تت

.أن تخفیض العملة قد أثر إیجابا في تحسین وضعیة المیزان التجاري
 ،یتصف الطلب المحلي الجزائري على الواردات بأنه عدیم التأثر بالتغیر في سعر الصرف الحقیقي

.أن معظم الواردات الجزائریة من السلع الاستهلاكیةو یعود السبب في ذلك إلى 
 المیزان التجاري غیر المرن بالنسبة لسعر الصرف الحقیقي و هذا یدل على أن تخفیض العملة له

.أثر ایجابیا في تحسین وضعیة المیزان التجاري الجزائري
مقدمة لى الاقتصاد الجزائريأثر تقلبات سعر الصرف الدولار و الاورو و أثرهما ع: دراسة بودري شریفة- 4

.لنیل شهادة ماجستیر منشورة
التي خلصت إلى زیادة الاستخدام العالمي للاورو بما فیه هیمنته على العلاقات التجاریة الجزائریة تؤدي 
إلى التوسع نحو الاورو على حساب الدولار باعتبار أن الاورو هو العملة الوحیدة التي تنافس الدولار بفعل 

قومات اقتصادیة تؤهلها للدور العالمي في ظل معانات الدولار و من ثم وجود تأثیر سلبي على وجود م
الاحتیاطي الصرف الجزائري من الدولار و أن ارتفاع الاورو یؤدي إلى ارتفاع تكلفة الواردات مما یتوجب 

لتحول للارتباط بالاورو التحول نحو توزیع الاستیراد إلى مناطق دولاریه و إعادة النظر في نظام الصرف با
.و محاربة السوق الموازیة لسعر الصرف و إعادة هیكلة و إدارة احتیاطي الصرف

محددات سعر صرف الدینار الجزائري و دوره في تحقیق الاستقرار الاقتصادي: دراسة سعیدة شطباني- 5
.مقدمة لنیل شهادة الماجستیر

لعوامل المؤثرة على سعر الصرف الدینار الجزائري من تكمن أهداف البحث في التعرف على المحددات أو ا
الداخلي و الخارجي بسعر الصرف من جهة أخرى، كما : جهة، و مدى ارتباط الاقتصاد الوطني في بعدیه

ترفق هذه الدراسة بدراسة قیاسیة اقتصادیة لمحاولة نمذجة العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري و 
.لي، مع قیاس نسبة مساهمة كل عامل في تحدید سعر الصرفبعض متغیرات الاقتصاد الك
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:باللغة الأجنبیةدراساتال
6- Péne Lalonde, Patrik Sabourin « Modélisation et prévision du taux de change

réel effectif Américain », document de travail de la banque de Canada,Canada
2003.

ذه الدراسة نمذجة العلاقة بین سعر الصرف الحقیقي و مجموعة من المتغیرات الاقتصادیة في حاول الباحثان في ه
، و خلص الباحثان إلى أن العوامل الأكثر تأثیر على سعر الصرف هي )2002- 1992(الاقتصاد الأمریكي للفترة 

.أسعار البترول و مستوى الإنتاجیة، و تجلى ذلك من خلال اختبار فترة عشرة سنوات

7- Ella oyono: Effets réels des régimes de change dans les pays en
développement, revue d’analyse économique, vol 82 n° 3, Montréal, Septembre
2000.

بینت الباحثة في هذه الدراسة تأثیر نظام سعر الصرف على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، و ركزت على الناتج 
جمالي، و خلصت هذه الدراسة إلى أن لنظام سعر الصرف أثرا حقیقیة على الإنتاجیة، و بالتالي الأداء المحلي الإ

.الاقتصادي لذا یجب العمل بنظام الصرف المثالي

تعقیب عام حول الدراسات السابقة: المطلب الثاني

حیث وجهة تناولها لموضوع أثر سعر نلاحظ أن الدراسات السابقة التي أشرنا إلیها كانت متنوعة فیما بینها من 
الصرف، من خلال الدراسات السابقة سنقوم بذكر أوجه الشبه و الاختلاف فنلاحظ من حیث أوجه الشبه أن أغلب 
الدراسات ركزت على دراسة سعر الصرف على الاقتصاد ككل منها دراسة بودري شریفة و منها ما كان أخص أكثر 

سي محمد أما عن دراسة. التجاري و سبل علاجها منها دراسة دوحة سلمىمثل أثر سعر الصرف على المیزان
كمال فقد توافقت مع دراستنا من حیث التركیز على التجارة الخارجیة بشقیها الصادرات و الواردات، الأدوات 

النهج الإحصائیة المطبقة، أـما المنهج المتبع فكل الدراسات استخدمت المنهج الوصفي في الجانب النظري و 
.الإحصائي و هذا ما اتبعه دراستنا الحالیة

أما أوجه الاختلاف فأغلب الدراسات اختلفت من حیث استخدام الأدوات الإحصائیة المطبقة، و كذلك من حیث 
مكان الدراسة و كذلك تناول معظم الدراسات أثر سعر الصرف على رصید المیزان التجاري و لیس على شقیه 

و ما یمیز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة أنها طبقت في الجزائر خلال الفترة .الصادرات و الواردات
.أما عن الطریقة المتبعة للدراسة فقد اعتمدنا على نموذج الانحدار الخطي البسیط2008-2017
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:خلاصة الفصل

ر أسعار الصرف عنصر تناولنا في هذا الفصل الأسس النظریة حول سعر الصرف و التجارة الخارجیة حیث تعتب
هام یساهم تنشیط التجارة الخارجیة و توسیع الأسواق الدولیة بصفتها وسیلة ربط بین اقتصادیات مختلف دول العالم 
و ذلك من خلال توسع نشاط التصدیر و الاستیراد، فسعر الصرف یجسد أداة الربط بین الاقتصاد المحلي و باقي 

.بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي و أسعارها في السوق العالمیةالاقتصادیات بالإضافة إلى ذلك یربط

فسعر الصرف الأجنبي أداة هامة في تسویة المدفوعات الدولیة من خلال تفاعل قوى العرض و الطلب علیه داخل 
من سوق سمي سوق الصرف، هذا الأخیر و بالیات عمله و المتعاملین فیه له فعالیة كبیرة في تزاید حجم كل 

.و بالتالي التأثر في حجم النمو الاقتصادي. الصادرات و الواردات

كما استعرضنا أهم الدراسات السابقة التي بحثت أثر تقلبات أسعار على التدفقات التجارة الدولیة كما استقصینا أهم 
أثر أسعار الصرف و النماذج القیاسیة و الاختبارات التجریبیة لهذا الطرح و أهم ما إستخلصناه من ذلك هو بأن 

تأثیرها على التجارة الخارجیة تختلف من دولة إلى أخرى و هذا ما أورده الاختلاف من علاقة سلبیة إلى إیجابیة في 
.درات و الواردات في فترات معینةحین أن هناك دراسات لم تجد تأثیر على الصا
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:تمهید

بالعدید من التخفیضات في قیمة الدینار الجزائري محاولة في ذلك الخروج و الجزائر كغیرها من الدول النامیة قامت 
من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق و إعطاء دفعة قویة للاقتصاد الوطني من خلال إستراتیجیة زیادة 

لأخیر الفجوة الصادرات و التخفیض من قیمة الواردات من أجل إعادة التوازن للمیزان التجاري للدولة، إذ یقیس هذا ا
بین الصادرات و الواردات، وهي فجوة تحتمل ثلاث صور ممكنة الفائض، العجز، و التوازن و تراجع المیزان 
التجاري یعكس إما تراجع التصدیر أو زیادة الاستیراد، و في حالة الجزائر زادت الواردات و تراجعت الصادرات في 

عر الصرف العملة الوطنیة لقاء العملات التي تقیم بها وقت واحد، حیث أ، الجزائر وقعت في مصیدة هي س
الأسعار الواردات و الصادرات، فالبلد المصدر یستفید من عملة ضعیفة لأنه یبیع بسعر أرخص و البلد المستورد 
یستفید من عملة قویة لأنه یشتري بسعر أرخص أما أن تنخفض عملة دولة لا قدرات تصدیریة لهل بعملة الاستیراد 

فهذا یعكس خللا هیكلیا في السیاسة الاقتصادیة للدولة و من بین الجوانب التي حظیت ) ورو في حالة الجزائرالأ(
باهتمام كبیر من قبل السلطات النقدیة هو العمل على اكتساب العملة المحلیة قیمتها الحقیقة من خلال تبني 

.خطوات تدریجیة لتحریر سعر الصرف الدینار الجزائري
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.تطور و تحلیل أرصدة میزان المدفوعات الجزائري: لأولاالمبحث

یعتبر میزان المدفوعات ذلك السجل الذي یسجل فیه جمیع العملیات الدولة مع دول العالم الخارجي و هذا الأخیر 
تربطه علاقة وثیقة مع أسعار الصرف الذي یعد من أهم الآلیات التي تؤثر فیه، و من هنا سنتطرق إلى دراسة 

.میزان المدفوعات الجزائريوضعیة

تطور المیزان التجاري: المطلب الأول

یعرف المیزان التجاري على أنه الفرق ما بین الصادرات و الواردات و علیه نتطرق إلى دراسة كلا منها

و هذا راجع إلى ارتفاع أسعار البترول 2014عرفت هذه الأخیرة منحى تصاعدیا إلى غایة سنة : الواردات-أ
سیاسة الدولة و بعدها نلاحظ انخفاض مباشر في منحى هذه الأخیرة نتیجة انهیار أسعار البترول و كذلك

:و الجدول التالي یوضح ذلك

)بملیارات الدنانیر الجزائریة(.الواردات الجزائریة: 01جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
39479392944047347247503765489258580515014708945957الواردات

.المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة عن الجمارك: المصدر

منحنى بیاني یمثل تطور الواردات الجزائریة: 01الشكل رقم 

.01من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم: المصدر
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2011ملیار دینار في عام 3418ع ملحوظ في واردات السلع من نلاحظ من الجدول و الرسم البیاني ارتفا
من الناتج %29,6أي (2015ملیار دینار في عام 5289إلى ) من الناتج المحلي الإجمالي%23,43أي (

و جاءت واردات السلع الاستهلاكیة الغذائیة و غیر الغذائیة على رأس القائمة حیث بلغت ). المحلي الإجمالي
یوضح أهم الشركاء 02الجدول رقم . من الناتج المحلي الإجمالي متبوعة بالمعدات الصناعیة%35قیمتها 

:)الصادرات، الواردات(الاقتصادیین في المجالین 

.الجزائریة حسب المتعاملین الاقتصادیینو الصادراتتوزیع الواردات: 02الجدول رقم 

، والجداول المرفقة تبین بوضوح أن معظم 2017ل عام یما یتعلق بالتوزیع حسب المناطق الاقتصادیة خلاوف
.مبادلاتنا الخارجیة ما زال الاستقطاب على شركائنا التقلیدیین

٪ من 77٪ من وارداتنا و57الواقع أن دول منظمة التعاون الاقتصادي تشكل الطرف المهم في التعامل بـ 
.صادراتنا

الصادرات بملیون دولار أمریكير أمریكيبالملیون دولاالوارداتالمناطق الاقتصادیة
السنة

%التطور
السنة

%التطور 20142016*20152016*
27.15-739 97616 12.9722-48522179 25بيو ور تحاد الأدول الإ

25118.21 2886 14.505-295 3636 7دول منظمة التعاون و التنمیة الاقتصادیة

-225909 1خرىالأبیةو ور الدول الأ 25.803780116.22

0.30-678 6831 8571.241 8222 2مریكا الجنوبیةأدول 

3.24-331 4092 1.962-618 85011 11سیاآ

--71---وقیانوسیاأ

32.69-9340.83572385 9181 1الدول العربیة

11.74-368 5501 6806972.501الدول المغاربیة

37.80-33.708251-359238فریقیةالدول الإ

16.69-883 66828 9.6234-727 70246 51المجموع
CNISو الإحصاء التابع للجماركالآليالمركز الوطني للإعلام : المصدر

.2016-2014يتنسل
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الإتحاد الأوروبي/ 
واردات%44.37نسب على التواليللجزائر ، ببیة دائما الشریك الرئیسي و ور الأتبقى دول الاتحاد 

.صادرات%58.37و
دولار في ملیار 22.47، من٪9.95، ، انخفضت الواردات من الاتحاد الأوروبي بـ2016في المقابل ففي سنة 

من الجزائر إلى هذه البلدان أیضا ، وبالنسبة للصادرات2017في عامملیار دولار أمریكي20.24إلى2016
.٪17.83أيملیون دولار أمریكي449إلىتضاءلت

من ٪16ضمن هذه المنطقة الاقتصادیة، یمكننا أن نلاحظ أن زبوننا الرئیسي هو إیطالیا، والتي تمتص أكثر من
.٪11.92ثم إسبانیا٪12.92الخارج ، تلیها فرنسا بـمبیعاتنا إلى

،تلیها إیطالیا وألمانیا ٪9.35ول الاتحاد الأوروبي بـتحتل فرنسا المرتبة الأولى بین دالرئیسیین،بالنسبة للممولین 
.2017عاممن إجمالي الواردات من الجزائر إلى خلال٪6.99و٪8.17بحصة

)خارج الاتحاد الأوروبي(دول منظمة التعاون والتنمیة/2
ة بحصة في المرتبة الثانی)خارج الاتحاد الأوروبي(دول منظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة تأتي
.من صادرات الجزائر إلى هذه البلدان٪18.69من واردات الجزائر من هذه البلدان، و٪12.93بلغت

إلى انخفاض كبیر في الصادرات المحققة مع هذه الدول دول نشیر أن، فإنه ینبغي 2016وبالمقارنة مع عام 
2016دولار أمریكي في عام ملیار6.94، من )خارج الاتحاد الأوروبي(الاقتصادیةمنظمة التعاون والتنمیة 

.٪4.91، كذلك فإن واردات الجزائر من هذه الدول ،سجلت انخفاضا یقدر بـ2017عام ملیار دولار6.49إلى
نلاحظ أیضا أهم المبادلات التجاریة بین الجزائر وهذه المنطقة مع الولایات المتحدة، تلیها تركیا مع معدلات كل 

.لصادرات إلى هذه البلدان٪9.76، و٪5.64نسبة للواردات من هذه الدول، وبال٪4.35و٪3.95من

.)تادراولا(رئازجللنییسیئرلاءاكرشلا02:مقرلكشلا
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باقي المناطق/3
نلاحظ أن المبادلات التجاریة بین الجزائر وبقیة المناطق تبقى دائما ضئیلة

تظهر) ةخارج الاتحاد الأوروبي ومنظمة التعاون والتنمی(الأوروبیة الأخرىإجمالي حجم التجارة مع البلدان
ملیون 1.02حیث تجاوزت من ،2016٪ مقارنة مع عام 94تراجعا في حصتها في السوق بما یقرب من

.2017عام يفيمریكأملیار دولار 1.97إلى2016دولار أمریكي في عام 
 15.67دولار أمریكي إلىملیار13.91تجاوزت من حیث ٪12.66تظهر زیادة طفیفة بنسبة" آسیا"دول

.لنفس الفترةر دولار أمریكيملیا
 سجل حجم التبادل التجاري مع دول المغرب العربي)UMA (مقارنة مع ٪1انخفاض طفیف ما یقرب

.2017عام ملیار دولار1.85إلى2016دولار أمریكي في عام ملیار1.87من مبلغ 2016

 ربي ومنظمة التعاون والتنمیة اتحاد المغرب العخارج (كذلك المبادلات التجاریة مع الدول العربیة
، حیث بلغ حجم التبادل التجاري مع هذه 2016طفیف مقارنة مع عام سجلت انخفاض ) الاقتصادیة

.٪2.26وذلك بانخفاض قدرهأمریكيملیار دولار 2.29لیصل إلىيمریكأدولار ملیار2.34من الدول

 2016عام مقارنة مع٪18.37ارتفاعا ملحوظا منوأخیرا، سجلت المبادلات التجاریة مع بلدان الأمریكتین،
.2017في عام ملیار دولار أمریكي5.68إلى2016في عام ملیار دولار أمریكي 4.8تجاوزت من

:الصادرات- ب
تعتمد الجزائر في صادراتها على سلعة واحدة و التي تتمثل في النفط الذي یعتبر الركیزة الأساسیة للاقتصاد 

في إجمالي صادراتها و هذا یوضح ارتباط . %98إلى %96مثل نسبة تتراوح ما بین الجزائري بحیث ت
المیزان التجاري بالمحروقات دون اللجوء إلى بدائل أخرى و الجدول التالي یوضح تطور الصادرات 

:الجزائریة خلال فترة الدراسة
)لجزائریةبملیارات الدنانیر ا(.2017-2008تطور الصادرات الجزائریة : 03الجدول 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
79298451945705373489718666591762886377873002634763الصادرات

.المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة عن الجمارك: المصدر
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بیاني یمثل تطور الصادرات الجزائریةالالشكل: 03الشكل رقم 

02من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم: المصدر
حیث تشكل 2009- 2008من خلال الشكل البیاني نلاحظ انخفاض حاد لقیمة الصادرات ما بین سنة 

كما نلاحظ أن الصادرات ارتفعت بشكل ملحوظ لتصل إلى . المحروقات أكبر نسبة للصادرات الجزائر
ملیار دولار حسب 4,74بزیادة 2016ملیار دولار في 30,02ابل مق2017ملیار دولار في 34,76

.بیانات المركز الوطني للإعلام الآلي و الإحصائیات التابع للجمارك
إلى عنصر الحجم حیث تراجع حجم الصادرات خلال الأشهر 2015یعود تراجع الصادرات في عام 
یث انخفض سعر البرمیل النفط بنسبة و كذا عنصر السعر ح%3.9التسعة الأولى من العام بنسبة 

و في الربع . 2014مقارنة بالفترة نفسها من عام 2015خلال الأشهر التسعة الأولى من عام 47.7%
مقارنة بالربع نفسه من %40، سجلت صادرات المواد الهیدروكربونیة انخفاضا بنسبة 2016الأول من 

.2015عام 
:رصید المیزان التجاري-ج

و علیه سنقوم بتحلیل ) 2017- 2008(جزائر بعدة تغیرات و تحولات اقتصادیة خلال الفترة لقد مرت ال
تطور وضعیة المیزان التجاري خلال هذه الفترة و الجدول التالي یبین رصید المیزان التجاري و هو كما 

:یلي
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)ریةبملیارات الدنانیر الجزائ(.2017- 2008رصید المیزان التجاري للفترة : 04جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
المیزان 
التجاري

398195900165802624221490110654306-13714-17063-2194

.المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة عن الجمارك: المصدر
:و یمكن ترجمة هذا الجدول في الشكل البیاني التالي

.تطور رصید المیزان التجاري لفترة الدراسةالشكل البیاني یمثل : 04ل رقم الشك

.03من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر

:من خلال ملاحظتنا للشكل البیاني و الجدول تبین لنا كما یلي

تصادیة في هذا العام الأزمة نلاحظ انخفاض رصید المیزان التجاري وهذا راجع إلى الظروف الاق) 2009- 2008(
2010ثم ارتفع من جدید سنة . المالیة العالمیة التي أدت إلى انخفاض الطلب على البترول و انخفاض أسعارها

أدى التراجع الحاد في أسعار البترول في سنة . ملیار دولار یعود ذلك لتخوف الدولة من الأزمة18,20بقیمة 
الحساب الجاري و كذا الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات تقدر ب إلى عجوزات في%47,1بنسبة 2015
.78ملیار دولار على التوالي27,5ملیار دولار و 27,3

التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر بنك الجزائر2016التقریر السنوي  78
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الى انخفاض الصادرات من %15,2، أدى الانخفاض المستمر في أسعار البترول بنسبة 2016في سنة 
المتزامن مع التقلص الحاد %6,1ع بنسبة و مع ذلك سمح تراجع الواردات من السل%15,6المحروقات بنسبة 

في الحد من العجز في الحساب الجاري و الرصید الإجمالي لمیزان " مداخیل عوامل الانتاج"في عجز بند 
.79ملیار دولار26المدفوعات إلى حوالي 

.نلاحظ تقلص عجز المیزان التجاري بصفة جیدة وهذا راجع إلى ارتفاع أسعار البترول2017في سنة 

.تطور حساب رأس المال: المطلب الثاني

، 2013و منذ عام . ملیار دولار سنویا2لا تزال الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ضعیفة نسبیا إذ لم تتجاوز قیمتها 
125إلى 2013ملیار دینار في عام 155,85نشهد تراجعا في الاستثمارات الأجنبیة المباشرة التي انتقلت من 

.04الجدول رقم 2015ملیار في عام 69ثم إلى ناقص 2014في عام ملیار دینار 

نتیجة تخلي غیر المقیمین عن 2015ملیار دینار في عام 27و انخفض رصید حساب رأس المال بناقص 
138,12سجل الحساب فائضا قدره 2014و في عام . حصصهم في رأس مال إحدى شركات الهواتف الجوالة

.ملیار دینار

.طور الاستثمارات المباشرةت: أولا

).بملیارات الدنانیر الجزائریة(2017-2011تطور حساب العملیات المالیة : 05جدول رقم 

2011201220132014201520162017السنوات
50,24165,2-147,88118,29155,16122,63الاستثمارات الأجنبیة المباشرة

2
133,7

6
0,600,000,000,000,000,000,00لمالیةاستثمارات حافظة الأوراق ا

0,250,010.070,08-0,690,02-18,00-حساب رأس المال
الاحتیاطات الإجمالیة للواردات حسب الأشهر 

)السلع و الخدمات باستثناء عوامل الإنتاج(
36,7736,6735,4030,0827,1722,7419,41

.2017بنك الجزائر، : المصدر

2017التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر بنك الجزائر سبتمبر 2017التقریر السنوي  79
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الارتفاع المذهل في أسعار النفط في العقد الأول من الألفیة الثالثة، استطاعت الجزائر بناء أسس سلیمة بفضل 
و قد استفاد البلد من رخاء مالي سمح له كذلك . لاقتصادها الكلي اتضح أنها مكسب كبیر لتجاوز الأزمة الحالیة

.بتحقیق أداء جید في مجال التنمیة الاجتماعیة

.ور رؤوس الأموال الرسمیةتط: ثانیا

)ملیارات الدولارات(.تطور رصید رؤوس الأموال الرسمیة لمیزان المدفوعات: 06جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات

0,168-1,152,190,570,0670,2660,1650,7480,0010,270السحب

0,4600,2030,102--0,5490,231-0,853-1,630,6830,4391,148الإهتلاك

0.066-0,4590,473-0,3840,517--1,0810,587-0,481,5070,131-الرصید

.2017بنك الجزائر، : المصدر

و 2009ما نلاحظ من الجدول أن رصید رؤوس الأموال الرسمیة حقق قیم سالبة خلال فترة الدراسة ما عدا سنة 
و لعل السبب راجع إلى تراجع حاد للاحتیاطات الرسمیة , و لكل بوتیرة متغیرة. 2016و 2014و 2010

ملیار دولار في نهایة 144,13إلى 2014ملیار دولار في نهایة دیسمبر 178,94للصرف، حیث انتقلت من 
راجع فلعل السبب 2010- 2009أما سنتي . 2016ملیار دولار في نهایة 114,14ثم إلى 2015دیسمبر 

.لتخلص الجزائر من دیونها اتجاه الغیر

.تطور حساب القروض القصیرة الأجل بالإضافة إلى بند السهو و الخطأ: ثالثا

تطور حساب القروض القصیرة الأجل بالإضافة إلى بند السهو و الخطأ لمیزان : 07جدول رقم 
).ملیارات الدولارات.(المدفوعات

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
0,807-1,875-2,5881,3570,899-1,306-0,4371,411-0,604-0,02الرصید

.2017بنك الجزائر، :المصدر

و 2014و 2011و 2008نلاحظ من الجدول أعلاه رصید عرف قیم سالبة في معظم السنوات ما عدا سنة 
.ملیار دولار0,899حیث بلغ . 2015
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الرصید الإجمالي لحساب رأس المال: عاراب

).الخ....الاستثمارات المباشرة(الرصید الإجمالي لحساب رأس المال یتكون من الأرصدة التي تطرقنا إلیها سابقا 

)ملیارات الدولارات(.2017إلى 2008تطور رصید حساب رأس المال من : 08الجدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
0,2470,1860,334-1,0193,396-0,361-2,543,463,182,37الرصید

.2017بنك الجزائر، : المصدر

2013- 2012نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن رصید حساب رأس المال یعاني من عجز خلال الفترة الممتدة 
:لكبیر راجع إلى عدة أسباب نذكرها فیما یليو نقول أن الجزائر عانت من هذا العجز ا2015و سنة 

.الأجنبیة الداخلیة للجزائرتراجع الاستثمارات .1
.تراجع قیمة المداخیل من المحروقات.2
).f.o.b(تراجع قیمة الصادرات .3

تطور رصید میزان المدفوعات:خامسا

ض نتیجة ارتباط الاقتصاد عرف رصید میزان المدفوعات تذبذبات خلال فترة الدراسة بین الارتفاع و الانخفا
الجزائري بعائدات الصادرات النفطیة و لذلك سنقوم بتحلیل تطور میزان المدفوعات خلال فترة الدراسة من خلال 

:الجدول التالي

)ملیارات الدولارات(.2017-2008تطور رصید میزان المدفوعات خلال الفترة : 09الجدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
رصید میزان 

المدفوعات
33,950,5112,2217,6712,411,15-9,27-

27,28
-

26,21
-

22,09
رصید میزان 
الحسابات الرسمیة

2,543,463,182,37-
0,361

-1,023,396-0,240,1860,334

الصادرات من 
المحروقات

77,1344,4156,1271,6670,5863,3258,3633,0827,9133,20

34,450,4112,1525,9620,16المیزان التجاري
7

9,880,46-
18,08

-
20,12

-
14,41

.2017بنك الجزائر، : المصدر
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نلاحظ من الجدول أعلاه أن رصید میزان المدفوعات تمیز برصید سالب و ذلك راجع الانخفاض المستمر لأسعار 
أدى التراجع الحاد في %11,8لكبیر في الواردات من السلع، المقدر ب على الرغم من الانخفاض ا. البترول

إلى عجوزات في الحساب الجاري و كذا الرصید الإجمالي لمیزان %47,1بنسبة 2015أسعار البترول في سنة 
. ملیار دولار على التوالي27,5ملیار دولار و 27,28المدفوعات تقدر ب 

إلى انخفاض الصادرات من %15,2تمر في أسعار البترول بنسبة أدى الانخفاض المس2016في سنة 
المتزامن مع التقلص الحاد %6,1و مع ذلك سمح تراجع الواردات من السلع بنسبة %15,6المحروقات بنسبة 

في الحد من العجز في الحساب الجاري و الرصید الإجمالي لمیزان " مداخیل عوامل الإنتاج"في عجز بند 
.ملیار دولار26لى حوالي المدفوعات إ

.تطور رصید حساب الخدمات و الدخل و التحویلات: المطلب الثالث

یضم هذا الحساب الدخل عوائد الاستثمار، الفوائد على القروض الخارجیة بالإضافة إلى عوائد توظیف الاحتیاطات 
:و الفوائد على الودائع الآجلة و علیه سنحاول دراسة تطور رصید كل منهم

.تطور رصید العملیات على الخدمات: لاأو 

)ملیارات الدولارات(.تطور رصید العملیات على الخدمات لمیزان المدفوعات الجزائري: 10جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
2,842,983,563,743,823,7783,5553,4753,4333,004الصادرات

11,18-10,776-10,999-11,696-10,776-10,828-10,998,698,348,8اتالوارد
8,178-7,342-7,524-8,141-6,998-7,006-5,06-4,78-5,71-7,41-الرصید

.2017بنك الجزائر، : المصدر
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.بیاني لتطور رصید العملیات على الخدماتالالشكل: 05الشكل رقم

.09الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم من إعداد: المصدر

من خلال ملاحظتنا لمعطیات الجدول أعلاه و الشكل البیاني استنتجنا أن میزان الخدمات طیلة فترة الدراسة سجل 
رصید سالب أي بمعنى آخر حقق عجز مستمر و دائم بالرغم من ارتفاع الصادرات الجزائریة خلال الفترة المدروسة 

یغطي الواردات الجزائریة من الخارج و لعل ما یفسر هذا العجز هو انخفاض مستوى القطاع إلا أن ذلك لم 
السیاحي في الجزائر، بالإضافة إلى أن المقیمین بالجزائر یقضون العطل في الخارج و هذا دلیل على ضعف و 

.لتوتر قطاع الخدمات الجزائري، الذي لم یواكب التطورات الدولیة الخاصة في هذا المجا

:دراسة رصید حساب الدخل: ثانیا

لدراسة هذا التطور بالتطرق إلى تحلیل الجدول التالي الذي یعبر عن تطور رصید حساب الدخل لمیزان المدفوعات 
.الجزائري خلال مدة الدراسة

)ملیارات الدولارات.(2017-2008تطور رصید حساب الدخل على میزان المدفوعات الجزائري : 11جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017سنواتال
5,134,744,594,453,7333,5483,2322,1922,4242,262الصادرات
4,856-3,994-6,645-8,046-8,068-7,63-6,466,064,966,43الواردات
2,594-1,570-4,453-4,814-4,521-3,9-2,04-0,37-1,32-1,33الرصید

.2017بنك الجزائر، : المصدر
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إلى غایة 2009من خلال الجدول السابق نلاحظ أن حساب الدخل هو الآخر حقق عجز مستمر من بدایة 
حیث یرجع هذا العجز إلى استمرار الأرباح التي تم انتقالها إلى مصالح الشركاء الأجانب لمؤسسة . 2017

.صاد الجزائريسوناطراك التي تعد العمود الفقري للاقت

:رصید التحویلات الصافیة: ثالثا

یضم هذا الحساب كافة التحویلات الملكیة المالیة و الحقیقیة و التي تتمثل في قطاع الإدارات العمومیة و تحویلات 

.أخرى

)ملیارات الدولارات(.تطور رصید التحویلات الصافیة لمیزان المدفوعات: 12الجدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
2,712,632,622,643,162,7923,2192,7712,8223,088الرصید

.2017بنك الجزائر، : المصدر

.منحنى بیاني لتطور رصید التحویلات الصافیة: 06الشكل رقم 

.09من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر

ل الجدول أعلاه و المنحنى البیاني أن رصید التحویلات الصافیة سجل قیم متذبذبة حیث بلغت في نلاحظ من خلا
إلى 2012ملیار دولار لتصل في 2,63ملیار دولار لتنخفض في السنة الموالیة فبلغت قیمتها 2,71البدایة المدة 

ر دولار ثم ترتفع و تنخفض خلال ملیا2,792ملیار دولار ثم تنخفض من جدید في السنة الموالیة إلى 3,16
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و یرجع هذا التذبذب إلى ضعف التحویلات من طرف المهاجرین الجزائریین 2016السنوات الآتیة إلى غایة سنة 
.و تهربهم من القنوات الرسمیة و الصعوبات التي تواجههم عند تحویل أموالهم
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.یزان المدفوعات الجزائرأثر سیاسة سعر الصرف الدینار الجزائري على م: المبحث الثاني

عرفت تسعیرة الدینار الجزائري و الصرف تطورات هامة بسبب سیاسات سعر الصرف المتبعة بحیث تعد من أهم 
العناصر التي أولت لها الجزائر أهمیة كبیرة لمل له من نتائج إیجابیة في تحسن وضعیة المیزان المدفوعات 

:مبحثنا هذا إلى المطالب التالیةالجزائري و على هذا الأساس سنقوم بتقسیم 

تطور سیاسة سعر الصرف الدینار الجزائري: المطلب الأول
تحلیل أثر سعر اصرف الدینار الجزائري على میزان المدفوعات الجزائریة: المطلب الثاني

تطور سیاسة سعر الصرف الدینار الجزائري: المطلب الأول

تمهید: أولا

من إعادة تقویم مؤشرات اقتصادها الكلي و إنهاء 2017- 2008لممتدة ما بین سنة تمكنت الجزائر خلال الفترة ا
هذه الفترة في وضعیة خارجیة مریحة، و في هذا السیاق و قبل تحلیل تطور السیاسة سعر الصرف الدینار یجب 

.معرفة تطور دیون الجزائر و أهم البرامج الاقتصادیة التي تم انجازها في الألفیة الجدیدة

إن الجزائر كانت قد قررت لدى إطلاق أول برنامج تنموي خماسي :ن الخارجیة و الداخلیة للجزائرالدیو–1
و بشكل یسمح لها بتخفیف هذا العبء ) الدین التجاري(استباق موعد تسدید دیونها الخارجیة العمومیة و الخاصة 

تمكنت الجزائر من تخفیض دیونها الخارجیة المالي الثقیل الذي قد یؤدي إلى ركود النمو الاقتصادي، و بذلك
.2010ملیار دولار في 0,5إلى 2005ملیار في سنة 11,6العمومیة من 

.2017- 2005البرامج الاقتصادیة التي طبقتها الجزائر خلال الفترة –2

نمو في أنها یمكن إبراز مفهوم سیاسة دعم ال):  2009-2005(البرنامج التكمیلي لدعم النمو الاقتصادي 1- 2
آلیة مكملة لسیاسة الإنعاش الاقتصادي و الهدف منها هو وضع أكبر قدر ممكن من الاستثمارات المحلیة و 
الأجنبیة لتسریع وتیرة النمو و بالتالي التقلیص من ظاهرة البطالة و تضییق فجوة الفقر عن طریق إنشاء مناصب 

ظروف حسنة یعیشها الاقتصاد الجزائري و استغل الانفراج شغل في مختلف القطاعات، و قد جاء هذا البرنامج في
.80المالي و قد اهتم هذا البرنامج بالتشغیل و الصحة و الأشغال العمومیة

عبد المجید قدي 80
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هو إستراتیجیة تكاملیة مع البرامج السابقة، و یهدف إلى تحدیث : 2014-2010الخماسيبرنامج ال–3
.ة و الاستجابة للاحتیاجات الاقتصادیة و الاجتماعیة للمواطنالاقتصاد و خلق توازن بخصوص التجهیزات العمومی

یعتبر برنامج مكمل للبرامج السابقة و قد بدأ تنفیذه بدایة :2019-2015برنامج توطید النمو الاقتصادي –4
:و تتمثل أهداف البرنامج فیما یلي2015من 

الحفاظ على المكاسب الاجتماعیة.
2019مع حلول %7الخام، بمستوى نمو سنوي قدره بلوغ نمو قوي للناتج المحلي.
استحداث مناصب شغل.
 إیلاء عنایة خاصة للتكوین و نوعیة الموارد البشریة من خلال تشجیع و ترقیة تكوین الأطر و الید العاملة

.المؤهلة

تطور سعر الصرف الدینار الجزائري: ثانیا

.ورات خلال فترة الدراسة و الجدول التالي یوضح ذلكعرف سعر الصرف الدینار الجزائري مجموعة من التط

.2017- 2008تطور سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي و الأورو للفترة : 13جدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
الدینار 
الدولار /الجزائري
الأمریكي

64.5872.6574.3272.8577.5579.3880.56100.46109.47110.96

لدینار ا
االأورو/الجزائري

94.85101.30103.50102.22102.16105.44106.91111.44121.18125.32

.2017بنك الجزائر: المصدر
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.2017-2008رو للفترة منحنى بیاني لتطور سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي و الأو : 07الشكل رقم 

.13من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر

. الدولار الأمریكي/الأورو مقابل الدینار الجزائري/نلاحظ من خلال المنحنى الارتفاع الواضح لقیمة الدینار الجزائري

لسعر صرف الدینار مقابل فترة استقرار نسبي2017و السداسي الأول من 2016عرف السداسي الثاني من 
أدى ارتفاع سعر الصرف الأورو مقابل الدولار 2017في . العملتین الرئیسیتین للمعاملات الخارجیة للجزائر

، إلى نفس اتجاه )الشركاء التجاریین الرئیسیین للجزائر(م مقابل عملات البلدان المتقدمة و الناشئة ) 12,3%(
مقابل الأورو في %3,3كما انخفض سعر صرف الدینار بنسبة . نارتطور سعر الصرف الأورو مقابل الدی

مقابل الدولار الأمریكي، انتقل سعر الصرف الدینار . 2016و 2015بین %8,0، مقابل انخفاض ب 2017
، أي بانخفاض 2017دینار في 110,9610إلى 2016دینار للدولار الواحد في 109,4654الجزائري من 

.81في السنة السابقة%8,2بل انخفاض ب مقا%1,4طفیف قدره 

2017التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر بنك الجزائر سبتمبر 2017التقریر السنوي  81
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.تحلیل أثر سعر الصرف الدینار الجزائري في تحقیق توازن میزان المدفوعات الجزائر: المطلب الثاني

إن تبني الجزائر لنظام المدار الكلي كأحد أنظمة سعر الصرف الدینار الجزائري في إطار برامج الإصلاح 
ولیة، وكذا تحریر تجارتها الخارجیة من كل القیود و العراقیل التي كانت الاقتصادي مع المؤسسات المالیة الد

تعیقها، قامت مع مطلع الألفیة بإعادة تنشیط سیاسة سعر الصرف للتأثیر أو القضاء على الاختلالات الاقتصادیة 
ة في الاقتصاد التي تشكل تحدیات أمام الاقتصاد الجزائري، خصوصا هذه الفترة التي تمیزت بزیادة حجم السیول

نتیجة تحسین الوضعیة المالیة الخارجیة بسبب ارتفاع أسعار البترول في الأسواق العالمیة و هو ما یتطلب توجیه 
سیاسة سعر الصرف لمقابلة استنزاف السیولة الفائضة في الاقتصاد و محاربة التضخم وهذا للمحافظة على استقرار 

.میزان مدفوعات الجزائر

یؤدي إلى إحداث تغیرات في ) استیراد أو تصدیر(نظریة بأن أي تغییر في المعاملات الاقتصادیة حیث ترى هده ال
أسعار الصرف و لمعرفة العلاقة بین رصید میزان المدفوعات و سعر الصرف الدینار الجزائري و ذلك كما یوضحه 

:الجدول التالي

.الصرف الدینار الجزائري خلال فترة الدراسةتطور رصید میزان المدفوعات و علاقته بسعر : 14الجدول رقم 

2008200920102011201220132014201520162017السنوات
21,76-26,03-27,53-5,88-37,043,8615,3220,1412,050,133میزان المدفوعات

الدولار /الجزائريالدینار 
الأمریكي

64.5872.6574.3272.8577.5579.3880.56100.46109.47110.96

.2017بنك الجزائر: المصدر
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.منحنى بیاني یمثل تطور میزان المدفوعات و علاقته بسعر الصرف الدینار: 08الشكل رقم 

. 14من إعداد الطالبین بالاعتماد على الجدول رقم : لمصدرا

و ذلك . 2013اضح منذ سنة أعلاه أن رصید میزان المدفوعات عرف عجز و المنحنى البیانينلاحظ من خلال 
بسبب اعتماد الجزائر على المنتوجات النفطیة فقط، و هذا ما یجعلنا نتأكد أن سیاسة تخفیض سعر الصرف الدینار 

یخص أما فیما . ي الاقتصاد الجزائري و كذلك بالنسبة للواردات الجزائریةزائري للصادرات هي سیاسة فاشلة فالج
خر بعید كل البعد عن تأثیر سعر الصرف الدینار بسبب عدم وجود قابلیة لتحویل حساب رأس المال، فیبقى هو الآ

كل هذا و. كونها لا تزال تخضع لرقابة السلطات النقدیة لحركة رؤوس الأموال،الدینار في العملات الرأسمالیة
ة خاصة و فسیاسة تخفیض سعر الصرف الدینار الجزائري تأثیر جدا ضعیف على المیزان التجاري بصلجعل 

.ةمیزان المدفوعات بصفة عام
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:خلاصة الفصل

یعتبر میزان المدفوعات من أهم المؤشرات الاقتصادیة لمعرفة الوضع الاقتصادي لدولة ما و بالأخص الحساب 
الخاص بالمیزان التجاري، الذي یضم كل من صادرات الدولة و وارداتها، و لوجود العدید من العوامل المؤثرة على 

الخارجیة للدول، إذ أن تقلبات سعر الصرف تضفي قدرا من المخاطر في تعاملات المصدرین في الأسواق التجارة
حیث أن الرقابة المفروضة على النقد الأجنبي هي السبب الرئیسي وراء . الخارجیة، كذلك الحال بالنسبة للمستوردین

دم اعتماد مكاتب للصرف ما أدى إلى امتداد استفحال ظاهرة السوق الموازي للصرف في الجزائر بالإضافة إلى ع
.من كتلة العملة%40السوق غیر الرسمي فیه و التي تسیطر على 

أما المشكل الأساسي فهو یتعلق بالمستوردین، إذ یتلقون صعوبة كبیرة في تحویل الدینار إلى العملة الصعبة من 
7500العملة الصعبة من قبل البنوك یقدر حوالي أجل تمویل عملیاتهم التجاریة، فقیمة المبلغ المسموح به من 

دج، و هو مبلغ جد ضئیل مقارنة مع العملیات 100= اورو 01ملیون سنتیم إذا اعتبرنا أن 75أورو أي تقریبا 
التي یقوم بها المستورد، مما یدفع بهذا الأخیر إلى اللجوء للسوق الموازي من أجل الحصول على المبلغ الذي یرید 

.لة الصعبة بدون قیود أو شروطمن العم

من خلال تحلیل واقع سعر الصرف في الجزائر، والتعرف على وضعیة التوازنات الداخلیة و الخارجیة یتضح أن 
سعر الصرف الدینار الجزائري مر بعدة مراحل أساسیة عرف فیها أحداث بارزة أملتها التعدیلات التي مست نظام 

ى إعطاء الدینار الجزائري القیمة الحقیقیة الداخلیة و الخارجیة حتى یواكب الصرف في الجزائر، و الهادفة إل
.التطورات التي عرفتها التجارة الخارجیة

كتقییم لتحلیل مؤشرات الاقتصاد الكلي في الجزائر نجد أن الاقتصاد الجزائري یعتمد بالدرجة الأولى على الصادرات 
باعتبارها العامل الأساسي الذي یتحكم في التوازنات الكبرى ) L’exportation des hydrocarbures(النفطیة 

للاقتصاد الجزائري، و بالتالي هذا الأخیر یخضع لكل التقلبات التي تخضع لها السوق النفطیة، كما یرتبط الاقتصاد 
و بالتالي یظهر الجزائري بالدولار الأمریكي باعتباره العنصر الأساسي في الموارد المالیة المتأتیة من الصادرات، 

.ارتباط الاقتصاد الوطني بهذه العملة و كل ما یطرأ علیها من تقلبات
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یعد سعر الصرف متغیرا اقتصادیا یؤثر و یتأثر بمجموعة من المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، و هو بمثابة أداة ربط 
لق، حاولنا من خلال هذا البحث الإجابة على بعض الأسئلة من هذا المنط. بین الاقتصاد الوطني و العالم الخارجي

.التي تسایر الانشغالات المطروحة في الساحة الاقتصادیة

تماشیا و طبیعة الموضوع، تم التطرق إلى مختلف النظریات المفسرة لتقلبات سعر الصرف، ثم الوقوف على الوقائع 
، حیث خلص - وفقا لمعطیات الاقتصاد الجزائري- و الأحداث التي جرت على خلفیة سعر الصرف و تحلیلها

:البحث إلى مجموعة من النتائج نوجزها فیما یلي

من خلال سرد مختلف النظریات المفسرة لسعر الصرف، تبین أن هناك جدلا قائما بین الاقتصادیین فیما - 
.ه الباحثیتعلق بالعوامل المحددة لسعر الصرف، وحتى الآن لم یتم التوصل إلى نموذج یقف عند

یؤثر سعر الصرف كجزء من السیاسة الاقتصادیة على العدید من المتغیرات الاقتصادیة فهو بذلك أداة - 
لإعادة التوازن و إصلاح الاختلال الخارجي، مما یساعد في تحسین الأداء الاقتصادي و زیادة القدرة 

.التنافسیة للصادرات، و هذا ما یثبت صحة الفرضیة الأولى
بعدم تجاوبق الموازیة و تطورها نتیجة الطلب المتزاید على العملة الأجنبیة و المصحوب ظهور السو - 

البنك المركزي على تلبیة هذا الطلب، مما ساهم في إنشاء آثار تضخمیة، و بالتالي تشویه القیمة الرسمیة 
المساعرة النقدیة، للعملة الوطنیة و ابتعاد سعر الصرف الحقیقي عن سعره التوازني و هذا ما یسمى بعدم

.حیث یمكن قیاسها باستعمال سعر الصرف الموازي و هذا ما یثبت الفرضیة الثانیة
.إن التحسن الذي شهدته معظم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة یعود إلى التحسن الذي شهدته أسعار البترول- 
:ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمن أجل ضمان استقرار سعر الصرف و تحسین الأداء الاقتصادي یوصى بـــــــ- 
زیادة معدل نمو الصادرات خارج المحروقات عن طریق تحسین نوعیتها بما یتلاءم مع المواصفات - 

.یةالتركیز على الصادرات النفطبدلا منو المقاییس العالمیة، 
تطویر مستوى الأداء الخدماتي للمنظومة المصرفیة خاصة ما یتعلق بعملیات التحویل و الصرف، وكذا - 

توسیع استخدامات البنوك للنقد الأجنبي بإدخال المزید من الأنشطة التي لا تقوم بها حالیا، لتقلیص حجم 
.السوق الموازیة

هاز الإنتاجي، و العمل على زیادة الطاقة تجسید مناخ ملائم و مناسب لتطویر و تحسین مستوى الج- 
الإنتاجیة للاقتصاد الوطني بالتركیز على المشروعات المتخصصة في إنتاج الصادرات الأخرى غیر 
البترولیة و كذلك إحلال الواردات بما یخفف من حجم التبعیة الخارجیة و تدعیم احتیاطي الصرف 

.الأجنبي
الصرف من خلال النماذج الكمیة التي تعتمد على المؤشرات العمل على تحقیق مرونة أكبر في سعر - 

الاقتصادیة ذات الأثر البالغ و المباشر على سعر الصرف، والابتعاد عن القرارات الإداریة في تحدید سعر 
.الصرف، لتفادي التبذیر الاقتصادي ومنه الفساد المعمم
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اسات مالیة و نقدیة سلیمة و فعالة من شأنها تفعیل عملیات الإصلاح النقدي و المالي من خلال انتهاج سی- 
تقلیص الاختلالات الداخلیة و الخارجیة، مما یساهم في استقرار سعر الصرف و تعزیز الثقة في الاقتصاد 

.الوطني بشكل عام، و لن یتأتى ذلك بتفعیل آلیة الحوكمة إن على مستوى الكلي أو الجزئي

الدینار الجزائري و سیاسته لم یكن الهدف منها القضاء على و إجمالا یمكن أن نستخلص أن سعر الصرف 
الاختلال الخارجي، و إنما التوصل إلى تحقیق قابلیة التحویل الكلیة للدینار، و الاتجاه نحو تحریر سعر 

.الصرف

:آفاق الدراسة

الظاهرة على من خلال دراستنا للموضوع أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجیة و تحلیلنا لهذه
الاقتصاد الجزائري بدت فیه جوانب مهمة و مسائل بحثیة تستدعي الباحثین الاقتصادیین و أهل التخصص 

:التطرق إلیها و دراستها و تحلیلها، لذلك نقترح بعض المواضیع التي نراها جدیرة لأن تكون مواضیع بحث

بل الدولار الأمریكي و الأورو على تحریر دراسة قیاسیة لأثر تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقا- 
.التجارة الخارجیة

.أثر تقلبات أسعار البترول على التجارة الخارجیة- 
كیف ندرج المحددات الأخرى لسعر الصرف الدینار الجزائري في سبیل تقریب الصرف الموازي من - 

.المغالاة في المحددات الأخرىالصرف الحقیقي التوازني القائم على معیاریة اتخاذ الصرف الموازي لتغییر
. أثر ازدواجیة التعامل  بالعملتین الدولار و الأورو على التجارة الخارجیة الجزائریة- 
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الكتب: أولا

دیوان المطبوعات . قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید/ د-1
.الجامعیة

.مي عفیفي حاتم، التجارة الخارجیة بین التنظیر و التنظیم الدار المصریة اللبنانیة الطبعة الثالثةسا-2
التجارة الخارجیة دار المسیرة للنشر و . رشاد العصار، علیان الشریف، حسام داود، مصطفى سلیمان-3

.2000عمان الطبعة الأولى . التوزیع و الطباعة
.1996تجارة الدولیة مكتبة زهراء الشرق حمدي عبد العظیم، اقتصادیات ال-4
.1993محمود یونس، أساسیات التجارة الدولیة الدار الجامعیة الاسكندریة -5
عبد النعیم محمد مبارك و محمد یونس اقتصادیات النقود و الصرفیة و التجارة الدولیة، الدار الجامعیة -6

.  1996الاسكندریة 
.2000ة المعاصرة دار النشر الطبعة الأولى الجزء الأول رعد حسن، الرف أساسیات التجارة الدولی-7
.2001زینب حسین عوض االله، العلاقات الاقتصادیة الدولیة الدار الجامعیة بیروت دون سنة طبع -8
.1999أحمد عبد الخالق الاقتصاد الدولي و السیاسات الاقتصادیة الدولیة، دون دار النشر -9

عات الاقتصادیة دار النهضة العربیة القاهرة الطبعة الثالثة السید عبد المولى الوجیز في التشری- 10
1999.

أسامة أحمد القولي و مجدي محمود شهاب مبادئ العلاقات الاقتصادیة الدولیة دار الجامعة - 11
.1997الجدیدة للنشر 

.246ص 2009السید محمد أحمد السرییتي التجارة الخارجیة الدار الجامعیة مصر - 12
ات أسعار الصرف سلسلة دوریة تعني بقضایا المرأة في الأقطار العربیة العدد بلقاسم العباس سیاس- 13

.3ص 2003الكویت نوفمبر 23
منشأة " ماهیته، مدركاته الأساسیة، تطوره"محمد كمال خلیل الحمزاوي، سوق الصرف الأجنبي- 14

.17، ص 2004المعارف، مصر، 
.196، ص 2003، 2معیة، الجزائر، طالطاهر لطرش، تقنیات البنوك، دیوان المطبوعات الجا- 15
، ص 1997مدحت صادق، النقود الدولیة و عملیات الصرف الأجنبي، دار غریب، مصر، - 16

137 -138.
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صلاح الدین حامد أسعار صرف العملات مجلة إضاءات مالیة و مصرفیة، معهد الدراسات - 17
.02ص 2011الكویت 12المصرفیة، العدد 

نظریة و (الصرف و إدارته في ظل الصدمات الاقتصادیة عبد الرحمان جلیل الغالبي، سعر- 18
.32ص 2011دار صفاء للنشر و التوزیع الأردن ) تطبیقات

مایكل بوردو المنظور التاریخي لاختیار نظام سعر الصرف مداخلة علمیة في اطار النظم سیاسات - 19
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