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 ممخص
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى أثر تطبيؽ أسموب القيمة العادلة كأساس لمقياس في تحديد الربح    

الجبائي عمى نماذج قياس قيمة المؤسسة، لتحقيؽ ىذا اليدؼ تـ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي 
دراسة الحالة في إجراء بالاستعانة بأسموب التحميؿ في تأصيؿ الجانب النظري، في حيف تـ اعتماد منيج 

الصناعية والتجارية  sotrametالجانب التطبيقي حيث تـ تطبيؽ ىذه الدراسة عمى مؤسسة تحويؿ المعادف 
الخاصة بالصناعات الثقيمة الواقعة بخميس مميانة، وذلؾ مف خلاؿ تطبيؽ القيمة العادلة عمى بياناتيا، ومف 

مة باعتماد نتائج القيمة العادلة وبياف العلاقة بينيـ، وقد ثـ تحديد الربح الجبائي واحتساب مؤشرات القي
خمصت الدراسة إلى أنو كؿ مف مؤشرات القيمة التي تـ اعتمادىا في الدراسة تعتبر مناسبة لتحديد قيمة 
المؤسسة بالنظر إلى الربح الجبائي في حاؿ تطبيؽ أسموب القيمة العادلة، ومف خلاؿ النتائج المتوصؿ ليا 

جموعة مف الاقتراحات أىميا العمؿ عمى تجسيد ما جاء بو النظاـ المحاسبي المالي فيما يخص تـ طرح م
 القياس بالقيمة العادلة والاىتماـ بالكفاءات البشرية لمتمكف مف تحقيؽ ذلؾ.

الكممات المفتاحية: قيمة المؤسسة الاقتصادية، القيمة العادلة، القياس المحاسبي، الربح المحاسبي، الربح 
 لجبائي.ا

Abstract : 

      This study aimeg to identify the effect of applying the fair value method as 

basis for measurement in determining the tax profit on the enterprise vaiue 

measurement models, to achieve this goal. Then the study relied on the descriptive 

method in establishing the analysis method in establing the theoretical aspect, 

while the case study approach was adopted in conducting the aspect where this 

study was applied to the sotramet industrial and commercial metal transfer 

corporation for heavy industries locted in khamis miliana, by applying fair value to 

its datd, and then determining tax profit and calculating value indicators based on 

the relationship between them the study concluded that all of the value indicators 

that were adopted in the study are considered suitable for determining the value of 

the institution in view of the taxable profit in the case of applying the fair value 

method, and through the results obtained, a group of proposals were put forward, 

the most important of which is the work to embody what the accounting system 

has stated. Financial in terms of measuring at fair value and caring for human 

competencies to enable this to happen. 

Key words: the vaiue of the institution economic, fair value, accounting 

measurement, accounting profit, tax profit. 
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 . توطئة1
يعتبر موضوع تقييـ المؤسسة ىدؼ مف أىدافيا وأحد المسائؿ اليامة في مجاؿ الإدارة المالية، حيث أف    

الأرباح الصافية التي يمكف تحقيقيا مف طرؼ المؤسسات ليست مؤشر كافيا لعكس قيمة المؤسسة، باعتبار 
جاىات العالـ نحو النظاـ النتائج المحاسبية تعكس واقعيا السوقي، نتيجة تزايد حجـ الأعماؿ وتباينيا واتأف 

      الجديد والانفتاح الاقتصادي بيف الدوؿ، فقد أدى ذلؾ إلى وجود ضغوطات عمى مينة  العالمي
الوظائؼ الأساسية لممحاسبة، وتعتبر المحاسبة والتأثير عمى قيمة المؤسسة، حيث نجد القياس المحاسبي مف 

التكمفة التاريخية أحد أىـ طرؽ القياس المعتمدة، إلا أف عيوبيا تظير بعد مرور الزمف، إذ تصبح القيمة 
المسجمة شيئا مف الماضي الذي لا يعبر عف القيمة الحالية خاصة فيما يخص الأصوؿ الثابتة والمالية 

ا في الوقت الحالي، ومف ىنا بدأ التوجو إلى الاىتماـ بتبني طرؽ بقيمتيا الحقيقية التي تعكس حقيقتي
محاسبية لمقياس المحاسبي وىي محاسبة القيمة العادلة التي بدأ التوجو إلييا كمطمب لمظروؼ السائدة بما 

الفكر يحقؽ ملائمة وموثوقية البيانات المالية المنشورة، نظرا لأف جودة المعمومات المالية المنشورة بيا شغمت 
المحاسبي في ظؿ الظروؼ السائدة نتيجة للاعتماد عمييا في مجموعة القرارات الاستثمارية والتمويمية 
وغيرىا، وفي بعض الأحياف تتأثر المعمومات ذات الجودة العالية ببعض المتغيرات الداخمية والخارجية ومف 

لاختلافات الموجودة بيف القواعد ضمنيا اختلاؼ الربح الجبائي المعد مف قبؿ مصمحة الضرائب نظرا ل
الجبائية والقواعد المحاسبية، وبالتالي فإف سلامة الإجراءات المحاسبية المتبعة لموصوؿ إلى الربح المحاسبي 
تؤثر بشكؿ كبير في عممية الحصوؿ عمى ضريبة عادلة عمى المؤسسات، وبالتالي انعكاس ذلؾ عمى قيمة 

ؼ عمى أثر اعتماد أسموب القيمة العادلة كبديؿ لمقياس المحاسبي عمى المؤسسة، ستحاوؿ ىذه الدراسة التعر 
 الربح الجبائي وبالتالي قيمة المؤسسة.

 إشكالية الدراسة. 2
 تتبمور معالـ الإشكالية الرئيسية فيما يمي: ذكره مف خلاؿ ما سبؽ

الربح الجبائي عمى ما أثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى بيانات المؤسسة الاقتصادية وبالتالي 
 مؤشرات القيمة المناسبة في تحديد قيمة المؤسسة ؟  

 . الأسئمة الفرعية3
 للإحاطة بالإشكالية المطروحة تـ صياغة الأسئمة الفرعية الموالية:

 جودة ومصداقية المعمومات المالية ؟ادلة كبديؿ لمتكمفة التاريخية ىؿ يعكس تطبيؽ القيمة الع 
  ؟ التقييـ بالنسبة لممؤسسة الاقتصاديةكمف أىمية تفيما 
 عمى الربح المحاسبي والجبائي ؟ ما أثر تطبيؽ القيمة العادلة في عرض بيانات المؤسسة الاقتصادية 
  ائي عمى قيمة المؤسسة العادلة في تحديد الربح الجببما أثر اعتماد البيانات المعدة القيمة

 ؟الاقتصادية
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 . فرضيات الدراسة4
 يمي: مبدئية للأسئمة المطروحة سابقا نعرض ماكإجابة 
  يعتبر أسموب القيمة العادلة أكثر مصداقية مف أسموب التكمفة التاريخية نظرا لاعتماده عمى قيـ

 السوؽ النشط بيف أطراؼ عمى اطلاع ودراية وراغبة في التعامؿ.
  لأطراؼ المستفيدة مف ذات أىمية كونيا مؤشر يعتمد عميو مف قبؿ ا المؤسسة تقييـتعتبر عممية

 .بيانات المؤسسة المقيمة وذلؾ لاتخاذ قرارات تناسبيـ
  لمقيمة العادلة أثر إجابي عمى الربح المحاسبي والجبائي كونيا تعد الأسموب العادؿ في التقييـ

 الصحيح.
  تطبيؽ القيمة العادلة يؤثر بالإيجاب عمى قيمة المؤسسة الاقتصادية بالنظر إلى الربح الجبائي

المعتمد عمى أسموب ذا مصداقية مف خلاؿ عرض قيمتيا التي تعبر عف حقيقة ما تشيده المؤسسة 
 المقيمة. 

 الدراسة أىمية. 5
ة تكمف أىمية الدراسة في أىمية الموضوع كونو يعالج موضوع جديد يسعى لدراسة أثر تطبيؽ القيمة العادل   

 يذه الأخيرةف انعكاس ذلؾ عمى قيمة المؤسسة الاقتصاديةبالتالي بياف في القياس عمى الربح الجبائي و 
الجية الميتمة بالوضعية المالية لممؤسسة، كونيا وراء تحقيؽ ف المالييف و مو تحظى باىتماـ المحاسبيف والمحم

 المعمومات المتضمنة في البيانات ىدؼ الاستمرارية، مف خلاؿ مساىمتو في تحقيؽ العدالة والمصداقية في
 بالتالي تعظيـ قيمة المؤسسة وتحسيف سمعتيا في السوؽ المالي.المالية و 

 الدراسة أىداؼ. 6
 تتضح فيما يمي: الرئيسية تسعى الدراسة لتحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ الفرعية للإجابة عف الإشكالية   

 وبياف العلاقة الرابطة بينيـ؛ التعريؼ بالربح المحاسبي والربح الجبائي 
  ؛العادلة وطرؽ قياسياالتعريؼ بالقيمة 
 تحديد المفاىيـ الأساسية لمقيمة وأليات ونماذج التقييـ المعتمدة؛ 
  تطبيؽ أسموب القيمة العادلة عمى بيانات المؤسسة المدروسة واعتماد نتائجيا في تحديد الربح

 الجبائي؛ 
 استخداـ نماذج ومؤشرات القيمة في تحديد قيمة المؤسسة المدروسة؛ 
 لاستخلاص  وفؽ القيمة العادلة ونتائج مؤشرات القيمةلربح الجبائي يف نتائج ادراسة العلاقة ب

 مؤشرات القيمة المناسبة في حاؿ اعتماد ىذا الأسموب في القياس.

 أسباب ودوافع اختيار الموضوع. 7
 للأسباب عدة منيا ما ىو ذاتي ومنيا ما ىو موضوعي. الموضوع ىذا اختيار يعود
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 الموضوعية الأسباب  
  حداثة الموضوع نظرا لغياب الدراسات السابقة التي عالجت موضوع القيمة العادلة مشتممة مع الربح

 الجبائي وقيمة المؤسسة الاقتصادية.
  الرغبة في التعرؼ عمى أثر تطبيؽ القيمة العادلة في تحديد الربح الجبائي عمى قيمة المؤسسة

 الاقتصادية.
  لدراسات لاحقة متممة لمموضوع أو تسري في نفس د معتمالسعي لتوفير موضوع جديد كمرجع

 السياؽ.
 تقدـ قيمة مضافة كوف البحوث العممية أساس  الابتعاد عف المواضيع المتكررة والتي لا      

 وسيمة لمتخرج فقط. للابتكار والتجديد لا

 الذاتية الأسباب  
  متغيرات الموضوع.الرغبة الشخصية في تطوير وتوسيع المعارؼ المكتسبة فيما يخص 
  (وتدقيؽ محاسبة)ارتباط الموضوع المدروس بالتخصص.  

 الدراسة حدود. 8
 : تخرج الدراسة عنيا توضح كما يمي ىناؾ حدود موضوعية، مكانية وزمانية لا

 تنصب الدراسة عمى العرض النظري والدراسة التطبيقية لمعلاقة بيف الربح  موضوعية: الحدود      
 .المؤسسة الاقتصادية باستخداـ أسموب القيمة العادلةالجبائي وقيمة  

 تـ تطبيؽ موضوع الدراسة بمؤسسة تحويؿ المعادف  :مكانية الحدودsotramet بخميس مميانة. 
 2018إلى  2015اعتمدت الدراسة عمى القوائـ المالية التي تغطي الفترة الممتدة مف  :زمنية الحدود 

 في إجراء الجانب التطبيقي.

 الدراسة منيج. 9
للإجابة عف الإشكالية المطروحة والإلماـ بمختمؼ الجوانب المحاطة بيا، اعتمدت الدراسة عمى المنيج    

والإلماـ بمختمؼ المعمومات  الوصفي بالاستعانة بأسموب التحميؿ وذلؾ في التأصيؿ النظري لمتغيرات الدراسة
في محاولة عكس الجانب النظري عمى الواقع العممي مف حالة تغنيو، إلى جانب اعتماد أسموب دراسة التي 

بخميس مميانة، وذلؾ بالاعتماد عمى بياناتيا  sotrametخلاؿ إجراء دراسة ميدانية لمؤسسة تحويؿ المعادف 
 .2018و 2015بيف  المالية التي تغطي الفترة ما

 أدوات الدراسة. 10
بنتائج مف شأنيا تأكيد صحة الفرضيات مف عدميا، تـ للإجابة عؿ الإشكالية المطروحة ومحاولة لمخروج    

اعتماد الأدوات المكتبية ومختمؼ المراجع المتواجدة بالمواقع الإلكترونية مف رسائؿ عممية وغيرىا، وىذا مف 
أجؿ إثراء الجانب النظري مف الدراسة، في حيف أنو تـ استخداـ أسموب دراسة الحالة في تطبيؽ الموضوع 
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بخميس مميانة، بالاعتماد عمى قوائميا المالية التي تخص الفترة ما بيف  sotrametالمعادف بمؤسسة تحويؿ 
 في التحميؿ.   2018و 2015
 . صعوبات الدراسة11

 مف بينيا: الحسف عمى مجراه واجيت الدراسة مجموعة مف الصعوبات التي كاف ليا تأثير
  محؿ  للاستناد عمييا في إجراء الدراسةغياب الدراسات السابقة المعالجة لنفس موضوع الدراسة

 البحث.
 بسبب تحفظ المؤسسات الجزائرية  ةصعوبة الحصوؿ عمى المعمومات اللازمة لإجراء الدراسة التطبيقي

 خاصة فيما يخص المعمومات المحاسبية والمالية.
 .صعوبة تطبيؽ موضوع القيمة العادلة بالمؤسسات الجزائرية 

 . ىيكؿ الدراسة12
للإجابة عف الإشكالية المطروحة تـ تقسيـ الدراسة إلى فصميف مع التقديـ العاـ لمموضوع والخروج في    

         كالية عنواف التأصيؿ النظري لإشالأوؿ تحت ئج لمدراسة، حيث جاء الفصؿ الأخير بخاتمة ونتا
شكاؿ الربح الجبائي، حيث تناوؿ العنا  صر المذكورة مف خلاؿ ثلاث مباحثالقيمة ومحاسبة القيمة العادلة وا 

حث بخصص المبحث الأوؿ لمعرض النظري لمربح المحاسبي والجبائي والعلاقة القائمة بينيـ، في حيف أف الم
أما المبحث الثالث  العادلة وقيمة المؤسسة الاقتصادية،الثاني تناوؿ الجزء النظري الخاص بكؿ مف القيمة 

جراء مقارنة  ءافجاء بعرض لبعض الدراسات السابقة التي تناولت نفس موضوع الدراسة المبحوثة أو جز  منو وا 
التشابو لمخروج بالقيمة المضافة التي تقدميا و  نيا وبيف الدراسة المبحوثة مف خلاؿ بياف أوجو الاختلاؼيب

المبحوثة، أما فيما يخص الفصؿ الثاني فقد خصص ىذا الأخير لإجراء الدراسة التطبيقية لمموضوع الدراسة 
في  بخميس مميانة، مف خلالو تـ دراسة أثر القياس بالقيمة العادلة  sotrametبمؤسسة تحويؿ المعادف 

المبحث الأوؿ  ربح الجبائي عمى قيمة المؤسسة، حيث جاء ىذا الفصؿ بمبحثيف، تـ مف خلاؿتحديد ال
الأدوات المعتمدة في جمع المعمومات، أما مف خلاؿ المبحث التعريؼ بمجتمع الدراسة ومختمؼ الطرؽ و 

عمى  الثاني فتـ تطبيؽ القيمة العادلة عمى بيانات المؤسسة وبياف أثرىا عمى الربح الجبائي وانعكاس ذلؾ
بياف مف خلاؿ تأكيد صحتيا مف عدميا معا ت خر الفصؿ تـ مناقشة الفرضيامؤشرات قيمة المؤسسة، وفي أ
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 : وؿالفصؿ الأ
التأصيؿ النظري لإشكالية 

القيمة ومحاسبة القيمة العادلة 
شكاؿ الربح الجبائي  وا 
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 :تمييد
والمتمثؿ أساسا في تقديـ معمومات مالية محاسبية تعكس تسعى المحاسبة المالية لتحقيؽ أىـ أىدافيا    

أنشطتيا لمفئات المستفيدة مف ىذه المعمومات، لكي يتـ تقييـ الفرص ومعرفة المخاطر الملازمة لاستثمار 
أمواليـ وتعظيـ ثرواتيـ مف خلاؿ تعظيـ قيمة الأسيـ الممموكة، ومف أجؿ ذلؾ يجب أف تتمتع المعمومات 

ى عالي مف الجودة نظرا لاف ليذه الأخيرة دور في سموؾ متخذي القرارات فكمما تمتعت المحاسبية بمستو 
المعمومات المقدمة بالجودة كمما زادت درجة الاعتماد عمييا في مختمؼ المجالات، وبالتالي تعظيـ قيمة 

حاولة معالجة المنشأة، فمذلؾ توجيت معظـ الييئات المحاسبية نحو مفيوـ القيمة العادلة كأساس لمقياس م
 الآراء المؤيدة والمعارضة كذلؾ وىذا التوجو لقي العديد مف لتاريخية،ة   ابيا أسموب التكمف العيوب التي جاء

تعتمد المؤسسات عمى أسموب القياس المحاسبي في تسجيؿ عمميات الذمة المالية وفقا لمقواعد والمبادئ 
ح المحاسبي، بحيث تراعي الشفافية والموضوعية لتقديـ المحاسبية المتعارؼ عمييا وذلؾ مف أجؿ تحديد الرب

صورة صادقة وعادلة لموضعية المالية والربح المحاسبي لممؤسسة، وىذا لأف إدارة الضرائب تعتمد عمى ىذا 
الفصؿ ىذا  لتعمؽ في الموضوع سيتـ مف خلاؿالأخير بالدرجة الأولى لتحديد ربحيا الجبائي، مف أجؿ ا

         قيمة العادلة إلى جانب الربح طار النظري لكؿ مف قيمة المؤسسة والتسميط الضوء عمى الإ
، كما سيتـ عرض دراسات سابقة تناولت نفس موضوع الدراسة أو عنصر مف عناصره، جبائيالو  محاسبيال

 لذلؾ تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى ثلاث مباحث تناولت ما يمي: 
 ات بيف النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري.المبحث الأوؿ: الربح الجبائي في ظؿ الفروق

 المبحث الثاني: ماىية القيمة في المؤسسة الاقتصادية ومحاسبة القيمة العادلة.
 المبحث الثالث: عرض ومناقشة الدراسات السابقة.
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 الجزائري والنظاـ الجبائي المبحث الأوؿ: الربح الجبائي في ظؿ الفروقات بيف النظاـ المحاسبي المالي
تعتبر الإدارة الجبائية مف أىـ الأطراؼ المستخدمة  لممعمومات المالية المعدة مف قبؿ المؤسسات الجزائرية    

وفقاً لمنظاـ المحاسبي المالي غير أف تطبيؽ ىذا الأخير اصطدـ  بعدة جوانب أىميا الجانب الجبائي في 
 يالمباشرة والرسوـ المماثمة خاصة المواد المتعمقة بتحديد الربح الجبائعدة قوانيف لاسيما قانوف الضرائب 

تعديلات عمييا لتكييفيا مع المالية قبؿ الضريبة بعد إجراء  عف طريؽ الربح المحاسبي لمسنةتحديده يتـ الذي 
  الأنظمة والقوانيف الجباية.  

                             الجبائي الجزائريالمطمب الأوؿ: مقاربة حوؿ النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ 
سيتـ مف خلاؿ ىذا المطمب التعريؼ بكؿ مف النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري وتوضيح    

 العلاقة الرابطة بينيـ إلى جانب أىـ أوجو الاختلاؼ القائمة بيف القواعد المحاسبية والقواعد الجبائية:
 اـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري             النظ تعريؼ أولا:
يعرؼ كؿ نظاـ بأنو مجموعة مف القواعد المنظمة لممارسات معينة قصد تحقيؽ أىداؼ مسطرة وىذا ما    

                                                                                                                                                              ينطبؽ عمى النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري.                                                                   
 النظاـ المحاسبي الماليتعريؼ  . 1

النظاـ المحاسبي المالي، والذي يدعى في صمب  2007نوفمبر 25المؤرخ في  11-07يعرؼ القانوف    
بأف " المحاسبة المالية نظاـ لتنظيـ المعمومة المالية يسمح  03المالية، في مادتو رقـ ىذا النص بالمحاسبة 

شوؼ تعكس صورة صادقة عف بتخزيف معطيات قاعدية عددية، وتصنيفيا، وتقييميا، وتسجيميا، وعرض ك
 1المالية وممتمكات الكياف ونجاعتو ووضعية خزينتو في نياية السنة المالية".الوضعية 

يعرؼ عمى أنو " ذلؾ الأسموب المنظـ، أو مجموعة الإجراءات المنظمة، التي يتبعيا المحاسب في   كما    
 ا في الدفاتر والسجلات المحاسبيةتسجيؿ وتبويب عمميات المنشأة المالية، ومف واقع المستندات المؤيدة لي

ا المالي في نياية فترة لغرض بياف نتيجة نشاط المؤسسة مف ربح أو خسارة، والوقوؼ عمى حقيقة مركزى
 2مالية معينة".

 محاسبية المنظمة لعمميات المؤسسةيتضح مما سبؽ أف النظاـ المحاسبي المالي مجموعة مف القواعد ال   
تسمح بمعرفة مركزىا المالي في نياية الفترة المالية بعد المرور بالعديد مف الخطوات المحاسبية المنظمة 

 لعمميات المؤسسة بداية مف حدوثيا وتجميعيا وقيدىا في السجلات المحاسبية لبياف نتيجة المؤسسة.
 

                                                 
الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  ،المتضمف النظاـ المحاسبي المالي 11-07القانوف  - 1
 .3 :ص ،2007نوفمبر  25الصادر بتاريخ  74

أطروحة مقدمة  مدى نجاعة تطبيؽ النظاـ المحاسبي المالي عمى محاسبة وجباية مجمع الشركات،نعيجي عبد الكريـ،  -2
      لنيؿ شيادة الدكتوراه، تخصص محاسبة ومراقبة التسيير، ميداف إدارة المنظمات، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ 

 .26 :ص ،2017-2016التسيير، جامعة أبي بكر بمقايد، تممساف، 
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 النظاـ الجبائي الجزائري تعريؼ. 2
 :1لمنظاـ الجبائي مفيوماف ىما

ف الاستقطاع الضريبي في : يتمثؿ في أنو "مجموعة القواعد القانونية والفنية، التي تمكف مالضيؽ يوـالمف
   المختمفة، انطلاقا مف تحديد المادة الخاضعة لمضريبة، ثـ احتساب الضريبة، وأخيرا عممية مراحمو 

 تحصيميا وىو ما يعرؼ بالتنظيـ الفني لمضريبة".
أنو " مجموعة العناصر الإيديولوجية والاقتصادية والفنية، التي يؤدي تراكبيا         : يتمثؿ في الواسع المفيوـ

معا وتفاعميا مع بعضيا البعض إلى كياف ضريبي معيف، وفي ىذه الحالة يصبح النظاـ الضريبي الترجمة 
 العممية لمسياسة الضريبية".

الجبائية الموضوعة مف طرؼ الإدارة الجبائية يتضح لنا مما سبؽ أف النظاـ الجبائي مجموعة مف القواعد    
 كأساس  لتحديد الوعاء الضريبي المفروض مف أجؿ استقطاع الضريبة المستحقة للإدارة الجبائية.

 ثانيا: العلاقة الترابطية بيف النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري
زائري علاقة تنشأ مف جوىر الاختلاؼ القائـ بينيـ، تربط النظاـ المحاسبي المالي بالنظاـ الجبائي الج   

لذلؾ ستوضح ىذه الدراسة  فكرة عف العلاقة بيف ىذيف النظاميف إلى جانب توضيح طبيعة الاختلافات 
 السائدة بينيـ.

 . علاقة النظاـ المحاسبي المالي بالنظاـ الجبائي الجزائري 1
اسبية، وتسجيؿ مختمؼ العمميات والتحويلات، التي تقوـ       يمزـ القانوف كؿ المؤسسات بمسؾ الدفاتر المح   

بيا أو تطرأ عمييا، وذلؾ حتى تتمكف الإدارة الجبائية مف تحصيؿ الجباية المفروضة عمييا، مع العمـ أف 
المؤسسة تعمؿ كؿ ما في وسعيا مف أجؿ تخفيض الربح الضريبي بالطرؽ الشرعية وغير الشرعية، وعميو 

ئيسي مف حساب الربح الجبائي ىو تعديؿ الربح المحاسبي، حيث يتـ ىذا التعديؿ وفقا لمقواعد فإف اليدؼ الر 
 الجبائية المنصوص عمييا في القانوف الجبائي الجزائري وبالتالي تحديد الربح الخاضع لمضريبة.

القياس المحاسبي كما يوجد العديد مف المواد المتضمنة في القانوف الجبائي الجزائري والتي تتعمؽ بربط    
 2بالتالي النتيجة الضريبية.تأثيرات عمى النتيجة المحاسبية و ، ما قد ينتج عنو ضريبةبال
 
 
 
 

                                                 

 
1
 سبق مرجع ،الشركات مجمع وجباية محاسبة على المالي المحاسبي النظام تطبيق نجاعة مدى الكريم، عبد نعيجي - 

 .68 ص: ذكره،
، إشكالية الضرائب المؤجمة بيف المعايير المحاسبية الدولية والمتطمبات الجبائية في الجزائرطيب إيماف، مسمـ صارة،  - 2

وـ التسيير، معيد العموـ              مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماستر في العموـ المالية، تخصص محاسبة وجباية معمقة، قسـ عم
 .49-48، ص ص: 2019-2018الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، المركز الجامعي بمحاج بوشعيب بعيف تموشنت، 
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 . أوجو الاختلاؼ بيف النظاـ المحاسبي المالي والنظاـ الجبائي الجزائري2
راجع  يكمف الاختلاؼ القائـ بيف النظاميف في اختلاؼ القواعد المنصوص عمييا في كؿ منيما وىذ   

 :1لمسببيف الموضحيف كما يمي
 المحاسبية.اختلاؼ الأىداؼ الجبائية و 1.2
مف  وقواعد النظاـ المحاسبي المالي تختمؼ القوانيف الجبائية المحددة لمقواعد الجبائية الجزائرية عف مفاىيـ   

كما تتدخؿ في  حيث الأىداؼ، حيث يوجد بعض القواعد الجبائية التي تسعى لتعظيـ الإيرادات الجبائية،
الحياة الاقتصادية والاجتماعية، فيي تعتبر وسيمة للاقتصاد السياسي والاجتماعي لمدولة، ما يجعؿ القواعد 
الجبائية تتجو نحو تحقيؽ أىداؼ اقتصادية واجتماعية لمدولة، في حيف أف النظاـ المحاسبي المالي الجديد 

        ائـ المالية مع اتباع حيادية تامة، فميما كاف يسعى إلى تعزيز الشفافية والمصداقية في عرض القو 
 نوع وطبيعة المصالح الخاصة للأطراؼ المستعممة فيي لا تعمؿ عمى تغذيتيا عمى الأقؿ نظريا.

 . عدـ موضوعية القواعد الجبائية والمحاسبية 2.2
ولوية لخدمة مصالح تكوف القاعدة سواء كانت جبائية أو محاسبية غير موضوعية إذا كانت تعطي الأ   

طرؼ معيف أو ىي متأثرة بيذه المصالح، فسوآءا ما تعمؽ بالجانب الجبائي أو المحاسبي، فإف كلاىما لا 
صورة  يتبعاف طرؽ عممية دقيقة في تحديد ألية سير القواعد الصادرة عنيما، ما ينعكس ذلؾ عف عدـ إعطاء

بعض القواعد والقوانيف الجبائية مثؿ تمؾ المتعمقة  فمف الجانب الجبائي ىناؾة، تعبر عف الحقيقة بموضوعي
أىداؼ  بالمؤونات التي تعمؿ عؿ الرفع مف إيرادات الدولة بطريقة غير عادلة لأنيا في الغالب ما تخدـ

وطنية باعتبارىا وسيمة للاقتصاد السياسي أما مف الناحية المحاسبية والقواعد الخزينة العامة أو أىداؼ 
الخيارات التي تبتعد نوعا ما  المحاسبية المتضمنة في النظاـ المحاسبي المالي تطرح مجموعة مفوالمفاىيـ 

الموضوعية العممية التي تطرح حلا وحيدا أو طرقا تؤدي إلى نفس الحؿ عمى الأكثر، لكوف أف ىذه  عف
ا مصالح المؤسسات العالمية المعايير تتبع مف ىيئة دولية تتميز بتبعيتيا لييئة أمريكية والتي تخدـ في حقيقتي

 الكبرى.
 المطمب الثاني: تعديلات الربح المحاسبي نحو تحديد الربح الجبائي 

يعتبر الربح المحاسبي الحصيمة النيائية المتوصؿ إلييا مف قبؿ المؤسسة  اعتمادا عمى  قواعد النظاـ    
يلات يتـ إجرائيا عمى الربح المحاسبي المحاسبي المالي، كما يعد الأساس لتحديد الربح الجبائي نتيجة تعد

ويتـ ذلؾ مف قبؿ مصمحة الضرائب معتمدة في ذلؾ عمى القواعد الجبائية المنصوص عمييا في النظاـ 
 الجبائي الجزائري.

 
  

                                                 
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ، أثر تطبيؽ النظاـ المحاسبي المالي عمى النظاـ الجبائي الجزائريبوسبعيف تسعديت - 1

 .93 :ص ،2010-2009 العموـ التجارية والمالية، تخصص محاسبة، المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر،الماجستير في 
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 الربح المحاسبي وطرؽ حسابوتعريؼ أولا: 
لربح المحاسبي ويكوف ذلؾ في تقود عممية تنظيـ المعمومات المحاسبية وفؽ النظاـ المحاسبي المتبع إلى ا   

نياية كؿ دورة محاسبية بعد مقابمة إيرادات المنشأة لتكاليفيا وذلؾ بالاعتماد عمى قائمتيف ماليتيف والمتمثمتيف 
 في قائمة المركز المالي وجدوؿ حساب النتائج حيث أف كلاىما يؤدياف إلى نفس الناتج.

 الربح المحاسبي تعريؼ. 1
يعرؼ الربح المحاسبي بأنو " الربح الصافي الناتج عف ممارسة المؤسسة نشاطا تجاريا معينا، بعد مقابمة    

 1الإيرادات بالأعباء التي أدت إلى الوصوؿ إلى ذلؾ الربح ".
" الضرائب المؤجمة " يعرؼ الربح المحاسبي بأنو "صافي الدخؿ    ias12حسب المعيار المحاسبي الدولي    
 2بح أو الخسارة( الناتج عف تطبيؽ معايير الإبلاغ المالي الدولية قبؿ اقتطاع مصروؼ الضريبة ".)الر 
بناءً عمى ما سبؽ نستنتج أف الربح المحاسبي ىو النتيجة )الربح، الخسارة( التي يتـ التوصؿ إلييا مف قبؿ    

ضة والمنضمة لنشاطيا وينشأ            مؤسسة تمارس نشاطا تجاريا معينا والمطبقة لمقواعد المحاسبية المفرو 
الربح أو الخسارة بعد اقتطاع ما تـ تحممو مف تكاليؼ مف ما تـ الحصوؿ عميو في مقابؿ ىذه الأخيرة مف 

 إيراد. 
 . طرؽ حساب الربح المحاسبي 2
كز         يتحدد الربح المحاسبي لممؤسسة في نياية كؿ سنة مالية حيث يستند في تحديده عمى قائمة المر    

المالي وجدوؿ حساب النتائج أي أف ىناؾ طريقتيف لتحديد الربح المحاسبي نوضح كيفية ذلؾ مف خلاؿ ما 
 يمي:
 .الربح المحاسبي انطلاقاً مف قائمة المركز المالي 1.2
لا تعرؼ الميزانية عمى أنيا ممخص مبوب للأرصدة المدينة والدائنة، التي تظؿ مفتوحة بدفتر الأستاذ، و    

نما ىي كشؼ يعد في قائمة خارجية، تظير ىذه الأخيرة عناصر              تعد بمثابة حساب يظير بالدفاتر وا 
، تسمى الميزانية الافتتاحية في بداية الدورة المحاسبية أي عند انطلاؽ المؤسسة في         الأصوؿ والخصوـ

اسبية لأنيا تظير نتيجة الدورة وىو ما يعرؼ بالربح نشاطيا، وتسمى بالميزانية الختامية في نياية الدورة المح
 :3المحاسبي والذي يتحدد كما يمي

                                                 
  التجارية ، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماستر في العموـمدى استجابة النظاـ المحاسبي لمجوانب الجبائيةعباسي ابتياؿ،  - 1

 .56 :ص ،2019-2018التسيير جامعة محمد خيضر، بسكرة،  تخصص محاسبة، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ
2- OUARAB ALI ,L’application des impôts différés en Algérie, Mémoire de fin d’étude en 

vue de l’obtention de diplôme de Master en sciences de gestion, option Comptabilité et audit, 

faculté des sciences économiques, commerciales et des sciences de gestion, université akli 

Mohand oulhag, boira , 2013-2014, p: 40. 
مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماستر  ، نتيجة المؤسسة الاقتصادية بيف الأطر المحاسبية والجبائية،لبقة أميرة، العفيفي ىاجر - 3

عموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، المركز الجامعي بمحاج تخصص محاسبة وجباية معمقة، قسـ 
 .31،32 :ص ص ،2019-2018بوشعيبة بعيف تموشنت، 
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 ." إذا كاف مجموع الأصوؿ أكبر مف مجموع الخصوـ فالنتيجة تعبر عف " ربح 
  " إذا كاف مجموع الأصوؿ أصغر مف مجموع الخصوـ فالنتيجة تعبر عف " خسارة                

 . الربح المحاسبي انطلاقا مف جدوؿ حساب النتائج2.2
يقصد بحساب النتائج القائمة المالية التي تحتوي عمى مختمؼ الإيرادات والأعباء التي تخص الدورة والتي    

إذا تـ إدراجيا في عممية حسابية ستشكؿ النتيجة المحاسبية ) الربح المحاسبي ( لمدورة المعنية مف خلاؿ 
رجة في المجموعة السابعة لمدورة وفؽ العلاقة الفرؽ بيف الأعباء المدرجة في المجموعة السادسة والنواتج المد

 :1التالية
 
 

 عناصر تحديدهو الربح الجبائي تعريؼ  ثانيا:
الذي تحققو المؤسسة والذي تظيره بياناتيا المالية يتحدد الربح الجبائي انطلاقا مف الربح المحاسبي    

 .المعروضة
 الربح الجبائي تعريؼ. 1
عمى أف" الربح الخاضع  01رائب المباشرة والرسوـ المماثمة في الفقرة مف قانوف الض 140تنص المادة    

لمضريبة ىو الربح الصافي المحدد حسب نتيجة مختمؼ العمميات أيا كانت طبيعتيا، المحققة مف طرؼ كؿ 
مؤسسة بما في ذلؾ عمى وجو الخصوص التنازلات عف أي عنصر مف عناصر الأصوؿ أثناء الاستغلاؿ أو 

 في نياية ".
مف نفس المادة بأف " الربح الصافي يتشكؿ مف الفرؽ في قيـ الأصوؿ الصافية لدى        02تنص الفقرة    

        اس لمضريبة المحسومة مف الزياداتوافتتاح الفقرة التي يجب استخداـ النتائج المحققة فييا كأس اختتاـ
يقوـ بيا صاحب الاستغلاؿ أو الشركاء خلاؿ ىذه الفترة، ويقصد  تضاؼ إلييا الاقتطاعات التيالمالية، و 

بالأصوؿ الصافية الفائض في قيـ الأصوؿ مف مجموع الخصوـ المتكونة مف ديوف الغير والاىتلاكات 
 2المالية، والأرصدة المثبتة ".

                                                 
 ،الجزائر في الجبائية والمتطمبات الدولية المحاسبية المعايير بيف المؤجمة الضرائب ، إشكاليةصارة مسمـ إيماف، طيب - 1

 .56،57 ص: ص مرجع سبؽ ذكره،
قانوف الضرائب مف  140الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، وزارة المالية، المديرية العامة لمضرائب، المادة  - 2

 .32 :ص ،2020المباشرة  والرسوـ المماثمة لسنة 

 النشاط أعباء – النشاط إيرادات=  نتيجة الدورة

 مجموع الخصوـ –ربح المحاسبي( = مجموع الأصوؿ النتيجة المحاسبية )ال  قبؿ احتساب النتيجة   
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المعنية، بحيث إذا كما عرؼ بأنو الربح المحاسبي بعد تعديمو بما يتلاءـ مع القانوف الضريبي لمدولة    
تعارض مبدأ محاسبي معيف مع قانوف ضريبي يتـ اعتماد ما جاء بو في القانوف الضريبي عمى المبدأ 

 1المحاسبي.
نستنتج مما سبؽ أف الربح الجبائي ىو ذلؾ الربح المعد وفؽ القواعد الجبائية المنصوص عمييا في النظاـ    

 ستحة للإدارة الجبائية.الجبائي والمعتمد كأساس لدفع الضرائب الم
 .عناصر تحديد الربح الجبائي2

تمتزـ المؤسسات الخاضعة لمضريبة بالتصريح بأرباحيا سنويا لدى مفتشية الضرائب في مكاف تواجد           
نشاطيا وذلؾ قبؿ شير أبريؿ مف السنة الموالية، لمعرفة النتيجة الجبائية )الربح الجبائي ( وذلؾ بإجراء 

 :2تعديلات عمى النتيجة المصرح بيا ويكوف ذلؾ وفؽ العلاقة الأتية
 
 

 .الاستردادات 1.2
تتمثؿ في العناصر المخصومة مف تحديد الربح المحاسبي والتي لا تعتبرىا الإدارة الجبائية عناصر قابمة    

 الجبائية والموضحة كما يمي: لمخصـ مف الربح الجبائي أي أنيا عناصر تخضع لمضريبة حسب القواعد
 مباني غير المخصصة مباشرة للاستغلاؿ؛مختمؼ التكاليؼ والأعباء وأجور الكراء الخاصة بال 
 دج  500اليدايا المختمفة باستثناء تمؾ التي ليا طابع إشياري مالـ تتجاوز قيمة كؿ واحدة منيا مبمغ

والجمعيات ذات الطابع  التبرعات، ما عادا تمؾ الممنوحة نقدا أو عينا لصالح المؤسساتكذا الإعانات و 
 دج(؛1.000.000واحد مميوف دينار )الإنساني، مالـ تتجاوز مبمغ قدره 

  مصاريؼ حفلات الاستقباؿ بما فييا مصاريؼ الإطعاـ والفندقة والعروض، باستثناء المبالغ الممتزـ بيا
 والمرتبطة مباشرة باستغلاؿ المؤسسة؛ والمثبتة قانونا

 يمة ثلاث مئة ألؼ الأعباء التي تستوفي شروط الخصـ والتي تـ تسديدىا نقدا عندما يفوؽ مبمغ الفاتورة ق
 دج( مع احتساب كؿ الرسوـ؛ 300.000دينار )

  مصاريؼ التكفؿ المدفوعة مف قبؿ مؤسسة بدؿ طرؼ ثالث دوف أف يكوف ىذا التكفؿ لو علاقة بالنشاط
 الممارس؛

  ،المبالغ المخصصة للإشيار المالي والكفالة والرعاية الخاصة بالأنشطة الرياضية وترقية مبادرات الشباب
مف رقـ أعماؿ السنة المالية بالنسبة للأشخاص المعنوييف و/أو الطبيعييف  %10خصـ إلى في حدود لا ت

                                                 
 مجمة ،المالية المعمومات جودة عمى الضريبي والربح المحاسبي الربح بيف الاختلاؼ أثر ،يوسؼ محمد موسى عائشة - 1

 .260، ص: 2016النيميف، جامعة ،23العدد ،06المجمد العميا، الدراسات
، ممتقى وطني حوؿ النظاـ المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقتو بالمعايير علاقة المحاسبة بالجباية قطيعة أـ استمرارية - 2

 .10الدولية جامعة مستغانـ، ص: 

 العجز المالي السابؽ  –التخفيضات  –الربح الجبائي = الربح المحاسبي  + الأعباء المدمجة 
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دج(، ما زاد عف ذلؾ يتـ إعادة إدماجو في الربح  30.000.000وفي حد أقصاه ثلاثوف مميوف دينار )
 الجبائي؛

 ؿ عمى وجو الخصوص تمؾ النفقات المتعمقة بالترويج الطبي لممواد الصيدلانية وشبو الصيدلانية، تشم
المتعمقة بالإشيار بجميع أشكالو وتكاليؼ إطلاؽ المنتجات، ىذه النفقات لا تكوف قابمة لمخصـ سوى في 

 1مف رقـ الأعماؿ السنوي؛ %1حدود 
  الاشتراكات واليبات والإعانات الممنوحة نقدا أو عينا لصالح الجمعيات ذات الطابع الإنساني، لا تخصـ

 دج(، ما تجاوز ذلؾ يعاد إدماجو في الربح الخاضع لمضريبة؛ 200.000إلا في حدود )
 الضرائب الناتجة عف التحقؽ الجبائي عف عدـ مسؾ المؤسسة محاسبة نظامية، أو مخالفة القانوف؛ 
  المؤونات، بحيث يعاد دمج لمربح الخاضع لمضريبة الأرصدة المشكمة لغرض مواجية تكاليؼ أو خسائر

أو المؤونات غير المبينة بوضوح وكذا المؤونات التي وضعت في مجاؿ غير قيـ في المخزونات، 
 مطابؽ لمجاؿ تخصصيا، أو التي أصبحت بدوف غرض خلاؿ السنة الموالية التي شكمت فييا؛

  اىتلاؾ السيارة السياحية الذي يحسب محاسبيا عمى أساس قيمة الاقتناء، غير قابؿ لمخصـ، جبائيا عمى
ابؿ لمخصـ عمى أف تكوف السيارة خاصة بنشاط المؤسسة، بالنسبة لممؤسسات دج ق 1000.000أساس 

التي لا تخضع لمرسـ عمى القيمة المضافة فإف قسط الاىتلاؾ يحسب عمى أساس سعر الشراء بكؿ 
، وفي حالة حسابو عمى أساس سعر الشراء خارج الرسـ يتـ دمج الجزء غير المخصص  الرسوـ

 2للاىتلاؾ؛
 دج  100.000.000مف الربح، في حدود  %10لتطوير لا تخصـ إلا في حدود مصاريؼ البحث وا

ويجب الإعلاف عف المبالغ المعاد استثمارىا لإدارة الضرائب وكذلؾ لممؤسسة الوطنية المسؤولة عف 
 ؛3مراقبة البحث العممي

 ادة الضريبة عمى أرباح الشركات تعتبر غير قابمة لمخصـ، وبمأنو محاسبيا تسجؿ كعبء يجب إع
 إدماجيا في الربح الخاضع لمضريبة؛

 خسائر القيمة عمى التثبيتات المعاد تقييميا بالقيمة العادلة غير قابمة لمخصـ؛ 

                                                 
 ذكره، سبؽ مرجع ،2020 لسنة المماثمة والرسوـ المباشرة الضرائب قانوف مف  ،4-169 ،2-169 ،1-169 المواد - 1
 .39،40 ص:  ص
 :، مرجع سبؽ ذكره، ص صنتيجة المؤسسة الاقتصادية بيف الأطر المحاسبية والجبائيةلبقة أميرة، العفيفي ىاجر،  - 2
69،70. 

3- Mr DRIS Tarik, Management des risques fiscaux des entreprises exerçant dans un 

environnement fiscal algérien lié au cadre déclaratif, diplôme de magister en sciences 
économiques, option management des entreprises, département des sciences économiques, 

faculté des sciences économiques, commerciales et des sciences de gestion, université mouloud 

Mammeri de tizi ouzou  , p: 110. 
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  الغرامات والعقوبات والمصادرات غير قابمة لمخصـ أيا كانت طبيعتيا، والتي تتحمميا المؤسسة مف جراء
غرامات الجبائية المدفوعة لصندوؽ الضماف مخالفتيا لمقوانيف مف الربح الخاضع لمضريبة مثؿ " ال

 1.الاجتماعي " عف التصريحات المتأخرة

 .الخصومات2-2
تتمثؿ في العناصر المدرجة في حساب الربح المحاسبي والتي لا تعتبر حسب القواع الجبائية عناصر   

 الربح الجبائي وتتمثؿ فيما يمي: مدرجة في
 أو الكمي عمى أصوؿ مثبتة يحدد مبمغ ىذه الأخيرة غير  فوائض القيـ الناتجة عف التنازؿ الجزئي

فيما يتعمؽ  %65فيما يتعمؽ بفوائض القيـ القصيرة الأمد، وبنسبة  %30الخاضع لمضريبة بنسبة 
 بفوائض القيـ طويمة الأمد؛

  فوائض القيـ الناتجة عف التنازؿ أثناء استغلاؿ عناصر الأصوؿ المثبتة، لا تدخؿ ضمنة الربح الخاضع 
  لمضريبة بالنسبة لمسنة المالية التي تحققت فييا، إف التزـ المكمؼ بالضريبة بإعادة استثمار مبمغ معادؿ

 لمبمغ 
 سنوات ابتداءً مف اختتاـ ىذه السنة  03في مؤسستو قبؿ انقضاء أجؿ  فوائض ىذه القيـ في شكؿ تثبيتات

المالية، مع إضافتو إلى تكمفة عناصر الأصوؿ المتنازؿ عنيا، في حاؿ إعادة الاستثمار في الأجؿ 
المذكور تعتبر فوائض القيـ المخصومة مف الربح الخاضع لمضريبة مخصصة للاىتلاؾ المالي لمتثبيتات         

 دة، وتخصـ مف سعر التكمفة مف أجؿ احتساب الاىتلاكات المالية وفوائض القيـ لاحقا؛الجدي
  فوائض القيمة الناتجة عف إعادة التنازؿ عف عنصر مف عناصر الأصوؿ مف طرؼ المقرض المؤجر

 2لفائدة المقرض المستأجر بعنواف نقؿ الممكية ليذا الأخير؛
 يـ والسندات المماثمة وكذا الأسيـ وحصص ىيئات التوظيؼ فوائض القيمة الناتجة عف التنازؿ عف الأس

الجماعي لمقيـ المنقولة المسعرة بالبورصة، لا تعتبر مف الإيرادات الخاضعة لمضريبة عمى الدخؿ 
 01/01/2009( لمدة خمس سنوات ابتداءً مف IBS( أو الضريبة عمى أرباح الشركات )IRGالإجمالي )

الناتجة عف عمميات التنازؿ عف الأسيـ والسندات، والالتزامات والسندات كؿ مف    نواتج وفوائض القيـ 
والأوراؽ المماثمة ليا لمخزينة المسجمة في تسعير البورصة أو المتداولة في سوؽ منظمة المسجمة في 

 تسعيرة البورصة، وكذا نواتج الأسيـ أو حصص ىيئات التوظيؼ الجماعية في القيـ المنقولة؛
 تية مف توزيع الأرباح التي سبؽ إخضاعيا لمضريبة عمى أرباح الشركات أو المعفاة منيا؛المداخيؿ المتأ 

                                                 
 ص: ، جامعة حسبة بف بوعمي، الشمؼ،النتيجة الجبائية ) فروقات وتعديلات (طرشي محمد، عزوز عمي، يخمؼ إيماف،  -1

06. 
 ص: ص ذكره، سبؽ مرجع ،2020 لسنة المماثمة والرسوـ المباشرة الضرائب قانوف مف ،173-5 ،173-2 ،173-1 -2

39،40. 
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 المتعمقة بعمميات عقود القرض الإيجاري )المؤجر(، حيث يمكف لممؤجر والذي يعتبر المالؾ  الاىتلاكات
ية القانوني للأصؿ المؤجر مف الناحية الجبائية، ممارسة الاىتلاؾ عمى الممؾ المؤجر إلى غا

ف لـ تصدر نصوص قانونية تمدد في تطبيؽ  31/12/2012 بصفة انتقالية، وبعد ىذا التاريخ وا 
 الاىتلاؾ فإف الاىتلاكات المخصومة بعد ىذا التاريخ يعاد دمجيا في الربح الخاضع لمضريبة؛

 لمستأجر الإيجارات خارج الأعباء المالية، حيث يمكف لممستأجر والذي يعتبر المالؾ الاقتصادي للأصؿ ا
مف الناحية الجبائية، خصـ الإيجار خارج الأعباء المالية مف الربح الخاضع لمضريبة بصورة استثنائية 

 ؛31/12/2012إلى غاية نياية الاستحقاقات والمحددة قانونا في 
  خصومات أخرى، والتي تتمثؿ في كؿ التخفيضات  التي لـ تذكر سابقا كالإيرادات التي تعفى قانونا وتـ

 1اجيا في الربح الخاضع لمضريبة بالخطأ أو أعباء قابمة لمخصـ جبائيا ولـ تسجؿ محاسبيا بالخطأ.إدر 

 . العجز المالي السابؽ 2-3
في حالة تسجيؿ عجز في سنة مالية ما، فإف ىذا العجز يعتبر عبئاً يدرج في السنة المالية الموالية    

ذا كاف ىذا الربح غير كاؼ لتخفيض كؿ العجز الزائد  ويخفض مف الربح المحقؽ خلاؿ نفس السنة المالية، وا 
 2ينتقؿ بالترتيب إلى السنوات المالية الموالية إلى غاية السنة المالية الرابعة الموالية لسنة تسجيؿ العجز.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .07ص: ذكره، سبؽ مرجع ،( وتعديلات فروقات)  الجبائية ، النتيجةإيماف يخمؼ عمي، عزوز محمد، طرشي - 1
 .35ذكره، ص:  سبؽ مرجع ،2020 لسنة المماثمة والرسوـ المباشرة الضرائب قانوف مف ،147المادة  - 2
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 المبحث الثاني: ماىية القيمة في المؤسسة الاقتصادية ومحاسبة القيمة العادلة 
عمى قيمة المؤسسة وبالتالي لابد تؤثر  سلامة القياس المحاسبي الراىنة والتي كاف ليا أثر عمىت التغيرا  

سموب القيمة لأف أسموب التكمفة التاريخية ظيرت عيوبو تـ التوجو نحو أ تماد أسموب قياس ملائـ،مف اع
 .العادلة

                                               المطمب الأوؿ : متطمبات محاسبة القيمة العادلة                     
في محاولة تدارؾ النقائص التي احتواىا أسموب التكمفة التاريخية،  يعتبر أسموب القيمة العادلة توجو حديث   

 . وجاءت بطرؽ لقياس القيمة العادلة غير أنو ىو الأخر لـ يسمـ مف الانتقادات
  تعريؼ القيمة العادلة .أولا
القيمة العادلة بأنيا " مبمغ تقديري يمكف تبادؿ أصؿ مقابمو بيف   IVSC تعرؼ لجنة معايير التقييـ الدولية   

 1مشتري وبائع راغبيف في عقد صفقة في تاريخ التقييـ في ظؿ سوؽ محايد ".
عمى أنيا "  SFAS157 كما يعرفيا المجمس الاستشاري لممعايير المحاسبة المالية الأمريكية حسب معيار   

السعر الذي يتـ تمقو جراء بيع أحد الأصوؿ أو المدفوع لنقؿ ديف في معاممة بيف الأطراؼ المتبادلة في 
 2السوؽ وذلؾ بتاريخ القياس ".

معايير المحاسبة الدولية بأنيا " القيمة التي يمكف بموجبيا تبادؿ أصؿ أو تسوية التزاـ  كما عرفتيا لجنة   
 3". لديو الرغبة في التبادؿ وعمى بينة مف الحقائؽ وتعاملات بإرادة حرةبيف أطراؼ كؿ منيـ 

" قياس القيمة العادلة " بتعريؼ القيمة العادلة عمى أنيا " السعر  IFRS13 كما جاء معيار الإبلاغ المالي   
كيف في الذي يتـ الحصوؿ عميو لبيع أصؿ أو الذي سيتـ دفعو لنقؿ التزاـ في معاممة منظمة بيف المشار 

 .4 السوؽ في تاريخ القياس وفي ظروؼ السوؽ الحالية
ىي ذلؾ المبمغ الذي يعدؿ في تقييـ العنصر  عمى ضوء التعاريؼ السابقة يمكف القوؿ بأف القيمة العادلة   

محؿ المبادلة بيف مشتري وبائع راغباف في التعامؿ بإرادة حرة وعمى عمـ ودراية واطلاع غير مقيد لمحقائؽ 
 ذلؾ في ظروؼ السوؽ السائدة وفي تاريخ التقييـ. ويكوف

                                                 
، المشتقات المالية في ظؿ معايير المحاسبة الدولية والنظاـ المحاسبي الماليمحاسبة التغطية عف شوقي طارؽ،  - 1

أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية و عموـ التسيير، جامعة فرحات 
 .144ص  :2018-2017، -1-    عباس سطيؼ 

س المحاسبي عمى المحتوى الإعلامي لممعمومات المحاسبية في ظؿ تبني الجزائر لممعايير أثر بدائؿ القياقوادري عبمة،  - 2
        أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في المالية، محاسبة وتدقيؽ، قسـ العموـ التجارية، كمية العموـ  ،الدولية المحاسبية
 .59: ص، 2018، -1-والتجارية وعموـ التسيير، جامعة فرحات عباس سطيؼ الاقتصادية

   ، الممتقى العممي الدولي حوؿ الأزمة ، دور محاسبة القيمة العادلة في الأزمة المالية العالميةشنوؼ شعيب، زاوي أسماء - 3
 .11:ص ،2009أكتوبر 21-20جامعة فرحات عباس، سطيؼ،  ،والاقتصادية الدولية والحكومة العالمية المالية

4
- El housny Youssef, alaoui mhamedi Salah Eddine, introduction aux normes comptables 

internationales IAS-IFRS, ficher résumées – cas pratiques-QCM, 1
ére

edition, imprimerie el 

maarif al Jadida-rabat, 2014, p  : 209.   
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 .. مبررات التحوؿ نحو تطبيؽ القيمة العادلةثانيا
نتيجة الانتقادات الموجية لمقياس المحاسبي بالتكمفة التاريخية تـ العدوؿ عمى ىذا المبدأ نحو تطبيؽ    

 :1 يميىـ ىذه المبررات نذكر ما أومف محاسبة القيمة العادلة كبديؿ لمقياس 
 المحاسبة وفؽ لمبدأ التكمفة التاريخية لـ تعد قادرة عمى إعطاء معمومات ملائمة لمتخذي القرارات؛ 
  وجود أخطاء في قياس الدخؿ نتيجة لمقياس وفقا لمبدأ التكمفة التاريخية وسبب ذلؾ يعود لفرض ثبات

لقياس المستخدمة غير متجانسة وحدة النقد في ظؿ ارتفاع المستوى العاـ للأسعار، إذ تصبح بذلؾ وحدة ا
بالنسبة  لمعمميات والفترات المالية يتسبب في عدـ دلالة القوائـ المالية وعدـ إمكانية استخداميا في عقد 

  المقارنات فيما بينيا؛
  إف اتباع مبدأ التحقؽ بمفيومو التقميدي وفقا لمتكمفة التاريخية ينتج عنو أخطاء في توقيت الاعتراؼ

لتغيرات في القيمة حيث تكوف نتائج الأعماؿ عبارة عف خميط مف الدخؿ الخاص بالفترات المحاسبي با
 المالية والدخؿ الذي تـ اكتسابو حاليا والذي لـ يتحقؽ في الفترات السابقة؛

 عتمد عمى معمومات تيكوف صالحا وقت الحدث حيث إنيا  القياس المحاسبي وفقا لمتكمفة التاريخية
لمتكاليؼ والأرباح وأف الأسعار التي دفعت في الماضي تتجاىؿ التغير، وبالتالي فلا تاريخية في حسابيا 

 يمكف أف تكوف أداة توجييية لأداء وبناء التوقعات المستقبمية؛
  القياس المحاسبي باستخداـ التكمفة التاريخية لا يأخذ في الحسباف التغير في وحدة القياس المحاسبي ما

 قياس المحاسبي.يؤدي إلى تشويو نتائج ال

  . مزايا تطبيؽ محاسبة القيمة العادلةثالثا
يسعى أسموب القيمة العادلة لمرفع مف وجودة المعمومات المقدمة بالقوائـ المالية نظرا لأىمية ىذه    

 : يا نذكر منيا ما يمياالمعمومات لمستخدمي القوائـ المالية وذلؾ عف طريؽ توفير مز 
  القوائـ المالية بمعمومات معنية بالوقت الحاضر وحالة الأسواؽ لموقت تزويد المؤسسة ومستخدمي

  الحالي؛
 ريف عمى الاطلاع عمى القوائـ المالية، ومعرفة أنواع الاستثمارات التي تقوـ بيا مف ثمزيادة قدرة المست

 2خلاؿ الأدوات المالية نتيجة الإفصاح الشامؿ؛

 
                                                 

، عمى اتخاذ القرارات المالية في المؤسسة الاقتصاديةأثر تطبيؽ القياس بالقيمة العادلة بومعراؼ فاطمة الزىراء،  - 1
أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في المحاسبة، قسـ العموـ التجارية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة 

 .8: ، ص2019-2018محمد خيضر بسكرة، 
، أطروحة مقدمة لنيؿ عمى المؤشرات المالية في المؤسسة الاقتصاديةتأثير استخداـ محاسبة القيمة العادلة حمدي فمة،  - 2

شيادة الدكتوراه في المحاسبة، قسـ العموـ التجارية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد خيضر، 
 .12:، ص2016،2017 بسكرة



 القيمة العادلة و إشكاؿ الربح الجبائي  ومحاسبةالتأصيؿ النظري لإشكالية القيمة الفصؿ الأوؿ:        
 

 

18 

 ع العمميات والأحداث الماضية والحاضرة بإتباع مدخؿ تقييمي استخداـ القيمة العادلة في التقرير عف جمي
 ؛1واحد يحسف مف خاصيتي القابمية لممقارنة والثبات في إتباع النسؽ

  تحديد قدرة المدراء لمتأثير عمى صافي الدخؿ لأف أية مكاسب أو خسائر عف الموجودات والمطموبات ىي
 2قية؛مقرر عنيا وليس عند تحصيميا فعلا ضمف صفقات حقي

  جراء التحميلات المالية استخداـ القيمة العادلة يوفر معمومات المحاسبية أكثر ملائمة لاتخاذ القرارات وا 
وأساسا أفضؿ لمتنبؤات بنتائج التدفقات النقدية، كما تراعي محاسبة القيمة العادلة تغيرات القوة الشرائية 

 ؛3لوحدة النقد
  الإدارية لممؤسسة، فيي توفر قاعدة بيانات لممسيريف تمكنيـ مف يسمح القياس بالقيمة العادلة بالرقابة   

 ؛الحساب والمراقبة التي تزيد مف حقوؽ المساىميف
  تتميز القيمة العادلة بطابع عالمي أكثر مف التكمفة التاريخية التي تتأثر بالمحاسبة المحمية والقانوف

 4المالي المحمي في حيف أف القيمة العادلة ليست كذلؾ.

 : . الانتقادات الموجية لمقياس القيمة العادلة رابعا 
بالرغـ مف المزايا العديدة التي تتميز بيا القيمة العادلة إلا أنيا تعرضت لانتقادات عديدة نوجز أىميا     

 : فيما يمي
  اعتماد ىذا المعيار في بعض جوانبو عمى عدـ دقة القياس المحاسبي بسبب اختلاؼ الاتجاىات والأداء

الشخصي في عممية التقييـ للأدوات المالية غير النشطة حيث يصعب تحديد القيمة السوقية العادلة لكثير 
 مف أصوؿ الشركة عندما لا تتوفر ليا أسواؽ نشطة؛

   عداد وعرض القوائـ المالية وفؽ معيار القيمة العادلة فترة زمنية طويمة مما قد يترقب عمييا إيتطمب
 إلى مستخدمي البيانات المالية؛ تأخير وصوؿ المعمومات

                                                 
صائص النوعية الأساسية لممعمومات المالية ومعوقات أثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى الخالسعدي عياد،  - 1

 .251:ص ،المركز الجامعي، تيبازة تطبيقيا
قياس القيمة العادلة لمموجودات الثابتة عمى وفؽ معيار صفا ميدي راجي، باسـ عبد الله كاظـ، عمي كريـ محمد،  - 2

، كمية الإدارة والاقتصاد، 03، العدد 09الاقتصادية، المجمد "، مجمة الممتقى لمعموـ الإدارية و  IFRS13الإبلاغ المالي الدولي" 
 .144، ص: 2019جامعة المثنى،

3  - Alfatih alamin abdalrahim elfaki, suleiman musa eizain hammad, the impact of the 

application of fair value accounting on the quality of accounting information, an empirical 

study on a group of companies histedon the khartoum stock exchange, international journal 

of academic research in accounting, finanace and management sciences, vol 5, no 1, january 

2015, p :152. 
4

 - Victor munteanu, marilena zuca, debate regarding measuring accounting value: historical 

cost against fair value, academic journal of economic studies vol 1, no 4, december, 2015, p :

96.  
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  اعتماد القيمة العادلة عمى أسعار السوؽ عند نقطة زمنية في أغمب الأحياف، أي أف ىناؾ تذبذب كبير
 في المستوى العاـ للأسعار مف يوـ إلى آخر وىذا يؤدي إلى اتخاذ قرارات عف معمومات غير ملائمة؛

 القوائـ المالية إلى فتح مجاؿ كبير لمتلاعب بما يخدـ  قد يؤدي اعتماد أساس القيمة العادلة في إعداد
 1مصالح الإدارة؛

  إف التقييـ عمى أساس القيمة العادلة يتطمب وجود أسواؽ تسعير الأصوؿ التي توفر ىذه القيـ، ولكف
الغالبية العظمى مف البمداف لا تتوفر لدييا أسواؽ نشطة لتوفر البيانات الضرورية التي يمكف بيا إعادة 
تقييـ العديد مف الأصوؿ بشكؿ موثوؽ، ما يسمح لمشركات إلى استخداـ أساليب لتحديدىا كأسموب خصـ 
التدفقات النقدية المتوقعة أو تقديرات مستندة إلى أسعار الأصوؿ المماثمة، والتي قد تؤدي إلى نتائج قد 

ى، حيث توجد أسواؽ كافية يجادؿ البعض عمى أنيا غير قابمة لممقارنة مع تمؾ الموجودة في بمداف أخر 
 ؛2لتقييـ مثؿ ىذه الأصوؿ مباشرة

  الحاجة إلى بذؿ الجيود الغير عادية مف قبؿ المؤسسات، وتحمؿ تكاليؼ وأعباء إضافية غير منتجة
لمتوصؿ إلى مقاييس موثوؽ بيا لمقيمة العادلة لمبنود محؿ التقييـ )ومف أىميا تكمفة استعانة بالخبراء( 

 زيادة تكمفة التطبيؽ عف العائد مف ورائيا؛مما قد يؤدي إلى 
  عدـ توفر الكوادر البشرية المؤىمة لفيـ وتطبيؽ معايير المحاسبة الموجية نحو القيمة العادلة الأمر الذي

قد أدى إلى وجود تبايف في تفسير بعض المعالجات المحاسبية الخاصة بالقيمة العادلة مف ناحية، وعدـ 
 3. عايير مف ناحية أخرىالتطبيؽ السميـ ليذه الم

  يتناقض مفيوـ القيمة العادلة مع افتراض الاستمرارية الذي ينص بشكؿ أساسي عمى أنو مف المتوقع أف
تواصؿ المؤسسة عممياتيا عمى المدى المتوسط إلى الطويؿ، في حيف أف القيمة العادلة ىي سعر الخروج 

 4تصفية.لذا فإف الميزانية العمومية ىي في الواقع ميزانية 

 
 
 

                                                 
، رسالة مقدمة لنيؿ دور تطبيؽ المحاسبة عف القيمة العادلة في ترشيد قرارات المستثمريفمحمد أدـ أبكر مصطفى،  - 1

 .22، 21 :ص ص ،2017الماجستير في المحاسبة، كمية التجارة، جامعة النيميف، شيادة 
2  - Stephen.zeff, some obstacles to global financial reporting comparability and convergence at a 

high level of quality, the british accounting review  ,  No.39, 2007, p: 292. 
ية، أطروحة ، دراسة العوامؿ المؤسسية المؤثرة عمى تطبيؽ القيمة العادلة في البيئة المحاسبية الجزائرىشاـ شمغاـ - 3

مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في المحاسبة و المالية، قسـ عموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية و التجارية و عموـ التسيير، 
 .26 :، ص2019 ،2018ورقمة، الجزائر،  جامعة قاصدي مرباح

4 - Volha shankuts, fair value accounting BS_ thesis, faculty of Business admnistration, 
indtructor bjarni frimann karlsson, university of tceland, haskoli islands, january 2010, p : 6. 
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 طرؽ قياس القيمة العادلة خامسا:
 1:تتمثؿ في القيمة العادلة ثلاثة طرؽ لقياسIFRS 13يقدـ معيار الإبلاغ المالي   
تستعمؿ ىذه الطريقة كؿ مف الأسعار والمعمومات الملائمة الأخرى الناتجة عف سوؽ  طريقة السوؽ: -

 .المعاملات الذي يشمؿ أصوؿ والتزامات مشابية أو مماثمة للأصؿ والالتزامات محؿ القياس
: تعكس ىذه الطريقة المبمغ المطموب حاليا لاستبداؿ نفس القدرة لمخدمية للأصؿ أو طريقة التكمفة -

 .محؿ القياس، أو ما يسمى بتكمفة الاستبداؿ الحالية الالتزاـ
تقوـ ىذه الطريقة عمى تحويؿ المبالغ المستقبمية إلى مبمغ حالي واحد يعكس التوقعات  طريقة الدخؿ: -

 .السوقية الحالية لممبالغ المستقبمية وىذا باستخداـ طريقة الاستحداث

 العادلة القيمة قياس مستويات سادسا:
 2تصنيؼ مدخلات أساليب التقييـ لقياس القيمة العادلة كما يمي:وضح ثلاثة مستويات تىناؾ      

تعبر مدخلات ىذا المستوى عف الأسعار المتداولة في الأسواؽ النشطة  مدخلات المستوى الأوؿ: -
                       .للأصوؿ والمطموبات المماثمة التي يمكف الحصوؿ عمييا مف قبؿ المنشأة في تاريخ القياس

: تعبر مدخلات ىذا المستوى عف مدخلات أخرى غير الأسعار المتداولة التي مدخلات المستوى الثاني -
تدخؿ في اطار المستوى الأوؿ، والتي تكوف ملاحظة للأصوؿ والمطموبات سواء كانت بطريقة مباشرة أو 

 بطريقة غير مباشرة.                    
تعبر عف المدخلات غير ملاحظة عف الأصؿ أو الالتزاـ محؿ القياس بالقيمة  الثالث: مدخلات المستوى -

 .العادلة

 المطمب الثاني: ماىية القيمة في المؤسسة الاقتصادية وأليات تحديدىا
يعتبر ىدؼ تعظيـ قيمة المؤسسة لفائدة الملاؾ والأطراؼ الميتمة بيا مف بيف أىـ الأىداؼ التي تسعى    

وذلؾ مف أجؿ المحافظة عمى استمراريتيا، إلا أف عممية تقييـ المؤسسة ليست واضحة فيي تتوقؼ  لتحقيقيا،
 عمى عوامؿ عدة كاليدؼ مف عممية التقييـ، أليات ونماذج التقويـ، ما يجعؿ لمقيمة عدة مفاىيـ متعددة.

 قيمة المؤسسة أولا: تعريؼ
تعبر القيمة عف مبمغ يدفع مقابؿ أصؿ معيف، أو الحؽ في الحصوؿ عمى عوائد مستقبمية مف وراء    

( تقييـ الأصوؿ لأغراض إعداد القوائـ IVSCاستخداـ ىذا الأصؿ، وقد عرفت لجنة معايير التقييـ الدولة )

                                                 
، محاضرات مطبوعة في شكؿ ورقة، مة بتماريف محمولةمحاضرات في محاسبة الأدوات المالية مدعبوسبعيف تسعديت،  -1

تخصص مالية ومحاسبة، قسـ العموـ التجارية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة أكمي محمد أولحاج، 
 .28، 27 :، ص ص2016-2015البويرة،

2 - John wiley and others, IFRS standards customers outside the united states, subscriber 
update service, united states 2017, p : 749. 
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ادؿ أصؿ في تاريخ التقييـ بيف المالية، والحسابات المرتبطة بيا كما يمي " مبمغ تقديري يمكف في مقابمو تب
مشتري وبائع راغبيف في عقد صفقة، وفي ظؿ سوؽ محايد بحيث يتوافر لكؿ منيما المعمومات الكافية، مع 

 1مطمؽ الحرية وبدوف وجو إكراه عمى إتماـ الصفقة ".
يث أف في تعريؼ أخر لمقيمة ورد أنيا " ذلؾ المبمغ النقدي العادؿ الذي خمص إليو خبير متخصص ح   

ذلؾ المبمغ يحظى بالقبوؿ العاـ لدى مختمؼ الأطراؼ المعنية بيا عند كؿ مرحمة مف طمب قياسيا الذي 
مكانية المؤسسة المستغمة في تنظيميا القائـ وفي ظؿ مفيوـ استمرارية  يعكس القيمة المعادلة لكافة موارد وا 

 2النشاط ".
مالي القيمة الإجمالية لمممكية وممتمكات الحقوؽ التي كما تعرؼ قيمة المؤسسة الاقتصادية عمى أنيا إج   

تخص المؤسسة، وبالتالي القيمة ىي المؤشر الأكثر شمولًا عمى كفاءة المؤسسة )بما في ذلؾ الحالة المالية، 
 3المخاطر الحالية ووجيات نظر تطورىا...إلخ(.

 أنواع القيمة  ثانيا:
تختمؼ مفاىيـ القيمة كوف ىذه الأخيرة تتوقؼ عمى مف يقوـ بتقديرىا والغرض مف تقديرىا والتوقيت وغيرىا    

 مف العوامؿ، لذلؾ توجد عدة مفاىيـ لمقيمة ذات تعريفات واستخدامات وتفسيرات مختمفة نوجزىا كما يمي:
وسع وأشمؿ مف القيمة السوقية، ويقصد : تعتبر القيمة العادلة مفيوما أالسوقية والقيمة العادلة القيمة .1

بيذه الأخيرة " السعر الذي يمكف الحصوؿ عميو مقابؿ التنازؿ عف أصؿ في سوؽ نشط " أما القيمة 
العادلة فيي " المبمغ الذي يمكف مبادلة أصؿ بو بيف أطراؼ تممؾ جميع المعمومات، وراضية بالتعامؿ 

 في ظؿ شروط المنافسة العادية ".
تمثؿ قيمة الاقتناء للأصؿ " تكمفة الحصوؿ عميو، والتي يدرج  الإنشاء(: ناء وقيمة الإنتاج)قيمة الاقت .2

بيا في دفاتر المؤسسة لأوؿ مرة، وتشمؿ سعر الشراء وجميع المصاريؼ الممحقة بو بالإضافة إلى 
إلى  المصاريؼ الضرورية لجعؿ الأصؿ في الحالة والوضع المرغوب فيو وقابؿ للاستعماؿ، بالإضافة
كالمواد  مصاريؼ  التجريب"، أما قيمة إنتاج الأصؿ فتعبر عف "جميع التكاليؼ المباشرة وغير المباشرة )

                                                 
أثر اختيار الييكؿ المالي عمى قيمة المؤسسة: دور سياسة توزيعات الأرباح في تحديد القيمة بوحادرة عبد الكريـ،  -1

لنيؿ شيادة الماجستير في عموـ التسيير، تخصص إدارة مالية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ ، مذكرة مقدمة السوقية لمسيـ
 .65، ص 2012، 2011التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة، 

، أطروحة ، انعكاسات تطبيؽ النظاـ المحاسبي المالي عمى الأداء المالي لمشركات المدرجة في السوؽ الماليعقبي حمزة -2
شيادة الدكتوراه في العموـ التجارية، تخصص محاسبة، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة مقدمة لنيؿ 

 .145 :، ص2017-2016محمد خيضر بسكرة، 
3  - Roman igorevich zavorotniy, place of value management in a system of corporate 

management and its financial methods, kievnational economic university named after vadym 

hetman, kive, ukraine, journal of knoweledge management, economics and information 

technology, issus 5, 2012, p: 2.  
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الأولية، الموازـ اليد العاممة...إلخ( الضرورية التي ينبغي عمى المؤسسة تحمميا لإنتاجو داخميا دوف 
 المجوء لاقتنائو مف الغير".

ر القيمة المتبقية عف المبمغ الذي يمكف الحصوؿ عميو مف بيع          تعب القيمة المتبقية وقيمة الخردة: .3
أصؿ أو التصرؼ فيو بأي طريقة أخرى، وذلؾ بعد انتياء مدتو النفعية، ويختمؼ ىذا المفيوـ عف مفيوـ 
قيمة الخردة الذي يفترض أف الأصؿ لا يمكف استخدامو مرة أخرى سواء مف طرؼ المؤسسة أو أي 

لاستنفاذ جميع منافعو الاقتصادية أي أف القيمة المتبقية ترتبط بالتنازؿ عف الأصؿ قبؿ  طرؼ أخر، نظرًا
    1نفاذ منافعو الاقتصادية أما قيمة الخردة فترتبط بنفاذ منافعو الاقتصادية.

: تعبر القيمة الاستعمالية عف" المنافع الاقتصادية المتوقعة مف التبادلية والقيمة الاستعمالية القيمة .4
نما ترتبط بكيانو المادي"استخداـ الأصؿ في نشاطات المؤسسة، ولا ترتبط ىذه القيمة بممكية الأ  صؿ وا 

 لقيمة البيعيةأما القيمة التبادلية فتعبر عف " سعر الأصؿ في السوؽ، والذي يصطمح عميو بصافي ا
 وترتبط ىذه القيمة بالأصؿ الممموؾ".

يمة الأجزاء القابمة لمتمؼ مف أصؿ ما، التي يتـ التأميف عمييا : ىي عبارة عف قالقيمة القابمة لمتأميف .5
 2لتعويض المالؾ في حالة وقوع الخسارة.

: ىي عبارة عف حاصؿ إجمالي التدفقات المستقبمية لأصؿ ما، أي أف ما يدره خلاؿ الاستثمارية القيمة .6
 :3عامميف ىماالأصؿ خلاؿ فترة الاستثمار يعبر عف قيمتو مع الأخذ بعيف الاعتبار 

 القيمة المضافة التي يمكف أف تحقؽ خلاؿ السنوات اللاحقة؛ -
 حجـ المخاطر وتقمبات أسعار الأصوؿ وأثر التضخـ والظروؼ العامة. -
 : تسمى أيضا بقيمة الحيازة وببساطة ىي التكمفة التاريخية لذلؾ الأصؿ ناقص الاىتلاؾالدفترية القيمة .7

المتراكـ، وعند محاولة حساب القيمة الكمية لممؤسسة بيذه الطريقة يتـ بطرح القيمة الدفترية لمخصوـ 

                                                 
 المالي  المحاسبي النظاـ ظؿ في المؤسسة قيمة عمى المحافظة في ودوره المادية لمعناصر الدوري التقييـ بلاؿ، كيموش -1

 وعموـ والتجارية العموـ كمية معمقة، ومحاسبة مالية دراسات تخصص التجارية، العموـ في ماجستير شيادة لنيؿ مقدمة مذكرة
 .43، 42 ص: ص ،2011-2010 سطيؼ، عباس، فرحات جامعة التسيير

مذكرة مقدمة لنيؿ  قيمة المؤسسة الاقتصادية والتجارية،حجاجي علاء، تأثير القرار التمويمي في تعظيـ زدوري عقبة،  -2
ماي  8شيادة ماستر في العموـ المالية، تخصص مالية المؤسسات، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة 

 .41 :، ص2019-2018، قالمة 1945
بدوف مجمد، بدوف عدد،  ،EVAمة الاقتصادية المضافة تقييـ المنشأة الاقتصادية مدخؿ القيبريكة السعيد، مسعي سمير،  -3

 .4ص: 
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الفردية مف مجموع القيـ الدفترية لكؿ الأصوؿ الفردية، وسمبيات ىذه القيمة أنيا تعتمد عمى القيمة 
 1تقويمي واقتصادي. الدفترية والذي يمكف اعتبارىا عمى أنيا مفيوـ محاسبي وضريبي وليس مفيوـ

: ىي مجموع القيـ المتوقعة عند تصفية المؤسسة والناتجة عف عممية بيع لأصوؿ المؤسسة  التصفية قيمة .8
كؿ منيا منفردًا، وذلؾ بعد سداد كافة الالتزامات، ويستخدـ ىذا المفيوـ عند التقييـ في حالات التعثر         

 2المالي أو البدء في إجراءات التصفية.
: ىي مجموع الصفات غير القابمة لموزف أو القياس بدقة التي تجذب العملاء إلى المحؿ شيرة ةقيم .9

 3وىي في جوىرىا توقع استمرار تفضيؿ العملاء وتشجيعيـ لأي سبب مف الأسباب. مؤسسة معينة،
ؿ القيمة : تمثؿ التكمفة المطموبة لمحصوؿ عمى السيـ بميزاتو نفسيا، لذلؾ فيي لا تمثالإحميمية القيمة .10

 4البيعية للأصؿ المالي بؿ القيمة المطموبة لإحلاؿ أصؿ محمو يحمؿ مواصفاتو نفسيا.

 تحديد قيمة المؤسسة     أليات ثالثا:
 :5ألية التقييـ لا تخرج عف كونيا تعتمد عمى إحدى الأساليب الموالية   
الأخذ بالاعتبار الاختلاؼ بيف الاعتماد عمى ميزانية المؤسسة: وىذا بمعادلة قيـ الأصوؿ والخصوـ مع  .1

 القيمة الدفترية ليا والقيمة السوقية مما يستدعي القياـ ببعض التعديلات مف أجؿ التقييـ بأكثر دقة.
المقارنة بيف المؤسسة محؿ التقييـ مع المؤسسات المماثمة: والتي تكوف قيمتيا معروفة سمفا باستعماؿ  .2

 إحدى طرؽ تحديد القيمة. 
ات النقدية المستقبمية لممؤسسة بعد خصميا: وىذا لموصوؿ إلى القيمة الحالية، والغرض استعماؿ التدفق .3

الأساسي الذي تقوـ عميو ىذه الألية ىو أنو لا ييـ المنتج الذي تنتجو المؤسسة، لأف المستثمر طالما 
ثماره في يحمؿ الأوراؽ المالية لممؤسسة فإف اعتقاده الراسخ يتمثؿ في أنو سيحصؿ عمى عائد مف است

 المستقبؿ، وتعتمد ىذه الطريقة عمى اتباع المراحؿ الأتية:

                                                 
 طرؽ ومحددات تقييـ المؤسسات العمومية الاقتصادية الجزائرية في ظؿ استراتيجية الخوصصةبف حمو عصمت محمد،  -1

جارية، جامعة أبي بكر أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في عموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير والعموـ الت
 .04 :، ص2016-2015بمقايد تممساف، الجزائر، 

 .5، ص: 2017-1-18، مصر، 01مجمس إدارة الييئة العامة لمرقابة المالية، القرار رقـ  -2
عادة ىيطارؽ عبد العاؿ حماد -3  :ص ص ،2008الدار الجامعية، مصر،  ،كمة الشركات، تحديد قيمة المنشأة، التقييـ وا 

15 ،16. 
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماجستير في العموـ التجارية، تأثير الييكؿ المالي عمى قيمة الشركة المسعرةضيؼ ياسيف،  -4

، 2015-2014تخصص مالية كمية، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، 
 .18 :ص

مرجع سبؽ ذكره،  تأثير القرار التمويمي في تعظيـ قيمة المؤسسة الاقتصادية والتجارية، زدوري عقبة، حجاجي علاء، -5
 .43، 42 :ص ص
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 بالتدفقات التنبؤ لعممية مدة تحديد إلى تمجأ المؤسسة أف إلا المستقبمية، النقدية بالتدفقات التنبؤ -
 المؤسسة؛ حيات طيمة بيا التنبؤ عمى قدرتيا لعدـ وىذا المؤسسة قيمة وتحديد

 لممؤسسة؛ المستثمرة القيمة تقدير بيا يتـ التي والكيفية المدة اختيار -
 .الماؿ رأس تكمفة يكوف ما غالباً  والذي المناسب الخصـ معدؿ إيجاد -

 مما السوؽ، كفاءة مبدأ عمى الطريقة ىذه تقوـ أذ: لممؤسسة المالية للأوراؽ السوقية القيـ مختمؼ جمع .4
 .المالي لمسوؽ العالية الكفاءة حالة في لممؤسسة الحقيقية القيمة تعكس المالية الأوراؽ قيـ أف يعني

 مؤشرات ونماذج قياس قيمة المؤسسةرابعا: 
تتعدد وتختمؼ مؤشرات ونماذج قياس قيمة المؤسسة الاقتصادية بحسب طبيعة مكوناتيا، مؤشرات    

 مؤشرات اقتصادية توضح أىميا كما يمي.   محاسبية
 . مؤشرات ذات طبيعة محاسبية 1

المؤشرات المعتمدة في تحديد قيمة المؤسسة ذات الطبيعة المحاسبية نوضحيا أىميا كما ىناؾ العديد مف 
  1يمي:
 (:BPA/EPS. ربحية السيـ الواحد )1.1
يتمثؿ ىذا المؤشر في النتيجة الصافية لمسيـ الواحد ربح/خسارة لسنة معينة، ولو أىمية بالغة بالرغـ مف    

النقائص التي تشوبو، ففي العادة يتـ تقسيـ النتيجة الصافية لمدورة عمى عدد الأسيـ، لكف ىناؾ اختلاؼ في 
حدد المعيار الدولي  IAS/IFRSدولية التطبيقات، ففيما يخص المحاسبة في ظؿ المعايير المحاسبية ال

( مفيوـ وكيفية حساب ىذا المؤشر، حيث يشترط عند حسابو طرح توزيعات الأسيـ IFRSالمحاسبي )
الممتازة، والأثار المترتبة عف إصدارىا مف جية، وحسابو لنشاط الاستغلاؿ ولمنشاط الإجمالي مف جية 

 ايير المسعرة، وغير المسعرة الإعلاف عف ربحية السيـ.أخرى، كما يجبر المعيار المؤسسات المطبقة لممع
 EPS( Earnings per share) .عائد السيـ: 2.1
يمثؿ ىذا المؤشر في النتيجة الصافية لمسيـ الواحد ربح/خسارة لسنة معينة، ولو أىمية بالغة عمى الرغـ    

رة العادية عمى عدد الأسيـ، ويشترط عند مف النقائص التي تشوبو، ففي العادة يتـ تقسيـ النتيجة الصافية لمدو 
حسابو طرح توزيعات الأسيـ الممتازة والأثار المترتبة عف إصدارىا، ويطبؽ ىذا المؤشر في المؤسسات 

 المسعرة وغير المسعرة في البورصة.
 ROI . معدؿ العائد عمى الاستثمار: 3.1
أمواليـ ويساوي نتيجة الاستغلاؿ مقسوما  يشير ىذا المعدؿ إلى كفاءة المسيريف عمى استثمار جزء مف   

 عمى مجموع الأصوؿ.

                                                 
1
 لنيل مقدمة أطروحة ،الاقتصادية للمؤسسة المالية القرارات اتخاذ في للضرائب بالقيمة التسيير دور صابر، عباسي - 

 محمد جامعة التسيير، وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية وجباية، محاسبة تخصص التسيير، علوم في الدكتوراه شهادة
 .20 ،19: ص ص ،2016-2015 بسكرة خيضر،
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 ROE. معدؿ العائد عمى حقوؽ المساىميف: 4.1
يقيس نسبة ربح الشركة إلى حجـ حقوؽ المساىميف فييا، ويحتسب بقسمة صافي ربح المؤسسة عمى    

 إجمالي حقوؽ المساىميف.
 ( Dividende Per Share. توزيعات السيـ: ) 5.1
وضح ىذه النسبة ما يحصؿ عميو حامؿ السيـ مف الأرباح الموزعة في نياية السنة، وليس مف الضروري ت   

 أف تكوف قيمة التوزيعات ما تحققو المؤسسة مف أرباح خلاؿ السنة.
 DY  (Dividende Yield ). ريع السيـ: 6.1
مسيـ الذي يعرؼ بأنو السعر الذي يمثؿ نسبة الأرباح الموزعة لمسيـ العادي منسوب إلى السعر السوقي ل   

 يتـ التداوؿ بو عف عممية الاحتساب.
 . مؤشرات ذات طبيعة اقتصادية:2 

 تتمثؿ في المؤشرات التي تقيس قيمة المؤسسة بالقيمة المحينة والتي تعبر عف القيمة الحالية:
 MVA. القيمة السوقية المضافة: 1.2
الفرؽ بيف القيمة السوقية لمشركة ورأس الماؿ المستثمر بيا مف (  MVAيقصد بالقيمة السوقية المضافة )    

وفؽ وجية نظر الشركة  –قبؿ الملاؾ والمقرضيف، وبيذه الصورة التحميمية فإف القيمة السوقية المضافة 
تعد معيار فائقا وشاملا في قياس وخمؽ الثروة كما أنيا المقياس لمفاعمية التشغيمية في شركات   –المسوقة 

 1ماؿ وفقا لقدرتيا وكفاءتيا في ربط العوامؿ التي تعود إلى نجاح الشركة وفاعميتيا.الأع
يتـ تطبيؽ ىذا المؤشر عمى مستوى المؤسسات المدرجة في البورصة، حيث يمكف اعتبار المؤسسة منشأة    

مضافا إلييا قيمة الاستدانة  لمقيمة إذا كاف الفرؽ بيف القيمة السوقية للأصؿ الاقتصادي )الرسممة البورصية
الصافية( وبيف القيمة المحاسبية لو موجب تماما، يتـ في معظـ الحالات افتراض وجود مساوات بيف القيمة 
السوقية والمبمغ المحاسبي للاستدانة الصافية، أيف تصبح القيمة المضافة السوقية عبارة عف الفرؽ بيف 

 صة، وتحسب بالعلاقة الموالية:الرسممة والمبمغ المحاسبي للأمواؿ الخا
                

 :المبمغ المحاسبي للأمواؿ الخاصة.MCCP: الرسممة البورصية       ،    CBحيث:           
لتفادي فرض المساوات بيف القيمة والمبمغ المحاسبي للإستدانة الصافية، يتـ عادة استحداث القيمة    

 :2، وذلؾ بالعلاقة المواليةالمضافة بتكمفة رأس الماؿ

                                                 
، ص: 2004، بدوف طبعة، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف،، الإدارة المالية المتقدمةمحمود الزبيدي حمزة -1

261. 
بدوف مجمد،  الجزائرية، المؤسسات أداء القيمة، إنشاء ومؤشرات الماؿ رأس تكمفة عياد، امحمد سيدي عمي، الضب بف -2

 .129 ، ص:2013، 2العدد 
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  shareholder value added (SVAلممساىميف) المضافة القيمة. 2.2 
تمثؿ الأرباح الاقتصادية الناتجة عف الأعماؿ التجارية التي تتجاوز الحد الأدنى المطموب مف العائد، مف    

تعني أف يكوف صافي التدفقات النقدية يتجاوز التكمفة الاقتصادية قبؿ مقدمي ر أس الماؿ، والقيمة المضافة 
نتاج أرباح تشغيمية، والذي يحسب بالعلاقة التالية:  لرأس   الماؿ وا 

SVA=NOPAT - ( Capital*WACC )                     : 
 EVA :. القيمة الاقتصادية المضافة3.2
بتعظيـ القيمة لممساىميف في المؤسسة، وىو يشبو المفيوـ يعتبر ىذا المؤشر دليؿ عمى قياـ المسيريف    

، إلا أنو يقوـ عمى فكرة الربح الاقتصادي، وذلؾ مف ( residual income) المحاسبي لمدخؿ المتبقي
 :1منطمؽ أف المساىميف يتوقعوف تعويض تكمفة رأس الماؿ المستثمر في المؤسسة، وتحسب بالعلاقة التالية

تكمفة رأس الماؿ   –المضافة = صافي الأرباح الناتجة عف عمميات التشغيؿ بعد الضريبة القيمة الاقتصادية 
 المستثمر

 EVA=NOPTA - ( WACC Employed capitalأي: )  
يقصد بصافي ربح العمميات بعد الضريبة، ربح العمميات مطروحا منو الضريبة ولكف قبؿ الأخذ في    

ىتلاؾ (، وبالتالي يشير صافي ربح العمميات إلى لاغير النقدية ) االيؼ الحسباف تكاليؼ التمويؿ، والتك
الدخؿ المتبقي المتولد مف رأس الماؿ المستثمر في المنشأة أما تكمفة رأس الماؿ، فيي التكمفة التي تتحمميا 

 المنشأة لاستخداـ رأس الماؿ وىي تتضمف الفائدة عمى السندات ) القروض ( وتكمفة أمواؿ الملاؾ.
تتمثؿ الفكرة الأساسية لأسموب القيمة الاقتصادية المضافة في الاعتماد عمى الربح الاقتصادي وليس الربح   

تبعا لمربح الاقتصادي ليا، والواقع أف حساب الربح  المحاسبي، حيث تتحرؾ قيمة المنشأة ارتفاعا وىبوطاً 
قتصادية مستقبمية لممنشأة وتمتمئ القائمة الاقتصادي يقتضي رسممة ىذه النفقات لأنو سيترتب عمييا منافع ا

، والتي تتعمؽ بالعديد مف العناصر الاقتصاديبالعديد مف التعديلات لمتحوؿ مف الربح المحاسبي إلى الدخؿ 
 2ىتلاؾ، الأرباح والخسائر الرأسمالية والاحتياطات، الفروؽ الضريبية...إلخ.لامثؿ   ا

 
 
 

                                                 
: ص ذكره، سبؽ مرجع الاقتصادية، لممؤسسة المالية القرارات اتخاذ في لمضرائب بالقيمة التسيير دور صابر، عباسي -  1
21. 

بدوف طبعة، الدار الجامعية،  المالية مدخؿ القيمة واتخاذ القرارات،، الإدارة محمد صالح الحناوي، جلاؿ إبراىيـ العبد -2
 .492، ص: 2006
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 الدراسات السابقةومناقشة المبحث الثالث: عرض 
سيتـ مف خلاؿ ىذا المبحث عرض موجز لمدراسات التي سبؽ وأف عالجت موضوع الدراسة محؿ             

 .وء منالبحث أو احتوت جز 
 المطمب الأوؿ: عرض الدراسات السابقة بالمغة العربية

 .ربيةوسة بالمغة العالبحث المدر يعرض ىذا المطمب جممة مف الدراسات السابقة لموضوع الدراسة محؿ    
 المذكراتأولا: الأطروحات و 

. دراسة بومعراؼ فطمة الزىراء، أثر تطبيؽ القياس بالقيمة العادلة عمى اتخاذ القرارات المالية في 1
المؤسسة الاقتصادية، أطروحة دكتورا في العموـ التجارية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ 

 .2018/2019ر، بسكرة،التسيير، جامعة محمد خيض
في ظؿ معايير ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز أىمية الاعتماد عمى القيمة العادلة كأساس لمقياس المحاسبي    

الدولية والنظاـ المحاسبي المالي في الوقت الراىف كبديؿ لعممية القياس بالتكمفة التاريخية وأىميتيا  المحاسبة
وللإحاطة بجوانب الموضوع وللإجابة عمى إشكالية الدراسة تـ اعتماد المنيج في اتخاذ القرارات المالية، 

الوصفي إلى جانب المنيج التحميمي في جمع المعمومات الأساسية لتكويف صورة متكاممة حوؿ موضوع 
الدراسة وتحميؿ النتائج المتحصؿ عمييا، في حيف تـ اعتماد المنيج الرياضي في الجانب التطبيقي مف 

ة كأساس لتحميؿ القوائـ المالية لممؤسسة المدروسة، مف خلاؿ احتساب قيمتيا العادلة ومختمؼ الدراس
المؤشرات المالية بكؿ مف التكمفة     التاريخية والقيمة العادلة، ومف خلاؿ ذلؾ توصمت الدراسة إلى أف 

 ى القرارات المالية لممؤسسة.منيج القيمة العادلة يؤثر عمى عممية تقييـ الأداء المالي وبالتالي تأثيره عم
. دراسة بف حمو عصمت محمد، طرؽ ومحددات تقييـ المؤسسات العمومية  الاقتصادية الجزائرية في 2

ظؿ استراتيجية الخوصصة، أطروحة دكتوراه في عموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية عموـ التسيير 
 .2016-2015جزائر، والعموـ التجارية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممساف ال

إيجابيات، سمبيات وحدود تطبيؽ كؿ المقاربات وطرؽ التقييـ الممكف تطبيقيا  ىدفت ىذه الدراسة إلى تبياف   
عمى المؤسسات الاقتصادية الراغبيف في خوصصتيا، وأي الطرؽ والمقاربات يمكف اعتمادىا في تحديد 

يد ىذه القيمة لممؤسسة المدرجة في البورصة والراغبيف العادلة وأىمية بورصة القيـ المنقولة في تحد القيمة
خوصصتيا، ومف أجؿ الوصوؿ لميدؼ المنشود اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي مف خلاؿ سرد   في 

الجزائر والحصيمة المتحصؿ عمييا، كما تـ اعتماد المنيج  ستراتيجية الخوصصة فيالمفاىيـ المؤطرة لا
تطبيقي مف الدراسة مف خلاؿ تحديد القيمة العادلة لممؤسسات موضع التربص الكمي كأساس في الجانب ال

بالاعتماد عمى مجموعة مف الطرؽ والمقاربات المستخدمة في تقييـ المؤسسات، وفي الأخير توصمت الدراسة 
سة إلى جممة مف النتائج مفادىا أف تعدد وتنوع طرؽ التقييـ يجعؿ مف عممية تحديد القيمة العادلة لممؤس

عسير، وذلؾ بسبب التبايف في القيـ والنواتج المتحصؿ عمييا إلى جانب  الراغبيف في خوصصتيا أمر
صعوبة أو استحالة تطبيؽ بعض المقاربات بسبب عدـ توفر المعمومات الأساسية في ظؿ تراجع مستوى 
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مومات عف الأدوات المالية المالية وكذلؾ عدـ كفاءة الأسواؽ المالية وشح المع ائـالإفصاح المحاسبي عف القو 
 بالمؤسسات المدرجة. 

 ثانيا: المقالات والممتقيات
. عائشة موسى محمد يوسؼ، أثر الاختلاؼ بيف الربح المحاسبي والربح الضريبي عمى جودة 1

 .2016، جامعة النيميف،23، العدد06المعمومات المالية، مجمة الدراسات العميا، المجمد
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى الربح المحاسبي والربح الضريبي وجودة المعمومات المحاسبية مف    

ناحية نظرية، ثـ التطبيؽ العممي لمعرفة أثر الاختلاؼ بيف الربح المحاسبي والربح الضريبي عمى جودة 
خي والوصفي التحميمي، كما تـ اعتمدت الدراسة عمى المنيج التاريلتحقيؽ ىذا اليدؼ  المعمومات المالية،

الأنترنت  يالسابقة والمنشورات فجمع المعمومات مف مصادرىا الأولية والثانوية مف المراجع والدراسات 
والاستبانة الموزعة عمى عينة مف المحاسبيف والمراجعيف بقطاع البنوؾ التجارية المدرجة بسوؽ الخرطوـ 

وبعد الفحص  %92استبانة بنسبة  69استبانة وتـ استرجاع  75 للأوراؽ المالية، حيث قاـ الباحث بتوزيع
 66تبيف أف ىناؾ ثلاثة استبانات غير مكتممة تـ استبعادىا، وبذلؾ أصبح عدد الاستبانات الصالحة لمتحميؿ 

تـ تحميؿ بياناتيا، وفي الأخير توصمت الدراسة إلى جممة مف النتائج مفادىا وجود  %88استبانة أي ما نسبتو
ىذا الاختلاؼ يؤثر عمى جودة معمومات القوائـ المالية  لاؼ معنوي بيف الربح المحاسبي والربح الضريبياخت

                                                 وبالتالي قرارات المستخدـ لتمؾ المعمومات.                                                                                     
. دراسة شنوؼ شعيب وزاوي أسماء، دور محاسبة القيمة في الأزمة المالية العالمية، مداخمة ضمف 2

 21-20الممتقى العممي الدولي حوؿ الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، يومي 
ة في الفضاء الأورو مغاربي، ،مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسط2009أكتوبر

 .2009كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة فرحات عباس سطيؼ،
ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة طبيعة العلاقة بيف أسموب القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية وفيما إذا   

ب معرفة فيما إذا كاف الأسموب الأكثر كاف ىذا الأسموب عامؿ مساعد أو أنو السبب ليذه الأزمة، إلى جان
ملائمة في التنبؤ بخطر الإفلاس مف التكمفة التاريخية في ظؿ ىذه الأزمة، وىؿ أف تعميؽ العمؿ بأسموب 

تأييد وما إذا كاف ىذا القرار سيزيد مف موثوقية البيانات التي تحتوييا القوائـ المالية،  القيمة العادلة يمقى 
ة الدراسة تـ اعتماد المنيج الوصفي التحميمي مف خلاؿ التطرؽ لبعض الآراء العالمية وللإجابة عمى إشكالي

حوؿ الأزمة المالية العالمية وموقؼ إجراءات لجنة ومجمس معايير المحاسبة الأمريكية بشأف ىذا، حيث تـ 
وسطاء الماليوف استخداـ استبياف لجمع بيانات الدراسة تـ توزيعيا عمى عينة شممت المدراء الماليوف، ال

ومدققي الحسابات، وفي الأخير توصمت الدراسة إلى أف أسموب القيمة العادلة لـ يكف السبب في حدوث 
الأزمة المالية العالمية كما أف العدوؿ عف تطبيقو ليس الحؿ الأنسب ولا المعالج لأثار ىذه الأزمة ولا 

 بخطر الإفلاس. استبدالو بمنيج التكمفة التاريخية كاف الأصح في التنبؤ 
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 المطمب الثاني: عرض الدراسات السابقة بالمغة الأجنبية
 يعرض مف خلاؿ ىاذا المطمب دراستيف مف الدراسات السابقة بالمغة الأجنية.

1. Study uf Alfatih Alami Abdalrahim Elfaki, Suleiman Musa Elzain Hammad, 

The Impact of The Application of Fair Value Accounting on The Quality of 

Accounting Information, An Empirical Study on a Group Companies Listed on 

The Khartoum Stock Exchange, International Journal of Academic Research in 

Accounting, Finance and Management Sciences, Vol.5, No.1, HRMARS, 2015. 
تأثير القيمة العادلة عمى جودة المعمومات المحاسبية، ومدى مساىمتيا في معرفة ت ىذه الدراسة إلى ىدف   

دراسة عمى مجموعة مف المحاسبيف ومدققي الحسابات  إجراءاتخاذ القرارات، حيث تـ مف خلاؿ الدراسة 
راؽ المالية، حيث تـ والمديريف لمجموعة مف البنوؾ ومؤسسات الاستثمار المدرجة في سوؽ الخرطوـ للأو 

، فتوصؿ الباحثاف لجممة مف ( spss )برنامج  باستخداـوتـ تحميميا  105توزيع استبياف لعينة الدراسة مف 
النتائج أىميا، في مساىمة القيمة العادلة في توفير معمومات مفيدة لمستخدمي البيانات المالية التي تساعدىـ 

سب، كما توصمت الدراسة إلى أف ىناؾ علاقة إيجابية بيف تطبيؽ في اتخاذ قرارات رشيدة وفي الوقت المنا
القيمة العادلة ومدى ملائمة المعمومات المحاسبية في اتخاذ القرارات وبيف تطبيؽ القيمة العادلة وموثوقية 

مقارنة بيف المؤسسات في نفس النشاط حتى في  إجراءالمعمومات المحاسبية، كما أف القيمة العادلة تمكف مف 
 .فترات التي تمتاز بتقمبات أسعار الأسيـ

  2. Study uf Choy & Ying, Fair Value as relevant metric ; Atheoretical                         

Investigation                            
في ىذ الدراسة تـ عرض نبذة تاريخية لمنقاش المتعمؽ بالتكمفة التاريخية والقيمة العادلة وأىـ المعايير    

المحاسبية التي تدعو لاستخداـ سعر السوؽ كأساس لقياس القيمة العادلة، وبحث كيفية بناء نموذج اقتصادي 
وى المعموماتي وكيفية استفادة المستخدميف منيا لاستخداـ القيمة العادلة كطريقة لمتقييـ وما أثرىا عمى المحت

لمتنبؤ بقيمة الشركة المستقبمية، اضافة الى ذلؾ اف الدراسة قد استخدمت طريقة المحاكاة ليوضح بأف الربح 
المحاسبي المفصح عنو يعطي اشارة صادقة لمربح الإقتصادي في ظؿ ظروؼ معينة وتوصمت الدراسة إلى 

 وظفي الدولة ورجاؿ الأعماؿ عمى استخداـ القيمة العادلة في تقييـ الأصوؿ.أف ىناؾ تأييد كبير مف م
 المطمب الثالث: مقارنة ومناقشة الدراسات السابؽ

ليتـ بذلؾ الانتقاؿ  ثؿ البحسيتـ مف خلاؿ ىذا المطمب إجراء مقارنة بيف الدراسات السابقة والدراسة مح   
 مضافة لـ تشيدىا الدراسات السابقة.لتحديد ما تقدمو الدراسة المبحوثة مف قيمة 

 أولا: مقارنة الدراسة محؿ البحث بالدراسات السابقة 
 يوضح الجدوؿ الموالي مقارنة بيف الدراسات السابقة والدراسة محؿ البحث.    
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 مقارنة بيف الدراسات السابقة والدراسة محؿ البحث.  (:1الجدوؿ رقـ )
 الاختلاؼأوجو  أوجو التشابو أساس التشبيو 
 الدراسة الأولى

 
 
 

 تمثمت أوجو التشابو بيف الدراسة
 :محؿ البحث والدراسة السابقة في

الطريقة: اعتمدت كمتا الدراستيف 
عمى دراسة حالة طريقة لمقياـ 

 بالدراسة.
الأدوات: اعتمدت الدراسة محؿ 
البحث عمى مختمؼ المستندات 
القوائـ المالية ىذا ما اعتمدت 

 السابقة.عميو الدراسة 
المنيج: اعتمدت الدراستيف عمى 
 المنيج الوصفي بأسموب تحميمي.

 

السابقة والدراسة  الاختلاؼ بيف الدراسة تمثمت أوجو
 محؿ البحث

اليدؼ ىدفت الدراسة السابقة إلى إبراز أىمية 
الاعتماد عمى القيمة العادلة كأساس لمقياس 

النظاـ الدولية و  ظؿ المعايير المحاسبيةالمحاسبي في 
المحاسبي المالي كبديؿ لمقياس في الوقت الراىف و 
أىميتيا في اتخاذ القرارات المالية، في حيف ىدفت 
الدراسة محؿ البحث معرفة كيؼ يساىـ الربح الجبائي 
المحسوب مف الربح المحاسبي وفؽ القيمة العادلة في 
تحديد مؤشرات القيمة التي تصمح لتحديد قيمة 

 تماد القيمة العادلة.المؤسسة في حاؿ اع

 الدراسة الثانية
 

 أوجو التشابو بيف الدراستيف
الطريقة: اعتمدت كمتا الدراستيف 
عمى دراسة حالة طريقة لمقياـ 

 بالدراسة.
المنيج: اعتمدت الدراستيف عمى 
المنيج الوصفي في عرض 

 الجانب النظري.
 
 

 أوجو الاختلاؼ بيف الدراستيف
اليدؼ ىدفت الدراسة السابقة إلى الوصوؿ إلى نتيجة 
مفادىا أي المقاربات و طرؽ التقييـ الممكف تطبيقيا 
عمى المؤسسة الاقتصادية الراغبيف في خوصصتيا 
يمكف اعتمادىا في تحديد القيمة العادلة لممؤسسة 

الراغبيف في خوصصتيا، في درجة في البورصة و الم
إلى تحديد أي  محؿ البحث حيف ىدفت الدراسة

المؤشرات المناسبة لتحديد قيمة المؤسسة الطرؽ و 
الاقتصادية في ظؿ اعتماد القيمة العادلة كأساس 

 لمتقييـ.
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التشابو بيف الدراسة تمثمت أوجو  الدراسة الثالثة
الدراسة السابقة في محؿ البحث و 

: 
المنيج: اعتمدت الدراستيف عمى 
 المنيج الوصفي بأسموب تحميمي.

 
 
 
 
 
 
 
 

 تمثمت أوجو الاختلاؼ فيما يمي :
المنيج: اعتمدت الدراسة المنيج التاريخي كمنيج 
 إضافي عف المناىج المعتمدة في الدراسة محؿ البحث
اليدؼ: ىدفت الدراسة السابقة إلى معرفة أثر 

الضريبي عمى جودة بيف الربح المحاسبي  و  الاختلاؼ
محؿ المعمومات المحاسبية، في حيف ىدفت الدراسة 

البحث عمى معرفة أثر الربح الجبائي المحسوب مف 
الربح المحاسبي وفؽ القيمة العادلة عمى مؤشرات 

 القيمة المناسبة لتحديد قيمة المؤسسة.
الطريقة: اعتمدت الدراسة السابقة عمى الاستبانة، في 

 حيف اعتمدت الدراسة محؿ البحث عمى دراسة.
برامج  عمىوات: اعتمدت الدراسة السابقة الأد-

 ونماذج إحصائية.
تمثمت أوجو التشابو بيف الدراسة  الدراسة الرابعة

محؿ البحث و الدراسة السابقة في 
: 

المنيج: اعتمدت الدراستيف عمى 
 المنيج الوصفي بأسموب تحميمي.

 
 
 
 
 

 تمثمت أوجو الاختلاؼ فيما يمي :
اليدؼ: ىدفت الدراسة السابقة إلى معرفة طبيعة 
العلاقة بيف القيمة العادلة و الأزمة العالمية و فيما اذا 
 كاف ىو وراء حدوثيا إلى جانب معرفة ما 
إذا كاف الأسموب الأكثر ملائمة مف التكمفة التاريخية 
في التنبؤ بخطر الإفلاس، في حيف ىدفت الدراسة 

تطبيؽ القيمة العادلة في  محؿ البحث عمى معرفة أثر
تحديد الربح الجبائي عمى مؤشرات القيمة المناسبة 

 لتقييـ المؤسسة.
الطريقة: اعتمدت الدراسة السابقة عمى الاستبانة، في 

 .حالة حيف اعتمدت الدراسة محؿ البحث عمى دراسة
الدراسة 
 الخامسة

 
 
 
 
 
 

 تمثمت أوجو الاختلاؼ فيما يمي :
اليدؼ: ىدفت الدراسة السابقة إلى معرفة أثر القيمة 
العادلة عمى جودة المعمومات المحاسبية ومدى 
مساىمتيا في اتخاذ القرارات، في حيف ىدفت الدراسة 
محؿ البحث عمى معرفة أثر تطبيؽ القيمة العادلة في 
تحديد الربح الجبائي عمى مؤشرات القيمة المناسبة 
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 لتقييـ المؤسسة.
ة: اعتمدت الدراسة السابقة عمى الاستبانة، في الطريق

 حيف اعتمدت الدراسة محؿ البحث عمى دراسة.
برامج     الأدوات: اعتمدت الدراسة السابقة عمى -

 ونماذج إحصائية.
الدراسة 
 السادسة

المنيج: اعتمدت الدراستيف عمى 
المنيج الوصفي في عرض 

 الجانب النظري.
 
 
 
 
 
 
 
 

 فيما يمي : تمثمت أوجو الاختلاؼ
اليدؼ: ىدفت الدراسة السابقة إلى البحث عف نموذج 
اقتصادي لإستخداـ القيمة العادلة كطريقة لمتقييـ 

المعموماتي وكيفية      ومعرفة أثرىا عمى المحتوى 
استفادة المستخدميف منيا لمتنبؤ بقيمة المؤسسة 
المستقبمية، في حيف ىدفت الدراسة محؿ البحث عمى 

طبيؽ القيمة العادلة في تحديد الربح معرفة أثر ت
الجبائي عمى مؤشرات القيمة المناسبة لتقييـ 

 المؤسسة.
الطريقة: اعتمدت الدراسة السابقة عمى طريقة 
المحاكاة، في حيف اعتمدت الدراسة محؿ البحث عمى 

 دراسة.
 السابقة والدراسة محؿ البحث.: مف إعداد الطالباف اعتماداً عمى الدراسات المصدر                    

 ثانيا: القيمة المضافة لمدراسة محؿ البحث       
استخلاصاً مف مقارنة الدراسات السابقة والدراسة محؿ البحث تقدـ ىذه الدراسة موضوع الدراسة الذي يربط    

لاقتصادية المحينة بيف الربح الجبائي والقيمة العادلة وقيمة المؤسسة الاقتصادية مف خلاؿ اعتماد القيـ ا
لعكس القيمة العادلة واعتمادىا ىي الأخرى في احتساب الربح الجبائي وبالتالي انعكاس ذلؾ عمى مؤشرات 
قيمة المؤسسة الاقتصادية المناسبة في ىذه الحالة، بالإضافة إلى الجانب النظري لمتغيرات الدراسة كقيمة 

 مضافة.
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 خلاصة الفصؿ:
يتمخص ما تـ عرضو في ىذا الفصؿ في أف المحاسبة المالية تعتمد عمى النظاـ المحاسبي المالي لتنظيـ    

المعمومات المالية لمخروج بنتيجتيا والتي تعبر إما عف ربح أو خسارة، وىذه المخرجات تعتبر الأساس 
ـ الأطراؼ المستفيدة نجد الإدارة المعتمد مف قبؿ مستخدمي القوائـ المالية في اتخاذ القرارات ومف بيف أى

الجبائية التي تعتمد عمييا لتحديد الربح الجبائي وذلؾ في حاؿ تحقيؽ المؤسسة لنتيجة تعبر عف ربح 
محاسبي، إذ أف الربح الجبائي يختمؼ عف سابقو باعتباره يعتمد عمى القوانيف الجبائية في إعداده، فيتـ إجراء 

ما تمميو القواعد الجبائية، كما أف تقديـ معمومات مالية محاسبية تعبر  تعديلات عمى الربح المحاسبي حسب
بصورة صادقة تعكس مركزىا المالي يعتبر مف الأىداؼ التي تسعى المؤسسات لتحقيقيا، ومع مرور الزمف 
أظير التقييـ بأسوب التكمفة التاريخية أنو لـ يعد قادر عمى إعطاء معمومات ملائمة لمستخدمييا، نتيجة 
لقصور ىذا الأسموب تـ التوجو نحو اعتماد أسموب القيمة العادلة، الذي يسعى لمرفع مف جودة المعمومات 
المعروضة بالقوائـ المالية، إلا أنو ىو الأخر لـ يسمـ مف الانتقادات أىميا أنو أسموب يعبر عف سعر الخروج 

ية حيث أف ىدؼ الاستمرارية مرىوف ما يجعؿ الميزانية في حالة تصفية وىذا يتنافى مع فرض الاستمرار 
ختلاؼ القائـ بالتقييـ وتوقيت التقييـ وغيرىا مف العوامؿ، الابتعظيـ قيمتيا، كما أف مفاىيـ القيمة تختمؼ ب

لذلؾ نجد عدة أنواع لمقيمة، وىناؾ مصدريف لخمؽ القيمة في المؤسسة يتمثؿ الأوؿ في زيادة تمييز المؤسسة 
ليات لتقييـ تعتمد عدة أمحددات، أما الثاني فيتمثؿ في تخفيض تكاليفيا، وألية اعف منافسييا مف خلاؿ عدة 

مؤشرات مختمفة منيا ما ىو محاسبي ومنيا ما ىو اقتصادي في تحديد مختمؼ القيـ التي تعكس قيمة و 
                                                                                                 المؤسسة الخاضعة لمتقييـ.                                                                    
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 تمييد:
ضيع ذات االمو لنظرية لمتغيرات موضوع الدراسة و بعدما تطرقت الدراسة في الفصؿ الأوؿ إلى الأطر ا   

العلاقة بيا، ستتطرؽ الدراسة مف خلاؿ ىذا الفصؿ إلى محاولة إسقاط الجانب النظري عمى مؤسسة 
sotramet حيث سيتـ عرض بياناتيا المالية والمعدة بالقيمة الدفترية واستخراج الربح  ،بخميس مميانة
لقيمة العادلة واحتساب الربح باا، ومف ناحية أخرى سيتـ إعادة تقييـ بياناتيا يالجبائي وفقالمحاسبي و 
ليتـ نماذج التقييـ مؤشرات و  الجبائي وفؽ ىذه الأخيرة، كما سيتـ تحديد قيمة المؤسسة باستخداـالمحاسبي و 

مفادىا أي المؤشرات المناسبة لتحديد قيمة المؤسسة في ظؿ اعتماد القيمة العادلة  في الأخير الخروج بنتيجة
 ى اليدؼ المنشود تـ تقسيـ الفصؿ إلى مبحثيف:كأسموب في التقييـ، ولموصوؿ إل

 البيانات. تحصيؿ وأدوات وطرؽ الدراسة بمجتمع التعريؼ: الأوؿ المبحث
 ذلؾ وانعكاس الجبائي الربح عمى وأثرىا المؤسسة بيانات عمى العادلة القيمة وتطبيؽ تحديد: الثاني المبحث
 . المؤسسة تقييـ مؤشرات عمى
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 وأدوات تحصيؿ البيانات المبحث الأوؿ: التعريؼ بمجتمع الدراسة وطرؽ
الطرؽ والأدوات المعتمدة في ، و sotrametسيتـ مف خلاؿ ىذا المبحث التعريؼ بمؤسسة تحويؿ المعادف    

 جمع البيانات وتحميميا لمعالجة الإشكالية المطروحة.
 "   SOTRAMETالمطمب الأوؿ: تقديـ عاـ لمؤسسة تحويؿ المعادف "

مؤسسة عمومية ذات طابع صناعي وتجاري خاص  SOTRAMETتعتبر مؤسسة تحويؿ المعادف    
بالصناعات الثقيمة، الواقعة بخميس مميانة، لمتعريؼ أكثر بيذه المؤسسة تعرض ىذه الدراسة مف خلاؿ ىذا 

ا التنظيمية وموقعيا المطمب لمحة تاريخية عنيا وتقديـ تعريؼ أكثر تفصيلًا إضافة إلى عرض بنيتي
 الجغرافي وتوضيح أىدافيا.   

 " SOTRAMET " أولًا: لمحة تاريخية عف مؤسسة تحويؿ المعادف
ا إلى المخطط بأعماؿ السباكة، التي يعود تاريخي ـبدأت المؤسسة كوحدة واحدة متمثمة في ورشة تقو    

ية ذات إلى إنشاء مؤسسة عموم ، ثـ تطورت الفكرة25/01/197المؤرخ في  3869الرباعي الأوؿ بأمر
والمنفذ  26/05/1979/ ـ ع و ـ المؤرخ في 4964صناعي وتجاري بناءً عمى المرسوـ الوزاري رقـ   بعطا

لممجمس السبعي الولائي بشمؼ المتضمف إنشاء مؤسسة تحويؿ المعادف  29/04/1975لممداولة المؤرخة في 
      والمحدد لشروط نشأة  28/09/1976المؤرخ في  DEL 91/46بخميس مميانة، ثـ القرار الوزاري 

 ". SOTRAMEتنظيـ وعمؿ المؤسسة وحدد نشاطيا بفرع الصناعات الثقيمة والمختصرة في اسـ " 
مف سجؿ  414تحولت ىذه المؤسسة مف طرؼ وزارة المالية تحت رقـ  2016للإشارة فإنو في سنة    

أملاؾ الدولة لمدينة الجزائر، بحيث يتضمف العقد الإدماج مف طرؼ مديرية  2016العقود الإدارية لسنة 
 –شركة ذات أسيـ  –والامتصاص لسبعة مؤسسات عمومية اقتصادية ضمف المؤسسة العمومية الاقتصادية 

 EPE/divin dus mobilier et constructionوالمسمات " ديفا ندوس الأثاث والبناء المعدني "
métallique, spa المختصر كما يمي "  " وأصبح اسمياMCM SOTRAMET ." 

 "  SOTRAMETثانيا: التعريؼ بمؤسسة تحويؿ المعادف " 
  ىي مؤسسة عمومية ذات طابع صناعي تجاري، وىي مف أىـ المؤسسات المنشأة مف طرؼ ولاية عيف    
 الدفمى، والمتواجد مقرىا بخميس مميانة. 

يمة، تقوـ ىذه المؤسسة بتزويد المناطؽ المجاورة لمولاية بمأف نشاط المؤسسة يقتصر عمى الصناعات الثق   
 بكؿ الوسائؿ الخاصة بالقطاعات الأتية: 

  القطاع الفلاحي: بحيث معظـ منتجات ىذه المؤسسة تنصب في ىذا القطاع نظراً لمدور الحيوي الذي
 ؛قتصاديمعبو في الا

 ؛مقارنة بالقطاع الأوؿمنتجات أقؿ قطاع السكف: نسبة استفادة ىذا القطاع مف ال  
  إنشاءالقطاع العمومي الخاص بقطاع الطرقات: والذي يمقى اىتماماً كبيراً في السنوات الأخيرة خاصة 

طرؽ جديدة، أما نقؿ المواد الخاـ فمعظـ المؤسسات الخاصة تعتمد عمى منتجات مؤسسة تحويؿ 
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وبذلؾ تعتمد عمى الخزانات والمقطورات المعادف مف أجؿ نقؿ الموارد البترولية ومشتقاتيا كالبنزيف، 
باختلاؼ أحجاميا التي تقوـ المؤسسة بإنتاجيا مما زاد الحاجة إلى طمب ىذه المنتجات لمختمؼ 

 .القطاعات

 عاملًا موزعة كما يمي: 69، 2020بمغ عدد عماليا خلاؿ شير فيفري 
  :مجموع عقود العمؿ غير محددة المدةCDI 53؛ 
 ة المدة: مجموع عقود العمؿ محددCDD 15؛ 
  :مجموع عقود العمؿ المدعمةCTA 01. 

 " SOTRAMETثالثا: الموقع الجغرافي لمؤسسة تحويؿ المعادف " 
التابعة لولاية عيف الدفمى، يحدىا شمالًا خط السكة  مؤسسة تحويؿ المعادف ببمدية خميس مميانة تقع   

الحديدية شرؽ غرب، الرابط بيف ولاية عيف الدفمى وبمدية خميس مميانة، ولاية البميدة ومدينة الجزائر، مما 
يساىـ في نقؿ المنتجات وتزويد معظـ ولايات الوطف بيا، كما يحدىا مف الغرب مصنع الزجاج ومف الشرؽ 

 لمواد الحمراء.مؤسسة صناعة ا
 مغطاة والباقي شاغرة.  2ـ 5854منيا  2ـ 27800تتربع المؤسسة عمى مساحة تقدر ب  

 " SOTRAMETرابعا: أىداؼ مؤسسة تحويؿ المعادف " 
تسعى لتحقيقيا مف أجؿ تنمية نشاطيا، ومؤسسة  إنشاءىاأي مؤسسة اقتصادية ليا أىداؼ مف وراء    

 تحويؿ المعادف كغيرىا مف المؤسسات لدييا أىداؼ تسعى لتحقيقيا نوجزىا كما يمي:
 تسيير وتنمية نشاطاتيا الإنتاجية؛ 
 ضماف بيع منتجات في إطار الأىداؼ المسطرة والالتزاـ بتعيداتيا؛ 
  الضرورية للإنتاج؛ضماف التمويف لمتمكف مف توفير الموارد 
 تحسيف النوعية لضماف جودة أكبر للإنتاج؛ 
 الزبوف مف خلاؿ إعداد برامج تمويف لتوفير المنتجات الضرورية؛ انيؿ رض 
 التعاوف مع اليياكؿ والمؤسسات التي ليا علاقة بصناعة وتحويؿ المعادف؛ 
 ؛توسيع شركة المنتجات الموزعة وبالتالي التعامؿ مع مورديف وزبائف جدد 
 تحقيؽ أقصى الأرباح أي مضاعفة رقـ الأعماؿ؛ 
 .المساىمة في تمويف الشركات لإنجاز مباني تحتية عمى المستوى الوطف 

 " SOTRAMETدراسة الييكؿ التنظيمي لمؤسسة تحويؿ المعادف " خامسا: عرض و 
وعمى ضوئو  يعد الييكؿ التنظيمي الأساس في أي مؤسسة الذي منو تتفرع وتظير مصالحيا ومعالميا    

جود تتوزع المياـ والمسؤوليات والأدوار بيف المصالح ومف خلالو تتحدد الصلاحيات وتنشط المؤسسة بو 
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رض الييكؿ التنظيمي لذا سيتـ التطرؽ إلى ع ،صولا للأىداؼ المسطرةمختمؼ المصالح و  التناسؽ بيف
 نيا في المؤسسة.المعادف وبياف تعريؼ المصالح المشكمة لو ودور كؿ م    ؿلمؤسسة تحوي

 عرض الييكؿ التنظيمي لممؤسسة .1

 تضـ مؤسسة تحويؿ المعادف عدة مصالح ووظائؼ إدارية يوضحيا المخطط الموالي:   
  SOTRAMET(: الييكؿ التنظيمي لمؤسسة تحويؿ المعادف "  02الشكؿ رقـ )         

 
                         

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 

 : مف إعداد الطالباف بالاعتماد عمى وثائؽ داخمية لممؤسسة.المصدر                                       
 
 
 
 
 
 

 الأمانة العامة

مصمحة المحاسبة 
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مصمحة 
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مصمحة الوقاية    
 مف   والأ

مصمحة الوسائؿ 
 العامة

 المصمحة التقنية
مصمحة الشؤوف 

 المنازعات القانونية و 
مصمحة تدقيؽ 
 الحسابات

ورشة 
 التصنيع

ورشة التمحيـ 
 ورشة النجارة ورشة السباكة العاـ

مصمحة 
 التجارة

 المديرية العامة                           
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 دراسة الييكؿ التنظيمي لممؤسسة .2

بالجانب التنظيمي المعتمد مف قبؿ المؤسسة وتصميـ ىذا الييكؿ يرتبط بتحقيؽ  يتعمؽ الييكؿ التنظيمي   
الأىداؼ الاستراتيجية لممؤسسة كما يحدد العلاقة بيف مختمؼ المصالح والأقساـ ومراكز اتخاذ القرار ومركز 

 شاطيا.تنفيذىا وىو تغير مستمر وذلؾ بسبب التحويلات الاقتصادية التي عرفتيا المؤسسة منذ بداية ن
 ىي مف أىـ الأقساـ المكونة لإدارة المؤسسة والمحرؾ الرئيسي ليا، فيي مصدر  :المديرية العامة

 القرارات التي تسير عمييا المؤسسة، تتمثؿ في التنسيؽ بيف المصالح المكونة ليا.
 رسا: تقوـ بالأعماؿ الإدارية المتعمقة بالمدير، كضبط المواعيد، استقباؿ الأمانة العامة الوثائؽ، البريد  ؿوا 

 الوارد...إلخ.
 :تقوـ ىذه المصمحة بتقديـ الميزانية الختامية الإجمالية وتحرير التقرير  مصمحة المحاسبة والمالية

 .يةاقبة الميزانالمتعمقة بإخراج الإدخالات وكذا مر 
 :ىي المصمحة التي تقوـ بتسيير ومراقبة الموارد البشرية وكذلؾ إعداد المخططات  مصمحة المستخدميف

 التكوينية وتضـ ىذه المصمحة:
 تظـ كؿ ما يتعمؽ بحقوؽ وواجبات العماؿ مف أجور، عطؿ، واحتراـ القوانيف؛المستخدميف دائرة : 
 والضماف الاجتماعي؛: تقوـ بجميع الإجراءات الاجتماعية كالتقاعد الاجتماعية الشؤوف دائرة 
 تقوـ بتكويف العماؿ والإطارات وىذا مف أجؿ التطور التكنولوجي.التكويف دائرة : 
 تمثؿ السمطة القانونية لممؤسسة وتقوـ بالمياـ التالية:مصمحة الشؤوف القانونية والمنازعات : 

 ( والييئات  تمثيؿ المؤسسة أماـ الييئات الرسمية ) مفتشية العمؿ، أعماؿ إدارية مع المحاكـ
 القضائية؛

 تقديـ المعمومات والوثائؽ لممحامي مف قبؿ المؤسسة لتكفؿ بممفات النزاعات القانونية أماـ المحاكـ؛ 
 .إعلاـ مدير المؤسسة بمستجدات مسيرة الممفات في المحاكـ ليتمكف مف أخذ القرار المناسب 
 تندرج تحت إدارتيا عدة فروع تتمثؿ في:التقنية المصمحة : 

 تيتـ بالبحث عف الزبائف، وتنسيؽ وتوجيو العمميات التجارية كالبيع والشراء.التجارة حةمصم : 
 تقوـ بإنتاج نقؿ العربات، نقؿ النفايات المصنفة كما يمي:العاـ التمحيـ ورشة : 

  ؛3ـ 4مقطورة قلابة للأوساخ 
  ؛كغ 4000مقطورة قلابة فلاحية 
 ؛عجمة يدوية لرمي الأوساخ 
 ء.عجمة يدوية لمبنا 

 مف ضمف منتجاتيا ما يمي:السباكة ورشة : 
  ؛850/850سداد ثقيؿ لمطرقات نوع 
  ؛800/800سداد خفيؼ لمطرقات نوع 
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  ؛500/500سداد خفيؼ مف نوع 
  ؛600/600قضباف مسطحة مف نوع 
  ؛500/500قضباف مسطحة مف نوع 
 ؛400/400طحة مف نوع قضباف مس 
 حافة الرصيؼ. 
 الأثاث المنزلي مف كؿ أنواعو، وتعتبر ىذه الورشة كمموف : مف ضمف منتجاتيا النجارة ورشة

لورشة السباكة إذ تقوـ بوضع نماذج خشبية عمى أساسيا يتـ استخراج الشكؿ النيائي لمنموذج في 
 ورشة السباكة كما أنيا تزود المؤسسة بما تحتاج إليو مف طاولات، كراسي...إلخ.

 ظيمي تـ دمج مصمحة الحضيرة، الصيانة وخراطة حيث : بعد تغير الييكؿ التنمصمحة الوسائؿ العامة
كانت مصنفة ضمف مصمحة الوقاية والأمف في مصمحة واحدة، ىذه المصمحة ىي المسؤولة عف 

رية للإنتاج، أما عمميات الشراء أي تعمؿ عمى تمويف الورشات والمصالح بمختمؼ المواد الأولية الضرو 
ات فة بتجاوز كؿ الأخطاء والعماؿ التي تتعرض ليا تجييز الصيانة والتصنيع فيي مكم مصمحة الحضيرة

 :ىي عمى ورشتيفالتمؼ و  وألات الإنتاج ومف حمايتيا مف
 تقوـ بصيانة الآلات والمعدات الميكانيكية.ورشة الميكانيؾ العاـ : 
 :تقوـ بصيانة القطيعة الميكانيكية وتمويف ورشة التمحيـ لكؿ القطع  ورشة التصنيع والخراطة      

 الميكانيكية والفنية.
 :يتمثؿ دورىا أساسا في: مصمحة الأمف والوقاية 

 حماية المؤسسة مف تعرض التجييزات إلى الإتلاؼ أو السرقة؛ 
 التحقؽ في القضايا التي تخص المستخدميف والتجييزات مف الأخطاء؛ 
 .تطبيؽ القوانيف الخاصة بالنظافة والأمف ومتابعتيا 
 تعد ىذه المصمحة مف أىـ المصالح في المؤسسة لما تقوـ بو مف مياـ: مصمحة المحاسبة والمالية 

 تعتبر ىمزة وصؿ بيف جميع المصالح في المؤسسة بحيث تقوـ ىذه المصمحة بتقديـإذ ووظائؼ  
الإجمالية وتحرير التقارير المتعمقة بإخراج الإدخالات وكذا مراقبة الميزانية بحيث يكوف  الميزانية الختامية

 لتنظيمي كما يمي:       ىيكميا ا

 المطمب الثاني: طرؽ وأدوات تحصيؿ البيانات 
توضح الدراسة مف خلاؿ ىذا المطمب الطرؽ والأدوات المعتمدة في جمع البيانات التي تعد الداعـ    

 .الدراسة واختبار صحة الفرضيات مف عدميا إشكاليةالأساسي في الإجابة عف 
 
 
 



 الفصؿ الثاني: أثر القياس بالقيمة العادلة لمربح الجبائي عمى قيمة مؤسسة تحويؿ المعادف 
 

 

42 

 أولا: طرؽ جمع البيانات
تـ اعتماد عمى نوعيف مف المصادر كطريقة في جمع أىـ البيانات لتأصيؿ الجانب النظري مف الدراسة    

عداد الدراسة التطبيقية   .اللازمةوا 
 . المصادر الرئيسية:1
    اعتمدت الدراسة عمى مصمحة المحاسبة والمالية كمصدر رئيسي لمحصوؿ عمى البيانات الداعمة لموضوع    

 sotrametعمى القوائـ المالية الخاصة بمؤسسة  مدة في عممية التحميؿ في الجانب التطبيقيالدراسة والمعت
مختمؼ الوثائؽ الداعمة لموضوع الدراسة ب ، إلى جان2015،2016،2017،2018 المتعمقة بالسنوات

 والمستخدمة في عممية التحميؿ. 
 . المصادر الثانوية:2
بيانات مف شأنيا إثراء الجانب النظري والدراسات السابقة اعتمدت الدراسة كمصادر ثانوية لجمع    

ومعمومات خاصة بمؤسسة التربص عمى الكتب والأبحاث العممية، الرسائؿ الجامعية ومختمؼ المنشورات 
المتاحة ذات الصمة بموضوع الدراسة إلى جانب مذكرات مقدمة مف مؤسسة التربص ومعمومات مف عماؿ 

لمحصوؿ عمى نظرة أكثر بخصوص المؤسسة وواقع الموضوع المبحوث ليذه مصمحة المحاسبة والمالية 
 الأخيرة.

 ثانيا: الأدوات المعتمدة لمدراسة:
استخدمت الدراسة جممة مف الأدوات كأساس لتحميؿ الإشكالية المطروحة والوصوؿ لنتائج تدعـ صحة    

ثؿ ىذه الأدوات في القوائـ الفرضيات مف عدميا وتوصيات ناتجة عف ملاحظات تتطمب ذلؾ، حيث تتم
 ، إلى جانب2018، 2017، 2016، 2015المتعمقة بالسنوات،  sotrametالمالية الخاصة بمؤسسة 

ذه الأخيرة ذ يتـ مف خلاؿ ىإ، مختمؼ الوثائؽ الداعمة لموضوع الدراسة والمستخدمة في عممية التحميؿ
تعكس مجمؿ العمميات  باعتبارىاة بيا متعميؽ عمى ما توضحو الأرقاـ الظاىر لعرض كشوفات المؤسسة 

والأحداث الناجمة عف معاملات المؤسسة وأثار الأحداث المتعمقة بنشاطيا، وبياف الربح المحاسبي الظاىر 
كما سيتـ حساب مختمؼ مؤشرات قيمة المؤسسة بالاعتماد عمى  التعميؽ عمى ذلؾو  ائمة المركز الماليبق

ادلة وتطبيؽ ىذه الأخيرة عمى بيانات المؤسسة وبياف أثر ذلؾ عمى الربح قوائميا المالية وتحديد قيمتيا الع
الجبائي في حاؿ تطبيؽ المؤسسة ليذا الأسموب في عممية القياس مف عدمو، وفي الأخير الخروج 

حوؿ مؤشرات القيمة التي تصمح لمتعبير عف قيمة المؤسسة في حاؿ اعتماد القيمة العادلة وىذا  باستنتاجات
 الغموض الظاىر بالإشكالية المطروحة وعرض جممة مف التوصيات.  إزالة مف شأنو
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وانعكاس  المبحث الثاني: تحديد وتطبيؽ القيمة العادلة عمى بيانات المؤسسة وأثرىا عمى الربح الجبائي
 المؤسسة ذلؾ عمى مؤشرات قيمة 

دراسة تطبيقية لمموضوع عمى بيانات مؤسسة تحويؿ المعادف  سيتـ مف خلاؿ ىذا المبحث إجراء   
sotramet. 

 وفؽ القيمة العادلة مؤشرات القيمةو  الربح الجبائيالمطمب الأوؿ: تحميؿ العلاقة بيف 
عرض  ؤسسة وفؽ ما يمميو موضوع الدراسة، مف خلاؿخصص ىذا المبحث لتحميؿ مختمؼ بيانات الم   

جراء مختمؼ عمميات الحساب والتعميؽ عمى النتائج  بيانات المؤسسة المستخدمة في عممية التحميؿ وا 
 المتحصؿ عمييا.

 أولًا: تقديـ القوائـ المالية لممؤسسة
 المتمثمة فيما يمي:و  sotrametسيتـ عرض القوائـ المالية الخاصة بمؤسسة 

 ( 2018إلى  2015سسة لأربعة سنوات ) مف مؤ محاسبية المالية لمميزانية الالتقديـ  -1
 .لمسنوات المعنية بالدراسة sotrametيوضح الجدوؿ الموالية جانب أصوؿ ميزانية مؤسسة 
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 ( 2018، 2017، 2016، 2015مسنوات ) (: جانب أصوؿ الميزانية ل02الجدوؿ رقـ )

 المصدر: مف إعداد الطالباف بالاعتماد عمى وثائؽ مقدمة مف طرؼ المؤسسة
o مؤسسة جانب الأصوؿ لميزانية خلاؿ مف sotramet الموالية التعميقات إدراج يمكف 
 ،المعروضة نتائجياكؿ السنوات  السنوات خلاؿ فائض المؤسسة حققت :الجارية غير للأصوؿ بالنسبة -

 .ترةالف ىذه طيمة تناقص في المبمغ وكاف
 ،( 2018 ،2017 ،2016 ،2015)  السنوات خلاؿ فائض المؤسسة حققت :الجارية للأصوؿ بالنسبة -

 انخفض 2017 سنة وفي ،عف ما كاف عميو في السنة الفارطة  المبمغ ارتفع 2016 سنة فيحيث أنو 
 .2018 سنة في جديد مف ليرتفع المبمغ،

 .لمسنوات المعنية بالدراسة sotramet مؤسسة ميزانية خصوـ جانب الموالية الجدوؿ يوضح
 
 

 2018 2017 2016 2015  الأصوؿ     

 الأصوؿ غير الجارية 
 التثبيتات المعنوية

 العينية التثبيتات
 أراضي
 مباني

 الأخرى الممموسة الأصوؿ
 إنجازه الجاري التثبيتات
 المالية التثبيتات
  أخرى مالية وأصوؿ القروض
 مؤجمة ضرائب

 
189766.62 

 
307362672.00 
53737444.65 
59406074.53 
793785.29 

 
5646807.83 
1290666.38 

 
211666.62 

 
307362672.00 
47026224.99 
56798199.56 
1837183.86 

 
2516295.77 
1283244.52 

 
154606.62 

 
307362672.00 
43515740.70 
56025723.18 
2409422.46 

 
1734176.33 
1731815.47 

 
97546.62 

 
307362672.00 
39777961.81 
48253800.55 
2409422.46 

 
1963197.66 
1918407.67 

 401783008.77 412934156.56 417035487.32 428427217.30 الأصوؿ غير الجاريةمجموع 
 الأصوؿ الجارية

 التنفيذ ومنتجات قيدت مخزونا
 زبائف

 مدينوف أخروف
 الضرائب وما شابيا

 الخزينة

 
57354562.06 
104616592.36 
1076539.90 
2040035.29 

13978677.78 

 
73698200.80 
98155725.54 
990378.68 
3746163.41 

79895309.69 

 
99961011.76 
112359382.75 
1698774.88 
3677038.28 

28656133.06 

 
119638843.28 
132657832.72 

890264.95 
3191750.18 
3818856.49 

 260197547.62 246352340.73 256485778.12 179066407.39 مجموع الأصوؿ الجارية
 661980556.39 659286497.29 673521265.44 607493624.69 المجموع العاـ للأصوؿ
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 ( 2018 ،2017 ،2016 ،2015)  لمسنوات الميزانية خصوـ جانب(: 03) رقـ الجدوؿ

 المؤسسة طرؼ مف مقدمة وثائؽ عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o كما يمي المتضمنة العناصر يخص فيما المؤسسة ميزانية خصوـ بجانب الخاصة التعميقات تدرج: 
 قيمتياشكمت فائض خلاؿ كؿ السنوات المعنية بالدراسة، حيث كانت  الخاصة الأمواؿ لرؤوس بالنسبة -

 .المعنية السنواتكؿ  خلاؿ في تناقص
 نلاحظالمعنية، كما  السنواتكؿ  خلاؿ مستمر تزايد في ىي الأخرى فإنيا الجارية غير لمخصوـ بالنسبة -

 .مرتفعة نسبة تمثؿ الأجؿ طويمة الديوف أف
 سنة في نخفضعف السنة الفارطة، كما انو ا 2016 سنة في يامبمغ ارتفع فقد الجارية لمخصوـ بالنسبة -

 .2018 سنة خلاؿ جديد مف وارتفع 2017

 

 2018 2017 2016 2015 الخصوـ 
 رؤوس الأمواؿ الخاصة

 اؿ الصادر )حساب الاستغلاؿ(رأس الم
 العلاوات والاحتياطات 

 التقييـ  إعادةفارؽ 
 النتيجة الصافية

 جرؤوس أمواؿ خاصة أخرى ترحيؿ مف 
 حصة الشركة المدمجة

 
423640000.00 
38381872.24 
57835407.06 
8128729.80 

284506073.38- 
0.00 

 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

241481705.38 

  
0.00 
0.00 
0.00 

-3695479.81 
0.00 

232264588.78 

 
0.00 
0.00 
0.00 

-2183016.31 
0.00 

227358615.97 

 225175599.66 228569108.97 241481705.38 243479935.72 مجموع رؤوس الأمواؿ
 الخصوـ غير الجارية

 القروض والديوف المالية
 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقاً 

 
312328151.08 
20102852.61 

 
312328151.08 
20338397.68 

 
312328151.08 
21135494.70 

 

 
317362597.04 
21213085.96 

 
 338575683.00 333463645.78 332666548.76 332431003.69 الخصوـ غير الجاريةمجموع 

 الخصوـ الجارية
 الموردوف والحسابات الممحقة

 الضرائب
 الديوف المدينة الأخرى

 خزينة الخصوـ

 
26713882.48 
262977.42 
4605825.38 

0.00 

 
25404588.48 
419381.00 

73549041.82 
0.00 

 
20600674.93 
771200.00 

75881867.61 
0.00 

 
21826868.50 
846880.00 

75552194.75 
3330.48 

 98229273.73 97253742.54 99373011.30 31582685.28 مجموع الخصوـ الجارية
 661980556.39 659286497.29 673521265.44 607493624.69 المجموع العاـ
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 ( 2018إلى  2015. تقديـ جدوؿ حساب النتائج لممؤسسة لأربعة سنوات ) مف 2
 لمسنوات المعنية بالدراسة sotrametئج لمؤسسة ح الجدوؿ الموالي جدوؿ حساب النتايوض

 ( 2018 ،2017 ،2016 ،2015)  لمسنوات(: جدوؿ حساب النتائج  04الجدوؿ رقـ )

 المؤسسة طرؼ مف مقدمة وثائؽ عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o المعادف تحويؿ لمؤسسة النتائج حساب خلاؿ مف sotramet الموالية التعميقات إدراج يمكف 
حيث  ،2016و 2015 سنتي في فائض حققت المؤسسة فإف المالية السنة نتيجة لصافي نلاحظ بالنسبة -

 حققت فقد 2018و 2017 سنتي في أما ،2015عف نتيجة سنة  2016أف النتيجة انخفضت في سنة 
عف العجز المحقؽ في سنة  انخفضت العجز قيمة فإف 2018 سنة فيو  النتيجة، ىذه في عجز المؤسسة
2017. 

 ( 2018 إلى 2015 مف)  سنوات لأربعة لممؤسسة ؿ تدفقات الخزينةجدو تقديـ. 3
 المعنية لمسنوات sotramet مؤسسةبالطريقة المباشرة ل تدفقات الخزينة جدوؿ الموالية الجدوؿ يوضح
 .بالدراسة

 
 
 
 
 

 2018 2017 2016 2015 البياف 
 145428000.44 163386388.00 170204073.32 332500.69 158 إنتاج السنة المالية 

 79496391.90 92827224.71 98382508.49 93496978.88 استيلاؾ السنة المالية
 65931608.54 70559163.29 71821564.83 64835521.81 القيمة المضافة للاستغلاؿ

 16372158.16 16720705.45 16385132.93 15146803.35 الاستغلاؿإجمالي فائض 
 3175706.68 -4145575.02 4737476.18 8734430.57 النتيجة العممياتية
 -5545315.19 -14387.89 416235.12- 605700.77- النتيجة المالية

 -2369608.51 -4159962.91 4321241.06 8128729.80 النتيجة العادية قبؿ الضرائب
 152563234.60 164167666.81 173532540.89 163030808.70 مجموع المنتوجات للأنشطة العادية 

 154746250.91 167863146.62 169376638.65 154902078.80 مجموع الأعباء للأنشطة العادية
 -2183016.31 -3695479.81 4155902.24 8128729.80 النتيجة الصافية للأنشطة العادية 

 0.00 0.0 0.00 0.00 النتيجة غير العادية
 -2183016.31 -3695479.81 4155902.24 8128729.80 صافي نتيجة السنة المالية
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 ( 2018 ،2017 ،2016 ،2015)  لمسنوات قات النقديةقائمة التدف (:05الجدوؿ رقـ )
 2018 2017 2016 2015 البياف

 تدفقات الأمواؿ المتأتية مف الأنشطة العممياتية
 التحصيلات المقبوضة مف عند الزبائف
 المبالغ المدفوعة لممورديف والعامميف

 المالية الأخرىالرسوـ المبالغ و 
 المبالغ المدفوعة لمموظفيف
 المبالغ المدفوعة لمضرائب

 المبالغ المدفوعة لممنظمات الاجتماعية والتأميف
الإنجاز عمى الحساب المتعمؽ بالأنشطة 

 الاجتماعية 
  المجموعات الداخمة مف الوحدات

 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

 
246459638.59 

-115832308.97 
-668998.73 

-34845080.19 
-14113952.84 
-12203253.44 

0.00 
0.00 

 
142434149.50 
124598003.54- 

304771.18- 
32827079.52- 
14745521.00- 
12804220.82- 
1105804.36- 
1409040.00 

 
131982752.91 
102205782.14- 

941037.83- 
36715195.96- 
9006828.00- 

10677308.21- 
819200.00- 
4978639.00 

 -23403960.23 -42542210.92 68796044.42 0.00 (أ  ) مف الأنشطة التشغيمية صافي التدفقات
 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستثمار

المدفوعات عمى عمميات الاستحواذ عمى 
 الأصوؿ ثابتة

 
0.00 

 
-2879412.51 

 
-8696965.71 

 
1445035.83- 

مف الأنشطة الاستثمارية ) ب ات صافي التدفق
) 

0.00 -2879412.51 8696965.71- 1445035.83- 

 8389.01 0.00 0.00 0.00 المالية الأنشطة مف المتأتية الأمواؿ تدفقات
 8389.01 0.00 0.00 0.00 ( ج)  المالية الأنشطة مف اتالتدفق صافي

 -24840607.05 -51239176.63 65916631.91 0.00 ( ج+تغير أمواؿ الخزينة في الفترة ) أ+ب
 الخزينة والنقد المعادؿ عند الافتتاح
 الخزينة والنقد المعادؿ عند الإغلاؽ

29398278.66 
13978677.78 

13978677.78 
79895309.69 

79895309.69 
28656133.06 

28656133.06 
3815526.01 

 -24840607.05 -51239176.63 65916631.91 15419600.88- تغير أمواؿ الخزينة خلاؿ الفترة
 -2183016.31 -3695479.81 4155902.24 8128729.80 النتيجة 
 -22657590.74 -47543696.82 61760729.67 23548330.68- النتيجة

  المؤسسة طرؼ مف مقدمة وثائؽ عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
تدفقات النقدية وفؽ الطريقة غير المباشرة فإف مؤسسة تحويؿ المعادف : فيما يخص قائمة الملاحظة

sotramet  إعدادىا لقائمة التدفقات النقديةلا تعتمد ىذه الطريقة في . 
o المعادف تحويؿ لمؤسسة النقدية التدفقات قائمة خلاؿ مف sotramet الموالية التعميقات إدراج يمكف 
 سنة في أما ،2015 سنة خلاؿ معدومة قيمتيا كانت نلاحظ أف التدفقات المتولدة مف نشاط الاستغلاؿ  -

 المؤسسة فإفقدره، في حيف أف  نشاط الاستغلاؿ مف مقبوضاتيا في فائض المؤسسة حققت فقد 2016
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 لعجزا قيمة، في حيف أف 2018، 2017التدفؽ المتولد مف ىذا النشاط خلاؿ سنتي  في عجز شيدت
  انخفضت قيمتيا عما كانت عميو في السنة الفارطة.   2018 سنة في

في حيف أف  ،2015 سنة خلاؿ معدومة قيمتيا كانتالاستثمار  نشاط مف المتولدة التدفقات أف نلاحظ -
 2017العجز ارتفعت في سنة  قيمة أف حيث ،المعنية السنواتكؿ  خلاؿ عجز شيدت المؤسسة 

 .2016إلى مبمغ أقؿ مما كانت عميو في سنة  2018وعودت الانخفاض في سنة 
 الثلاثة السنوات خلاؿ معدومة المالية الأنشطة مف المتأتية النقدية التدفقات صافي أف نلاحظ -

 في المالية الأنشطة مف المتأتية التدفقات مف فائض المؤسسة حققت حيف في ،2015،2016،2017
 .دج 8389.01بقيمة ذلؾ و 2018 سنة

 أنيا حيف في ،2015،2017،2018 سنة مف كؿ في خزينتيا في عجز حققت المؤسسة أف نلاحظ -
، ارتفعت بمبمغ معتبر 2015 سنة في العجز قيمة أف حيث ،2016 سنة في خزينتيا في فائض حققت

مف جديد والذي تحسنت قيمتو في سنة ليعود العجز  2017وتنخفض في سنة  2016لتحقؽ فائض في 
 مع بقاء المبمغ يعبر عف عجز. 2018

 فتريةوفؽ القيـ الد SOTRAMETثانيا: تحديد الربح المحاسبي والربح الجبائي لمؤسسة 
الربح و الربح المحاسبي  طر الجبائية لتحديد كؿ مفلقد تطرقت الدراسة نظريا إلى الأطر المحاسبية والأ   

تطبيؽ ذلؾ عمى بيانات مؤسسة تحويؿ المعادف سيتـ مف خلاؿ الدراسة التطبيقية  كما سيتـ الجبائي
Sotramet  فيما يمينوضح ذلؾ و: 

 المعدة وفؽ القيمة الدفترية الميزانية نطلاقا مفا لممؤسسةتحديد الربح المحاسبي  .1
 يوضح الربح المحاسبي الظاىر بيا في الجدوؿ الموالي: المعروضة سابقا،مؤسسة ال ةمف خلاؿ ميزاني  

 الميزانيةي انطلاقا مف الربح المحاسب (:06الجدوؿ رقـ)
 2018 2017 2016 البياف
 2183016.31- 3695479.81- 0.00  المحاسبي الربح

 المعد بالقيـ الدفترية sotrametمؤسسة ميزانية  عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o التعميقات إدراج المعدة بالقيـ الدفترية يمكف مف الميزانية الربح المحاسبي المحسوب انطلاقا خلاؿ مف 

 الموالية:
، أما في  2016نلاحظ أف المؤسسة حققت نتيجة معدومة خلاؿ سنة  - أي تحقيقيا لربح محاسبي معدوـ

لخسارة، في حيف أف الخسارة فحققت مؤسسة نتيجة سالبة ما يدؿ عمى تحقيقيا  2018و 2017سنتي 
 .2018انخفضت في سنة 
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 مف الربح المحاسبي المعد وفؽ القيمة الدفترية انطلاقا لممؤسسة الجبائي الربح تحديد. 2
النظاـ يتوافؽ و اء تعديلات عميو حسب ما وذلؾ بإجر ائي عمى الربح المحاسبي يعتمد في تحديد الربح الجب   

لمعد وفؽ القيمة يوضح الجدوؿ الموالي الربح الجبائي المحسوب مف الربح المحاسبي ا ، وبالتاليالجبائي
 :الدفترية

 لمتقييـ كأساس الدفترية القيمة اعتماد حاؿ في لممؤسسة الجبائي الربح(: 07)رقـ الجدوؿ 
 2018 2017 2016 البياف

 -2183016.31 -3695479.81 0.00 الربح المحاسبي
 / / 0.00 الربح المحاسبي1.05الجبائي=الربح 

 بالاعتماد عمى نتائج الربح المحاسبي بالقيمة الدفترية المصدر: مف إعداد الطالباف
o إدراج يمكف الدفترية القيمة وفؽ المعد المحاسبي الربح مف انطلاقا لممؤسسة الجبائي الربح خلاؿ مف 

 :الموالية التعميقات
مف  1.05منعدـ لانعداـ الربح المحاسبي باعتبار أنو يشكؿ نسبة  2016نلاحظ أف الربح الجبائي لسنة  -

فلا وجود لربح جبائي لاف المؤسسة  2018و 2017، أما في سنتي ىذا الأخير فإنو ينعدـ بانعدامو
 حققت نتيجة خسارة أي أنيا لـ تحقؽ ربح محاسبي و بالتالي لا تفرض جباية عمى النتائج السالبة.

  sotrametمؤسسة ميزانية ثالثا. تطبيؽ القيمة العادلة عمى بيانات 
مف خلاؿ ىذا العنصر ستعمد الدراسة إلى إعادة تقييـ الأصوؿ غير الجارية غير المالية بالقيـ الاقتصادية    

بعد دلة ف باقي عناصر الميزانية لا تخضع لمتقييـ بالقيمة العاالمحينة لتعكس القيمة العادلة ليا في حيف أ
 ذلؾ كما يمي:ؿ قائمة المركز المالي لممؤسسة و الحصوؿ عمى القيـ العادلة سيتـ اعتمادىا في إعادة تشكي

 . تحديد القيمة العادلة للأصوؿ غير الجارية غير المالية وفؽ القيمة الاقتصادية المحينة1
والمعنوية والمحدد وفؽ قيميا  يوضح الجدوؿ الموالي القيـ العادلة لعناصر الأصوؿ غير الجارية المادية

 وذلؾ كما يمي:التي تعكس قيمتيا العادلة الاقتصادية المحينة 
(   )  القانوف المعتمد في الحساب:                     

(      )  
 

   

(      )  
 

 
 المحينة الاقتصادية القيمة وفؽ المالية غير الجارية غير للأصوؿ العادلة القيمة تحديد (:08)رقـ الجدوؿ
 2018 2017 2016 البياف

 11120314769 17625154769 22758130753 التثبيتات المعنوية
 3281735302773565 3281735302773565 3281735302773565 الأراضي
 4534687646 4960794442 536098652 مباني

 5500933263 6386932443 6474994750 تثبيتات عينية أخرى
 25725805679 25338341874 20370051376 التثبيتات الجاري إنجازىا

  sotramet لمؤسسة المالي المركز قائمة عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر



 الفصؿ الثاني: أثر القياس بالقيمة العادلة لمربح الجبائي عمى قيمة مؤسسة تحويؿ المعادف 
 

 

50 

o الموالية التعميقات إدراج خلاؿ النتائج الظاىرة بالجدوؿ يمكف مف 
بالقيمة العادلة ارتفعت قيميا عف ما كانت عميو نلاحظ أف كؿ العناصر المدرجة بالجدوؿ والمعاد تقيميا  -

 في حاؿ تقييميا بالقيـ الدفترية

 بالقيمة العادلة sotramet. إعادة تشكيؿ ميزانية مؤسسة 2
، 2017، 2016يوضح الجدوؿ الموالي ميزانية المؤسسة المعاد عرضيا بالقيـ العادلة الخاصة بسنة 

 ، وذلؾ كما يمي:2018
 2017،2018، 2016 لمسنوات المعدلة الميزانية أصوؿ جانب(: 09) رقـ الجدوؿ
 2018 2017 2016 الأصوؿ

 الأصوؿ غير الجارية 
 التثبيتات المعنوية

 العينية التثبيتات
 أراضي
 مباني
 أخرى عينية تثبيتات
 إنجازىا الجاري التثبيتات
 المالية التثبيتات
 أخرى مالية وأصوؿ القروض

 ج.غ
 مؤجمة ضرائب

 
227581.30753 

 
328173530.2773565 

53609896.52 
64749947.50 
2037005.1376 

 
2516295.77 
1283244.52 

 
176251.54769 

 
328173530.2773565 

49607944.42 
63869324.43 
2533834.1874 

 
1734176.33 
1731815.47 

 
111203.14769 

 
328173530.2773565 

45346876.46 
55009332.63 
2572580.5679 

 
1963197.66 
1918407.67 

 490104461.03,6465 447826876.65,4465 452597501.02,4865 غير الجارية الأصوؿ مجموع
 الجارية الأصوؿ
 التنفيذ قيد ومنتجات مخزونات

 زبائف
 أخروف مدينوف

 شابيا وما الضرائب
 الخزينة

 
73698200.80 
98155725.54 
990378.68 
3746163.41 

79895309.69 

 
99961011.76 
112359382.75 
1698774.88 
367703828 

2865613306 

 
119638843.28 
132657832.72 

890264.95 
3191750.18 
3818856.49 

 260197547.62 246352340.73 256485778.12 الجارية الأصوؿ مجموع
 750302008.65,6465 694179217.38,4465 709083279.14,4865 المجموع العاـ للأصوؿ

 المصدر: مف إعداد الطالباف بالاعتماد عمى قائمة المركز المالي ونتائج القيمة العادلة
o الموالية التعميقات إدراج يمكف العادلة القيمة وفؽ المعدة جانب الأصوؿ لمميزانية خلاؿ مف. 
باقي العناصر نلاحظ أف قيمتيا قد ارتفعت نتيجة التقييـ بالقيمة العادلة أما  الجارية غير للأصوؿ بالنسبة -

إلى الارتفاع  غير الجارية المادية والمعنوية فمـ تشيد تغير في قيمتيا، أدى الارتفاع الذي شيدتو الأصوؿ
 في إجمالي أصوؿ المؤسسة.
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 2017،2018 ،2016 لمسنوات الميزانية خصوـ جانب(: 10) رقـ الجدوؿ 
 2018 2017 6102 الخصوـ
 الخاصة الأمواؿ رؤوس
 حساب ) الصادر الماؿ رأس

 (الاستغلاؿ
 الاحتياطات و العلاوات
 الصافية النتيجة
 المدمجة الشركة حصة

 
0.00 
0.00 

35562013.7074865 
241481705.38 

 
0.00 
0.00 

31197240.2874465 
232264588.78 

 
0.00 
0.00 

86138435.9576465 
227358615.97 

 313497051.92,6465 263461829.06,4465 277043719.08,4865 مجموع رؤوس الأمواؿ الخاصة
  الجارية غير الخصوـ
 المالية والديوف القروض
 مسبقاً  ثابتة ومنتجات مؤونات

 
312328151.08 
20338397.68 

 
312328151.08 
21135494.70 

 
317362597.04 
21213085.96 

 338575683.00 333463645.78 332666548.76 الجارية غير مجموع الخصوـ
 الجارية الخصوـ
 الممحقة والحسابات الموردوف
 الضرائب
 الأخرى المدينة الديوف
 الخصوـ خزينة

 
25404588.48 
419381.00 

73549041.82 
0.00 

 
20600674.93 
771200.00 

75881867.61 
0.00 

 
21826868.50 
846880.00 

75552194.75 
3330.48 

 98229273.73 97253742.54 99373011.30 الجارية مجموع الخصوـ
 750302008.65,6465 694179217.38,4465 709083279.14,4865 المجموع العاـ لمخصوـ

 العادلة القيمة ونتائج المالي المركز قائمة عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o الموالية التعميقات إدراج يمكف العادلة القيمة وفؽ المعدة ميزانيةجانب الخصوـ لم خلاؿ مف 
نلاحظ مف خلاؿ جانب الخصوـ لميزانية المؤسسة بعد إعادة التقييـ بأسموب القيمة العادلة فإف ىذا  -

الأخير كاف لو أثر عمى نتيجة المؤسسة في جانب الخصوـ أما باقي العناصر فمـ تتغير قيميا، حيث أف  
، بعدما كانت النتيجة معدومة (2018 ،2017 ،2016) السنوات خلاؿ نتيجة المؤسسة شكمت فائض

عناصر  باعتماد المؤسسة لمقيـ الدفترية في إدراج 2018و 2017وسالبة في سنتي  2016سنة في 
 .    كشوفيا المالية

  العادلة القيـ وفؽ SOTRAMET لمؤسسة الجبائي والربح المحاسبي الربح تحديد: رابعا
المعدة بالقيـ الدفترية سيتـ  الميزانية الربح الجبائي باعتمادبعدما تـ سابقا تحديد كؿ مف الربح المحاسبي و    

 يظير ذلؾ.المعاد تقييميا بالقيـ العادلة  مف الميزانية مف خلاؿ ىذا العنصر تحديدىـ انطلاقا
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 العادلة القيمة وفؽ المعدة الميزانية انطلاقا لممؤسسة المحاسبي الربح تحديد. 1
 الجدوؿ خلاؿ مف المحاسبي الربحبالقيـ العادلة، يظير  سابقا المعروضة مؤسسةال ميزانيات خلاؿ مف   

 :الموالي
 المعدة وفؽ القيمة العادلةالميزانية  مف انطلاقا المحاسبي الربح تحيد(: 11)رقـ الجدوؿ
 2018 2017 2016 البياف

 8613843595,6465 3119724028,4465 3556201370,4865 الربح المحاسبي
 العادلة بالقيـ المعد sotramet مؤسسة ميزانية عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر

o التعميقات إدراج يمكف الدفترية بالقيـ المعدة الميزانية مف انطلاقا المحسوب المحاسبي الربح خلاؿ مف 
 :الموالية

وات السن خلاؿ موجبة نتيجة إذا اعتمدت أسموب القيمة العادلة في التقييـ ستحقؽ المؤسسة أف نلاحظ -
ا عمى عوض النتيجة المعدومة التي حققتيا المؤسسة في حاؿ اعتمادى ،2018، 2017، 2016الثلاثة 

 .2018و 2017والنتيجة السالبة المحققة في سنتي  ،2015القيمة الدفترية في سنة 

 ةالعادل القيمة وفؽ المعد المحاسبي الربح مف انطلاقا لممؤسسة الجبائي الربح تحديد. 2
 :يمي كما العادلة القيمةب المعد المحاسبي الربح مف المحسوب الجبائي الربحيوضح  الموالي الجدوؿ   

 لمتقييـ كأساس العادلة القيمة اعتماد حاؿ في لممؤسسة الجبائي الربح(: 12)رقـ الجدوؿ
 2018 2017 2016 البياف

 86138435.9576465 31197240.2874465 35562013.7074865 الربح المحاسبي
 90445357.75742882 32757102.29786882 37340114.39701082 الربح المحاسبي 1.05الجبائي=الربح 

 بالقيمة العادلة المحاسبي الربح نتائج عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o إدراج يمكف العادلة القيمة وفؽ المحاسبي الربح مف المحسوب لممؤسسة الجبائي الربح خلاؿ مف 

 :الموالية التعميقات
مف ىذا الأخير، في  1.05أف الربح الجبائي لممؤسسة يفوؽ الربح المحاسبي باعتباره يشكؿ نسبة  نلاحظ -

وارتفاعو  2016عف سنة  2017حيف أف التغير بيف السنوات لكؿ منيما كاف بانخفاض المبمغ في سنة 
 .بمبمغ معتبر 2018في سنة 

 .العادلة القيمة اعتماد حاؿ في sotramet مؤسسة قيمة لتحديد القيمة مؤشرات اعتماد: خامسا
 .العادلة بالقيمة المعدة المالية بياناتيا عمى بالاعتماد المؤسسة قيمة مؤشرات حساب إلى الدراسة ستتطرؽ

 المؤسسة قيمة لتحديد كأساس المحاسبية المؤشرات .1
 المؤسسة قيمة تحديد في المعتمدةالمحاسبية  المؤشرات الموالي الجدوؿ يوضح

 
 



 الفصؿ الثاني: أثر القياس بالقيمة العادلة لمربح الجبائي عمى قيمة مؤسسة تحويؿ المعادف 
 

 

53 

 العادلة القيمة اعتماد حاؿ في المحاسبية الطبيعة ذات القيمة مؤشرات(: 13) الجدوؿ رقـ
 الخاصة الأمواؿ مجموع/ العادية لمدورة الصافية النتيجة= EPS السيـ عائد
 2018 2017 2016 البياف
  -2183016.31 -3695479.81 4155902.24 العادية لمدورة الصافية النتيجة
 3134970519276465 2634618290674465 2770437190874865 الخاصة الأمواؿ مجموع
 %-EPS 1,50% 1,40-% 0,69 السيـ عائد
 الأصوؿ مجموع/ الاستغلاؿ نتيجة= ROI الاستثمار عمى العائد معدؿ
 2018 2017 2016 البياف
 -23403960.23 -42542210.92 68796044.42 الاستغلاؿ نتيجة
 7503020086576465 6941792173874465 7090832791474865 الأصوؿ مجموع
 %-ROI 9,70% 6,12-% 3,11 الاستثمار عمى العائد معدؿ
 المساىميف حقوؽ إجمالي/ الربح صافي=ROE المساىميف حقوؽ عمى العائد معدؿ
 2018 2017 2016 البياف
 861384359576465 311972402874465 355620137074865 الربح صافي
 0.00 0.00 0.00 المساىميف حقوؽ إجمالي
 / / / ROE المساىميف حقوؽ عمى العائد معدؿ

 N+1 الدورة احتياطات -N الدورة نتيجة= DPS السيـ توزيعات
 2018 2017 2016 البياف
 N  355620137074865 311972402874465 861384359576465 الدورة نتيجة

 / N+1 0.00 0.00 الدورة احتياطات
 لا يوجد DPS 3556201370,4865 3119724028,4465 السيـ توزيعات

 المصدر: مف إعداد الطالباف بالاعتماد عمى بيانات المؤسسة بعد إعادة الميزانية بالقيمة العادلة
o الموالية التعميقات إدراج يمكف المحاسبية القيمة مؤشرات نتائج خلاؿ مف: 
 النسبة انخفضت حيف في %1750 جدا ضعيفة نسبة شكمت 2016 سنة  في السيـ ربحية أف نلاحظ -

 سنة في سالبة بقيت السيـ ربحية أف حيث ،2017 سنة في % -1740  ب قدرت سالبة نسبة إلى
 %.-0769فكانت  الماضية السنة عف% 0771 بفارؽ انخفضت أنيا إلا 2018

 مف %9770 بنسبة حققت  2016 لسنة الاستثمار عمى عائدىا معدؿ حققت المؤسسة أف نلاحظ -
  ،2018و 2017 سنتي خلاؿ عجز حققت الاستغلاؿ عمميات  أف حيف في الاستغلالية، عممياتيا
 إلى انخفضت العجز نسبة فإف 2018 سنة ، ي%-6712ب  2017 سنة في العجز نسبة قدرت
 .السالب الاستثمار عف العائد معدؿ عف يعبر ما وىذا %-3711

 باعتبار ،2018 ،2017 ،2016 السنوات خلاؿ المساىميف حقوؽ عمى عائد معدؿ المؤسسة تحقؽ لـ -
 .المعنية السنوات طيمة معدوـ كاف المساىميف حقوؽ إجمالي أف
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 تعتمد أنيا المؤسسة ىذه عمى يلاحظ ، ما2017و 2016النتيجة في سنتي  كؿ بتوزيع المؤسسة قامت -
 .الأرباح توزيع سياسة عمى

 المؤسسة قيمة لتحديد كأساس الاقتصادية المؤشرات 2
 قيمة المؤسسة. تحديد في المعتمدة الاقتصادية المؤشرات الموالي الجدوؿ يوضح
 العادلة القيمة اعتماد حاؿ في الاقتصادية الطبيعة ذات القيمة مؤشرات(: 14) رقـ الجدوؿ

 تكمفة*  الماؿ رأس تكمفة) – الضريبة بعد التشغيؿ عمميات عف الناتجة الأرباح صافي =EVA المضافة الاقتصادية القيمة
 ( المستثمر الماؿ رأس
 2018 2017 2016 البياف
 عمميات عف الناتجة الأرباح صافي
 الضريبة بعد التشغيؿ

4155902.24 
 

3695479.81- 2183016.31-  

 5761 -9706 لا توجد الماؿ رأس تكمفة
 0.00 0.00 0.00 المستثمر الماؿ رأس تكمفة

EVA 4155902.24 3695479.81- 2183016.31-  
        ∑

   

(   ) 

 

   
 

 2018 2017 2016 البياف
CT 0.00 0.00 0.00 

(   ) /EVA 14734738279 -28435517176 لا توجد- 
MVA 147347382,9 -284355171,6 لا توجد- 

SVA=NOPAT-( Capital*WACC)                               ) 
 2018 2017 2016 البياف

NOPAT 6146072967 3695479.81- 2183016.31- 
Capital 0.00 0.00 0.00 
WACC 5761 -9706 توجد لا 

SVA 6146072967 3695479.81- 2183016.31- 
 العادلة بالقيمة الميزانية إعادة بعد المؤسسة بيانات عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر

o الموالية التعميقات إدراج الاقتصادية يمكف القيمة مؤشرات نتائج خلاؿ مف: 
 أف إلا ،2016 سنة في موجبة اقتصادية قيمة المؤسسة حققت: المضافة الاقتصادية لمقيمة بالنسبة -

 سنة في أنو حيف في سالبة، كانت الاقتصادية القيمة أف حيث 2017 سنة في تدىور الوضع ىذا
 .قدر الفارطة السنة مف أقؿ بممغ لكف الاقتصادي الأداء في ضعؼ أيضا حققت 2018

 كما ،2017 سنة في السوقية قيمتيا في عجز إلى المؤسسة حققت: المضافة السوقية لمقيمة بالنسبة -
 السنة عف الضعؼ قيمة قمت السنة ىذه خلاؿ أنو إلا 2018 لسنة بالنسبة الشي نفس نلاحظ
 .الفارطة
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 فائض 2016 سنة في لممساىميف المضافة القيمة شكمت: لممساىميف المضافة لمقيمة بالنسبة -
 حجـ في يظير التراجع ىذا المساىميف حصص قيمة تراجعت 2017 سنة في أنو حيف في معتبر،
 وىذا المساىميف حصص قيمة تراجع إلى أليا يؤدي وىذا المؤسسة، ليا تعرضت التي الكبيرة الخسارة

 انخفضت السنة ىذه في أنو إلا 2018 سنة عمى الكلاـ نفس ينطبؽ السالبة، النتيجة أظيرتو ما
 .السنة ىذه خلاؿ لممساىميف المضافة القيمة تقدر إذ سابقتيا عف السالبة النتيجة

اعتمادىا أسموب القيمة العادلة في سادسا: مؤشرات القيمة التي تصمح لتحديد قيمة المؤسسة في حاؿ 
 التقييـ
 وفؽ الجبائي الربح مف الميزانية عناصر وحصة القيمة مؤشرات تغيرات في الحاصمة العلاقة طبيعة تدرس   

 .المؤسسة قيمة لتحديد تناسب المؤشرات أي لاستخلاص العادلة القيمة
 . حصة عناصر الميزانية مف الربح الجبائي ) تحقيؽ الأثر (1

 الذي يوضح القيـ العادلة. يوضح الجدوؿ الموالي أثر الربح الجبائي عمى عناصر الميزانية
 الجبائي الربح مف الميزانية عناصر حصة(: 15الجدوؿ رقـ )

 2018 2017 2016 البياف
 %18,45 %7,31 %8,25 الربح الجبائي/ الأصوؿ غير الجارية

 %28,85 %12,43 %13745 الربح الجبائي/الأمواؿ الخاصة
 %2,67 %9,82 %11,22 الربح الجبائي/الخصوـ غير الجارية

 مف إعداد الطالباف بالاعتماد عمى نتائج الربح الجبائي وقائمة المركز المالي وفؽ الميزانية المصدر:
o الموالية التعميقات إدراج يمكفالظاىرة بالجدوؿ أعلاه  نتائج خلاؿ مف: 
، في حيف %8725نسبة  2016الربح الجبائي خلاؿ سنة تشكؿ حصة الأصوؿ غير الجارية مف  -

، وارتفعت الحصة % 7731لتشكؿ نسبة  %0794قدر ب  2017انخفض النسبة بمعدؿ ضئيؿ في سنة 
 .%18745، لتشكؿ لؾ نسبة %11714قدرت ب  2018بنسبة جد معتبرة فاقت الضعؼ في سنة 

 حيف في ،%13745قدرت ب  نسبة 2016 سنة خلاؿ الجبائي الربح مفالأمواؿ الخاصة  حصة تشكؿ -
 في فاقت الضعؼ بنسبة الارتفاع  الحصة وعاودت ،%12743 نسبة 2017 سنة في النسبة انخفض

 .%28785 نسبة لؾ لتشكؿ ،%16742 ب قدرت 2018 سنة
 في ،%11722ب  قدرت نسبة 2016 سنة خلاؿ الجبائي الربح مف الخصوـ غير الجارية حصة تشكؿ -

 وعاودت ،%9782نسبة  لتشكؿ% 174 ب قدر 2017 سنة في بمعدؿ ضئيؿ النسبة انخفض حيف
 .%2767نسبة  لؾ لتشكؿ ،%7715 ب قدرت 2018 سنة في جد معتبرة الانخفاض بنسبة الحصة

 الجبائي مع مؤشرات تقييـ المؤسسة  الربح مف الميزانية عناصر مقارنة حصة .2
 وحصة عناصر الميزانية مف الربح الجبائي:يوضح الجدوؿ الموالي نتائج مؤشرات القيمة 
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 المؤسسة تقييـ مؤشرات مع الجبائي الربح مف الميزانية عناصر حصة مقارنة (:16الجدوؿ رقـ )
 2018 2017 2016 البياف
 %18745 %7731 %8725 الجارية غ الأصوؿ/ الجبائي الربح
 %28785 %12743 %13745 الخاصة الأمواؿ/ الجبائي الربح
 %02767 %09782 %11722 الجارية غ الخصوـ/ الجبائي الربح
 %-EPS 1,50% 1,40-% 0,69 السيـ عائد
 %  -ROI 10721% 6,12-%  3,11 الاستثمار عمى العائد معدؿ

 لا توجد DPS 3556201370,4865 3119724028,4465 السيـ توزيعات
EVA 415590224 -369547981 -218301631 
MVA 364552828,1 -284355171,6 -147347382,9 
SVA 6146072967 -369547981 -218301631 

عمى نتائج حصة عناصر الميزانية ومؤشرات القيمة وفؽ القيمة  بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
 العادلة

o الموالية التعميقات إدراج يمكف أعلاه بالجدوؿ الظاىرة نتائج خلاؿ مف: 
بالنظر إلى حصة الأصوؿ غير الجارية وحصة رؤوس الأمواؿ الخاصة مف الربح الجبائي، نلاحظ أف  -

وىذا ما أدى إلى انخفاض الربح الجبائي وانعكس ذلؾ  2017القيمة العادلة انخفضت خلاؿ سنة 
بالإيجاب عمى قيمة المؤسسة المحسوبة عف طريؽ كؿ المؤشرات الواردة في الجدوؿ أعلاه، والتي 

 2018، في حيف أف ارتفعت القيمة العادلة في سنة 2016انخفضت بدورىا عما كانت عميو في سنة 
بنسبة فاقت الضعؼ ما أدى بدوره إلى ارتفاع الربح الجبائي بمبمغ جد معتبر وىذا انعكس إجابا عمى 

حصة مؤشرات القيمة التي تحسنت قيمتيا عما كانت عميو سابقا في حيف أنو يظير لنا مف خلاؿ 
أدى إلى انخفاض الربح الجبائي  2017الخصوـ غير الجارية أف انخفاض القيمة العادلة خلاؿ سنة 

وىذا الانخفاض انعكس بالإيجاب عمى قيمة المؤسسة المحسوبة عف طريؽ المؤشرات السابقة الذكر، 
مبمغ معتبر في استمرت القيمة العادلة في الانخفاض في حيف أف الربح الجبائي ارتفع ب 2018وفي سنة 

حيف أف مؤشرات القيمة ككؿ لـ تتأثر بانخفاض القيمة العادلة والتي كانت قيمتيا تعبر عف تحسف في 
 قيمة المؤسسة عف السنة الفارطة.  

 مناقشة الفرضياتب الثاني: تفسير نتائج التحميؿ و المطم
إلى جانب  الظاىرة في المطمب السابؽتائج تعرض الدراسة مف خلاؿ ىذا المطمب الأسباب التي تعكس الن   

 . ت الواردة في مقدمة الدراسةذلؾ سيتـ مناقشة الفرضيا
 أولا: تفسير نتائج التحميؿ

 سنعرض مف خلاؿ ىذا العنصر مختمؼ التفسيرات لنتائج التحميؿ الظاىرة في المطمب السابؽ مف الدراسة   
 التطورات الحاصمة عمى مستوى النتائج: بيانية لتوضح إلى أشكاؿ كما سيتـ ترجمة بعض النتائج
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 sotramet المعادف تحويؿ لمؤسسة المالية القوائـ في الواردة الأرقاـ نتائج تفسير. 1

 كما يمي: المالية، القوائـ في الواردة النتائج أسباب مختمؼ وعرض تفسير سيتـ
 الميزانية نتائج تفسير. 1.1
تعرض مختمؼ التفسيرات والأسباب التي كانت وراء التطورات الحاصمة في العناصر المكونة لقائمة    

 المركز المالي والتي تـ التعميؽ عمييا في المطمب السابؽ كما يمي: 
 السنوات خلاؿ قيمتيا في تراجع شيدت المؤسسة أف في السبب يتمثؿبالنسبة للأصوؿ غير الجارية:  -

 الارتفاع مف أكبر بمعدؿ العينية والتثبيتات المالية التثبيتات في المحقؽ الانخفاض إلى المعنية الأربعة
 والعينية المالية التثبيتات بو انخفضت الذي المبمغ لتغطية كافي يكف لـ والذي المعنوية التثبيتات قيمة في
 العينية و المعنوية التثبيتات قيمة مف كؿ شيدتو الانخفاض فإف 2017 سنة في أما 2016 سنة في

 عمى والعينية المعنوية التثبيتات مبمغ في كاف الانخفاض فإف 2018 سنة وفي استثناء، دوف والمالية
 الانخفاض لتغطية كافية تكف لـ الارتفاع ىذا قيمة أف إلا ارتفاع شيدت التي المالية التثبيتات عكس
 لـ الأراضي قيمة أف فالظاىر العينية التثبيتات يخص فيماالتثبيتات،  مف السابقيف النوعيف شيدة الذي
 القيمة وفؽ لعناصرىا التقييـ إعادة بعممية تقوـ لا المؤسسة أف يعني ما الأربعة السنوات طيمة تتغير
 .العادلة

 خلاؿ الجارية الأصوؿ قيمة في ارتفاع شيدت المؤسسة أف في السبب يتمثؿ بالنسبة للأصوؿ الجارية: -
 في الانخفاض مف أكبر بمبمغ الضرائب وعنصر وخزينتيا المؤسسة مخزونات في الارتفاع ،2016 سنة
 مبمغ انخفاض سببو فكاف 2017 سنة في المشيود الانخفاض أما الأخروف، والمدينوف الزبائف مبمغ

 المخزونات قيمة في الارتفاع مف بالرغـ المؤسسة خزينة في وانخفاض الضرائب ومبمغ الأخروف المدينوف
 الإجمالي المبمغ في انخفاض سبب ما السابقة العناصر في الانخفاض مبمغ يتجاوز لـ والذي والزبائف
 الزبائف قيمة في الارتفاع أف ببسب كاف فقد 2018 سنة في الارتفاع أف إلا الجارية، الأصوؿ لعنصر

 .الجارية الأصوؿ تصنيؼ تحت المندرجة العناصر باقي في الانخفاض مبمغ تجاوز والمخزونات
 الاقتناء عممية أف عمى يدؿ ىذا الأربعة، السنوات طيمة مستمر تزايد في المؤسسة نلاحظ أف مخزونات -

 لـ المخزوف عناصر أف أو الإنتاجية العممية في توسع بدوره يعكس ما تزايد في المخزوف لعناصر
 2017 مف كؿ في وتزايدت 2016 في تناقصت الزبائف قيمة أف حيف في الإنتاجية، العممية في تستعمؿ

 إلى التحصيؿ عممية في صعوبة تجد ولا حقوقيا في متحكمة كانت 2016 سنة في المؤسسة ،2018و
 تعكس الحساب بيذا الظاىرة نتائجيا المؤسسة أف إذ الأخيرتيف السنتيف في العكس عمى يدؿ الأمر أف
 2016 في تزايدت الأخيرة ىذه فإف المؤسسة خزينة لوضعية وبالنسبة حقوقيا  تحصيؿ عمى قدرتيا عدـ

 عمى لممؤسسة مريح كاف 2016 سنة في الوضع أف عمى يدؿ ما ،2018 2017 سنتي في وتناقصت
 في التغير أف حيث العنصر، ىذا في المشيود التناقص نتيجة الأخيرتيف السنتيف في شيدتو الذي الوضع
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الحاؿ  بطبيعة الأمر وىذا الأربعة السنوات خلاؿ الزبائف عنصر في التغير عكس كاف الخزينة عنصر
 .خزينتيا في نقص عنو سيتولد حقوقيا تحصيؿ عمى المؤسسة قدرة عدـ أف إذ سيحدث كاف

 كؿ انعداـ إلى 2018 سنة إلى 2015 سنة انخفاضيا مف سبب يعودبالنسبة لرؤوس الأمواؿ الخاصة:  -
 حصة عنصر باستثناء الماؿ رأس وبالأخص المعنية السنوات طيمة العنصر ليذا المكونة العناصر
 المؤسسة ، كما أف الانخفاض المشيود يدؿ عمى أفمستمر تناقص في مبمغو كاف والذي المدمجة الشركة

 .المالية بالاستقلالية تتمتع لا
 السنوات خلاؿ قيمتيا في ارتفاع شيدت المؤسسة أف في السبب يتمثؿ بالنسبة لمخصوـ غير الجارية: -

 المعنية السنوات مف سنة كؿ نياية في المؤسسة أف أي سنة كؿ المؤونة مبمغ ارتفاع إلى المعنية الأربعة
 انقاص أو استرجاع تشيد لـ المؤسسة أف حيف في كتعويض دفعو أو إنفاقو المحتمؿ المبمغ مف ترفع
 سنة مف كؿ في ثابتة فكانت الأجؿ طويمة المالية لمديوف وبالنسبة الأربعة، السنوات خلاؿ المؤونة مبمغ

 لمحصوؿ المؤسسة لجوء عمى يدؿ ما الديوف فارتفعت 2018 سنة في أما 2017و 2016و 2015
، ىذا النوع مف الديوف يشكؿ نسبة معتبرة نسبيا ما يعني أف المؤسسة تعتمد الأجؿ طويؿ قرض عمى

 الجارية غير الخصوـ مبمغ في كبير ارتفاع شيدت وبالتالي عمى ىذا النوع مف التمويؿ لتمويؿ  نشاطيا،
 خلاؿ معدومة فكانت العنصر ىذا ضمف تندرج أف الممكف مف التي العناصر باقي أما السنة ىذه خلاؿ

 .الأربعة السنوات
 المؤسسة أف مف بالرغـ ،2016 سنة خلاؿ قيمتيا في ارتفاع المؤسسة شيدت بالنسبة لمخصوـ الجارية: -

 خصوميا قيمة تخفيض مف يمكنيا لـ المسدد المبمغ ىذا لكف موردييا مبمغ مف جزء تسديد مف تمكنت
 المسدد المبمغ مف أكبر بنسبة الأجؿ القصيرة وديونيا دفعيا الواجب الضرائب قيمة لارتفاع نظرا الجارية
، خزينة انعداـ مف بالرغـ  الارتفاع استمرار مف بالرغـ 2017 سنة في المشيود الانخفاض أما الخصوـ
 بمبمغ موردييا تسديد مف تمكنت المؤسسة أف سببو فكاف  الدفعة الواجبة والديوف الضرائب   قيمة في
 سنة في الارتفاع أف إلا معدومة، الخصوـ خزينة بقاء مع الذكر السابقة العناصر في الارتفاع مبمغ فاؽ

 عجز جانب إلى الارتفاع في الأجؿ قصيرة والديوف الضرائب عنصر استمرار بسبب كاف فقد 2018
 بخزينة مبمغ ظيور جانب إلى موردييا اتجاه ديونيا قيمة مف رفع ما موردييا تسديد في المؤسسة
 .الفارطة الثلاثة السنوات خلاؿ معدومة كانت فأ بعد الخصوـ

 النتائج حساب نتائج تفسير. 2.1
النتيجة الظاىرة بقائمة حساب  في الحاصمة التطورات وراء كانت التي والأسباب التفسيرات مختمؼ تعرض   

 :يمي كما السابؽ المطمب في عمييا التعميؽ تـ التي النتائج
، نظرا لأف إجمالي المنتوجات فاؽ 2016و 2015النتيجة الصافية لمسنة المالية موجبة خلاؿ سنتي  -

راجع لكوف أف كاف  2018و 2017إجمالي أعباء المؤسسة، أما النتيجة السالبة المحققة في سنتي 
، عف ما 2016مجموع أعباء المؤسسة أكبر مف مجموع منتوجاتيا، حيث أف النتيجة انخفضت في سنة 
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كانت عميو في السنة الفارطة بسبب انخفاض في مبيعات المؤسسة وارتفاع المشتريات و أعباء 
 مستخدميف.ال

 النقدية التدفقات قائمة نتائج تفسير. 3.1
بقائمة  الظاىرة النتائج في الحاصمة التطورات وراء كانت التي والأسباب التفسيرات مختمؼ تعرض   

 :يمي كما السابؽ المطمب في عمييا التعميؽ تـ التدفقات النقدية والتي
 الأنشطة مف المتأتية النقدية التدفقات صافي مف معدومة نتيجة حققت المؤسسة أف في السبب يتمثؿ -

 في المحقؽ الفائض أف حيف في المؤسسة، ومقبوضات مدفوعات بيف لمتساوي 2015 لسنة العممياتية
 تجاوزت المؤسسة مقبوضات أف في سببو فيفسر 2016 سنة في الأنشطة مف النوع ىذا مف التدفقات
 أنشطتيا مف نقدية تدفقات توليد عمى القدرة لدييا المؤسسة أف عمى يدؿ ما الفائض بمقدار مدفوعاتيا
 المدفوعات قيمة تجاوزت حيث 018و 2017 سنة يخص فيما ذلؾ مف العكس عمى الرئيسية، العممياتية

 العممياتية الأنشطة مف المتأتية التدفقات في المحقؽ العجز يظير ما السنتيف كلا في المقبوضات قيمة
 .الزبائف مف حقوقيا تحصيؿ في المؤسسة تتبعيا التي الائتماف سياسة عجز عمى يدؿ ما وىذا

في صافي  ،2016،2017،2018 الثلاثة السنوات خلاؿ لعجز المؤسسة تحقيؽ في السبب يتمثؿ -
 إلى بالإضافة الاستثماري نشاطيا بتوسيع قامت قد المؤسسة أف إلى التدفقات مف الأنشطة الاستثمارية

 للأنشطة الخارجة النقدية التدفقات تغطية يمكنيا لا بحيث ضئيؿ المادية التنازؿ تحصيلات انعداـ
 .الاستثمارية

 في صافي التدفقات مف الأنشطة المالية ،2018 سنة في فائض حققت المؤسسة أف في السبب يتمثؿ -
 .القروض تسديد عمى وقدرتيا لديونيا المؤسسة تحصيؿ جانب إلى تمويمية بأنشطة تقوـ المؤسسة أف إلى

في أمواؿ  ،2015،2017،2018 الثلاثة السنوات خلاؿ عجز حققت المؤسسة أف في السبب يتمثؿ -
 السابقة الثلاثة السنوات طيمة المحقؽ التشغيمية للأنشطة النقدية التدفقات صافي في العجز إلىالخزينة 
 نفس خلاؿ والتمويمية الاستثمارية للأنشطة النقدية التدفقات صافي في المحقؽ العجز وكذا ما، الذكر

 2018 سنة في التمويمية الأنشطة مف النقدية التدفقات في فائض حققت المؤسسة أف حيف في السنوات
 في المحقؽ الفائض أما الفارطة، السنة عف السنة ىذه في ينخفض خزينةلا في المحقؽ العجز جعؿ ما

 فييا المحقؽ بالسنوات مقارنة التشغيمية الأنشطة مف النقدية التدفقات صافي زيادة إلى يعود 2016 سنة
 .ليا تتعرض قد التي الطارئة المالية الظروؼ مواجية عمى قادرة المؤسسة جعؿ ىذا أف حيث العجز،

 الدفترية القيـ وفؽالمحسوباف  الجبائي والربح المحاسبي الربح تفسير نتائج .2
الميزانية  مف المحسوبيف والجبائي المحاسبي الربح نتائجفي  الحاصؿ اتالتطور  يخص في أكثر لمتوضيح   

 عمييا إلى المتحصؿ النتائج ترجمة سيتـ والتي تـ التعميؽ عمييا في المطمب السابؽ، الدفترية بالقيـ المعدة
 :أشكاؿ بيانية تفسيرات وأسباب ىذه التغيرات كما يمي
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 الدفترية. القيـ وفؽ مؤسسةمل الجبائي والربح المحاسبي الربح نتائج تطور(: 03) رقـ الشكؿ

 
 بالقيمة الدفترية. ونتائج الربح المحاسبي والربح الجبائي الميزانية عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر

o :مف خلاؿ الشكؿ نوضح أسباب التغيرات الظاىرة بو كما يمي 
 الأصوؿ مف كؿ في المشيود الانخفاض ىإل 2016 سنة الربح المحاسبي خلاؿ انخفاض سبب يعود -

 السابؽ العنصر في الانخفاض مف أكبر بمبمغ الجارية وغير الجارية الخصوـ في والارتفاع الجارية غير
 سنة عميو كاف ما عف ينخفض لمخصوـ الإجمالي والمبمغ للأصوؿ الإجمالي المبمغ بيف الفرؽ جعؿ ما

 الأصوؿ انخفاض بسبب كاف  2017 سنة خلاؿ سالبة لنتيجة المؤسسة تحقيؽ أف حيف في ،2015
 الانخفاض مف بالرغـ والجارية الجارية غير الخصوـ عنصر في والارتفاع الجارية والأصوؿ الجارية غير
 المؤسسة أصوؿ مجموع أصبحت وبالتالي أقؿ بنسبة كاف الانخفاض أف إلى الخاصة الأمواؿ رؤوس في
 السالبة النتيجة قيمة انخفضت 2018 سنة وخلاؿ سالب، الفرؽ يجعؿ ما خصوميا مجموع مف أقؿ

 لجعؿ كافي يكف لـ الارتفاع ولكف الأصوؿ إجمالي مف رفع ما الجارية الأصوؿ في قيمة الارتفاع بسبب
 ومف سالبة المؤسسة نتيجة عمى أبؽ ما الخصوـ إجمالي مبمغ يساوي أو مف أكبر الأصوؿ إجمالي مبمغ
 .الفارطة السنة في المحقؽ مف أقؿ بمبمغ

 مف 1.05 نسبة يشكؿ أنو باعتبار المحاسبي الربح لانعداـ 2016 لسنة الجبائي الربح يعود سبب انعداـ -
 المؤسسة لاف جبائي لربح وجود فلا 2018و 2017 سنتي في أما بانعدامو، ينعدـ فإنو الأخير ىذا

 .السالبة النتائج عمى جباية لا تفرض وبالتالي محاسبي ربح تحقؽ لـ أنيا أي خسارة نتيجة حققت

 sotramet مؤسسةميزانية  بيانات عمى العادلة القيمة أسموب تطبيؽ نتائج تفسير. 3
 تفسر نتائج قائمة المركز الميزانية بالمعاد عرضيا بالقيمة العادلة كما يمي:

ف القيـ يعود سبب ارتفاع القيـ المعاد تقييميا بالقيمة العادلة إلى مساىمة القيمة العادلة في الرفع م -
اؿ إلى الرفع مف إجمالي وىذا ما أدى بطبيعة الح مف بعد تقييميا بالقيمة الاقتصادية المحينة، المحاسبية
 بالتالي الرفع مف نتيجة المؤسسة. الأصوؿ و 
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  العادلة القيـ وفؽالمحسوباف  الجبائي والربح المحاسبي الربح نتائج تفسير: 4
مف الميزانية  المحسوبيف والجبائي المحاسبي الربح نتائج في الحاصؿ التطورات يخص في أكثر لمتوضيح   

 عمييا المتحصؿ النتائج ترجمة سيتـ السابؽ، المطمب في عمييا التعميؽ تـ والتي العادلة بالقيـالمعاد عرضيا 
 :يمي كما التغيرات ىذه وأسباب تفسيرات بيانية أشكاؿ إلى

 .العادلة القيـ وفؽ لممؤسسة الجبائي والربح المحاسبي الربح نتائج تطور(: 03) رقـ الشكؿ

 
 

 العادلة بالقيمة الجبائي والربح المحاسبي الربح ونتائج الميزانية عمى بالاعتماد الطالباف إعداد مف: المصدر
o يمي كما بو الظاىرة التغيرات أسباب نوضح الشكؿ خلاؿ مف: 
محاسبي موجب خلاؿ كؿ السنوات المعنية بالدراسة مف خلاؿ اعتماد  تحقيؽ المؤسسة لربح سبب يعود -

قائمة المركز المالي المعدة بالقيمة العادلة إلى الارتفاع الذي شيدتو صافي أصوؿ المؤسسة مع بقاء 
قيمة صافي خصوميا ثابتة نظرا لأف قيـ العناصر المدرجة في جانب الخصوـ لا يتـ إعادة تقييميا 

إذ بقيت عمى حاليا، حيث أف التقييـ بالقيمة العادلة شمؿ عنصر الأصوؿ غير الجارية  بالقيمة العادلة
نتج عف ىذا التقييـ ارتفاع في كؿ القيـ المعاد تقييميا ما رفع مف قيمة إجمالي المادية والمعنوية فقط و 

السنوات  الأصوؿ بنسبة كانت كافية لتغيير نتائجيا مف معدومة وسالبة إلى نتائج موجبة خلاؿ كؿ
 المعنية بالدراسة.

كاف ذلؾ و  محاسبي ربح أنيا حققت أي موجبة لنتيجة إلى تحقيؽ المؤسسة جبائي ربح وجود يعود سبب -
الأرباح، في حيف أف الربح الجبائي فاؽ  عمى جباية خلاؿ كؿ السنوات المعنية بالدراسة وبالتالي تفرض
التي تجعمو يفوؽ الربح المحاسبي لخطأ في حسابو و ا الربح المحاسبي باعتبار أنو تـ اعتماد نسبة معامؿ

 %.5بنسو 

 بالقيمة العادلة. مؤسسةال قيمة تحديد في  المعتمدة القيمة مؤشرات نتائج تفسير: 5
 سيتـ التطرؽ إلى تفسير النتائج الظاىرة بالمطمب السابؽ كما يمي:
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   المحاسبية القيمة مؤشرات نتائج تفسير. 5.1
تراجعت ربحية السيـ عما كانت عميو في حاؿ تطبيؽ القيمة الدفترية نتيجة : السيـ لعائد بالنسبة -

لتأثر مجموع رؤوس الأمواؿ بالتقييـ بالقيمة العادلة والتي ارتفعت قيميا بعد التقييـ خلاؿ كؿ 
السنوات في حيف لمـ تتأثر نتيجتيا الصافية لمدورة العادية والتي بقيت عمى حاليا خلاؿ كؿ 

 .السنوات
 حاؿ في عميو كاف عما تراجع معدؿ العائد عمى الاستثمار: الاستثمار عمى العائد لمعدؿ بالنسبة -

 بعد قيمتو ارتفعت والذي العادلة بالقيمة لتأثر إجمالي الأصوؿ بالتقييـ نتيجة الدفترية القيمة تطبيؽ
عمى حاليا خلاؿ كؿ نتيجة الاستغلاؿ والتي بقيت  تتأثر لمـ حيف في السنوات كؿ خلاؿ التقييـ

 .السنوات
 نظرا المساىميف حقوؽ عمى عائد لمعدؿ لاوجود: المساىميف حقوؽ عمى العائد لمعدؿ بالنسبة -

 .الدراسة سنوات كؿ خلاؿ المساىميف حقوؽ إجمالي لانعداـ
ربح خلاؿ  لنتيجة لتحقيقيا نظرا الأرباح توزيع سياسة المؤسسة تعتمد :السيـ لتوزيعات بالنسبة -

ويعود سبب الربح إلى ارتفاع عناصر الأصوؿ بعد إعادة تقييميا بالقيمة   2017و 2016سنة 
 العادلة مع بقاء مبالغ الخصوـ عمى حاليا.

  الاقتصادية القيمة مؤشرات نتائج تفسير. 5.2
 الأداء أف عمى يدؿ  موجبة اقتصادية لقيمة المؤسسة تحقيؽ: المضافة الاقتصادية لمقيمة بالنسبة -

 سالبة كانت الاقتصادية القيمة أف حيث 2017 سنة في تدىور الوضع ىذا أف إلا جيد، الاقتصادي
 الأداء في ضعؼ أيضا حققت 2018 سنة في أنو حيف في الاقتصادي، أداءىا ضعؼ عمى يدؿ ما

 .الفارطة السنة مف أقؿ بممغ لكف الاقتصادي
           في السوقية قيمتيا في عجز إلى المؤسسة حققت: المضافة السوقية لمقيمة بالنسبة -

 الاقتصادي أدائيا ضعؼ في تظير التي و السوقية تعاملاتيا ضعؼ بسبب ،2018، 2017سنتي
 سنة في قمت الضعؼ نسبة أف إلا الاقتصادية، قيمتيا في المحققة السالبة النتيجة في الظاىر
 السنة خلاؿ الاقتصادي الأداء تحسف بداية عمى يدؿ ما ،2017 سنة في عميو كانت عما 2018

 .الازـ الجيد لموضع يتحسف لـ أنو إلا
 2016 سنة خلاؿ القيمة ىذه في المشكؿ الفائض يعود: لممساىميف المضافة لمقيمة بالنسبة -

 ينعكس الذي الأمر لممؤسسة السوقية التعاملات وحسف الجيد الاقتصادي الأداء إلى الحاؿ بطبيعة
 2017 سنة في أنو حيف في الموجبة، النتيجة تظيره ما وىذا المساىميف حصص عمى بالإيجاب
 السيـ ربحية عمى أثر مما سوقيا في المؤسسة أداء تراجع نتيجة المساىميف حصص قيمة تراجعت
 إلى أليا يؤدي وىذا السنة، خلاؿ المؤسسة ليا تعرضت التي الكبيرة الخسارة حجـ في يظير والذي
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 سنة عمى الكلاـ نفس ينطبؽ السالبة، النتيجة أظيرتو ما وىذا المساىميف حصص قيمة تراجع
 .سابقتيا عف السالبة النتيجة انخفضت السنة ىذه في أنو إلا 2018

 القيمة أسموب اعتمادىا حاؿ في المؤسسة قيمة لتحديد تصمح التي القيمة مؤشرات نتائج تفسير: 6
 :التقييـ في العادلة

 الواردة في المطمب السابؽ سيتـ إرفاقيا بتفسيرات لمتغيرات الظاىرة بيا.مف خلاؿ التعميقات 
 . تفسير نتائج حصة عناصر الميزانية مف الربح الجبائي وفؽ القيمة العادلة1
، 2017في سنة  انخفضت حصة الأصوؿ غير الجارية مف الربح الجبائي المعد وفؽ القيمة العادلة -

في حيف أنيا  بمعدؿ أكبر مف الانخفاض في الأصوؿ غير الجارية،نتيجة انخفاض الربح الجبائي 
الذي يقابمو الربح الجبائي و ة فاقت الضعؼ نظرا لارتفاع الكبير المشيود في ببنس 2018ارتفعت في سنة 

 ارتفاع ضئيؿ في الأصوؿ غير الجارية.
 ،2017دلة في سنة العا القيمة وفؽ المعد الجبائي الربح مف رؤوس الأمواؿ الخاصة حصة انخفضت -

 أنيا حيف في رؤوس الأمواؿ الخاصة، في الانخفاض مف أكبر بمعدؿ الجبائي الربح انخفاض نتيجة
 يقابمو والذي الجبائي الربح في المشيود الكبير لارتفاع نظرا الضعؼ فاقت ةببنس 2018 سنة في ارتفعت
 .رؤوس الأمواؿ الخاصة في ضئيؿ ارتفاع

 ،2017 سنة في العادلة القيمة وفؽ المعد الجبائي الربح الجارية مفحصة الخصوـ غير  انخفضت -
 أنيا حيف في الخصوـ غير الجارية، في الانخفاض مف أكبر بمعدؿ الجبائي الربح انخفاض نتيجة

في قيمة الخصوـ غير الجارية بنسبة أكبر مف  لارتفاع معتبرة نظرا ةببنس 2018 سنة في انخفضت
 .الجبائيالارتفاع في الربح 

. تفسير نتائج المقارنة بيف حصص عناصر الميزانية مف الربح الجبائي ومؤشرات القيمة في حاؿ 2
 تطبيؽ القيمة العادلة 

تظير لنا حصة الأصوؿ غير الجارية وحصة رؤوس الأمواؿ الخاصة أف القياس بالقيمة العادلة انعكست    
دوره عمى مؤشرات قيمة المؤسسة أي أف ىذه الطريقة تعكس إيجابا عمى الربح الجبائي والذي انعكس إيجابا ب

نماذج قياس قيمة المؤسسة وفؽ كؿ النماذج المذكورة، في حيف أف حصة الخصوـ غير الجارية مف الربح 
، في حيف أف 2017الجبائي تظير لنا أف القياس بالقيمة العادلة انعكس إيجابا عمى الربح الجبائي في سنة 

وىذا لـ يؤثر عمى مؤشرات القيمة نتيجة خاصية الخصوـ غير الجارية  2018ا في سنة الانعكاس كاف سمب
 التي تتميز بالتسديد عمى فترات غير متناسقة.
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 ثانيا: مناقشة الفرضيات
جراء دراسة تحميمية و نظري لمعنالجانب البعدما تـ عرض     تفسيرات اصر التي يشمميا موضوع الدراسة وا 

ضيات المدرجة في مقدمة الدراسة كما المتحصؿ عمييا في الجانب التطبيقي يمكف مناقشة الفر لمنتائج التحميؿ 
 :يمي

 نظرا التاريخية التكمفة أسموب مف مصداقية أكثر يعتبر العادلة القيمة أسموب أف تقوؿ التي الفرضية -
 ما وىذا صحيحة، التعامؿ في وراغبة ودراية اطلاع عمى أطراؼ وبيف النشط السوؽ قيـ عمى لاعتماده

 أسموب نحو التوجو وراء كانت التي العوامؿ أىـ عرض فيو تـ الذي النظري الجانب مف استخلاصو تـ
 كانت التي العيوب نتيجة التاريخية لمتكمفة موجية انتقادات طياتيا في تحمؿ كانت والتي العادلة القيمة
 تطبيؽ مزايا إلى التطرؽ خلالو مف تـ الذي العنصر جانب إلى التطبيؽ في الأخيرة ىذه اعتماد وراء
 .العادلة القيمة

 الأطراؼ قبؿ مف عميو يعتمد مؤشر كونيا أىمية ذات تقييـ المؤسسة تعتبر الفرضية التي تقوؿ أف عممية -
تناسبيـ صحيحة، وىذا ما اتضح مف خلاؿ  قرارات لاتخاذ وذلؾ المقيمة المؤسسة بيانات مف المستفيدة

يوضح مف خلاؿ محتوى العناصر المعروضة بشأف قيمة المؤسسة والتي تظير أف الجانب النظري الذي 
تعظيـ قيمة المؤسسة الاقتصادية ىدؼ مف أىدافيا تسعى لتحقيقيا لفائدة الأطراؼ الميتمة كما أف ىدؼ 

 .الاستمرارية تحقيقو مرىوف بيذه الأخيرة
 الأسموب تعد كونيا والجبائي المحاسبي الربح عمى العادلة لمقيمة إجابي أثر ىناؾ الفرضية التي تقوؿ أنو -

ىذا ما تـ التوصؿ إليو مف خلاؿ الجانب التطبيقي حيث أف الربح صحيحة، و  التقييـ في العادؿ
سالب في السنتيف السنة الأولى مف سنوات الدراسة و المحاسبي المعد بالقيمة الدفترية كاف معدوـ في 

تـ تـ فييا إعادة عرض ميزانية المؤسسة المدروسة بالقيمة العادلة  المواليتيف، في حيف أنو في الحالة التي
بمبمغ معتبر خلاؿ كؿ سنوات الدراسة، وتنطبؽ النتائج عمى الربح الحصوؿ عمة ربح محاسبي موجب و 

مف  1705بالمئة إذ أف الربح الجبائي يشكؿ  5المقدر بمعامؿ الخطأ و  الجبائي باعتبار أنو تـ اعتماد
 الربح المحاسبي. 

 قيمة المؤسسة عمى التاريخية تؤثر بالإيجاب التكمفة بدؿ العادلة القيمة تطبيؽ الفرضية التي تقوؿ أف -
 التي قيمتيا عرض خلاؿ مف مصداقية ذا أسموب عمى المعتمد الجبائي ربحيا إلى بالنظر الاقتصادية

راسة إلى تأكيد صحتو مف دالمقيمة صحيحة، وىذا ما توصمت ال المؤسسة تشيده ما حقيقة عف تعبر
خلاؿ مقارنة نتائج الربح الجبائي مع مؤشرات قيمة المؤسسة الاقتصادية المحسوبيف مف البيانات المالية 

العنصريف موضع المقارنة بعد إعادة التقييـ بالقيمة العادلة حيث أظيرت المقارنة وجود علاقة طردية بيف 
ما يدؿ عمى مناسبة كؿ مؤشرات التقييـ في تحديد قيمة المؤسسة الاقتصادية بالنظر إلى ربحيا الجبائي 

 في حاؿ اعتماد أسموب القيمة العادلة.

 مف خلاؿ ما سبؽ ذكره يمكف استنتاج إجابة عف الأسئمة الفرعية تظير كما يمي:
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 عف المعمومات المالية والمحاسبية لممؤسسة  صادؽ بشكؿ لتعبيرا إلى العادلة القيمة تطبيؽ يؤدي -
 .محينة تعكس القيـ الحالية لمعنصر المقيـ اقتصادية قيـ عمى لاعتمادىا نظرا

 تحظى عممية تقييـ المؤسسة بأىمية بالغة نظرا لأىميتيا بالنسبة لممؤسسة والأطراؼ ذات العلاقة.  -
عمى بيانات المؤسسة الاقتصادية ما يظير الربح المحاسبي ينعكس تطبؽ القيمة العادلة بالإيجاب  -

 المعبر حقيقة عف نشاطيا الممارس وبالتالي تحديد مبمغ الجباية المفروضة بعدالة.
يعتبر قرار لجوء المؤسسة إلى اعتمادىا لأسموب القيمة العادلة في تحديد الربح الجبائي قرار يأثر  -

فات المالية المعروضة باعتماد أسموب يحظى بالمصداقية ما إيجابا عمى قيمتيا التي تعكسيا الكشو 
 يعزز ثقة المستفيديف مف الكشوفات المالية ويرفع قيمة المؤسسة الاقتصادية.

عموما تستخمص الدراسة إجابة عف الإشكالية الرئيسية والتي تتمثؿ في أف الربح الجبائي المحسوب  -
دلة انعكس بالإيجاب عمى قيمة المؤسسة الاقتصادية مف مف البيانات المالية المعدة وفؽ القيمة العا

خلاؿ إثبات صحة كؿ مؤشرات القيمة في تحديد قيمة المؤسسة الاقتصادية نتيجة العلاقة الطردية 
 التي خمفيا اعتماد أسموب القيمة العادلة في التقييـ.

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفصؿ الثاني: أثر القياس بالقيمة العادلة لمربح الجبائي عمى قيمة مؤسسة تحويؿ المعادف 
 

 

66 

 خلاصة الفصؿ:
تـ مف خلاؿ ىذا الفصؿ إجراء دراسة حالة لموضوع الدراسة بمؤسسة عمومية لتحويؿ المعادف ذات    

الطابع الصناعي والتجاري الخاصة بالصناعات الثقيمة الواقعة بخميس مميانة، حيث أنو تـ تقديـ عاـ 
عطاء لمحة تاريخية عنيا والتطرؽ إلى موقعيا الج غرافي وأىـ الأىداؼ لممؤسسة مف خلاؿ التعريؼ بيا وا 

المسطرة ليا إلى جانب ذلؾ تـ عرض ودراسة ىيكميا التنظيمي، وتبياف الطرؽ والأدوات التي اعتمدتيا 
جراء الدراسة التطبيقية، كما تـ عرض القوائـ  الدراسة في جمع المعمومات اللازمة لإثراء الجانب النظري وا 

(،  2018، 2017، 2016، 2015والتي تغطي السنوات )  المالية لممؤسسة التي تـ دراسة الحالة       بيا
رفاقيا بالتعميقات  جراء مختمؼ الحسابات حسب الضرورة وا  حيث تـ الاعتماد عمييا في عممية التحميؿ وا 
اللازمة وتفسير النتائج المتحصؿ عمييا، مف خلاؿ نتائج التحميؿ اتضح أف المؤسسة حققت ربح محاسبي 

لأصوؿ بالقيمة العادلة وبالتالي تفرض جباية عمى ىذه الربح ما يشكؿ ربح جبائي، بعد اعادة تقييـ عناصر ا
كما أف نتائج مؤشرات القيمة المحسوبة بالقيمة العادلة اتضح أنيا مناسبة في عممية تقييـ المؤسسة بالنظر 

وصؿ إلييا في إلى الربح المحاسبي في حاؿ اعتماد القيمة العادلة، وفي الأخير تـ اعتماد النتائج المت
الجانبيف النظري والتطبيقي لتأكيد صحة الفرضيات مف عدميا مع توضيح السبب، حيث أظيرت النتائج أف 
كؿ الفرضيات وتـ الوصوؿ للإجابة عف الأسئمة الفرعية وبالتالي الإجابة عف الإشكالية الرئيسية بأف مؤشرات 

الاقتصادية وىذا مف ما أظيرتو نتائج الربح الجبائي القيمة المعتمدة في الدراسة تصمح لقياس قيمة المؤسسة 
 وفؽ القيمة العادلة.  
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 خاتمة
في إطار السعي المتواصؿ نحو تحقيؽ أىداؼ المحاسبة المالية المتمثؿ في تقديـ قوائـ مالية تكوف    

معموماتيا ذات جودة وتعكس الصورة الصادقة لممؤسسة الاقتصادية، باعتبار أنيا تشكؿ الداعـ الأساسي 
طراؼ المستفيدة الإدارة الجبائية لمستخدمي القوائـ المالية في اتخاذ القرارات المختمفة، نجد مف بيف أىـ الأ

التي تعتمد عمى الربح المحاسبي في حاؿ تحقيقو مف طرؼ المؤسسة، وذلؾ مف خلاؿ إجراء تعديلات عميو 
وفؽ ما تقتضيو القواعد الجبائية بغية تحديد الربح الجبائي، ولتحقيؽ اليدؼ السابؽ الذكر لابد لممؤسسة مف 

جراءات محاسبية  سميمة مف بيف أىـ السياسات المحاسبية نجد أسموب القياس المحاسبي، اعتماد سياسات وا 
خاصة وأنو في الوقت الراىف ظيرت عيوب أسموب التكمفة التاريخية في القياس، ما أدى بالييئات المحاسبية 
لمتحوؿ نحو أسموب جديد يحاوؿ تجاوز ىذه العيوب وتغطيتيا، ويعتبر أسموب القيمة العادلة ىو البديؿ 

المعتمدة عمى القيـ السوقية، إلا أنو نجده ىو الأخر لـ يسمـ مف الحالية  ـالذي يعكس القيديد لمقياس الج
 الانتقادات والعيوب، حيث أف ىذه القرارات تنعكس ىي الأخرى عمى قيمة المؤسسة الاقتصادية.

سسة لـ تحقؽ ربح اتضح أف المؤ  sotrametبعد إجراء عممية التحميؿ لقوائـ مؤسسة تحويؿ المعادف    
محاسبي خلاؿ سنوات الدراسة وبالتالي لاوجود لربح جبائي وىذا مف خلاؿ بياناتيا المالية المعدة وفؽ القيمة 
الدفترية، في حيف أنو بعدما تـ إعادة تقييـ الأصوؿ غير الجارية المادية والمعنوية بالقيمة العادلة ارتفعت 

وبالتالي ارتفاع إجمالي الأصوؿ ما أظير ربح محاسبي خلاؿ كؿ  القيـ المعاد تقييميا عمى ما كانت عميو
سنوات الدراسة وبالتالي ىناؾ ربح جبائي تـ تحديده انطلاقا مف الربح المحاسبي، كما تـ حساب مختمؼ 
مؤشرات قيمة المؤسسة بالاعتماد عمى بياناتيا بعد إعادة تشكيؿ الميزانية بالقيمة العادلة، وكانت نتائج ىذه 

ؤشرات تتغير في نفس اتجاه تغير الربح الجبائي الذي بدوره أثرت عميو تغيرات النتائج نتيجة التقييـ بالقيمة الم
العادلة، وىذا ما يوضح أف مؤشرات القيمة المعتمدة في الدراسة تناسب كأساس لتحديد قيمة المؤسسة في 

 حاؿ تطبيؽ أسموب القيمة العادلة. 
 النتائج المتوصؿ إلييا:

 خلاؿ الدراسة النظرية والتطبيقية لمموضوع تـ التوصؿ لجممة مف النتائج تظير أىميا فيما يمي:مف 
مزايا وعيوب تأثر عمى عممية القياس  وية والقيمة العادلة كؿ منيما لديأسموب التكمفة التاريخ -

    .المحاسبي
لا تمثؿ الواقع الفعمي، في حيف التكمفة التاريخية تتمتع بالموثوقية عمى عكس القيمة العادلة إلا أنيا  -

 أف القيمة العادلة تعبر عف القيـ الحالية بالاستناد إلى القيـ السوقية.
يختمؼ الربح الجبائي المعد وفؽ القواعد الجبائية عمى الربح المحاسبي المعد وفؽ القواعد المحاسبية  -

 ية.نظرا لعدـ موضوعية ىذه القواعد واختلاؼ الأىداؼ الجبائية والمحاسب
 يعتمد الربح الجبائي عمى الربح المحاسبي في احتسابو مف خلاؿ إجراء تعديلات عمى ىذا الأخير.  -
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    تعتبر قيمة المؤسسة الاقتصادية مؤشر ىاـ يستند عميو مف قبؿ الأطراؼ المستفيدة لاتخاذ -
 وقيت التقييـ.القرارات، وتتأثر ىذه القيمة بعدة عوامؿ وتتنوع باختلاؼ الشخص القائـ بالتقييـ وت

تختمؼ وتتعدد مؤشرات القيمة المعتمدة في التقييـ في حيف أنو يتوجب عمى المؤسسات اعتماد  -
 المؤشر المناسب.

 ارتفاع مبالغ عناصر الأصوؿ المعاد تقييميا بالقيمة العادلة التي تسببت في رفع نتيجتيا. -
ح الجبائي فاؽ ىذا الأخير نظرا نتيجة اعتماد معامؿ الخطأ في احتساب الربح المحاسبي نجد الرب -

 مف الربح المحاسبي. 1705لأف النسبة تشكؿ 
أظيرت العلاقة الطردية بيف حصص عناصر الميزانية مف الربح الجبائي ومؤشرات القيمة المعدة  -

سسة في حاؿ وفؽ القيمة العادلة أف كؿ المؤشرات التي تـ احتسابيا تعتبر مناسبة لتحديد قيمة المؤ 
 .ليذا الأسموبتطبقيا 

 الاقتراحات المقدمة:
 مف خلاؿ النتائج المتوصؿ إلييا ارتأت الدراسة تقديـ الاقتراحات الموالية:

ضرورة العمؿ عمى تجسيد ما جاء بو النظاـ المحاسبي المالي فيما يخص القياس المحاسبي بالقيمة  -
 العادلة في الواقع العممي، عمى أف يبقى مجرد تبني لو.

 sotrametالموارد البشرية و إشراكيا بالدورات التكوينية، بشركة تحويؿ المعادف لكفاءات و با الاىتماـ -
بخميس مميانة، وذلؾ حتى تتمكف مف التطبيؽ الجيد لقواعد النظاـ المحاسبي المالي خاصة فيما 

         يتعمؽ بالقياس المحاسبي وفؽ القيمة العادلة، ما يساعد عمى تقديـ قوائـ مالية تتمتع 
 بالصدؽ والشفافية وبالتالي إعطاء قيمة حقيقية وعادلة عف المؤسسة.

الاطلاع المستمر لممحاسبيف عمى التغيرات التي تطرأ عمى النظاـ الجبائي باعتباره مرتبط  -
 بالمحاسبة.

    يؿ الفوارؽ بيف الربح القوانيف الجبائية مع متطمبات البيئة المحاسبية لتقمتكييؼ القواعد و  -
 الربح الجبائي لضماف جودة المعمومات المحاسبية.بي و المحاس

التي تكشؼ عف مدى فعاليتيا في تحديد يقية المتعمقة بالقيمة العادلة و إجراء المزيد مف الدراسات التطب -
 قيمة المؤسسة الاقتصادية واعتماد المؤشرات المناسبة التي تعكسيا.

 أفاؽ الدراسة:
شكالية الربح الجبائي، ومف خلاؿ  مف خلاؿ دراستنا لموضوع إشكالية    القيمة بيف متطمبات القيمة العادلة وا 

التي مف الممكف أف تكوف مواضيع ا بعض التساؤلات لتشعب الموضوع و النتائج المتحصؿ عمييا، اتضح لن
 تكميمية لمموضوع أو تسري في نفس السياؽ، نقترح منيا ما يمي:
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ائي في ظؿ تمسؾ التشريعات الضريبية في الجزائر بالقياس أثر تطبيؽ القيمة العادلة عمى الربح الجب -
 وفؽ التكمفة التاريخية.

 مدى أىمية الإفصاح عف معمومات القيمة العادلة لقيمة المؤسسة الاقتصادية. -
 أثر القياس بالقيمة العادلة عمى قيمة المؤسسة الاقتصادية المدرجة بالبورصة. -

 معالجة ىذه الدراسة، وما التوفيؽ إلا مف عند الله عز وجؿ.وفي الأخير نأمؿ أف نكوف قد وفقنا في 
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 قائمة المراجع

 أولا: المراجع بالمغة العربية

 . الكتب1

عادة التقييـ حماد، العاؿ عبد طارؽ .1  مصر الجامعية الدار المنشأة، قيمة تحديد الشركات، ىيكمة وا 
2008. 

 عماف والتوزيع، لمنشر الوراؽ مؤسسة طبعة، بدوف المتقدمة، المالية الإدارة حمزة، الزبيدي محمود .2
 القرارات واتخاذ القيمة مدخؿ المالية الإدارة العبد، إبراىيـ جلاؿ الحناوي، صالح محمد .2004الأردف،
  .2006 الجامعية، الدار طبعة، بدوف

 . الأطروحات والذكرات2

 ظؿ في الجزائرية الاقتصادية العمومية المؤسسات تقييـ ومحددات طرؽ محمد، عصمت حمو بف .3
       العموـ كمية التسيير، عموـ في الدكتوراه شيادة لنيؿ مقدمة أطروحة الخوصصة استراتيجية
 .2016-2015 الجزائر، تممساف، بمقايد بكر أبي جامعة التجارية، والعموـ التسيير وعموـ الاقتصادية

 في الأرباح توزيعات سياسة دور: المؤسسة قيمة عمى المالي الييكؿ اختيار أثر الكريـ، عبد بوحادرة .4
 مالية إدارة تخصص التسيير، عموـ في الماجستير شيادة لنيؿ مقدمة مذكرة لمسيـ، السوقية القيمة تحديد
 .2012 ،2011 قسنطينة، منتوري، جامعة التسيير، وعموـ الاقتصادية العموـ كمية

 لنيؿ مقدمة مذكرة الجزائري، الجبائي النظاـ عمى المالي المحاسبي النظاـ تطبيؽ أثر تسعديت، بوسبعيف .5
 الجزائر لمتجارة، العميا المدرسة محاسبة، تخصص والمالية، التجارية العموـ في الماجستير شيادة
2009-2010. 

 المؤسسة في المالية القرارات اتخاذ عمى العادلة بالقيمة القياس تطبيؽ أثر الزىراء، فاطمة بومعراؼ .6
 العموـ كمية التجارية، العموـ قسـ المحاسبة، في دكتوراه شيادة لنيؿ مقدمة أطروحة الاقتصادية،
 .2019-2018 بسكرة، خيضر محمد جامعة التسيير، وعموـ والتجارية الاقتصادية

 الاقتصادية المؤسسة في المالية المؤشرات عمى العادلة القيمة محاسبة استخداـ تأثير فمة، حمدي .7
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