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أ

:مقدمة
أداة تمكن المؤسسات الاقتصادیة من تقسیم أدائها المالي، وتوقع ما ستكون علیه في یعتبر التحلیل المالي 

الأسالیب المستخدمة في تقییم الأداء المالي من مؤسسة إلى أخرى، وهذا یعتمد بشكل رئیسي المستقبل، وقد تختلف 
ض باستخدام النسب المالیة، ولكن بغعلى الهدف من التقییم فهناك التحلیل المقارن للقوائم المالیة، وهناك التحلیل

على قائمتي المیزانیة وحساب النتائج قد النظر عن أسلوب التحلیل المستخدم، فإن تقییم الأداء المالي بالاعتماد
استحقاقي.أساسهما یعدان على ة باعتبار یؤدي إلى نتائج غیر دقیق

فبالرغم من أهمیة قائمتي المیزانیة وحساب النتائج لأغراض التحلیل، فإن قائمة التدفقات النقدیة تعتبر أیضا 
ؤسسات بشكل واسع من قبل المحللین والمدراء المالیین من القوائم التي یعتمد علیها في تقییم الأداء المالي للم

ض النظر عن الجهة التي تستخدم هذه القائمة فإن أهدافها جمیعا تبقى واحدة لمؤسسات المالیة والمعرفیة، و بغوا
وهي معرفة مصادر النقد وطرق استخدامه، وتأتي أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في أنها توضح الأثر النقدي لكافة

الأنشطة التي قامت بها المؤسسة خلال فترة معینة وبیان طبیعة هذا التدفق داخلیا كان أو خارجیا.
إشكالیات البحث:

لمؤسسة ملبنة عریب؟المالیة لالوضعیةة التدفقات النقدیة في تقییم إلى أي مدى تساهم قائم
الأسئلة الفرعیة:

التساؤلات التالیة:مكننا طرحولمعالجة الإشكالیة ی
هل تعتبر قائمة التدفقات النقدیة ذات أهمیة للمؤسسات الاقتصادیة؟
ما هي قائمة التدفقات النقدیة؟
الوضعیة المالیة للمؤسسة ؟كیف تساهم النسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في تقییم

فرضیات البحث:
حسب الإشكالیة المطروحة نقترح الفرضیات التالیة:على

.تعتبر قائمة التدفقات النقدیة من القوائم المالیة الأساسیة والمهمة في تقییم الوضعیة المؤسسة
 عنها.الاستغناءقائمة التدفقات النقدیة هي قائمة مكملة للقوائم المالیة الأخرى ولا یمكن
قائمة التدفقات النقدیة بشكل كبیر في تقییم الوضع المالي للمؤسسة.منتساهم النسب المالیة المشتقة

أسباب اختیار الموضوع:
تطبیقه میدانیا.الرغبة الشخصیة للبحث في هذا الموضوع ومحاولة
.البحث له علاقة بالتخصص
.الأهمیة الكبیرة لقائمة التدفقات النقدیة
 تقییم المؤسسة.الرغبة في التعرف على هذه الأداة وإبرازها في
 منه في الحیاة المهنیة.للاستفادةاختیار الموضوع
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أهداف الدراسة:
أصبح من الضروري تطبیقها في المؤسسات الاقتصادیة.لى قائمة التدفقات النقدیة التي لتعرف عل
.محاولة التعرف على كیفیة استخدام التدفقات النقدیة في تخصص الوضعیة المؤسسة
الإضافات التي قدمتها التدفقات النقدیة لما توفره من معلومات لمستخدمي القوائم المالیة.محاولة إبراز أهم

أهمیة الدراسة:
 بدراستها بشكل الاهتمامتبرز أهم الدراسة أن قائمة التدفقات النقدیة من القوائم المالیة الأساسیة التي یلتزم

أعمق وأدق ومعرفة مدى اهتمام المؤسسات الجزائریة بإعداد القائمة من خلال معرفة واقع استخدامها في 
المؤسسة.

حدود الدراسة:
 مكانیة:الحدود

تتم الدراسة على مستوى ملبنة عریب.
:حدود الزمنیة

.2020لى أوت لقد كانت الحدود الزمنیة محددة في فترة تمتد من جانفي إ
:حدود المفردات

استعملنا في بحثنا هذا المصطلح القانوني الأكثر تداولا وهو مصطلح المؤسسة تعویضه محل الشركة 
المنشطة.

منهج الدراسة:
للإجابة على الإشكالیة المطروحة واثبات صحة الفرضیات اعتمدنا في دراستنا على قسمین الأول النظري 

في عرض المعلومات وتحلیلها، أما القسم الثاني اعتماد المنهج الوصفي التحلیلي یقوم على المنهج الوصفي تحلیلي 
للدراسة إطار المفاهیمي.

صعوبات البحث:
إن اعداد هذا العمل اكتفته بعدید من الصعوبات تمثلت في:

.صعوبة إیجاد مؤسسة تعد تقاریر مالیة بشكل منظم تساهم في تحقیق أهداف البحث
عنها.واستحالةمؤسسة لسریة المعلومات ا
.صعوبة التواصل والحصول على المراجع في ظل الوضعیة الراهنة لجائحة كورونا

هیكل البحث:
عن الإشكالیة الرئیسیة والتساؤلات المطروحة واختیار الفرضیات ولتحقیق أهداف الدراسة فیما تقسیم للإجابة

البحث أي الفصلین الفصل النظري وفصل تطبیقي یتناول الفصل الأول والإطار النظري. بحث متطرق في المبحث 
الأول إلى أساسیات حول قائمة التدفقات النقدیة.

داد قائمة التدفقات النقدیة والمبحث الثالث والرابع مؤشرات الوضعیة والدراسات السابقة.المبحث الثاني إلى إع
أما الفصل الثاني فیتمثل الدراسة تطبیقیة حول المؤسسة ملبنة عریب.
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تمهید:
القوائم المالیة إلى تقدیم معلومات عن أداء الشركة، ووضعها المالي، إلى مستخدمي تلك القوائم؛ ولعل تهدف

من أهمها قائمة الدخل، والمیزانیة العمومیة واللتان تعتبران من أوائل القوائم التي اعتادت الشركات على إصدارها 
نتیجة للانتقادات التي وجهت لنظام الاستحقاق المستخدم في شتى أنحاء العالم. وبالرغم من ذلك، في السبعینیات، و 

في إعداد قائمتي الدخل والمیزانیة العمومیة، استحدثت قائمة جدیدة قائمة جدیدة أطلق قائمة التغیر في المركز 
ت الدول بقائمة التدفقاالمالي. في وقت لاحق، وفي خلال عقد الثمانینات، استبدلت هذه القائمة تدریجیا في بعض

، طالبت كندا بالإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة بالإضافة إلى قائمة الدخل والمیزانیة 1985النقدیة. في عام 
العمومیة. وبعد ذلك تتابعت الدول في المطالبة بنشر هذه القائمة، فمثلا في أمریكا تم ذلك من خلال المعیار 

)1من خلال المعیار المحاسبي رقم (بریطانیا تم ذلك)، وفيSFAS,1987(95المحاسبي رقم 
)1991,FRS1 بالإضافة إلى ذلك اعتمدت قائمة التدفقات النقدیة كقائمة رئیسة ضمن القوائم المالیة الواجب .(

) عام 7الإفصاح عنها من قبل لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة من خلال إصدارها للمعیار المحاسبي الدولي رقم (
1992)IAS,1992.(

بقائمة التدفقات النقدیة في هذا الفصل من خلال وعلیه سیتم التطرق لبعض المفاهیم الأساسیة المتعلقة 
المباحث التالیة:

المبحث الأول: أساسیات حول التدفقات النقدیة.
المبحث الثاني: تبویب وإعداد قائمة التدفقات النقدیة.
النقدیة.تخرجة من قائمة التدفقاتالمبحث الثالث: مؤشرات تحلیل الوضعیة المالیة المس

المبحث الرابع: الدراسات السابقة.
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أساسیات حول قائمة التدفقات النقدیةالمبحث الأول: 
تقوم العدید من المؤسسات بعملیات استثمار وتوسع تستخدم فیها مبالغ مالیة كبیرة، ویتساءل العدید من 
المستثمرین والدائنین وأفراد الإدارة الداخلیة المهتمین بالعملیات المالیة للمؤسسة عن مصدر تمویل هذه الاستثمارات 

لتدفقات النقدیة الصافیة من العملیات التشغیلیة؟. وهل تم عن طریق الافتراض أو إصدار أسهم جدیدة أو من ا
المراحل التي مرت بها قائمة التدفقات النقدیة: المطلب الأول

لم تكن قائمة التدفقات النقدیة ولیدة اللحظة إنما هي خلاصة جهود دراسات متعددة مررت في مراحل زمنیة 
القائمة خلال كل مرحلة زمنیة نموذجا یلبي طویلة نسبیا تطورت خلالها من حیث الشكل والمضمون واتخذت

حاجات مستخدمیها الى ان استقرت على ما هي علیه الان وسوف نتناول اهم المراحل الزمنیة التي مرت بها قائمه 
التدفقات النقدیه وذلك بشكل موجز كما یلي: 

مرحلة قائمة مصادر الاموال واستخداماتها:- 
أطلق علیه " قائمة" أین تم الحصول على الأموال ؟ وكیف ذهبت ؟ حیث لم بدأت هذه المرحلة بتحلیل مبسط 

تتضمن سوى عملیة عرض للزیادة أو النقصان في بنود قائمة المیزانیة للمنشأة وبعد عدة سنوات تغیر إسم هذه 
.القائمة لیصبح "قائمة الاموال المخصصة"

) بإعادة تسمیة عملیة إعداد وعرض قائمة الأموال FASBقام مجلس المبادئ المحاسبیه (1963وفي سنه 
المخصصة لتصبح قائمة مصادر الأموال وأوجه استخدامها بحیث تعرض معلومات مكملة للتقاریر المالیة منشورة 

إلا أنها تحمل صفة الزامیة العرض وأن رأي المراجع في هذه القائمه یكون إختیاریا.
لمالي:مرحلة قائمة التغیرات في المركز ا-

الذي نص على أن المعلومات التي 19الرأي المحاسبي رقم 1971أصدر مجلس المبادئ المحاسبیة عام 
تحتوي علیها عادة قائمة الأموال هي معلومات اساسیة لمستخدمي القوائم المالیة وطالب بضرورة عرضها في كل 

إعدادها تماشیا مع المفهوم الشامل للأموال مرة تعد فیها المیزانیة وقائمة الدخل إضافة الى أنه طالب بضرورة
(مفهوم رأس المال العامل) و إعطائها عنوان "قائمة التغیر في المركز المالي"

مرحلة التوجه نحو قائمة التدفقات النقدي:-
ل نتیجة الانتقادات التي تم توجیهها إلى قائمة التغیرات في المركز المالي على أساس مفهوم رأس المال العام

زاد الاهتمام بالأساس النقدي كأساس لإعداد قائمة التغیر في المركز المالي حیث لا یعتبر مستخدمو القوائم المالیة 
رأس المال العامل مؤشرا جیدا على تقییم سیولة المنشأة لذلك برزت الحاجة إلى وجود قائمة توضح المصادر 

یب عن استفسارات مستخدمي القوائم المالیة مثل ما هي والاستخدامات في المنشأة تعد على الأساس النقدي وتج
كمیة النقود التي حصلت علیها المنشأة من أنشطتها هل حصلت المنشأة على النقدیة اللازمة للمصاریف ؟ لماذا 

قلیلة ؟ كیف یمكن للشركة أن تدفع عوائد أسهم عندما تكون صافي نتائج أرباحاالاكثرتوزع الشركة ذات الربحیة 
عمال خسائر.الا
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95بإصدار قائمة معاییر المحاسبیة المالیة رقم 1987أدى ذلك الى قیام مجلس المعاییر المحاسبیة المالیة 
بعنوان قائمة التدفقات النقدیة، و قد وضعت هذه القائمة المعاییر للتقریر عن التدفق النقدي و ألغت مبادئ 

لأعمال وعرض قائمة التدفقات النقدیة.لذلك أصبح یشترط على مشروعات ا19المحاسبة رقم 
المعدل بعنوان قائمة 7أصدرت لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة المعیار الدولي رقم 1992وفي عام 

و وفقا لهذا المعیار فإن 1994التدفقات النقدیة حیث أصبح ساري المفعول على القوائم المالیة ابتداءا من ینایر 
رها جزء لا یتجزأ من البیانات المالیة المدققة والمشمولة في التقاریر السنویة الصادرة عن هذه القائمة تعرض باعتبا

بشكل أفصح عن الحركة النقدیة التي تتمثل في النقد الجاهز بإعدادهاشركات المساهمة و قد أوصى هذا المعیار 
والودائع تحت الطلب وما في حكمها.

1النقدیة والعناصر المتعلقة بهاتعریف قائمة التدفقات المطلب الثاني: 

الفرع الأول: تعریف قائمة التدفقات النقدیة
یلي:عدة تعاریف لقائمة التدفقات النقدیة نذكر منها ماتوجد 

حسب النظام المحاسبي الجزائري فإن قائمة التدفقات النقدیة تعرف بأنها" جدول یقدم مداخل ومخارج -1
2.الموجودات المالیة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب منشأها"

وتقوم تعرف قائمة التدفقات النقدیة على أنها" أداة تحلیلیة هامة تتجاوز نقائص التحلیل الخاصة بالذمة المالیة-2
3".الاستراتیجیةعلى منظور دینامیكي، وتبحث عن الخیارات 

تظهر القائمة حركة التدفقات النقدیة فقط ولا تظهر فیها المعاملات التي لا تنتج عنها تدفقات نقدیة، ویعرف التدفق 
ستثمارات القصیرة وهي الا)النقدیة وما في حكمها(النقدي كزیادة أو نقص في النقدیة أو في البنود شبه النقدیة 

الأجل عالیة السیولة والتي یمكن تحویلها إلى مبالغ نقدیة، محددة دون إنذار ولا یتجاوز تاریخ استحقاقها ثلاثة 
أشهر من تاریخ الشراء وتخصم المبالغ المقدمة من البنوك المستحقة السداد خلال ثلاثة أشهر من تاریخ السلفیة، 

غ داخلة إلى المنشأة فتعتبر" تدفقات نقدیة داخلیة" كما یطلق على المدفوعات المقبوضات تمثل مبالونظرا لأن 
تعبیر" تدفقات نقدیة خارجة" لأنها تمثل مبالغ خارجة من المنشأة.

الفرع الثاني: مفاهیم حول التدفق النقدي، النقدیة والنقدیة المعادلة
أولا: التدفق النقدي    

، والمدفوعات النقدیة وصافي )المقبوضات(قائمة تعرض المتحصلات النقدیةتعرف التدفقات النقدیة بأنها 
التغیر في النقدیة من ثلاثة أنشطة هي أنشطة التشغیل الجاري، وأنشطة التمویل لمؤسسة اقتصادیة خلال فترة زمنیة 

4محدودة بصورة تؤدي إلى توفیق في رصید النقدیة في أول الفترة وآخر الفترة.

.18، جامعة بسكر، ص2015بومیمز فرید، دور قائمة التدفقات النقدیة، مذكرة ماستر،1
26، مرجع سبق ذكره، ص2008یولیو 26المرسوم المؤرخ في 2.240المادة  2
بلعور سلیمان، علي بن الطیب، قراءات مالیة للمعیار المحاسبي الدولي السابع، مداخلة مقدمة ضمن الملتقى الدولي حول إطار 3

.  1، ص 2009المفاهیمي للنظام المحاسبي المالي في ظل المعاییر المحاسبیة الدولیة، 
14فهمي مصطفى الشیخ، مرجع سابق، ص4



طار النظري والدراسات السابقةالإالفصل الأول                 

7

درجة تحققها:النقدیة حسبالتدفقات - 1
یتمیز بمتغیرین أساسیین هما المبلغ وتاریخ الدخول فإنه )داخل أو خارج(على اعتبار أن كل تدفق نقدي 

وعلى أساس هذین المتغیرین یمكن تصنیف التدفقات النقدیة إلى أربعة أصناف وهي:
تدفقات نقدیة متأكد من مبلغها؛
تدفقات نقدیة متأكد من تاریخها؛
تدفقات نقدیة متأكد من مبلغها وتاریخ تحققها.

:التدفقات النقدیة حسب منشئها- 2
وتصنف إلى:

تدفقات نقدیة ناتجة عن دورة الاستغلال عن العملیات المرتبطة بالنشاط العادي للمؤسسة؛
 تدفقات نقدیة  خارجة عن دورة الاستغلال وتنتج عن عملیات لا ترتبط بالنشاط العادي للمؤسسة، مثل

مقبوضات تنازل المؤسسة عن إحدى استثماراتها.
التدفقات النقدیة لأغراض إعداد قائمة التدفقات النقدیة: - 3

وتصنف إلى:
تدفقات نقدیة تشغیلیة؛
تدفقات نقدیة استثماریة؛
.1تدفقات نقدیة تمویلیة

ثانیا: النقدیة والنقدیة المعادلة
والودائع تحت الطلب، وتتكون النقدیة المعادلة من الاستثمارات القصیرة النقدیة ویقصد بالنقدیة الخزینة 

الأجل،التي  تستحق في حدود ثلاث أشهر أو أقل من تاریخ الحصول علیها والتي یمكن تحویلها إلى مقدار محدد 
2ومعروف من النقدیة دون أن تتعرض لمخاطر التغیر في قیمتها.

ویتم الاحتفاظ بالنقدیة المعادلة لغرض مواجهة أخطار سداد الخصوم المتداولة دون الحاجة لتسیل الأصول 
الثابتة أو الافتراض، ولیس لغرض الاستثمار أو أیة أغراض أخرى.  

3التدفقات النقدیةالمطلب الثالث: أهمیة وأهداف قائمة 

أهمیة قائمة التدفقات النقدیة الفرع الأول: 
التشغیلیة من خلال قدرتها على بیان مدى تغطیة للأنشطةتبرز أهمیة قائمة التدفقات النقدیة بالنسبة 

التدفقات النقدیة الخارجة اللازمة للتشغیل، فعندما یكون صافي التدفقات النقدیة  موجبا دل ذلك على جودة سیولة 
على معرفة مدى قدرتها على تولید النقدیة.المنشاةالمنشأة وربحیتها وهذا بدوره یساعد 

29ذكره، صعصمان إیمان، مرجع سابق 1
.29فهمي مصطفى الشیخ، مرجع سبق ذكره، ص2
.5بلعور سلیمان، علي بن الطیب، مرجع سبق ذكره، ص3
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ت النقدیة في الانشطة الاستثماریة كون أن تصنیف العملیات المتعلقة بالنشاط تظهر اهمیة قائمة التدفقا
الاستثماري للمنشأة في شكل تدفقات نقدیة داخلة وخارجة یعطي مؤشرات عن درجة توسع ونمو المنشأة أو درجة 

لداخلة من بیع الاصول الاستثماریة عن التدفقات النقدیة اللأنشطةفكلما زادت التدفقات النقدیة الخارجة انكماشها
المنتجة فإن ذلك یعد مؤشرا جیدا على توسع نمو المنشأة.

 تظهر أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في الانشطة التمویلیة والمتمثلة في العملیات المتعلقة بحقوق الملكیة وعملیات
ة عن سیاسات المنشأة المتبعة التمویل والاقتراض وتوزیعات الارباح من خلال اعطاء مستخدمي القوائم صورة كامل

في تمویل عملیاتها ، كذلك بیان الحد الاقصى للتمویل بالإقراض اذا تجاوزته المنشأة تواجه إعسارا مالیا في أغلب 
.الأحوال
 أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في مساعدة مستخدمي معلومات هذه القائمة في تقییم القدرة ودرجة التأكد المتعلقة

التدفقات النقدیة خاصة أن هذه القائمة تعتبر مقیاسا یخلو من أي تسویات محاسبیة لأنه یمثل التغیر في بتولید 
النقدیة خلال الفترة المحاسبیة.

1أهداف قائمة التدفقات النقدیة:ثانيالفرع ال

فقات النقدیة على النحو التالي :تركزت اهداف قائمة التد
بشأن الهیكل المالي للمنشأة  (شاملة السیولة و القدرة على السداد ) و القدرة على التأثیر ةتوفیر معلومات مفید

على مقادیر و أوقات التدفقات النقدیة حتى تمكن التكیف مع الظروف والفرص.
.توفیر معلومات إضافیة للمستخدمین من أصول وخصوم وحقوق الملكیة الخاصة بالمنشأة
ة تقاریر الاداء التشغیلي لمختلف المنشآت لانه یستبعد آثار استخدام معالجات محاسبیه تعزیز القدرة على مقارن

حداث.لنفس العملیات والأةمختلف
تعمل كمؤشر للمبالغ النقدیة الداخله والخارجه والتوقیتات وعنصر للتأكد المتعلق بالتدفقات النقدیة المستقبلیة،

ط تدفقاتها النقدیة للمستقبل فإن قائمة التدفقات النقدیة یمكن استخدامها ذات نظام قائم لتخطیةوذلك لو أن المنشأ
كأساس لتقییم دقة التخطیط الماضي من التدفقات المستقبلیة .

وهذه المنافع یمكن توضیحها كما جاءت في المعیار على النحو التالي :
 بمعلومات التدفقات النقدیة للسنة الجاریة.تفید في مقارنة التقدیرات السابقة للتدفقات النقدیة للمستقبل
.تعتبر ذات قیمه في تقییم العلاقة بین الربحیة و صافي التدفقات النقدیة وفي تقییم اثار التغیرات في الاسعار
 تعطي مؤشرا لمبالغ وتوقیت ودرجه التأكد المتعلقة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ، وبیان العلاقة بین الربح

والربح النقدي.المحاسبي 

.6بلعور سلیمان، علي بن الطیب، مرجع سابق، ص1
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المبحث الثاني: تبویب وإعداد قائمة التدفقات النقدیة
من أجل الزیادة في فاعلیة قائمة التدفقات النقدیة في تحقیق الأهداف المرجوة منها فقد أوصى المعیار 

یعادلها من خلال المحاسبي الدولي السابع المؤسسات بضرورة توفیر معلومات حول التغیرات في حركة النقدیة وما 
إعداد وتبویب قائمة التدفقات النقدیة وفقاً لطرق ومراحل ومصادر مختلفة.

المطلب الأول: تبویب قائمة التدفقات النقدیة  
یقصد بالتبویب بشكل عام وضع العناصر في مجموعات بحیث تشترك كل مجموعة في صفة تمیزها عن 

ف معینة. ویعد تبویب التدفقات النقدیة من الأمور الجوهریة لوظیفة بقیة المجموعات الأخرى، وذلك لتحقیق أهدا
القیاس بغرض إعداد قائمة التدفقات النقدیة بالطریقة التي تكفل تحقیق أهدافها. والتبویب الأفضل هو ذلك التبویب 

الذي یرتبط بالأنشطة الاقتصادیة للمنشأة إذ نمیز الأنشطة الآتیة:
نقدیة التشغیلیةالفرع الأول: التدفقات ال

أولا: تعریف التدفقات النقدیة التشغیلیة
تعد التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة التدفق الأساس الذي تهدف أي شركة إلى تحقیقه بالدرجة الأولى 

من خلال نشاطها الرئیسي، وذلك انطلاقاً من تعریفها الوارد كما یلي:
النشاط الرئیسي الذي أنشئت من أجله الشركة، وكذلك المقبوضات هي المقبوضات والمدفوعات الناتجة عن 

والمدفوعات الأخرى غیر المرتبطة بنشاطات الاستثمار ونشاطات التمویل، وتتمثل هذه التدفقات النقدیة على العموم 
1في مقبوضات مبیعات المنتجات وخدمات الشركة ومصاریف صنعها.

ة من النشاطات التشغیلیة ثانیا: أهمیة تحلیل التدفقات النقدی
إیجابیة من النشاطات استمراریة منشآت الأعمال یأتي من خلال اقتران الأرباح المحققة بوجود تدفقات نقدیة 

التشغیلیة للمؤسسة إلا أنه من دون وجود تلك التدفقات النقدیة لن تتمكن المؤسسة من الوفاء بالتزاماتها المستحقة 
بالرغم من تحقیقها الأرباح، وتعتبر تصنیفات التدفقات النقدیة التشغیلیة أكثر أهمیة من غیرها لأنها توضح المبالغ 

ل علیها من نشاط المؤسسة الذي یعتبر أفضل مقیاس لقدرة المؤسسة على تولید التدفقات النقدیة التي تم الحصو 
النقدیة اللازمة، كما أن التدفقات النقدیة من النشاطات التشغیلیة لها أهمیة أیضاً حیث توضح قدرة المؤسسة على 

2تولید النقدیة لحملة أسهمها ودائنیها أو إمكانیات الاستثمار المستقبلي.

، ص 2008الجزائر، شعیب شنوف، محاسبة المؤسسة طبقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة، الجزء الأول، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود، 1
80.

توفیق حسن عبد الجلیل، أثر التدفقات النقدیة التشغیلیة في سعر السوق للشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، المجلة 2
. 699، ص 4، العدد 8الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد 
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للأنشطة الاستثماریةالفرع الثاني: التدفقات النقدیة 
أولا: تعریفها

وهي الأنشطة المتمثلة بامتلاك الأصول طویلة الآجل أو التخلص منها وغیرها من الاستثمارات التي لا 
تدخل ضمن النشاط العادي للمؤسسة، حیث توضح إلى أي مدى تم تخصیص مصادر لتولید الأرباح وتدفقات 

1ة مستقبلیة.نقدی

ثانیا: أهمیة تحلیل التدفقات النقدیة من النشاطات الاستثماریة 
یفید تحلیل التدفقات النقدیة من النشاطات الاستثماریة فیما یلي: 

 یعتبر مؤشرا مهما لاحتمالات النمو المستقبلیة للمؤسسة، فصافي التدفقات النقدیة السالبة من النشاطات
احتمالات نمو مستقبلیة في الارباح؛الاستثماریة تشیر إلى

مؤشر هام للتعرف على ما یدفع من نفقات على الموارد التي تستخدم في تولید الدخل؛
 مؤشر لاحتمالات الانكماش المستقبلیة للمؤسسة، فصافي التدفقات النقدیة الموجبة من النشاطات

ابتة؛تلجأ إلى تسییل أصولها الثالاستثماریة تشیر إلى أن المؤسسة
مؤشر لزیادة الاستثمارات المالیة ومؤشر لتخفیض العائد من استثماراتها المالیة؛
 2رأس المال من التدفقات النقدیة مستنقبلاً.التنبؤ باحتیاجات أصحاب

الفرع الثالث: التدفقات النقدیة للأنشطة التمویلیة
أولا: تعریفها
تتضمن الآثار النقدیة المرتبطة بعناصر الالتزامات وحقوق الملكیة مثل الحصول على نقدیة من وهي

الدائنین وسداد الأموال المقترضة، الحصول على رأس المال من أصحاب الأسهم ودفع عائدات لهم.
ثانیا: أهمیة تحلیل التدفقات النقدیة من النشاطات التمویلیة

في معرفة كل من العناصر التالیة:لنشاطات التمویلیة یفید تحلیل التدفقات من ا
یعتبر مؤشر لمدى توفر أو استخدام النقدیة من خلال الأسهم والسندات والقروض؛
 یعتبر مؤشر عن مدى قیام المؤسسة بإجراء توزیعات أرباح على المساهمین؛
مستخدمي القوائم المالیة صورة كاملة عن سیاسات المؤسسة في تمویل عملیاتها من حقوق الملكیة إعطاء

والتمویل بالاقتراض إذ هناك حد أقصى للتمویل بالاقتراض إذا تجاوزته المؤسسة تواجه إعسار مالي في 
3أغلب الأحیان.

لاثة المذكورة.والجدول التالي یبین العناصر المكونة لكل نوع من الأنشطة الث

.336أمال نوري محمد، مرجع سبق ذكره، ص 1
. 156، ص 2006، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الإستثمار، المكتب الجامعي، مصر، كمال الدین الدهراوي2
الیمین سعادة، استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قراراتها، رسالة ماجستیر، جامعة الحاج لخضر، 3

.88، ص 2008باتنة، 
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: یبین العناصر الرئیسیة لجدول التدفقات النقدیة)1(الجدول رقم 
التدفقاتالأنشطة

التدفقات النقدیة الخارجةالتدفقات النقدیة الداخلة
ات السلع والخدماتعمبی.
.الفوائد المستلمة
.حصص الأرباح المستلمة
 الأوراق التجاریة مقابل )تظهیر(بیع

النقدیة.
 مصادر الإیراد الأخرى غیر المتعلقة

بالأنشطة.
.الاستثماریة والتمویلیة

.مشتریات البضاعة
.الرواتب والأجور
.الفوائد المدفوعة
.شراء الأوراق التجاریة نقدا
.المصاریف الأخرى

إصدار أسهم رأس المال.الأنشطة التمویلیة
.إصدار سندات

.شراء سندات الخزینة
.دفع لدیون
حصص الأرباح النقدیة.دفع

الیمین سعادة، استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الإقتصادیة وترشید قراراتها، رسالة المصدر:
. 88، ص 2008ماجستیر، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 

المطلب الثاني: إعداد قائمة التدفقات النقدیة
الطریقة المباشرة : - 1

تعتمد الطریقة المباشرة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة على قاعدة الافصاح المالي حیث انها تبین بالتفصیل 
المكونات الرئیسیة للتدفق النقدي من الانشطه التشغیلیة من خلال حصر كل التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة 

1التدفقات النقدیة.وتبویبها ضمن البنود الرئیسیة الواجب وضعها في قائمة 

الطریقة غیر المباشرة : - 2
بموجب هذه الطریقة یحدد صافي التدفق من الانشطة التشغیلیة من خلال عملیة تعدیل صافي الربح او 

الخ.والمخصصات والضرائب المؤجلة..الامتلاكالخسارة وهذا عن طریق عزل البنود غیر النقدیة مثل 
، ومع أن یتم إعداد قائمة التدفقات النقديوننبه الى انه من خلال الطریقة المباشرة و الطریقة غیر المباشرة 

مة لا تلزم باتباع طریقة بعینها نصوص الافصاح المنصوص علیها في المعاییر المحاسبیة الصادرة بشأن هذه القائ
مة من ئنه یوفر معلومات أكثر إفادة وملاالمباشرة وذلك لألا أن النموذج الاكثر استخداما هو المعد حسب الطریقةإ

أحمد المصر"، مرجع سابق.1
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النموذج المعد حسب الطریقة غیر المباشرة وهذا ما یتماشى ومتطلبات الافصاح المالي الذي أصبح ركنا مهما من 
الطریقة اركان إعداد البیانات المالیة ، زد على ذلك فإن المعلومات المفصلة عن التدفق النقدي التشغیلي التي توفره

مة عن النشاط التشغیلي للمؤسسة من ئنسب مؤشرات مالیة أكثر وفرة وملاالمباشرة تخدم المحلل المالي في اشتقاق 
یشجع 8تلك التي توفرها الطریقة غیر المباشرة ولعل ذلك كان الدافع الذي جعل المعیار المحاسبي الدولي رقم 

1.اتباع الطریقة المباشرة  في إعداد هذه القائم

): الطریقة المباشرة والطریقة غیر المباشرة01الشكل رقم(

: طارق عبد العال حماد، التقاریر المالیة (أسس الإعداد والعرض وتحلیل)، الدار الجامعیة لنشر وتوزیع، المصدر
.261، ص 2000الإسكندریة، 

.محمد السید غباش، مرجع سابق1

الطریقة الغیر مباشرةالطریقة المباشرة

المتحصلات النقدیة من العملاء والفوائد
والتوزیعات وأنشطة التشغیل الأخرى.

المدفوعات النقدیة للموردین والعمالة 
والفوائد وأنشطة التشغیل الأخرى

صافي الدخل

مصروفات الغیر نقدیة 
مثل الاھتلاك

الأرباح والخسائر 
المتعلقة ببنود أنشطة 
الاستثمار والتمویل

التعدیلات غیر النقدیة 
لبنود رأس المال العامل

التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل

ستثمارالتدفقات النقدیة من أنشطة الا

الاستثمارأنشطةالتدفقات النقدیة من 

التشغیلالتغیر في النقدیة 
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قائمة التدفقات النقدیة منالمستخرجةالمبحث الثالث: مؤشرات تحلیل الوضعیة المالیة 
تعتبر قائمة التدفقات النقدیة صلة الوصل بین جدول حسابات النتائج والمیزانیة العامة، ولذلك فإنها یمكن أن 
تكشف نقاط القوة والضعف في نشاط المؤسسة من خلال المعلومات المهمة التي یمكن أن تكشف عنها، وما یمكن 

ات كمیة تعتبر أداة مهمة لتقییم سیاسات المؤسسة في مجال الاستثمار والتمویل أن یتوصل إلیه تحلیلها من مؤشر 
.والتوسع المستقبلي

كما أن المعلومات  التي تتضمنها قائمة التدفقات النقدیة یمكن استخدامها في اشتقاق مجموعة من النسب 
سة، واختیار مدى الكفاءة في توظیف المالیة التي یمكن الاسترشاد بها في تقییم الأوجه المختلفة  لنشاط المؤس

الموارد المالیة.
المطلب الأول: مؤشرات جودة السیولة

توفر السیولة لجمیع الوحدات الاقتصادیة جانب الآمان في أنشطتها من خلال توفیر القدرة على مواجهة 
إذ ترتبط قوة أو ضعف سیولة الوحدة الاقتصادیة بمدى توفیر صافي التدفق النقدي من الالتزامات النقدیة الجاریة، 

الأنشطة التشغیلیة موجباً فهذا یعني أن هناك فائضاً نقدیاُ یمكن لإدارة الوحدة الاقتصادیة أن تستخدمه في توسیع 
أن هذا یعني أن على الوحدة الاقتصادیة الأنشطة الاستثماریة أو في تسدید الدیون طویلة الأجل، أما إذا كان سالباً ف

تبحث عن مصادر لتمویل العجز وذلك إما ببیع جزء من استثماراتها أو بالتمویل طویل الأجل.
وعلیه فإن قائمة التدفقات النقدیة توفر معلومات مهمة عن مدى الكفاءة في سیاسات التحصیل وكفاءة 

سیاسیة الذمم المدینة، وأهم مؤشراتها ما یأتي:
النقدیةالفرع الأول: نسبة تغطیة

ویتم حسابها كما یلي: 
نسبة تغطیة النقدیة: صافي التدفق النقدي من الأنشطة النقدیة / التدفقات النقدیة الخارجیة للأنشطة الاستثماریة 

والتمویلیة
بما فیه الكفایة لمواجهة التزاماتها الاستثماریة والتمویلیة، وتبین هذه النسبة ما إذا كانت المؤسسة تحقق نقدیة 

1وما مدى الحاجة إلى التمویل عن طریق الافتراض أو بواسطة أموال الملكیة أو الطریقتین معا 

ویحسب وفق العلاقة التالیة: 
لتشغیلیةفوائد الدیون المدفوعة / صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة ا=مؤشر الفوائد المدفوعة 

یعكس هذا المؤشر مدى استیفاء النقدیة الناتجة من الأنشطة التشغیلیة في سداد الفوائد المتعلقة بالقروض، إن 
احتمال تعرض الوحدة الاقتصادیة لمشاكل السیولة.ارتفاع ها المقیاس یؤشر على حقیقة 

93الیمین سعادة، مرجع سبق ذكره، ص1
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الالتزامات المتداولة: نسبة التدفق النقدي من النشاط التشغیلي إلى الثانيالفرع
:تعرف هذه النسبة كذلك بالكفایة التدفق النقدي، وتحسب وفق العلاقة التالیة

صافي تدفقات النشاط التشغیلي / الالتزامات المتداولة=نسبة كفایة التدفق النقدي 
القروض القصیرة تتمثل الالتزامات المتداولة في الدیون الواجب على مؤسسة سدادها خلال فترة مالیة واحدة ك

المستحقة، وتقیس هذه النسبة قدرة المؤسسة على تولید التدفقات النقدیة اللازمة لتغطیة الأجل وأوراق الدفع والأجزاء 
1الدیون القصیرة حیث أن المؤشر العالي لهذه النسبة یعبر عن السیولة الجیدة المالیة، وتقاس هذه النسبة بالدورات.

التدفقات النقدیة الضروریةمؤشر الثالث .الفرع 
التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة / الدیون مستحقة الأداء صافي =مؤشر التدفقات النقدیة لضروریة 

.ومدفوعات التأجیر
ویضح هذا المؤشر مدى قدرة الوحدة الاقتصادیة في إنتاج نقدیة من الأنشطة الرئیسیة بشكل كافي لمواجهة 

لیة الضروریة.احتیاجاتها التموی
: التدفقات النقدیة الحرةالرابعالفرع

وتحسب وفق العلاقة التالیة:
)التدفقات الرأس مالیة + توزیعات الأرباح(-صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة =التدفق النقدي الحر

والتدفقات النقدیة الحرة هي التدفقات النقدیة المتبقیة التي یتم توزیعها على حملة الأسهم وأصحاب الدیون بعد قیام 
العامل للمحافظة على استمراریة الأنشطة التشغیلیة، الشركة بالاستثمار في الأصول الثابتة الضروریة ورأس المال 

لیین معلومات عن قدرة المؤسسة على النمو داخلیا وزیادة مرونتها وتوفر التدفقات النقدیة الحر للمحللین الما
2المالیة.

مؤشرات جودة الربحیة المطلب الثاني: 
توفر قائمة التدفقات النقدیة من خلالها التمییز بین صافي الدخل المعد على أساس الاستحقاق وصافي 

النقدي، إن هذا المقیاس یؤشر على مدى أهمیة التدفق النقدي المعد على الأساس النقدي المعد على الأساس 
ارتفاع النقدیة المتحصل علیها من الأنشطة التشغیلیة للوحدة الاقتصادیة، إذ ارتفاع رقم صافي الدخل لا یعني 

بالضرورة أنها حققت تدفقا نقدیا مرتفعا.

214مؤید راضي خنفر، غسان الفلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، ص1
عبد الناصر شحاتة السید أحمد، الأهمیة النسبیة للنسب المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في تقییم السیولة وجودة الأرباح من 2

وجهة نظر محللي الائتمان في البنوك التجاریة الأردنیة ومحللي الأوراق المالیة في بورصة عمان، رسالة ماجستیر، الجامعة الأردنیة، 
26-25ص-، ص2008عمان، 
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یة وجودة أرباح الوحدة أنه كلما ارتفع رقم صافي التدفق النقدي التشغیلي كلما ارتفعت نوعمن المعروف 
والعكس، إضافة أن تحدید قیمة التدفقات للوحدة الاقتصادیة سوف یمكن، من تقییم أدائها في هذا لمجال من خلال 

1مقارنتها مع الوحدات الاقتصادیة المماثلة لها.

وعلیه فإن من أهم المؤشرات التي یمكن اشتقاقها لقیاس جودة الأرباح هي:
كفایة التدفقات النقدیة التشغیلیةالفرع الأول: نسبة

وفق العلاقة التالیة:وتحسب
التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة / الاحتیاجات النقدیة =نسبة كفایة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

الأساسیة
الاحتیاجات النقدیة الأساسیة في العناصر الآتیة:وتتمثل 

الخارجة للأنشطة التشغیلیةالتدفقات النقدیة - 
مدفوعات أعباء الدیون المتمثلة في الفوائد والأقساط المستحقة خلال العام- 
النفقات الرأس مالیة اللازمة للحفاظ على الطاقة الإنتاجیة- 
المدفوعات اللازمة لتسید توزیعات الأرباح النقدیة على المساهمین- 

الاحتیاجات وما توفره منها.وتقیس هذه النسبة مدى القدرة على تلبیة هذه
: ویحسب كما یلي:النقدیة التشغیلیةالفرع الثاني: مؤشر 

صافي التدفق النقدي التشغیلي / صافي الدخل=مؤشر النقدیة التشغیلیة 
وهي نسبة مختلطة لأن صافي التدفق النقدي التشغیلي یتم الحصول علیه من جدول حسابات النتائج، ویفید 

محتسبة على أساس لاستحقاق. وكلمابیان نسبة الأرباح النقدیة من صافي الأرباح السنویة الفي هذا المؤشر 
.ارتفعت هذه النسبة تزید مصداقیة بیانات قائمة الدخل المعدة على أساس الاستحقاق

الفرع الثالث: العائد على المبیعات من التدفق النقدي التشغیلي
التدفق النقدي التشغیلي / صافي المبیعات وتوضح هذه النسبة =العائد على المبیعات من التدفق النقدي التشغیلي 

كفاءة سیاسات الائتمان التي تتبعها المؤسسة في تحصیل النقدیة من زبائنها، حیث تمثل المبیعات النقدیة المحققة 
مصدرا أساسیا للتدفقات النقدیة الواردة للمؤسسة.

الفرع الرابع: العائد على موجودات من التدفق النقدي التشغیلي
صافي التدفق النقدي التشغیلي / إجمالي الموجودات=العائد على موجودات من التدفق النقدي التشغیلي 

349أمال نوري محمد، مرجع سبق ذكره، ص1
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ي ویقیس هذا المؤشر القوة الإیرادیة  للموجودات المستثمرة في الوحدة الاقتصادیة، إذ= یعبر عن كفاءة الإدارة ف
سواء، لذا الأموال المتاحة في تحقیق الأرباح، بغض النظر عن مصادر التمویل الخارجیة والداخلیة على حدتشغیل 

.1یعتبر مؤشرا لقیاس ربحي الوحدة بشكل منتظم

نسبة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة إلى حقوق الملكیة الفرع الخامس: 
ویتم حساب هذه النسبة كما یلي:

ویتم في صافي التدفق التشغیلي / حقوق الملكیة=نسبة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة غل حقوق الملیة 
هذه العلاقة احتساب التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلي كنسبة مئویة حقوق الملكیة والمتمثلة في الاحتیاطات 

.2، والأرباح المتبقیةبكل أنواعها، رأس المال
مطلب الثالث: مؤشرات تقییم السیاسات المالیة للمؤسسةال

بواسطة المؤشرات المناسبة، ومقارنتها لعدد من السنوات للتعرف توفر قائمة التدفقات معلومات یمكن تحلیلها
:على مدى كفاءة الإدارة في مجال السیاسات المالیة، من بین هذه النسب ما یلي

الأول: نسبة تغطیة التوزیعاتالفرع
یتم حساب هذه النسبة وفق العلاقة التالیة:

التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة / تغطیة التوزیعات=نسبة تغطیة التوزیعات 
وتوضح هذه النسبة عدد مرات تغطیة التدفقات النقدیة توزیعات الأرباح النقدیة على حملة الأسهم. ولعل من 
أبرز ما یستفاد من القائمة توضیحها لمعلومات مفیدة عن عملیات التمویل والاستثمار، وبیان أسباب الافتراض 

المعدات والمباني، وكیفیة تمویل الزیادة في رأس ومجالات استخدام الأموال المفترضة وكیفیة تمویل التوسعات في 
المال العامل، ومدى قدرة الشركة على الاستمرار في توزیع الأرباح. 

الفرع الثاني: نسبة متحصلات الفوائد والتوزیعات  
هذه النسبة وفق العلاقة التالیة:ویتم حساب 

یعات / التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة متحصلات الفوائد والتوز =نسبة متحصلات الفوائد والتوزیعات 
التشغیلیة

تعتبر هذه النسبة مؤشر على مدى أهمیة المتحصلات النقدیة من الاستثمارات المالیة في الأسهم والسندات 
.3ؤسسة من أنشطتها التشغیلیةمللمقارنة بالتدفقات النقدیة 

سالمي محمد الدینوري، قائمة التدفقات النقدیة في ضل اعتماد الجزائر معاییر المحاسبة الدولیة، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم 1
212-211، ص، ص2009الاقتصادیة والتسییر التجاریة، باتنة، 

بد المحسن خیال، دراسة العلاقات بین نسب التدفقات النقدیة والقیمة السوقیة للسهم، مجلة جامعة أمال أحمد العمودي وتوفیق ع2
.161، ص 2011، 2، العدد 25الملك عبد العزیز الاقتصاد والإدارة، المجلد 

.112سالمي محمد الدینوري، مرجع سابق، ص3
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الفرع الثالث: نسبة الإنفاق الرأس مالي
هذه النسبة وفق العلاقة التالیة:وتحسب

الإنفاق الرأس مالي /  التدفقات النقدیة الداخلة من إصدار أسهم وسندات =نسبة الإنفاق الرأس مالي 
.وقروض طویلة الأجل

تقیس هذه النسبة الأهمیة النسبیة لمصادر التمویل الخارجي في تمویل حیازة الأصول الثابتة، وتخدم فئتي 
لمقرضین على حد سواء بتوفیرها مؤشرات عن كیفیة استخدام أموالهم، كما تعكس أیضا مدى نجاح المستثمرین وا

تباع السیاسة الملائمة في تمویل الأصول طویلة الأجل من مصادر تمویل طویلة.إالشركة في 
النسبة قد یكون نتیجة زیادة الاستثمار في المخزون، وكذلك زیادة الاستثمارات إن انخفاض قیمة  هذه

من قبل المالیة، ولذلك تعد هذه  النسبة مؤشر یستفید منها المستثمرین والمقرضین لمعرفة تم استخدام أموالهم 
الإدارة.
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المبحث الرابع: الدراسات السابقة
الأول: الدراسات باللغة العربیةالمطلب

عبد الرزاق، إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق المعاییر دراسة لبن بن سعید رشید، بن سعدیة- 1
كادیمي، قسم  علوم مالیة ومحاسبةلاستعمال متطلبات شهادة ماستر أمذكرة مقدمةالمحاسبة الدولیة في الجزائر،

عام ، الجزائر- الوادي–كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الشهید حمو لخضر
2017/2018.

حیث هدفت هذه الدراسة إلى توضیح مفهوم المعاییر المحاسبیة الدولیة وأهدافها، وكذا التعرف على كیفیة 
إعداد وتحلیل قائمة التدقات النقدیة وفق المعاییر ة إضافة إلى كیفی)الإسمنت(إعداد القوائم المالیة في المؤسسة 

المحاسبیة الدولیة في المؤسسة.
.كما اعتمد في دراسة على المنهج الوصفي التحلیلي ومنهج دراسة حالة- 

من أهم النتائج المتوصل إلیها: محاولة الجزائر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة وفق الحدود التي تسمح لها 
.بذلك

.قائمة التدفقات النقدیة من أهم القوائم المالیة التي لا یمكن الاستغناء عنهاتعد - 
إن المؤسسة محل الدراسة تقوم بإعداد قائمة التدفقات النقدیة بالطریقة المباشرة فقط وهذا لصعوبة إعدادها - 

بالطریقة غیر المباشرة.
، مذكرة التخرج الجزائر لمعاییر المحاسبة الدولیةدراسة لبوعزة یمینة، قائمة التدفقات النقدیة في ظل اعتماد- 2

لنیل شهادة الماستر قسم محاسبة وجبایة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة د. الطاهر 
.2012/2013السنة –سعیدة –مولاي

حیث هدفت هذه الدراسة إلى ذكر تطور التاریخي لمعاییر المحاسبة الدولیة وأهم الهیئات المساندة في 
إعدادها وكذا أهم الآثار الناجمة عن تطبیق لمعاییر في الجزائر والتعریف بقائمة التدفقات النقدیة وكیفیة إعدادها 

مة التدفقات النقدیة التابعة للقوائم المالیة التدفقات في المؤسسات الاقتصادیة إضافة إلى محاولة التفرقة بین قائ
المشاریع الاستثماریة.النقدیة الخاصة بتقییم 

وكان ذلك بالاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي للبحث في مختلف المفاهیم، المنهج التاریخي قصد - 
تطور المعاییر ومنهج دراسة حالة في الجانب التطبیقي.

ئج المتوصل إلیها:ومن بین أهم النتا- 
محاولة الجزائر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة وفق الحدود.- 
من أهم القوائم التي لا یمكن الاستغناء عنها.تعد قائمة التدفقات النقدیة - 
تطبیق معظم المؤسسات الجزائریة عند إعداد قائمة التدفقات النقدیة بالطریقة المباشرة فقط وهذا الصعوبة - 

بالطریقة المباشرة.إعدادها 
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دراسة لمیاسر محجوب أحمد الحاج إسماعیل، دور قائمة التدفقات النقدیة  في تقییم الأداء المالي - 3
في المحاسبة والإدارة المالیة ، مدرسة العلوم وس مرتبة الشرفبحث تكمیلي لنیل درجة البكالوریللمساهمة العامة، 

.2012سنة –السودان –جامعة الخرطوم –الإداریة 
كانت أهداف هذه الدراسة متمثلة في إبراز دور قائمة التدفقات النقدیة ومؤشرات الأداء المستخرجة منها في تقییم - 

الأداء المالي لشركات المساهمة العامة، والمقارنة بینها وبین بعض المؤشرات الخاصة بقائمتي الدخل والمركز 
المالي.

التحلیلي.اعتمد الباحث على المنهج الوصفي - 
من أهم النتائج التي توصل إلیها.- 
.معلومات إضافیة ومهمة وتساند المعلومات قائمة الدخل وقائمة المركز المالي قائمة التدفقات النقدیة توفر - 
وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین القیمة السوقیة للسهم ونسبة التدفقات النقدیة إلى حقوق الملكیة.- 
لوها من جانب خالتدفقات النقدیة مؤشرات أداء أقل تضلیل من مؤشرات القوائم الأخرى نظرا لتقدم معلومات قائم - 

التقدیر الشخصي.
، مذكرة ماستر دراسة بومیمز فرید، بعنوان "دور قائمة التدفقات النقدیة في تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة- 4

.2015تخصص فحص محاسبي"، بجامعة محمد خیضر بسكرة، 
قائمة التدفقات النقدیة في تحلیل الوضعیة المالیة إلى جانب هذه الدراسة إلى معرفة الدور الذي تلعبه هدفت

مجموعة من الأهداف والمتمثلة في التعرف على قائمة التدفقات النقدیة كأحد أهم القوائم المالیة وتوضیح أهمیتها 
یة الوضعیة المالوكذا توضیح مدى مساهمة هذه القائمة في إعلام المؤسسة عن وضعها المالي، من أجل تشخیص 

الخاصة بها انطلاقا من تحلیلها المالي لقائمة التدفقات النقدیة، وبالتالي اتخاذ قرارات اقتصادیة هامة، قام الباحث 
بمعالجة موضوع بحثه باستخدام المنهج الوصفي التحلیلي في الجانب النظري أما في الجانب التطبیقي فقد استخدم 

الكاتمیة للفلین، حیث توصلت الدراسة إلى - تهدفة مؤسسة جیجلمنهج دراسة الحالة في حین كانت العینة المس
مجموعة من النتائج والمتمثلة في أن قائمة التدفقات النقدیة تتمیز عن باقي القوائم المالیة الأخرى بمجموعة من 
الخصائص تجعلها أكثر شمولا حیث یعتبر صافي التدفق النقدي مؤشر جید على صدق ربحیة المؤسسة، كم أن 

ذه القائمة لیست بدیلة وإنما مكملة للمیزانیة وحساب النتائج.ه
أحمد صالحي، "استخدام قائمة التدفقات النقدیة في التقییم المالي قصیر الأجل"، مذكرة ماستر تخصص - 5

. 2014دراسات محاسبیة وجبائیة معمقة، بجامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
المفاهیم المتعلقة بقائمة التدفقات النقدیة، من خلال محاولة تحدید هدفت هذه الدراسة إلى الإلمام حول أهم

مفهوم التقییم المالي ومراحله، واستخدام قائمة التدفقات النقدیة في التقییم المالي في الواقع العملي للمؤسسة محل 
أما في الجانب الدراسة، حیث عالج الباحث الموضوع باستخدام المنهج الوصفي التحلیلي في الجانب النظري 

التطبیقي فقد استخدم منهج دراسة الحالة في حین كانت العینة المستهدفة مؤسسة بارودیاك. توصلت الدراسة إلى 
مجموعة من النتائج من خلال الجانب التطبیقي والمتمثلة في أنّ المیزانیة یتم اعدادها وفق مبدأ الاستحقاق أما 



طار النظري والدراسات السابقةالإالفصل الأول                 

20

خلال مبدأ النقدیة، مما یجعلها أحد القوائم الأساسیة التي لا یمكن الاستغناء قائمة التدفقات النقدیة فیتم إعداده من
علیها، فهي تمد مستخدمي القوائم المالیة بمعلومات عن قدرة المؤسسة على تولید النقدیة والقدرة على توزیع الأرباح 

وتحدید الاستثمارات.
ؤسسة الاقتصادیة باستخدام قائمة التدفقات النقدیة دراسة آمال بالحمو، بعنوان "تقییم الأداء المالي للم-6

.2013مذكرة ماستر في تخصص مالیة مؤسسة، بجامعة قاصدي مرباح ورقلة، سنة 
هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على عملیة تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة والعوامل المتحكمة في 
ذلك، من خلال إبراز دور قائمة التدفقات النقدیة في عملیة تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة بتطبیق 

سة الاقتصادیة، حیث عالج الباحث الموضوع مجموعة من المؤشرات والنسب المالیة بناءاً على معطیات المؤس
باستخدام المنهج الوصفي التحلیلي في الجانب النظري أما في الجانب التطبیقي فقد استخدم منهج دراسة الحالة في 

ورقلة، حیث توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج -تقرت- حین كانت العینة المستهدفة مؤسسة الأجر
أن قائمة التدفقات النقدیة  التي تعتبر أداة ضروریة توضح كیفیة تشكیل الخزینة، ویساعد في والمتمثلة في استنتاج 

الحكم الأداء المالي للمؤسسة وذلك من خلال التعرف على مواطن القوة والضعف في تأدیة هذه الوظائف 
ینة. (الاستغلال، الاستثمار والتمویل) والوقوف على حالات العجز والفائض على مستوى الخز 

المطلب الثاني: الدراسات باللغة الأجنبیة 
كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة 04رقم 1مجلة الدراسات الاقتصادیة لمجلد–دراسة بلخروبي لحسین -1

.2009جامعة الجزائر سنة –لعلوم التسییر 
تطرقت الدراسة إلى:

Flux fixaux el tresorie se lenteprise puplique

هذه الدراسات إلى عرض العناصر المتداخلة في تشغیل قائمة التدفق النقدي لدى المؤسسات العامة هدفت
وتحدیدها شبكة التدفق النقدي لتحدید الوظیفیة المؤداة وأثرها ثمة التدفق النقدي  على اتخاذ قرارات الشركة.

قد یشكل خلل مالي على السیولة وإن وقد خلفت هذه الدراسة إلى أن القیود المالیة المفروضة على الخزینة 
یتعلق الأمر بالقائمة التدفق النقدي كونه من السحب لتسوق قد یختلف بالسحب لنهج الآلي المتبع خاصة عندما 

صلة الاثنین، المستوى الأول: الشركة المستوى الثاني: البنات، الذي یتكفل بتنظیم حركة النقل وبالتالي التفكیر في 
لشركة ینبغي بالاعتماد على تحلیل المنطقي العام للاقتصاد.المیزان المالي 

كلیة 04عند رقم 1عیاش في جدول القائمة التدفق النقدي للأداة مجلة الدراسات الاقتصادیة لمجلد دراسة - 2
.2009العلوم الاقتصادیة والتجاریة والعلوم التسییر وجامعة وهران سنة 

تطرقت الدراسة إلى:
Tableau de glus de tresorie "outil analyse strategique et ginaniere   au seruice de la
gouvernane ses entreprise"

حدثت هذه الدراسة إلى كیفیة التسجیل النقدي والنقدیة المعارف الحسابات المصرفیة لذلك الاستثمارات المالیة - 
عمال قصیرة الأجل.قصیرة الأجل یسمح النقد بتمویل نفقات الأ
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وقد خلفت هذه الدراسات إلى جدول التدفق النقدي یسمح بتسهیل مقارنة سیاسات المالیة لشركة على ذلك - 
الخاصة بشركات أخرى في نفس قطاع النشاط وتقییم والإبلاغ قدرة الشركة على التولید والتدفق النقدي التشغیلي 

لمنفذة وتحلیلها بالتدفقات النقدیة المستقلة بالإضافة وعواقب قراراته والاستثمار والتمویل تحلیل بأثر رجعي العملیات ا
للمعارف المالیة للشركات التي تبحث في تسجیل التدقیق النقدیة المختلفة للحفاظ على إلى ذلك فإنه یستجیب 
مستوى النقد أو خفضه.

قدي ألا یتعلق الأمر في الأخیر، یمكننا القول أنها أداة منبر الاهتمام للتحلیل الأصیل لتغیرات في التدفق الن
بإدارة شركة التي یمكن بالتالي تحلیل سیاسات المالیة.    

التعقیب على الدراسات السابقةالمطلب الثالث: 
لمطلب الوقوف على مختلف أوجه التشابه والإختلاف بین الدراسات السابقة نحاول من خلال هذا اس

وموضوع الدراسة كالتالي:
: مقارنة الدراسة الحالیة مع الدراسات السابقة1جدول رقم
أوجه الاختلافأوجه التشابهالدراسة

أعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة.- رشیدبن سعید 
من حیث المنهج: وصفي.

من حیث الأسلوب: تحلیلي.
من حیث الهدف: كیفیة إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة.

من حیث النتائج: تعد قائمة التدفق النقدي من أهم القوائم 
المالیة التي لا یمكن الإستغناء عنها إذ یتم إعدادها بالطریقة 
المباشرة من قبل أغلب المؤسسات في ظل صعوبة إعدادها 

بالطریقة المباشرة. 
دراسة حالة.

في المتغیر الأول

تطابق في المتغیر الثاني.- بوعزة یمینة
منهج: وصفي.ال

الهدف: التفرقة بین قائمة التدفقات النقدیة التابعة للقوائم 
المالیة والخاصة بالمشاریع الإستثماریة.

من النتائج: تعد قائمة التدفق النقدي من بین القوائم التي لا 
یمكن الإستغناء عنها.

دراسة حالة.

في المغیر الثاني 

دور قائمة التدفق النقدي.- میاسر أحمد محجوب
المنهج: الوصفي.

المتغیر الأول.
الأسلوب: إستنباطي.
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الهدف: إبراز دور قائمة التدفق النقدي ومؤشرات الأداء 
المستخرجة منها في تقییم الأداء المالي للشركة.

دراسة حالة.
قائمة التدفقات النقدیة.- بلخروبي الحسین

المنهج: الوصفي.
النتیجة: القیود المالیة المفروضة على الخزینة قد تشكل خلل 

مالي على السیولة.

المتغیر الثاني
استعمال مقال

دور قائمة التدفق النقدي.- عیاش فبلا
المنهج: وصفي.

الأسلوب: تحلیلي.

المتغیر الثاني
.استعمال مقال

استخدام قائمة التدفقات النقدیة.- أمال بلحمر
الوصفي.المنهج: 

هدف التعرف على عملیة تقییم الأداء المالي للمؤسسة.
دراسة حالة.

المتغیر الثاني
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خلاصة الفصل الأول:
كنا قد تناولنا في هذا الفصل وفي جزئه الأول بعض الأساسیات حول قائمة التدفقات النقدیة من نشأة وتطور 

وكیفیة إعداد قائمة التدفقات.وتعریف وأهمیة، إضافة إلى إدراج تبویب 
أما الجزء الثاني فقد أجزنا فیه مؤشرات التحلیل للوضعیة المالیة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدیة، وفي 

القیام بالمقارنة بینها وبین دراستنا من أجل الوقوف على أوجه الجزء الأخیر أوردنا بعض الدراسات السابقة 
الاختلاف والتشابه بینهم.

وبالتالي نخلص إلى أن قائمة التدفقات النقدیة تعتبر إضافة هامة إلى القوائم المالیة الالزامیة لأنها قیاس 
معبر للقدرة على تولید السیولة وكذا مقدار ما لدیها من أجل التوسع وتسدید القروض.



لثانيالفصل ا
تطبيقيالإطار ال
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:تمهید
المتعلقة بقائمة التدفقات النقدیة، نحاول من خلال بعد تطرقنا في الفصل السابق إلى مختلف الجوانب النظریة

ل إسقاط الجانب النظري على المیدان من خلال إطار منهجي یسمح بتحدید وتنظیم المعلومات التي یجب هذا الفص
من صحة الفرضیات الموضوعة في إشكالیة البحث من التأكدالحصول علیها بهدف إستخلاص نتائج تقود إلى 

عدمها.
صل إلى مبحثین كالتالي:وللإجابة على جمیع التساؤلات التي تخص الدراسة، قمنا بتقسیم هذا الف

تقدیم عام لمؤسسة ملبنة عریب.المبحث الأول:
للمؤسسة ملبنة عریب.تقنیات وتحلیل قائمة التدفق المالي المبحث الثاني:
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ول: تقدیم عام لمؤسسة ملبنة عریب:المبحث الأ 
الحلیب ومشتقاته، من حیث إنجازاتها وقدم نشأتها تعتبر المؤسسة الاقتصادیة ملبنة عریب رائدة في قطاع إنتاج 
ودرجة تلبیة رغبات المستهلكین من خلال التنویع في منتجاتها.

مؤسسة ملبنة عریب.المطلب الأول: بطاقة فنیة ل
/ التعریف بالمؤسسة.1
نشأة المؤسسة الأم:1- 1

وبفضلب ومشتقاته بالجزائر نسي بإنشاء مؤسسة تحت مسمى التعاونیة الجزائریة للحلیقام المستعمر الفر 
تنامي حجم الطلب على هذه المادة الحیویة تم إنشاء الدیوان الوطني للحلیب ومشتقاته بعد صدور المرسوم 

تحت وصایة وزارة الفلاحة.1969نوفمبر23المؤرخ في93-69الرئاسي
لجأت إلى توسیع عدد الوحدات 1980إلى 1970بعد قیام الدولة بإعادة هیكلة المؤسسات الاقتصادیة من 

الإنتاجیة للإستجابة للطلب المتزاید.
تمخض عن هذه الإصلاحات إنشاء الدیوان الجهوي للحلیب ومشتقاته في الوسط بموجب المرسوم الرئاسي 

دة عریب أحد فروعه.. حیث تعتبر وح1981دیسمبر 19المؤرخ في 
تعریف المؤسسة ملبنة عریب: - 2- 1

إنتاج الحلیب ومشتقاته والنشاطات المتعلقة هي مؤسسة اقتصادیة عمومیة ذات طابع إنتاج تختص في 
وهي 1997هكتار، أخذت تسمیة ملبنة عریب بدایة 11تتربع على مساحة 1989به بدأت نشاطها سنة 

عامل وطاقة إنتاجیة 260دج. وعدد عمال بلغ 200000000یقدم ب:الأن شركة ذات أسهم برأسمال 
لتر.40000وصلت إلى 

/ البطاقة الفنیة لملبنة عریب:2
: ملبنة عریب.الإسم- 
كلم من عاصمة 13الموقع الجغرافي: تقع ملبنة عریب ببلدیة عریب بولایة عین الدفلى على بعد - 

الولایة.
.21/09/1997طبیعة المؤسسة: ذات أسهم بدایة من- 
هكتارات.7هكتار إستغلت منها 11المساحة الإجمالیة: - 
عامل.250: عدد العمال- 
دج.200000000رأس المال:- 
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لتر سنویا.46195550الطاقة الإنتاجیة: - 
مناطق التوزیع: كامل ولایة عین الدفلى بالإضافة إلى تمویل جزئي لكل من الولایات التالیة شلف، - 

لفة.تیبازة، المدیة، الج
المطلب الثاني: الهیكل التنظیمي للوحدة:

المسطرة من یتعلق الهیكل التنظیمي بالجانب الوظیفي المعتمد من قبل المؤسسة وهو یرتبط بالأهداف
مراكز اتخاذ القرار وسنحاول قبل الوحدة، یمكن من خلاله تحدید طبیعة العلاقة بین المدیریات الفرعیة

للملبنة.إلى وشرح الهیكل التنظیميمن خلال هذا المطلب التطرق

/ مدیر المؤسسة: تتمثل مهامه في:1
إبرام الصفقات-
ریات وفق لإحتیاجات الوحدةیاجتماعات دوریة بین مختلف المدعقد-
التوجهات والسیاسات التمونیة للمؤسسة.التكفل بتوجیه-
التكفل والإطلاع بشؤون الحالة المالیة والمحاسبیة للمؤسسة إدارة الشؤون التسیریة.-

/ مصلحة المنازعات والشؤون القانونیة: یقوم ب:2
.تبلیغ الأحكام الصادرة للطرف الأخر في النزاع للشروع في الإمتثال للحكم- 
تقدیم المعلومات والتنسیق مع المحامي المفوض من قبل المؤسسة.- 
إخطار مدیر المؤسسة بمستجدات المتعلقة بالأحكام الصادرة عن المنازعات.- 

/مدیر التسییر:تقوم ب:3
مراقبة نقاط البیع وأسعار المنتجات وتسیر الخدمات الاجتماعیة وضمان حسن سیر النشاط.

/المدیریة الفرعیة للإدارة والوسائل العامة: تقوم ب:4
الاجتماعیةتسییر الموارد البشریة والشؤون- 
التكفل بالعلاقات بین المؤسسات والمنظمات العمومیة في إطار قانون العمل- 
المساهمة في الوقایة من الصراعات الجماعات والفردیة- 
/ مصلحة الوقایة والأمن: تتمثل مهامها في: 5
القوانین الخاصة بالنظافة والأمن ومتابعتهاتطبیق - 
التحقیق في القضایا التي تخص أمن المستخدمین والتجهیزات- 
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/ المدیریة الفرعیة للإنتاج: من مهامها:6
تنفیذ السیاسة الإنتاجیة للمؤسسة- 
السهر على العملیات التكنولوجیة وتحسینها- 
إعداد البحوث المتعلقة بالمنتجات الجدیدة.- 
تحضیر برامج الإنتاج واستهلاك الموارد- 

المدیریة الفرعیة للصیانة: تقوم ب/7
تحدید سیاسة الصیانة وتسییر وتنسیق نشاطها- 
إنجاز برامج الصیانة- 
المساهمة في تصمیم برامج التكوین وتطویر كفاءة مستخدمیها- 
/ المدیریة الفرعیة للمالیة والمحاسبة: تقوم ب8

العمل على تغطیة الدیون وتسدید مستحقات زبائنها.- 
المراقبة الدوریة للخزینة.- 

/ أمانة المدیر: وتقوم بالمهام التالیة:9
تصنیف البرید وتسجیله في سجلات الأرشیف.- 
الالتزام بالمحافظة على أسرار المهنة.- 
إرسال أوامر وتعلیمات المدیر إلى مختلف المدیریات الفرعیة.- 

/ المدیریة الفرعیة لمراقبة الجودة:10
السیاسة فیما یتعلق بالجودة.السهر على تنفیذ - 
التنسیق مابین المصالح الموضوعة تحت سلطتها.- 
الإشراف على تجارب استعمال المواد الأولیة والمركبات ومواد التعبئة في إطار المنتجات الجدیدة. - 
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): الهیكل التنظیمي لملبنة عریب.1-1شكل (ال

المصدر:المدیریة الفرعیة لإدارة العامة

المصلحة 
الفرعیة للانتاج

مصلحة الحلیب

مصلحة مشتقات 
الحلیب

مصلحة القشدة

مصلحة مشتقات 
الحلیب

المصلحة 
الفرعیة المالیة

مصلحة الخزینة

مصلحة 
المحاسبة 

مصلحة التغطیة

مصلحة الفرعیة 
للتمویل

مصلحة المواد 
الأولیة

مصلحة 
المحاسبة المالیة

مصلحة التغطیة

المصلحة الفرعیة 
للتوزیع

مصلحة الحلیب

مصلحة مشتقات 
الحلیب

مصلحة 
المحاسبة المالیة

مصلحة القشدة 
الحلیب

مصلحة الأضرار مصلحة 
المشتریات

مصلحة مشتقات 
الحلیب

مصلحة الأضرار

المدیریة العامة

المدیریة العامةالأمانة

خلیة المراقبة

مدریة الإدارة المالیة مدریة مراقبة الجودة

مصلحة النزاعات والشؤون القانونیة

مدیریة التجارة مدریة مراقبة الجودة

المصلحة الفرعیة 
للانتاج

مصلحة الانتاج

مصلحة التخل

مصلحة الصیانة

مصلحة مشتقات 
الحلیب

خلیة 
فیزیوكیمیائیة

خلیة 
بیتروبیولوجي

خلیة التنظیف

المصلحة 
الفرعیة للإدارة

المصلحة 
الفرعیة للإدارة

المصلحة 
الشؤون العامة

مصلحة 
الأجور

المصلحة 
الفرعیة للانتاج

مصلحة الحلیب

مشتقات مصلحة 
الحلیب

مصلحة القشدة

مصلحة مشتقات 
الحلیب

مصلحة 
المحاسبة 

مصلحة التغطیة

مصلحة الفرعیة 
للتمویل

مصلحة المواد 
الأولیة

مصلحة 
المحاسبة المالیة

مصلحة التغطیة

المصلحة الفرعیة 
للتوزیع

مصلحة الحلیب

مصلحة مشتقات 
الحلیب

مصلحة 
المحاسبة المالیة

مصلحة القشدة 
الحلیب

مصلحة 
المشتریات

مصلحة الأضرار
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تقنیات وتحلیل قائمة التدفق المالي للمؤسسة ملبنة عریب.المبحث الثاني . 

:جدول التدفقات النقدیة 

20192018ملاحظة

التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

3553947741,143338302846,00استلام النقد من العملاء

-3221595394,99-3189603142,84المبالغ المدفوعة للموردین والموظفین

-2288814,89- 606106,64الفوائد والرسوم المالیة الأخرى المدفوعة

- 39034472,00- 101227104,00ضریبة الدخل المدفوعة

253511387,6675384164,12التدفق النقدي قبل البنود غیر العادیة

التدفق النقدي من العناصر غیر 
العادیة

3684505,14-2650545,24

صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
)2التشغیلیة (

249826882,5278034709,36

صافي التدفق النقدي من الانشطة 
الاستثماریة

الصرف على حیازة الأصول الملموسة 
أو غیر الملموسة

72586189,27 -228340697,20 -

التحصیل من التصرفات في الأصول 
الملموسة أو الغیر ملموسة

6000000,0417589500,00

الصرف على حیازة الأصول المالیة 
الثابتة

//

تحصیل الأصول المالیة الثابتة من 
التصرفات

//

الفوائد المقبوضة على الاستثمارات 
المالیة

//
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الأرباح وحصة النتائج توزیعات
المستلمة

//

صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
الاستثماریة (ب)

66856189,23 -210751197,20 -

//التدفق النقدي من أنشطة التمویل

//ایصالات بعد إصدار الأسهم

- 70270000,00- 70270000,00توزیعات الأرباح والتوزیعات الأخرى

//من القروضالمقبوضات 

سداد القروض أو الدیون الأخرى 
المماثلة

//

31796683,0014565879,00)132، 74،131الإعانات (

صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
التمویلیة (ج)

38473317,00 -55704121,00 -

آثار تغیرات أسعار الصرف على النقد 
والنقد المعادل

//

- 144497376,29188420608,84النقدي للفترة (أ+ب+ج)تغیر التدفق 

187208051,11375628639,95نقدا أو ما یعادله نقدا في بدایة الفترة

331705407,40187208031,11النقدیة أو ما یعادلها في نهایة الفترة

- 144497376,29188420608,84التغییر في النقدیة للفترة

-63’472866162- 158409908,19المحاسبةالتوفیق مع نتیجة 
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الأول: مؤشرات جودة السیولةالمطلب

یبین أهم النسب الخاصة بمؤشرات جودة السیولة:والجدول الموالي 

عریب): مؤشرات جودة السیولة لمؤسسة 02الجدول رقم (

المبالغالبیان

20182019

صافي التدفق النقدي من الانشطة )1(
التشغیلیة

249826882.5278034709.36

التدفقات النقدیة الخارجیة للأنشطة )2(
الاستثماریة والتمویلیة

72856189.27228340697.2

3.420.34نسبة تغطیة النقدیة)2)/(1(

3746890330.4303760180.21الالتزامات المتداولة)3(

0.330.25نسبة كفایة التدفق النقدي)3)/ (1(

72856189.27228340697.20الإنفاق الرأسمالي)4(

70270000-70270000-توزیعات الأرباح)5(

80035987.8-247240693التدفق النقدي الحر))5)+(4((- )1(

من إعداد الطالبان بالاعتماد على وثائق المؤسسة

:نسبة تغطیة النقدیة
حققت صافي تدفق موجب ، أي أن النقدیة 2019، 2018الدورتین نلاحظ من خلال الجدول أن المؤسسة خلال 

( التغطیة 2019المتولدة من النشاط التشغیلي ساهم في تغطیة الالتزامات الاستثماریة والتمویلیة و خاصة في دورة 
.یسيبنسبة كبیرة ) ما یؤكد على أن السیولة المتوفرة لدى المؤسسة متولدة خلال الدورتین من النشاط الرئ

:نسبة كفایة التدفق النقدي التشغیلي
هي مقیاس لقدرة المؤسسة على سداد الالتزامات قصیرة الأجل ، وبالتالي نلاحظ من الجدول أن النسبة موجبة خلال 

نسبة شبه الدورتین وذلك مؤشر على أن السیولة جیدة لكنها تبقى ضعیفة لأنها أقل من الواحد وبالتالي فانها تحقق
).الجاریة (تغطیة دون توفیرالتزاماتهاالرئیسیة لتغطیة الأنشطةمن كافیة 

:التدفق النقدي الحر
ومن مصادر خارجیة ،هو مؤشر یبین مدى المرونة المالیة وقدرة المؤسسة على سداد التوزیعات دون الرجوع الى

ملاحظة الجدول نجد أن المؤسسة لم تستطع تغطیة التزاماتها النقدیة المخطط لها ، و لیس لدیها النقدیة الكافیة من 
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، لكن قامت في الدورة 2018أجل التوسع في حجم أصولها وبالتالي كانت مرونة المؤسسة منخفضة في دورة 
بیر لحجم المرونة انطلاقا من الزیادة في تدفقات الانشطة التشغیلیة وخفض قیمة الموالیة بقفزة نوعیة عبر الرفع الك

.الانفاق الرأسمالي
الثاني: مؤشرات جودة الربحیةالمطلب

نقوم بحساب اهم مؤشرات الربحیة للمؤسسة كما یلي:

): یبین مؤشرات جودة الربحیة لمؤسسة عریب03الجدول رقم (

المبالغالبیان

20192018

التدفقات النقدیة الخارجة من الأنشطة )1(
التشغیلیة

-3304120588.62-
3260268136.64

66856189.23210751197.2الإنفاق الرأسمالي)2(

-3237264399.39-الاحتیاجات النقدیة الأساسیة)2)+ (1(
3049516939.44

التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة )3(
التشغیلیة

3553947741.143338302846

ة النقدیاتنسبة كفایة التدفق)2)+(1)/(3(
التشغیلیة

-1.09-1.09

صافي التدفق النقدي من الانشطة )4(
التشغیلیة

249826882.5278034709.36

302907284.48284445553.79صافي الدخل)5(

0.840.27مؤشر النقدیة التشغیلیة)5) /(4(

3475001148.393255904188.5المبیعاتصافي )6(

العائد على المبیعات من التدفق )6)/(3(
النقدي التشغیلي

1.021.02

240929668.62130377803.29إجمالي الموجودات)7(
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العائد على موجودات من التدفق )7)/(4(
النقدي التشغیلي

0.10.03

1918082875.821716095057.28حقوق الملكیة)8(

نسبة التدفقات النقدیة من الأنشطة )8)/(4(
التشغیلیة إلى حقوق الملكیة

0.130.04

من إعداد الطالبان بالاعتماد على وثائق المؤسسة 

نسبة كفایة التدفقات النقدیة التشغیلیة :
عبارة عن مقیاس لمدى قدرة المؤسسة على تلبیة الحاجیات وما توفره منها عبر التدفقات النقدیة الخارجة عن 
الانشطة التشغیلیة ، ومن الجدول نلاحظ عدم قدرة المؤسسة على تلبیة تلك الحاجیات بالنسبة لكلا الدورتین ، وذلك 

إنقاص الحاجیات أو رفع تلك التدفقات).عجز واضح من المؤسسة على تغییر خطتها وتدارك الخلل ( 
مؤشر النقدیة التشغیلیة :

یمثل المؤشر نسبة الارباح النقدیة من صافي الارباح السنویة المحتسبة على أساس الاستحقاق ، ومن خلال 
ستمر الجدول نلاحظ أن المؤسسة سجلت مؤشرا مرتفعا في الدوره الثانیة مقارنة بالاولى وذلك ما یمثل التحسن الم

في جودة الربحیة من دورة لأخرى.
العائد على المبیعات من التدفق النقدي :

ثابت القیمة 2019و 2018تمثل النسبة المحصل علیها هنا بالإئتمان ، حیث نجد أن ائتمان المؤسسة سنة 
ى اعتبار أن وتوضح هذه النسبة مدى كفاءة سیاسة الاهتمام التي تتبعها المؤسسة في تحصیل النقدیة عل1,02

، أي باستعمال مبدأ الاستحقاق .صافي المبیعات یؤخذ من قائمة الدخل
العائد على موجودات من التدفق النقدي التشغیلي :

یبین مدى قدرة الموجودات على تولید التدفق النقدي التشغیلي ، حیث نلاحظ أن النسبة شبه ضعیفة رغم ارتفاعها 
وهي نسبة غیر كافیة لتولید النقدیة وبالتالي كفاءة الإدارة في تشغیل 2019الى دورة 2018الطفیف من دورة 

الأموال المتاحة لتحقیق الأرباح غیر كافیة .
نسبة التدفقات النقدیة من الانشطة التشغیلیة إلى حقوق الملكیة :

لجدول أن النسبة منخفضة هي نسبة تبین العائد على حقوق الملكیة من التدفقات النقدیة التشغیلیة ، ونلاحظ من ا
%) وهذا 13(2019%) كما لم تستطع المؤسسة الرفع من قیمتها بنسبة كافیة في دورة 4(2018جدا في دورة 

یدل على أن الكفاءة الموجودة بالمؤسسة لم تقم بالرفع الكافي لتولید النقدیة ، و أن جودة أرباحها بقیت شبه ثابتة.
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تقییم السیاسات المالیة لمؤسسة عریبالمطلب الثالث . مؤشرات 

): یبین مؤشرات تقییم السیاسات المالیة لمؤسسة عریب04الجدول رقم (

المبالغالبیان

20192018

249826882.5278034709.36صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغیلیة)1(

//تغطیة التوزیعات )2(

//توزیعاتنسبة تغطیة ال)2)/(1(

//متحصلات الفوائد والتوزیعات)3(

التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة )4(
التشغیلیة

3553947741.143338302846

//نسبة متحصلات الفوائد والتوزیعات)4)/(3(

66856189.23201751197.2الإنفاق الرأسمالي)5(

التدفقات النقدیة الداخلة من إصدار أسهم )6(
وقروض طویلة الأجلوصفقات

//

//نسبة الإنفاق الرأسمالي)6)/(5(

من إعداد الطالب بالاعتماد على وثائق المؤسسة

:للمؤسسةالمالیةمؤشرات تقییم السیاسات 
المنعدمة والكفاءةالمالیة للمؤسسة السیاسةضعف إلىمن خلال الجدول نلاحظ انعدام معظم النسب وذلك راجع 

للإدارة فلا تستطیع تمویل التوسعات في المباني والمعدات ولا حتى تمویل الزیادة في رأس المال أو الاستمرار في 
على المساهمین .الأرباحتوزیع 

المحصلة من الأسهم والسندات إضافة إلى انعدام توفیر مؤشرات عن كیفیة وكذلك نجد انعدام المتحصلات النقدیة
نتیجة فشل المؤسسة في اتباع السیاسة الملائمة في إلىلمستثمرین والمقیدین لأموالهم وبالتالي نصل استخدام ا

طویلة الأجل من مصادر تمویل منعدمة.الأصولتمویل 
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تقریر حول وضعیة المؤسسة:
في نهایة هذه الدراسة نستخلص مجموعة من النتائج المتحصل علیها، أهمها:

یدل على قوة 2019إلى دورة 2018صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة من دورة الرفع من نسبة _ 
المؤسسة في تولید التدفقات من أنشطتها الرئیسیة.

قدرة المؤسسة على تغطیة التدفقات الأرضیة الخارجة للأنشطة الاستثماریة والتمویلیة وذلك بسبب الرفع من قیمة _ 
.2019التشغیلیة، وبالتالي جودة السیولة كانت جیدة سنة  صافي التدفقات النقدیة 

من خلال مؤشرات جودة الربحیة نستنتج وجود ضعف في السیاسة الائتمانیة لكن لیس بالحجم الكافي نظرا لعدم _ 
من رقم أعمالها بالإضافة لعدم قدرة الأصول على تحقیق عائد نقدي.القدرة على تحقیق تدفقات نقدیة

لمشتقة من قائمة التدفقات النقدیة فإنها ترتبط بشكل رئیسي بصافي التدفق النقدي التشغیلي بدلا من _ النسب ا
صافي الربح , و هذا ما یسمح للمؤسسة بتقییم جودة الأرباح المحققة من خلال تقییم قدرتها على تحقیق النقدیة 

الكافیة من نشاط البیع و أموال المساهمین المستثمرة .
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التطبیقيخلاصة الفصل 
المالي للشركات المساهمة العامة وذلك الأداءتناول هذا الفصل أهمیة استخدام قائمة التدفقات النقدیة في تقییم 

نظرا لما تحتویه هذه القائمة على معلومات كمیة ونوعیة یمكن أن - ملبنة عریب-بدراسة تطبیقیة على مؤسسة 
تستخدم في التحلیل المالي واتخاذ القرارات الاقتصادیة المختلفة .

كما تناول هذا الفصل تحلیل لأهم مؤشرات الأداء الخاصة بقائمة التدفقات النقدیة والربط بینها وبین بعض مؤشرات 
الشركة المالیة ومن ثم تفسیر نتائج التحلیل أداءعن مفیدة، وذلك بغرض تحویلها إلى معلومات الأخرىالقوائم 

لخدمة كافة الأطراف المستخدمة للقوائم المالیة.
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خاتمة:

من أجل إعطاء نظرة دقیقة و شاملة حول تقییم الأداء المالي لمؤسسة یجب تحلیلها بواسطة النسب المالیة 
المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة التي لها إضافة ذات أهمیة بالغة في تقییم أداء المالي للمؤسسات الاقتصادیة 

مستخدمي القوائم المالیة من خلال معرفة السیولة النقدیة للمؤسسة ومدى قدرا على توفیر والتي یستفید من نتائجها 
التدفقات النقدیة من نشاطها الأساسي (التشغیلي) من خلال معرفة سیاسة الائتمانیة للمؤسسة ومدى تغطیة 

اتخاذمویلیة، وكل ذلك من أجل كالضرائب، ومعرفة مختلف التغیرات النقدیة في أنشطتها الاستثماریة والتاتهاإلتزام
القرارات الصحیحة والتعرف على التدفقات النقدیة المستقبلیة ،كما تعرف النسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات 

ویلیة.التمتهاوسیولتها وكذا أساسحیتهابر النقدیة دور كبیرا في تحلیل وضعیتها المالیة عبر تقییم جودة 



قائمة المراجع



قائمة المراجع

41

أمال أحمد العمودي وتوفیق عبد المحسن خیال، دراسة العلاقات بین نسب التدفقات النقدیة والقیمة السوقیة .1

.2011، 2، العدد 25للسهم، مجلة جامعة الملك عبد العزیز الاقتصاد والإدارة، المجلد 

سلیمان، علي بن الطیب، قراءات مالیة للمعیار المحاسبي الدولي السابع، مداخلة مقدمة ضمن الملتقى بلعور.2

.2009الدولي حول إطار المفاهیمي للنظام المحاسبي المالي في ظل المعاییر المحاسبیة الدولیة، 

، جامعة بسكر2015بومیمز فرید، دور قائمة التدفقات النقدیة، مذكرة ماستر،.3

توفیق حسن عبد الجلیل، أثر التدفقات النقدیة التشغیلیة في سعر السوق للشركات الصناعیة المساهمة العامة .4

.4، العدد 8الأردنیة، المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، المجلد 

ة سالمي محمد الدینوري، قائمة التدفقات النقدیة في ضل اعتماد الجزائر معاییر المحاسبة الدولیة، رسال.5

.2009ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر التجاریة، باتنة، 

شعیب شنوف، محاسبة المؤسسة طبقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة، الجزء الأول، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود، .6

.2008الجزائر، 

قات النقدیة في تقییم السیولة عبد الناصر شحاتة السید أحمد، الأهمیة النسبیة للنسب المشتقة من قائمة التدف.7

وجودة الأرباح من وجهة نظر محللي الائتمان في البنوك التجاریة الأردنیة ومحللي الأوراق المالیة في بورصة 

.2008عمان، رسالة ماجستیر، الجامعة الأردنیة، عمان، 

.2006، مصر، كمال الدین الدهراوي، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الإستثمار، المكتب الجامعي.8

الیمین سعادة، استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قراراتها، رسالة ماجستیر، .9

.2008جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
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