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  الإهداء

وجل على كل نجاح حققته في حياتي   قبل كل إهداء أشكر االله عز

  .وعلى توفيقي في هذا العمل

  :إنه لا يسعني في هذا المقـام إلا أن أهدي ثمرة جهدي إلى

  ..."وبالوالدين إحسانا"...الذين قـال فيهم االله عزو جل

لجنة تحت قدميها والتي سهرت وتعبت من  قرة العين التي جعلت ا

أجل وصولي إلى هذه المرحلة، ورافقتني خطوة بخطوة بدموعها  

  .ودعائها تلك المرأة العظيمة أمي الغالية أطال في عمرها

إلى أبي اشتاقت إليه عيناي وتمنيت أن يكون معي في هذا اليوم  

  .إلى روح أبي الغالي رحمة االله عليه

ي هذه الحياة من أتقـاسم معهم دفئ العائلة أخي  إلى أغلى ما أملك ف

  .أخوتي كل واحد باسمه,

  .إلى كل من الأهل، الأقـارب ورفقـاء الدرب من أصدقـاء وزملاء

  .جزاهم االله كل خير
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  .يهاتها القيمة الأستاذة صغير موح مريمبنصائحها وتوج

الشكر موصول أيضا إلى جميع الأساتذة في كلية العلوم الاقتصادية  

والتجارية وعلوم التسيير كما أتقدم بالشكر الجزيل إلى كل من ساهم  

في هذا الانجاز هذا العمل من قريب أو بعيد إلى كل من أمدني  

  .شة نور الهدىبيد العون وأخص بالذكر صديقتي وأختي بو 

وأخيرا الشكر كل من أعضاء لجنة المناقشة لتفضلهم بقبول هذه  

  .المذكرة وأما سوف يقدمونه من التوجيهات والآراء السديدة

  ....إلى كل هؤلاء شكرا لهم

  .مرزوق سمية

 



 

  :الملخص

ة في المؤسسات توضح هذه الدراسة مدى إمكانیة تأثیر النظام المحاسبي المالي على المردودیة المالی

الإقتصادیة، حیث أخذت الدراسة إلى التعرف على القوائم المالي التي تُعَدّ من الأمور المهمة في المحاسبة فهي 

تقدم معلومات مالیة محاسبیة بشيء من التفصیل والشفافیة من دون لُبس أو تضلیل، وأنها نظهر نتائج واضحة عن 

دي بالضرورة إلى تحسین المردودیة المالیة باعتبارها من أهم الأدوات التي  الوضعیة المالیة للمؤسسة الأمر الذي یؤ 

تقیم على أساسها المؤسسة، كما تم الاعتماد أیضاً على أنها على أهم النسب والمؤشرات التوازن المالیة من أجل 

  .تحلیل هذه القوائم وفقاً للنظام المحاسبي المالي

في محاولة لإعطاء صورة أكثر وضوحاً عن ما تمَّ تناوله نظریا ومدى ثم جاءت بعد ذلك الدراسة التطبیقیة 

  .للأثاث والبناء المعدني DIVNDUSإمكانیة تحققه على أرض الواقع وذلك بالتطرق إلى حالة مؤسسة 

النظام المحاسبي المالي الجدید، المبادئ المحاسبیة، المردودیة المالیة، النتیجة، الأصول  :الكلمات المفتاحیة

  .الخاصة

Summary: 
This study shows the extent to which the financial accounting system may affect 

the financial return in economic institutions, as the study took to identify the financial 
statements that are important in accounting, as they provide accounting financial 
information in some detail and transparency without confusion or misleading, and that 
they show clear results On the financial position of the institution, which necessarily 
leads to improving financial yield as it is one of the most important tools on which the 
institution is evaluated. It has also been relied on as the most important ratios and 
indicators of financial balance in order to analyze these statements according to the 
financial accounting system. 

Then came the applied study in an attempt to give a clearer picture of what was 
dealt with in theory and the extent to which it could be realized on the ground, by 
addressing the case of the DIVNDUS Foundation for Furniture and Metal Construction. 
Key words: the new financial accounting system, accounting principles, financial 
return, result, private assets. 
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  مقدمة عامة

 



 مقدمة

   أ

  :توطئة

مع مطلع السبعینات من القرن الماضي برزت عدة جهود ومحاولات لوضع أسس وقواعد ومعاییر متفق علیه 

القوائم المالیة، وذلك لإزالة  من طرف المحاسبین تخص عملیة القیاس والإفصاح وكیفیة عرض المعلومات في

العوائق من خلال تعلیق الفجوة الموجودة بین الأنظمة المحاسبیة المختلفة بغیة لوصول إلى توحیدها محاسبي 

عالمي، وقد أثمرت هذه الجهود بصدور معاییر محاسبیة دولیة والتي سارعت الاتحاد الأوروبي لاعتمادها، كما 

  .نیهاعمدت العدید من قول العالم تب

وفي ظل الانضمام المرتقب للجزائر للمنظم العالمیة التجاریة والشراكة مع الاتحاد الأوروبي، فإنها تبنت 

النظام المحاسبي المالي كمرجعیة محاسبیة توافق خصائصها معاییر المحاسبة الدولیة، ومن اجل تطبیق هذا النظام 

سبیل تطویع النظام المحاسبي المالي بما یسر الواقع  في أحسن الظروف، فقد حطت الجزائر دورا لا بأس به في

الاقتصادي ومتطلباته، ویعتبر الهدف الرئیسي الذي جاء به النظام المحاسبي المالي هو الإطار المفاهیمي، حیث 

ي یحدد الفرضیات الأساسیة للمحاسبة، طبیعة وأهداف القوائم المالیة وكذا الخصائص النوعیة للمعلومات النوعیة الت

تحتویها هذه القوائم، وتخلصت البیانات المعدة وفقه بخمسة قوائم  تتمثل في المیزانیة جدول حسب النتائج ، جدول 

تدفقات الخزینة، جدول تغیرات رؤوس الأموال والملاحق، وعلى رأس الأساس فإن القوائم التي ینتجها النظام 

مدى قدرة المعلومات التي توفرها على مسایرة  المحاسبي المالي موضع تساؤل أكثر من ذي قبل، خصوصا في

  .البعد الدولي

إن الانتقال إلى النظام المحاسبي المالي لیس بالأمر البسیط وغنما هو تحول جذري وحقیقي في إنتاج  

المعلومات المحاسبیة والإفصاح عنها حیث یشترط الكثیر من الصعوبات والمشاكل، تتبعه العدید من الآثار 

  .لمتنبئ بها من خلال محتوى معاییر المعاییر المحاسبة الدولیةالواضحة وا

المالیة وحجم المعلومات الواجب الإفصاح عنها، وكذلك آثار أخرى غیر متوقعة ولعل  مثل تغیر شكل لقوائم

ك أهمها الأثر المالي، لذا تسعى المؤسسة بالدرجة الأولى إلى تحقیق للربح وتعظیم ثروة المساهمین وقد تجلى ذل

من خلال مراقبة أهم عنصرین في حسابات المؤسسة وهما النتیجة والأموال الخاصة، واللذان یشكلان نسبة مالیة 

هامة ألا وهي المردودیة المالیة كونها محط أنظار الكثیرین من مساهمین حالیین ومستثمرین محتملین وحتى البنوك 

ت وتزید من قیمتها نتیجة قدرتها على خلق الثروة، وبالتالي والمؤسسات المالیة لأنها تؤثر بصفة مباشرة على قرارا

فإنها مختلف الفاعلین السابق ذكرهم اتجاه المؤسسة حیث أن هذه القرارات هي التي قد تحدد مستقبلها وإمكانیة 

  .لمؤسسةاستمرار نشاطها وبالتالي فإنها تقوم بتقدیم معلومات محاسبیة ومالیة دقیقة وواضحة عن الوضعیة المالیة ل

مما سبق وبغرض الإلمام بحیثیات هذا الموضوع والخوض فیه بصفة مفصلة سنحاول طرح الإشكالیة 

  :الرئیسیة والتساؤلات المتولدة عنها كما یلي

 إشكالیة البحث: 

  إلى أي مدى یؤثر النظام المحاسبي المالي على المردودیة المالیة؟

  :الفرعیة نجیزها فیما یلي وتشیر هذه الإشكالیة إلى العدید من التساؤلات



 مقدمة

   ب

  ما المقصود بالنظام المحاسبي المالي؟ وما هي مبادئه المالیة؟ .1

  ماذا نقصد بالمردودیة المالیة؟ وما مدى أهمیتها في المؤسسة؟ .2

  ما هي الأدوات المستخدمة في تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة؟ .3

 فرضیات البحث:  

  :ع الفرضیات الجزئیة التالیةوكإجابة مبدئیة على التساؤلات المطروحة، نض

النظام المحاسبي المالي هو تقنیة تسییر موحد تهدف إلى تنظیم المعلومات المالیة یستمد أسسه من  .1

 .المعاییر المحاسبة الدولیة

تتجلى أهمیة المردودیة المالیة من خلال الهدف الأسمى للمؤسسات الاقتصادیة إلا وهو تحقیق للربح وخلق  .2

 .الثروة

التي یمكن استخدامها في تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة هي مختلف القوائم ومؤشرات التوازن  الأدوات .3

  .     المالي والنسب المالیة

 اختیار الدراسة بأسبا: 

 .المیول الذاتي إلى التعرف على النظام المحاسبي المالي وكیفیة تأثیره على المردودیة المالیة .1

 .لمحاسبة والتدقیقموضوع یتناسب ویخدم مجال تخصص ا .2

الرغبة في توسیع أفكارنا البسیطة حول النظام المحاسبي المالي والمردودیة المالیة وتجسید هذه الأفكار  .3

 .على أرض الواقع

 .كون الموضوع یحظى باهتمام متزاید في المجال المالي من قبل الباحثین .4

 أهمیة الدراسة: 

مالیة ومدى تأثیر النظام المحاسبي علیها، باعتباره من أهم هذه الدراسة في إبراز أهمیة المردودیة التكمن 

المؤشرات التي یمكن استخدامها لتشخیص الوضعیة الفعلیة للمؤسسة وتباین كیفیة تطبیق هذه المؤشرات على 

  .أرضیة الواقع للوصول إلى نتائج تقییم الوضعیة المالیة ومن ثم تحدید القوة لتشجیعها ونقاط الضعف لمعالجتها

ما تظهر أهمیة هذه الدراسة أیضا من كون النظام المحاسبي المالي لیس خیارا وإنما ملزم بقوة القانون ك

ویشمل جمیع المؤسسات الاقتصادیة مهما كان حجمها أو شكلها القانوني، وهذا ما یزید من ضرورة معالجة هذا 

  .الموضوع من كل جوانبه

 أهداف الدراسة:  

  :مجموعة من الأهداف، من أهمها هذه الدراسة إلى بلوغتهدف 

المساهمة في إثراء المفاهیم النظریة عن أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على المردودیة المالیة في  .1

 .المؤسسة الاقتصادیة

 .محاولة الوقوف على دور القوائم المالیة فوق النظام المحاسبي المالي في تحلیل الوضعیة المالیة للمحاسبة .2

 .ید معاییر تقییم الوضعیة المالیة والمؤشرات المستخدمة في ذلك وتفسیرهامحاولة تحد .3



 مقدمة

   ت

 .المساهمة في إخراج البحث العلمي من المحیط الداخلي للجامعة إلى المحیط العملي المیداني .4

 حدود الدراسة:  

  :للبحث حدود مكانیة كماله خدود زمنیة تتمثل في

 .خمیس ملیانة–الأثاث والبناء المعدني  DIVNDUSمؤسسة  قمنا بالدراسة التطبیقیة في :الحدود المكانیة  - أ

للأثاث والبناء المعدني وذلك بإسقاط الجانب  DIVNDUSقمنا بالدراسة التطبیقیة بمؤسسة  :الحدود الزمنیة   - ب

 .2018.2017.2016علیها بحیث قمنا بعرض وتحلیل القوائم المالیة للثلاث سنوات الأخیرة 

 منهج الدراسة:  

الدراسة تمت الاستعانة بالمنهج الوصفي التحلیل في الدراسة المیدانیة للمؤسسة موضوع الدراسة  نظرا لطبیعة

من خلال استعمال بعض أدوات جمع المعلومات كالملاحظة، المقابلة والوثائق، كما إستعملنا منهج دراسة الحالة 

نظام المحاسبي المالي لتقییم الوضع لنتعرف من خلاله على كیفیة إعداد وقیاس المردودیة المالیة من خلال ال

  .للأثاث والبناء المعدني بخمیس ملیانة DIVNDUSالمالي مختارین بذلك مؤسسة 

 هیكل الدراسة: 

من أجل الإلمام أكثر بالموضوع وتحلیل إشكالیة البحث المطروحة والإجابة على التساؤلات التي تضمنتها 

  .مقدمة وخاتمة ع الدراسة إلى فصلین،وأخذ الفرضیات بعین الاعتبار، ثم تقسیم موضو 

ویضم " الإطار العام للنظام المحاسبي المالي، المردودیة المالیة والدراسات السابقة" الفصل الأول والمعنون ب

ثلاث مباحث وكل مبحث بدوره یضم أربعة مطالب، المبحث الأول تقدیم لنظام المحاسبة المالیة، المبحث الثاني 

  .مالیة ومعاییر قیاسها، أما المبحث الثالث فتطرق إلى الدراسات السابقة والقیمة المضافةماهیة المردودیة ال

  :الفصل الثاني المعنون بـ

تضمن ثلاث مباحث كل مبحث ثلاث مطالب، المبحث الأول تناول لمحة تاریخیة عن المؤسسة والتعریف 

للأثاث والبناء المعدني، وأخیرا المبحث  DIVNDUSبها، المبحث الثاني تطرقنا إلى عرض القوائم المالیة لمؤسسة 

  .الثالث تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة

  .الخاتمة وتضمنت أهم النتائج التي تم التوصل إلیها، وعلى إثرها تم وضع مجموعة من الاقتراحات والتوصیات



 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  المبحث ال
  

  

  

  

  

  

  :الفصل الأول

الإطار العام لمحاور الدراسة والدراسات 

  السابقة
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  :تمهید

سبة خاصة على المستوى الإقتصادي، والدور الذي تلعبه ضمن نظراُ للأهمیة الكبیرة التي تكتسیها المحا

مختلف المجالات في تطویر المشاریع التي تقوم بها المؤسسة، فإن للمحاسبة هدف أساسي هو تقدیم معلومة كاملة، 

قانونیة، موضوعیة، شفافة، وأكثر صدقاً تسمح بتشجیع المستثمرین، وتضمن لهم متابعة جیدة لأموالهم فهي 

در الموثوق فیه بالنسبة للمعلومات الاقتصادیة والمالیة، وتقدم صورة صادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة المص

  .وقیاس كفاءتها، وعن التغییر في الوضعیة المالیة مقابل الالتزامات القانونیة الواجب علیها إحترامها

المردودیة، حیث تعد المردودیة المالیة ومن بین الأهداف التي تصبو إلیها المؤسسة الاقتصادیة هي تحقیقها 

أداة لقیاس فعالیة واتخاذ القرارات المناسبة، بالاضافة إلى أنها طریقة للمراقبة ومتابعة نشاط المؤسسة، ومن أجل 

وصول هذه المؤسسات إلى المردودیة المطلوبة یترتب علیها أن تسخر كل طاقاتها وإمكانیاتها المتاحة باعتبار 

یاس یسمح بمعرفة الوضعیة المالیة للمؤسسة، حیث یقیم من خلالها مختلف العملیات والأنشطة المردودیة مق

  .الاقتصادیة، لإتخاذ القرار السلیم وتصحیح الإنحرافات أو للقیام بأنشطة، عملیات أو استثمارات جدیدة

  :وعلیه سیتم تقسیم هذا الفصل إلى

 ليتقدیم عام للنظام المحاسبي الما: المبحث الأول.  

 ماهیة المردودیة ومعاییر قیاسها: المبحث الثاني.  

 الدراسات السابقة والقیمة المضافة: المبحث الثالث. 
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  لنظام المحاسبي المالي لتقدیم عام : المبحث الأول

أمام  في ظل التطورات الإقتصادیة التي شهدها العالم خلال الربع الأخیر من القرن الحالي قام بوضع الدول

واقع جدید یفرض علیها زیادة الإهتمام بالتوحید المحاسبي الذي یؤدي إلى لغة إیصال موحدة وتكییفها مع 

المتطلبات الدولیة تسمح بتوفیر قوائم مالیة ملائمة ومقبولة دولیا من خلال تبني تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة، 

تج عنه إصدار نظام محاسبي مالي مستمد من المعاییر حیث تفاعلت الجزائر بشكل إیجابي مع هذا التطبیق ن

  .2010المحاسبة الدولیة، الذي حدد تاریخ تطبیقه إبتداءا من جانفي 

  مفهوم النظام المحاسبي المالي وخصائصه   : المطلب الأول

  SCFمفهوم النظام المحاسبي المالي : أولا

منه وسمي  03حاسبي المالي في المادة رقمالنظام الم 2007نوفمبر 25المؤرخ ب  11 -07عرف القانون 

  . صلب هذا النص بالمحاسبة المالیة

المحاسبة المالیة نظام لتنظیم المعلومات المالیة یسمح بتخزین معطیات قاعدیة عددیة عن طریق تصنیفها، "

ة وممتلكاتها تقییمها وتسجیلها كما تهدف أیضا إلى عرض قوائم مالیة تعكس الصورة الصادقة عن الوضعیة المالی

هذا من الناحیة الاقتصادیة، أما الناحیة القانونیة فإن قانون ". المؤسسة ووضعیة خزینتها في نهایة السنة المالیة

نظام المحاسبة المالیة هو مجموعة من الإجراءات : "المحاسبة الجدید عرف النظام المحاسبي المالي بأنه

یة والمحاسبیة للمؤسسات المجبرة على تطبیقه وفقا لأحكام القانون والنصوص التنظیمیة التي تنظم الأعمال المال

    1".ووفقا للمعاییر المالیة والمحاسبیة الدولیة المتفق علیها

  :من خلال التعریفین السابقین نستخلص أن النظام المحاسبي المالي هو عبارة عن

 رنة المحاسبیة؛نظام المعلومة المالیة مبني على المقارنة المالیة بدلا من المقا .1

 القوائم المالیة تعكس صورة صادقة حول الوضعیة المالیة؛ .2

تحدید الوضعیة المالیة للمؤسسات من خلال جدول التدفقات النقدیة، أي قدرة المؤسسة على تولید النقدیة وما  .3

 . یعادلها

  خصائص النظام المحاسبي المالي: ثانیا

  : مالیة یمكن تحدید خصائص النظام المحاسبي المالي فیما یليمن خلال التحدید السابق لمفهوم المحاسبة ال 

إحتوائه على نصوص صریحة وواضحة لمبادئ وقواعد التسجیل، وطرق التقییم وإعداد القوائم المالیة للحد من  .1

  التأویلات الخاطئة؛

سابات النتائج، الحصیلة؛ جدول ح(وصف محتوى كل وحدة من القوائم المالیة التي ینبغي أن تقدمها الكیانات  .2

وتقدیمها طبقا لتلك المقترحة من ) جدول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة، جدول تدفقات الخزینة للسنة المالیة 

  قبل لجنة المعاییر الدولیة؛

                                                           
المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجریدة الرسمیة، للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة،  10-07من القانون  03المادة   1

  .  3 ، ص2007نوفمبر  25، 74العدد 
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یتصف النظام المحاسبي المالي بقدرته على توفیر المعلومات اللازمة وبالسرعة المطلوبة، حیث تمتاز هذه  .3

 المعلومات بالدقة؛

المرونة حیث یطرأ على المؤسسة مجموعة من الظروف التي تستدعي إحداث بعض التغیرات فإذا كان النظام  .4

 المحاسبي المالي مرنا فإنه یستوعب هذه التغیرات؛

 توفیر النظام المحاسبي المالي لمجموعة منتظمة من الدفاتر والسجلات المحاسبیة وبأقل تكلفة ممكنة؛ .5

 ى مجموعة من تعلیمات الضبط الداخلي والرقابة الداخلیة؛یشمل النظام المحاسبي عل .6

 قدرة النظام المحاسبي على تحقیق الأهداف التي تم إیجاده من أجلها وبأقل وقت ممكن وأقل تكلفة؛ .7

  1.النظام المحاسبي المالي ملائم للمؤسسة من حیث طبیعة نشاطها، حجم عملیاتها وشكلها القانوني .8

  نظام المحاسبي المالي، أهدافه ومبادئه المحاسبیة       أهمیة ال: المطلب الثاني

    أهمیة النظام المحاسبي المالي      : أولا

یكتسي النظام المحاسبي المالي أهمیة بالغة كونه یستجیب لمختلف إحتیاجات المهنیین والمستثمرین، كما أنه 

توحید المحاسبي العالمي، وتكمن هذه الأهمیة یشكل خطوة هامة في تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة في إطار ال

  2:فیما یلي

یسهل مراقبة الحسابات التي تعتمد في إطاره على مفاهیم وقواعد محددة بدقة ووضوح، ویزید من الشفافیة حول  .1

 ؛وضعیة المؤسسة، مما یساهم في اتخاذ قرارات صحیحة من طرف المتعاملین معها وعلى رأسهم المستثمرین

للمؤسسة، مما یساهم من أجل تحسین نوعیة علاقتها وإتصالاتها مع الأطراف المتعاملة معها ویشكل فرصة  .2

 ؛والتي تستفید من قوائمها المالیة

یجلب النظام المحاسبي المالي الشفافیة للمعلومات المحاسبیة والمالیة المنشورة في القوائم المالیة، ویزید من  .3

 ؛ن على المستوى الوطني والدوليمصداقیتها والوثوق بها أمام المستعملی

یعتبر كضمان حیث یساهم في تعزیز الثقة بالمؤسسات على إعتبار أن القوائم المالیة المنشورة تم إعدادها وفقا  .4

 ؛لمبادئ ومعاییر محاسبة معترف بها عالمیا

مخطط المحاسبي یقترح النظام المحاسبي المالي حلول تقنیة للتسجیل المحاسبي للعملیات غیر المعالجة في ال .5

 ؛الوطني منها عملیة القرض الایجاري

یسمح بالانتقال من محاسبة الذمة إلى المحاسبة المالیة بتغلیبه للحقیقة الاقتصادیة على المظهر القانوني عند  .6

 ؛تسجیله للتعاملات التي تقوم بها المؤسسة

                                                           
أطروحة دكتوراه، كلیة  ،مداني بلغیث، أهمیة إصلاح النظام المحاسبي المالي للمؤسسات الجزائریة في ظل أعمال التوحید الدولیة  1

  . 85ص 2004العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر 
الة دكتوراه في العلوم التجاریة، جامعة محمد خیضر، عقبي حمزة، إنعكاسات تطبیق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي، رس 2

   .18، ص 2016بسكرة، 
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ة لجمیع المعطیات وتحلیلها بشكل یأتي النظام المحاسبي المالي لسد الثغرات السابقة، بوضع أدوات ملائم .7

یرسخ التسییر الشفاف للمؤسسات الخاضعة للنظام التجاري، وهي الأدوات المعتمدة دولیا والتي من شأنها كشف 

 .كل المخالفات والاختلاسات ومحاولات الفساد

  أهداف النظام المحاسبي المالي  : ثانیا

ع البیئة المحاسبیة الدولیة، وتلبیة لحاجیات المستخدمین یهدف النظام المحاسبي المالي لوضع أداة تتكیف م 

  1:الجدد للمعلومات المحاسبیة والمالیة حول الاقتصاد الجزائري وذلك من خلال

إعطاء صورة صادقة وحقیقیة للوضعیة المالیة، وأداء وتغیرات الوضعیة المالیة للمؤسسات، بمراعاة الالتزامات  .1

  ؛ت احترامها، دون اتشاد تنظیمها حجم وطبیعة نشاطهاالقانونیة التي یجب على الوحدا

جعل القوائم المالیة للمؤسسات قابلة للمقارنة للمؤسسة نفسها عبر الزمن، أو بین عدة مؤسسات تمارس نفس  .2

  ؛ .النشاط أو في نفس القطاع داخل الوطن وخارجه

ة ثقة المستثمرین فیها وتسمح لهم معلومات واضحة صحیحة وموثوق بها وتتمتع بشفافیة أكبر، تؤدي إلى زیاد .3

بمتابعة أموالهم في المؤسسات، وتساعد في افهم أفضل للمعلومات التي تشكل أساس لإتخاذ القرار من طرف 

  ؛المستعملین

عرض القوائم المالیة وفق مستلزمات المعاییر الدولیة، وتكییفها بما یتلاءم مع متطلبات المستثمرین والمقرضین،  .4

  .الدقیق لأهداف القوائم المالیة وذلك بالتحدید

  :كما یهدف النظام المحاسبي المالي بدرجة أكبر إلى ما یلي

السماح للمؤسسات الجزائریة الاقتصادیة بإنتاج معلومة مالیة ذات نوعیة، أكثر شفافیة وأكثر سهولة للتحقق  .1

  ؛ .منها بفعل توضیح أفضل للقواعد المحاسبیة

  ؛الجة بواسطة المخطط المحاسبي الوطنيإیجاد حلول للعملیات غیر المع .2

أخذ في الحسبان تطویر المعاییر والتقنیات المحاسبیة الدولیة قصد تقریب ممارساتنا المحاسبیة من الممارسات  .3

 ؛الدولیة

ضمان قراءة أفضل للحسابات بالنسبة للمستثمرین الأجانب بخصوص عملیة الشراكة وهذا فضلا عن الأهداف  .4

  2:التالیة

  ؛قراءة القوائم المالیة بلغة محاسبیة موحدةتبسیط 

 فرض رقابة على المؤسسات التابعة والفروع للمؤسسة الأم. 

                                                           
  .16عقبي حمزة، مرجع سبق ذكره، ص   1
بكطاش فتیحة، دوافع توحید المعاییر المحاسبیة الدولیة في ظل العولمة حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه في علوم التسییر غیر  2

   .158ص  2011منشورة، جامعة الجزائر،



  قةلمحاور الدراسة  والدراسات السابالإطار العام        الفصل الأول                                          

9 

  ،توحید الطرق المحاسبیة المعتمدة في عملیة التقییم الخاصة بالمخزونات، إعادة التقییم، عناصر المیزانیة

بیة بهدف الوصول إلى قوائم مالیة حساب الاهتلاكات، كیفیة معالجة المؤونات، توحید الإجراءات المحاس

 .موحدة

  المبادئ المحاسبیة الأساسیة للنظام المحاسبي المالي: ثالثا

  1:تبني مشروع النظام المحاسبي المالي الجدید مختلف المبادئ المحاسبیة المعروفة وهي

بقى عاملة في المستقبل یجري إعداد القوائم المالیة بالافتراض أن المؤسسة  مستمرة وست :استمراریة النشاط - 1

المنظور، وعلیه یفترض أنه لیس لدى المؤسسة النیة أو المؤسسة الحاجة للتصفیة أو لتقلیص حجم عملیاتها بشكل 

هام، ولكن إن وجدت هذه النیة أو الحاجة فإن القوائم المالیة یجب أن تتعدد إلى أساس مختلف في مثل هذه الحالة 

  .المؤسسة معبرة بالإفصاح عن ذلك

كما یمكن للمؤسسة أن تضع  01/01عادة ما تكون الدورة المحاسبیة سنة حیث تبدأ في : الدورة المحاسبیة - 2

إذا كان نشاطها مقید بدورة إستغلال مختلفة للسنة المدنیة  31/12تاریخ لإدخال دورتها المحاسبیة مخالفا تاریخ 

  .  شهرا 12أقل أو أكثر من  وفي الحالات الاستثنائیة یمكن أن تكون الدورة المحاسبیة

إن تحدید نتیجة كل دورة محاسبیة تكون عن الدورة السابقة واللاحقة لها، حیث یساعد هذا : استقلالیة الدورات - 3

  .المبدأ على تحمیل الأحداث والعملیات الخاصة بهذه الدورة فقط

لة ومنفصلة عن ملاكها، أي لها تعتبر المؤسسة كوحدة اقتصادیة مستق: قاعدة كیان الوحدة الاقتصادیة - 4

  .شخصیة معنویة مستقلة عن ملاكي المشروع

أي تسجیل العملیات المعبر عنها بالنقود كما تسجل العملیات التي لا یمكن التعبیر : قاعدة الوحدة النقدیة - 5

  .العامة عنها بالنقود في القوائم المالیة وخاصة في الملحق، إذا ما كان لدیها تأثیر مالي على الصورة

تكون المعلومة ذات معنى أي ذات أهمیة إذ أثر غیابها عن القوائم المالیة في القرارات : مبدأ الأهمیة النسبیة - 6

  .المتخذة من طرف المستخدمین لهذه القوائم

 أي أن نفس الطرق المطبقة في دورة سابقة تطبق في الدورة المالیة وكل تغییر لا بد: مبدأ استمراریة الطرق - 7

                  .أن یبرر في الملحق

ویقصد بذلك الالتزام بدرجة من الحذر في إعداد التقدیرات في ظل عدم التأكد بحیث لا  :مبدأ الحیطة والحذر - 8

  .تؤدي هذه التقدیرات إلى تضخیم وإفراط في قیمة الأصول والإرادات أو التقلیل من قیمة الخصوم والتكالیف

یجب أن تكون المیزانیة الافتتاحیة لدورة معینة هي المیزانیة الختامیة : المیزانیة الافتتاحیةمبدأ عدم المساس ب - 9

  2.للدورة السابقة لها

                                                           
مذكرة ماستر في العلوم  ،الاقتصادیة للمؤسسة یحیاوي یاسر، أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على مكونات القوائم المالیة  1

  .18، ص 2014/2015كرة ماستر في العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، ذمالاقتصادیة، 
كرة ماجستیر في علوم التسییر، جامعة منتوري، >یة وفق النظام المحاسبي المالي، ملزعر محمد سامي، التحلیل المالي للقوائم المال  2

  .29، ص 2012/ 2011قسنطینة، 
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من الضروري حساب العملیات المالیة والأحداث الأخرى : تغلیب الوضعیة الاقتصادیة على الشكل القانوني -10

ا القانوني لأنه توجد في بعض الحالات تناقص بین الشكل حسب حقیقتها الاقتصادیة ولیس استنادا فقط على شكله

القانوني والحقیقة الاقتصادیة، فمثلا عملیة القرض الایجاري تعتبر عملیة الإیجار عدم انتقال الملكیة من النظرة 

  .القانونیة، وتعتبر عملیة بیع وشراء من الناحیة الاقتصادیة

لمالیة صورة صادقة حول الوضعیة المالیة للمؤسسة، وحتى تتوفر یجب أن تعطي القوائم ا: الصورة الصادقة -11

هذه الصورة لابد من احترام قواعد ومبادئ المحاسبة وإذا كانت هناك قاعدة أو مبدأ یؤثر سلبا على هذه الصورة 

  .یجب حذفه والإشارة إلى ذلك في الملحق

         القوائم المالیة للنظام المحاسبي المالي: المطلب الثالث

تعتبر القوائم المالیة من أهم مصادر المعلومات المصممة لمقابلة احتیاجات الأطراف المهتمة ولمقابلة كل 

هذه الاحتیاجات فقد أقر النظام المحاسبي المالي مجموعة من القوائم المالیة التي تلبي معظم ما تحتاجه الأطراف 

  :أداء المؤسسات المتمثلة فیما بعدالمهتمة، حیث تعد هذه الأخیرة أحد المؤشرات في تقییم 

  :المیزانیة- أولاً 

المتضمن النظام المحاسبي  156- 08من المرسوم  التنفیذي   33حسب المادة :  SCFتعریف المیزانیة - 1

بصفة منفصلة عناصر الأصول وعناصر الخصوم، ویبرز عرض الأصول والخصوم   تحدد المیزانیة: "1المالي فإنه

ل بین العناصر الجاریة المتداولة والعناصر غیر الجاریة، حیث أن الأصول ترتب حسب درجة داخل المیزانیة الفص

سیولتها أما الخصوم حسب درجة استحقاقیتها بالإضافة إلى مبدأ السنویة في التفرقة بین العناصر المتداولة وغیر 

   ".      المتداولة

ات المؤسسة من خلال عرض توضیحي مفصل كما تعرف المیزانیة أیضا على أنها ترجمة لوضعیة ممتلك

  2:لمختلف استخدامات المؤسسة والموارد التي سمحت بتمویلها خلال فترة زمنیة معینة، ومن خلال ذلك في المیزانیة

 تعتبر في نهایة الدورة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة؛ 

 تشتمل المیزانیة على حسابات السنة السابقة وتضیف تغیرات الدورة؛ 

  

  

  

  

  

 

                                                           
المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة،  156 - 08من المرسوم التنفیذي  33المادة   1

  .14 ، ص2008ماي  28، بتاریخ 27العدد 

  .50عقبي حمزة، مرجع سبق ذكره، ص   2
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  الشكل العام للمیزانیة : 1الشكل رقم          

  

  

  

  

  

  

  

  

تمثل المیزانیة إحدى الركائز المهمة التي تظهر صورة المؤسسة مع الأطراف المتعاملة معها وهي بذلك تترجم 

عناصر محددة كحد أدنى للإفصاح، ما لدیها بالأرقام سواء من أصول أو خصم وقد حدد الحاسبي المالي عرض 

ویتم تبویب الأصول والخصوم إلى جاریة وغیر جاریة فمعیار التمییز یتمثل في المدة أي ما كان أكثر من سنة 

  .فمواصل غیر جاري أما الذي قل عنه السنة فهو أصل جاري 

  :وتتمثل في: مكونات المیزانیة - 2

أو یراقبها الكیان بفعل أحداث سابقة والموجهة لأن توفر له منافع تتكون من الموارد التي یسیرها : الأصول: 1- 2

، والمقصود بمراقبة الأصل هنا هي قدرة المؤسسة على الحصول على منافع إقتصادیة مستقبلیة 1اقتصادیة مستقبلیة

  .من الأصل دون الأخذ بملكیة الأصل

ولا غیر جاریة، أما الأصول التي تشكل عناصر الأصول الموجهة لخدمة نشاط المؤسسة بصورة دائمة أص

  2.لیست لها هذه الصفة بسبب وجهتها أو طبیعتها، فإنها تشكل أصولا جاریة

 تحتوي الأصول الجاریة على ما یلي: 

الأصول التي تتوقع المؤسسة تحقیقها أو بیعها أو استهلاكها في إطار دورة الاستغلال العادیة التي تمثل الفترة  - 

  المواد الأولیة أو البضائع التي تدخل في عملیة الاستغلال وإنجازها في شكل سیولة الخزینة؛ الممتدة بین اقتناء

الأصول التي تتم حیازتها أساسا لأعراض المعاملات أو لمدة قصیرة والتي تتوقع المؤسسة تحقیقها خلال الإثني  - 

  عشر شهرا؛

  .السیولات أو شبه السیولات التي لا یخضع استعمالها لقیود - 

 تحتوي الأصول غیر الجاریة على ما یأتي: 

  الأصول الموجهة للاستعمال المستمر لتغطیة احتیاجات أنشطة المؤسسة مثل الأموال العینیة الثابتة أو المعنویة؛ - 

                                                           
المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الدیمقراطیة الشعبیة، 156- 08من المرسوم التنفیذي  20المادة   1

  .13، ص2008ماي   28، بتاریخ 2العدد
  .13المالي، مرجع سابقا، صالمتضمن النظام المحاسبي  156- 08من المرسوم التنفیذي  21المادة   2

  

  

  :حسب درجة الاستحقاق                                                  :حسب درجة السیولة

  .الأموال الخاصة –            .                                                التثبیتات - 

  .الدیون –.                                                          المخزونات - 

  .القیمة المحققة - 

 .قیم الحقوق - 

  الدیون المصادر الخصوم الأصول الاستخدام الوسائل
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الأصول التي تتم حیازتها لغرض توظیفها على المدى الطویل أو غیر الموجهة لأن یتم تحقیقها خلال الإثني  - 

  .داء من تاریخ الإقفالعشر شهرا ابت

والناتجة عن أحداث ماضیة یتطلب المؤسسة  تتشكل الخصوم من الالتزامات الراهنة أو الحالیة: الخصوم: 2- 2

، وتصنف الخصوم كذلك إلى خصوم 1انقضائها أو تسویتها خروج موارد ممثلة في منافع إقتصادیة بالنسبة للمؤسسة

  .جاریة وغیر جاریة

  :اریة عندماتصنف الخصوم خصوما ج

 یتوقع أن تتم تسویتها خلال دورة الإستغلال العادیة؛ - 

 ؛أو یجب تسدیدها خلال الإثني عشر شهرا الموالیة لتاریخ الاقفال - 

 .وتصنف باقي الخصوم كخصوم غیر جاریة - 

  نموذج المیزانیة المالیة حسب النظام المحاسبي المالي   - 3

بحیث تمثل میزانا بین الأصول ) باللاتینیة(Tي یشبه الحرف یتحدد نموذج المیزانیة المالیة في شكلها الذ

بالجانب الأیمن والخصوم بالجانب الأیسر وهي مرتبة حسب درجة سیولة الأصول وإستحقاقیة الخصوم، مع الأخذ 

بعین الإعتبار التجانس بین عناصر كل مجموعة، فالمجامیع هي التي تستعمل كمعطیات في التحلیل المالي ولهذا 

 .  ر لنا المیزانیة المالیة على النحو التاليتظه

  حسب النظام المحاسبي المالي المیزانیة: 1الجدول رقم  

  المبالغ  الخصوم  رقم  المبالغ  الأصول  رقم

  

20  

203  

204  

205  

208  

21  

211  

212  

218  

  ) تةالثاب(الأصول غیر المتداولة 

  القیم الثابتة المعنویة*

  .مصاریف التنمیة القابلة للتثبیت -

  .برمجیات المعلومات وما شابهها -

  .الامتیازات والحقوق البراءات والرخص -

  .القیم الثابتة المعنویة الأخرى -

  القیم الثابتة المادیة*

  .الأراضي -

  .مباني -

  .القیم الثابتة المادیة الأخرى -

    

  

101  

105  

106  

109  

11  

12  

  موال الدائمةالأ

  الأموال الخاصة

  .رأس المال الخاص -

  .فرق إعادة التقدیر -

  .الاحتیاطات -

  .رأس المال غیر المطلوب -

    .الترحیل من جدید -

  .نتیجة السنة المالیة -

  

    مجموع الأموال الدائمة  

                                                           
  .13المتضمن النظام المحاسبي المالي، نفس المرجع، ص 156-08من المرسوم التنفیذي 22المادة   1
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22  

23  

  

207  

26  

261  

265  

27  

133  

  .في شكل امتیاز القیم الثابتة -

  .القیم الثابتة الجاري انجازها -

  القیم الثابتة المالیة*

  .فارق الاقتناء -

  .المساهمات والحسابات الدائنة -

  .سندات الفروع المنتسبة -

  .  الحسابات الدائنة الملحقة -

  .قیم ثابتة مالیة أخرى -

  .الضرائب المؤجلة على الأصول -

  

134  

15  

16  

17  

  الخصوم غیر المتداولة

  .الضرائب المؤجلة -

  .المؤونات للأعباء -

  .الافتراضات والدیون المماثلة -

  .الدیون المرتبطة بالمساهمات -

  

    مجموع الخصوم غیر المتداولة      مجموع الأصول غیر المتداولة

  

3  

30  

31  

3  

4  

409  

41  

  

5  

50  

51  

52  

53  

  

  الأصول المتداولة

  قیم الاستغلال

  .مخزونات بضائع -

  .المواد الأولیة واللوازم -

  .ةمنتجات تامة ونصف تام -

  قیم قابلة للتحقیق 

  .الموردون الدینون -

  .الزبائن والحسابات الملحقة -

  .أوراق القبض -

  القیم الجاهزة

  .القیم المنقولة -

  .البنك -

  .الأدوات المالیة المشتقة -

   الصندوق -

    

  

40  

419  

44  

45  

519  

  

  الخصوم المتداولة

  .الموردون والحسابات الملحقة -

  .الزبائن الدائنون -

  .لضرائبا -

  .دیون أخرى -

  .دیون مالیة أخرى -

  

  

  

  

    مجموع الخصوم المتدولة      مجموع الأصول المتداولة  

    مجموع الخصوم      مجموع الأصول  

، یحدد قواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضها 2008جویلیة  26القرار المؤرخ : المصدر

، ص 2009/ 03/ 25، 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد وكذا مدونة الحسابات وقواعد سیرها، 

28.  

  ) الخزینة(جدول التدفقات النقدیة - ثانیا

  .  تعریف جدول التدفقات النقدیة - 1

جدول تدفقات الخزینة هي قائمة إجباریة ومكملة للقوائم المالیة الأخرى تبین مدفوعات : التعریف الأول -

یتم إعدادها وفقا للأساس النقدي، كما تحدد النتائج النقدیة لكل الأنشطة التي مارستها ومقبوضات المؤسسة، و 
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المؤسسة والتي یتم تصنیفها إلى الأنشطة التشغیلیة، الاستثماریة والتمویلیة خلال الفترة التي یجري تحلیلها، مع 

  1.تركةتحدید صافي أثر هذه النتائج على الأنشطة ذات الطبیعة المتشابهة أو المش

والتي ) بیان الأرباح والخسائر( هي القائمة الثالثة بعد كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل :التعریف الثاني -

أصبح إلزاما على المؤسسات إعدادها على أنها جزء لا یتجزأ من بیاناتها المالیة لكل فترة والتي أصبح إلزاما على 

والتدفقات النقدیة ) المقبوضات(التي تظهر التدفقات النقدیة الداخلة المؤسسات إعدادها على أنها القائمة

    2 .خلال فترات مالیة معینة) الاستثمار في الاصول المختلفة(وحسب النشاطات التشغیلیة) المدفوعات(الخارجیة

  :عرض وإعداد جدول تدفقات الخزینة - 2

  عرض محتوى تدفقات جدول تدفقات الخزینة - 1- 2

قات أو سیولة الخزینة إلى إعطاء مستعملي الكشوف المالیة أساسا لتقییم مدى قدرة المؤسسة یهدف كشف تدف

على تولید السیولة النقدیة وما یعادلها، وكذلك معلومات حول استخدام هذه السیولة، كما یقدم مدخلات ومخرجات 

  .المباشرة والغیر مباشرةالسیولة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب مصرها باستعمال إحدى الطریقتین 

"  قائمة التدفقات النقدیة"على عكس المعاییر المحاسبیة الدولیة ونخص بذلك المعیار المحاسبي الدولي السابع 

فإن النظام المحاسبي المالي حدد شكل كشف التدفقات النقدیة كما هو موضح في الجریدة الرسمیة، حیث تضم هذه 

المقبوضات والمدفوعات النقدیة ویتم تصنیفها ضمن ثلاثة أنشطة یمكن توضیحها القائمة كل المعطیات المتعلقة ب

  :  3من خلال مایلي

 تتضمن التدفقات النقدیة للأنشطة التشغیلیة المتحصلات والمدفوعات : وظیفة الاستغلال(الأنشطة التشغیلیة

 ؛دمات للزبائنالمتعلقة بأنشطة المؤسسة الرئیسیة، والمتمثلة في إنتاج وتقدیم السلع والخ

 تتضمن المبالغ المدفوعة من أجل اقتناء استثمارات طویلة الأجل ): وظیفة الاستثمار( النشطة الاستثماریة

 ؛ .وكذلك التحصیل الناتجة عن التنازل عن استثمارات وكذلك المقبوضة عن بیعها

 وض ورأس المال سواء بالنقصان تشمل الأنشطة التي لها علاقة بحركة القر ): وظیفة التمویل(الأنشطة التمویلیة

 .أو الزیادة ومكافآت رأس المال المدفوعة وحركة التسبیقات ذات الطبیعة المالیة

والهدف من هذا التصنیف هو تسهیل عملیة القراءة والتحلیل والاستنتاج، ولتوضیح التدفقات الناتجة عنه 

  :الأنشطة السابقة نستعین بالشكل التالي

  

  

  

  

                                                           
في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة، مذكرة لنیل شهادة  SCF عماري محمد، میلودي العید، أهمیة تخلیل القوائم المالیة وفق   1

      .24ص 2015/2016 ،، جامعة أكلي محند أولحاج، البویرةالماستر في العلوم التجاریة
  . 26، ص19، مرجع سبق ذكره، العدد 2008القرار المؤرخ في جویلیة   2
  .29عماري محمد، میلودي العید، مرجع سبق ذكره، ص  3
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  ملخص لأهم أنشطة الأعمال لجدول تدفقات الخزینة :2الشكل رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

  

  

  

  

  كرة مقدمةذم IAS/IFRSقوادري محمد، قیاس بنود القوائم المالیة وفق معاییر المحاسبة الدولیة : المصدر

  .74 ، ص2010لإستكمال متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر، جامعة البلیدة، 

لقد حدد النظام المحاسبي المالي طریقتین لعرض كشف تدفقات   إعداد شكل جدول تدفقات الخزینة - 2- 2

 .الطریقة غیر المباشرة -                  .الطریقة المباشرة - 1:الخزینة وهما

العملیات التشغیلیة تستخدم هذه الطریقة لبیان المصادر المباشرة للحصول على النقدیة من  :الطریقة المباشرة) أ

مثل المتحصلات من العملاء من بیع البضاعة وكذلك من النقدیة المحصلة من التوزیعات والفوائد، وكذلك أوجه 

الصرف النقدي على الأنشطة التشغیلیة للمؤسسة مثل السداد للموردین مقابل البضاعة المشتراة وسداد المصروفات 

  .التشغیلیة المختلفة

                                                           
  .34، ص 19كره، العدد ذ، مرجع سبق 2008/ 07/ 26مؤرخ في القرار ال  1

  متحصلات نقدیة

  متحصلات من الزبائن

  المدفوعات النقدیة   نشاط العمال 

متحصلات الفوائد والتوزیعات 

  ثماراتالناتجة عن الاست

  مقبوضات أخرى عن التشغیل

  مدفوعات الموردین

  أنشطة الاستغلال  مدفوعات للعمالة

مدفوعات أخرى ناتجة عن 

التشغیل

بیع استثمارات مالیة لیست في 

  حكم نقدیة 

بیع أصول 

تحصیل القروض التي سبق 

  منحها للغیر

  شراء أصل ثابتة

شراء استثمارات مالیة لیست 

  في حكم نقدیة 

تحصیل القروض التي سبق 

  منحها للغیر

  أنشطة الاستثمار

  إصدار أسهم

  بیع أسهم

  الحصول على قروض

  سداد توزیعات الأرباح

  شراء أسهم الخزانة

  سداد أصل القروض

  أنشطة التمویل
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  جدولة سیولة الخزینة وفق الطریقة المباشرة :2الجدول رقم  

  N N-1  ملاحظة  البیان

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة

  التحصیلات المقبوصة من عند الزبائن

  المبالغ المدفوعة للموردین والمستخدمین

  ةالفوائد والمصروفات المالیة الأخرى المدفوع

  الضرائب عن النواتج المدفوعة

      

        تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة

        صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة أ

        تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار

  المسحوبات عن اقتناء التثبیتات عینیة أو معنویة

  یلات عن عملیات التنازل عن تثبیتات عینیة ومعنویةالتحص

      

  المسحوبات عن اقتناء تثبیتات مالیة

  التحصیلات عن عملیات التنازل عن تثبیتات مالیة

  الفوائد التي تم تحصیلها عن التوظیفات المالیة

  .الحصص والأقساط المقبوضة من النواتج المستلمة

      

        تیة من أنشطة الاستثمار بهصافي تدفقات أموال الخزینة المتأ

  .تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة االتمویل

  التحصیلات الناتجة عن إصدار الأسهم

  .حصص الأرباح وغیرها من التوزیعات التي تم القیام بها

  التحصیلات المتأتیة من القروض 

  .تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة

      

        ال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل ج صافي تدفقات أمو 

        تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات وشبة السیولات

        ج+ ب+ تغیر أموال الخزینة في الفترة أ

  أموال الخزینة ومعادلاتها عند افتتاح السنة المالیة

  أموال الخزینة ومعادلاتها عند اقفال السنة المالیة

  .نة خلال الفترةتغیر أموال الخزی

      

        .المقاربة مع النتیجة المحاسبیة

  35، مرجع سبق ذكره، ص 2008جویلیة  26القرار المؤرخ: المصدر
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  :الطریقة الغیر مباشرة) ب

إن الطریقة غیر المباشرة في تقدیم جدول تدفقات الخزینة المحدد من قبل المشرع الجزائري ترتكز على 

  1:لصافیة للسنة المالیة مع الأخذ بالحسبانتصحیح وتسویة النتیجة ا

  ؛...)الاهتلاكات، تغیرات للزبائن، المخزونات، تغیرات الموردین(آثار المعاملات دون التأثیر في الخزینة 

 التسویات أو التفاوت من خلال إقصاء الایرادات والمصروفات التي لا تؤدي إلى تدفق نقدي؛ 

  ؛)قیمة التنازل الزائدة أو الناقصة(الاستثمار أو التمویل التدفقات المالیة المرتبطة بأنشطة 

  2:والجدول الآتي یوضح جدول تدفقات الخزینة حسب هذه الطریقة

  .....إلى....جدول تدفقات الخزینة وفق الطریقة غیر المباشر من  :3الجدول رقم  

  N N-1  ملاحظة  البیان

  ینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیةتدفقات أموال الخز 

  صافي نتیجة السنة المالیة

  :تصحیحات من أجل

  .الاهتلاكات والأرصدة

  .تغیر الضرائب المؤجلة

  .تغیر المخزونات

  .تغیر الزبائن والحسابات الدائنة الأخرى

  .تغیر الموردین والدیون الأخرى

  .نقص أو زیادة قیمة التنازل الصافیة من الضرائب

      

        )أ(فقات أموال الخزینة الناجمة عن النشاط تد

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار

  .مسحوبات عن اقتناء التثبیتات

  .تحصیلات التنازل عن التثبیتات

  )1(تأثیر تغیرات محیط الإدماج 

      

        )ب(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات الاستثمار

  لخزینة المتأتیة من أنشطة االتمویلتدفقات أموال ا

  .الحصص المدفوعة للمساهمین

      

  )المنقودات(زیادة رأس المال النقدي 

  .إصدار قروض

  .تسدید قروض

      

        ج+ ب+ تغیر أموال الخزینة للفترة أ

        أموال الخزینة عند الافتتاح

                                                           
  .66كره، ص حمزة عقبي، مرجع سبق ذ  1
  .36، ص 19، مرجع سبق ذكره، العدد 2008یونیو  26القرار المؤرخ في   2
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  أموال الخزینة ومعادلاتها عند الاقفال 

  .لأجنبیةتأثیر تغیرات سعر العملات ا

        .تغیر أموال الخزینة خلال الفترة

  .36نفس المرجع السابق، ص : المصدر.             لا یستعمل إلا في تقدیم الكشوف المالیة المدمجة )1(

  :جدول حساب النتائج -ثالثا

  : تعریف جدول حساب النتائج - 1

لتي حققها الكیان خلال السنة المالیة جدول تلخیصي للأعباء والمنتوجات ا: "یعرف حساب النتائج على أنه

ولا یأخذ بعین الاعتبار تاریخ التحصیل أو الدفع، ویبرز النتیجة الصافیة للسنة المالیة سواء كانت ربحاً أو خسارة، 

وذلك بالفرق بین قیمتي الأعباء والمنتوجات، كما یسمح كذلك بتحدید المجامیع الرئیسیة للتسییر المتمثلة في 

  1".جمالي القیمة المضافة والفائض الخام للاستغلالالهامش الإ

  :  مكونات حساب النتائج - 2

  2:یعرف النظام المحاسبي المالي العناصر المكونة لحساب النتائج كما یلي

تتمثل المنتوجات في تزاید المزایا الاقتصادیة التي تحققت خلال السنة المالیة في شكل مداخیل أو زیادة في  - 

خفاض في الخصوم، كما تدخل ضمن المنتوجات استرجاع خسائر القیمة والاحتیاطات المسجلة الأصول أو ان

  خلال السنوات السابقة؛

أما الأعباء فتتمثل في تناقص المزایا الاقتصادیة التي تحصلت علیها المؤسسة خلال السنة المالیة في شكل  - 

باء مخصصات الإهتلاك والاحتیاطات خروج أو انخفاض أصول أو في شكل ظهور خصوم، كما تشمل الأع

  وخسائر القیمة؛

النتیجة الصافیة للسنة المالیة هي الفارق بین مجموع المنتوجات ومجموع الأعباء للسنة المالیة وتكون مطابقة  - 

 لتغییر الأموال الخاصة بین بدایة السنة المالیة ونهایتها ماعدا العملیات التي تؤثر مباشرة على الرؤوس الأموال

  .    الخاصة ولا تؤثر على الأعباء والمنتوجات

  :شكل جدول حساب النتائج - 3

ترتب الأعباء حسب طبیعتها أو حسب الوظیفة وكذلك یحتوي على أرصدة السنة السابقة زمعطیات السنة 

  .المالیة الجاریة

  

  

  

  

                                                           
المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة  156- 08من المرسوم التنفیذي  34المادة   1

  .24، ص 2008ماي  28، بتاریخ 27الشعبیة، العدد 
  .61، مرجع سبق ذكره، ص یحیاوي یاسر  2
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  ... إلى...ترة من حساب النتائج حسب الطبیعة للف :4الجدول رقم   

 N  البیان

  .المبیعات والمنتوجات الملحقة -

  .تغیرات مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قید التصنیع -
  .الإنتاج المثبت -
  .إعانات الاستغلال -

70  
72  
73  
74  

    انتاج السنة الماضیة -1
  المشتریات المستھلكة -
  الخدمات الخارجیة والاستھلاكات الأخرى -

60  
  62و 61

    استھلاك السنة الماضیة -2
    )2-1(القیمة المضافة للاستغلال  -3
  .أعباء المستخدمین -
  .الضرائب، الرسوم والمدفوعات المماثلة -

63  
64  

    إجمالي فائض الاستغلال -4
  .المنتجات العملیاتیة الأخرى -
  .الأعباء العملیاتیة الأخرى -
  .ائر القیمةمخصصات الاھتلاكات والمؤونات وخس -
  .استرجاع على خسائر القیمة والمؤونات -

75  
65  
68  
78  

    النتیجة العملیاتیة -5
  .المنتوجات المالیة -
  الأعباء المالیة -

76  
66  

    النتیجة المالیة -6
    )6+5(النتیجة العادیة قبل الضرائب  -7
  الضرائب الواجب دفعھا عن النتائج العادیة -
  .لة عن النتائج العادیةمجموع الضرائب المؤج -
  .مجموع منتجات الأنشطة العادیة -
  .مجموع أعباء الأنشطة العادیة -

  698و 695 
  .693و 692

    .النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة - 8 
  ).منتجات(عناصر غیر عادیة  -
  ).أعباء(عناصر غیر عادیة  -

  

    .النتیجة غیر العادیة -9
    .ةصافي نتیجة السنة المالی -10

    )1(حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة 
    )1(صافي نتیجة المجموع المدمج  -11

    )1(منھا حصة ذوي الأقلیة  -
    )1(حصة المجمع  

  . لا یستعمل إلا في تقدیم الكشوف المالیة المدمجة )1(

  .34ع سبق ذكره، ص ، لجریدة الرسمیة، مرج2008جویلیة  26القرار المؤرخ في : المصدر
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  ... إلى...حساب النتائج حسب الوظیفة للفترة من : 5الجدول رقم  

  N N-1  ملاحظة  البیان

  .رقم الأعمال -

  كلفة المبیعات -

      

        هامش الربح الإجمالي

  .منتوجات أخرى -

  .التكالیف الخارجیة -

  .الأعباء الإداریة -

  .أخرى عملیاتیةأعباء  -

      

        النتیجة العملیاتیة

 .تقدیم تفاصیل الاعباء حسب الطبیعة -

  .مصاریف المستخدمیین، المخصصات للاهتلاكات -

  .منتجات مالیة -

  . الأعباء المالیة -

      

        .النتیجة العادیة قبل الضریبة

  .الضرائب الواجبة على النتائج العادیة -

  ).التغییرات(لنتائج العادیة الضرائب المؤجلة على ا -

      

        النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة

  .الأعباء غیر العادیة -

  .المنتوجات غیر العادیة -

      

        النتیجة الصافیة للسنة الإجمالیة

  .حصة الشركات الموضوعة -

  .موضوع المعادلة في النتیجة الصافیة -

      

        النتیجة الصافیة للمجموع المدمج

  .ومنها حصة ذوي الاقلیة -

  .حصة المجمع -

      

  .31، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، المرجع السابق، ص 2008جویلیة  26القرار المؤرخ في : المصدر

  : جدول تغیرات الأموال الخاصة -رابعا

اصة بالمؤسسة یشكل جدول تغیر الأموال الخاصة تحلیلا للعملیات التي تتشكل منها رؤوس الأموال الخ

  1:خلال السنة المالیة، ومن المعلومات المطلوب تقدیمها في هذا الجدول تخص الحركات المرتبطة بما یلي

 النتیجة الصافیة للسنة المالیة؛ 

 أثر تغیرات الطرق المحاسبیة وتصحیح الاخطاء والتي تم تسجیل آثارها في رؤوس الأموال الخاصة؛ 

                                                           
  .26مرجع ذكر سابق، ص  156 - 08المرسوم التنفیذي   1
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 سجلة مباشرة في رؤوس الاموال الخاص ضمن إطار تصحیح أخطاء هامة؛المنتوجات والأعباء الأخرى الم 

  ؛)الإرتفاع، الإنخفاض، التسدید(عملیات الرسملة 

 توزیع النتیجة والتخصیصات المقررة خلال السنة المالیة؛ 

  :عرض جدول تغییر رؤوس الأموال الخاصة - 1

  في الأموال الخاصةجدول التغیر  :6الجدول رقم  

رأسمال   ملاحظة  

  الشركة

علاوة 

  الإصدار

فارق إعادة   فارق التقییم

  التقییم

الاحتیاطات 

  والنتیجة

             N-2دیسمبر  31الرصید في 

  .تغییر الطریقة المحاسبیة -

  .تصحیح الأخطاء المهمة -

  .إعادة تقییم التثبیتات -

الأرباح والخسائر غیر المدرجة في  -

  .في حساب النتائج الحسابات

  .الحصص المدفوعة -

  .الزیادة في رأس المال -

  .صافي نتیجة السنة المالیة -

            

             N-1دیسمیر  31الرصید في 

  .تغییر الطریقة المحاسبیة -

  .تصحیح الأخطاء المهمة -

  .إعادة تقییم التثبیتات -

الأرباح والخسائر غیر المدرجة في  -

  .تائجالحسابات في حساب الن

  .الحصص المدفوعة -

  .الزیادة في رأس المال -

  :صافي نتیجة السنة المالیة -

            

              Nدیسمیر  31الرصید في 

  . 37، ص19العدد ، الجریدة الرسمیة، 2008جویلیة  26القرار المؤرخ في : المصدر
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  :الملاحق -خامسا

  1:ویشمل ملحق القوائم المالیة على ما یلي

 لقواعد المحاسبیة المعتمدة لمسك الحسابات وإعداد القوائم المالیة؛الطرق وا - 

مكملات الإعلام الضروریة لحسن فهم المیزانیة، حساب النتائج، جدول تدفقات الخزینة، وتجدول تغییر  - 

 رؤوس الأموال؛

تلك المعلومات التي تخص المؤسسات المشاركة والمؤسسات المشتركة وسیاسة تحدید الأسعار التي تخص  - 

 .المعلومات

  تحلیل القوائم المالیة بواسطة المؤشرات والنسب المالیة: المطلب الرابع

  :التحلیل المالي للمیزانیة: أولا

  .التحلیل المالي الوظیفي والنسب المالیة: یتم تحلیل المیزانیة المالیة من خلال أداتان هما

  :التحلیل المالي الوظیفي - 1

  :للمیزانیة من خلال الخطوات التالیةیتم التحلیل المالي الوظیفي 

أداة إعلامیة لطرق تمویل الاستخدامات المستقرة : تعرف المیزانیة الوظیفیة على أنها :إعداد المیزانیة الوظیفیة -أ

ودورة الاستغلال، هدفها تحلیل التوازن المالي للمؤسسة بناءاً على القاعدة الذهبیة للتحلیل المالي ) الاستثمارات(

الاستمار طوویل الاجل بمورد (القائمة على التوفیق بین مدة الاستخدام ومدة استحقاق الدّین " ازن الأدنىالتو "

  :یتم تنظیم تدفقات الموارد والإستخدامات وفق ثلاث دورات. 2)مستقر

 ؛)الاصول غیر المتداولة بالقیم الإجمالیة(الاستخدامات المستقرة = دورة الاستثمار 

 رؤوس الأموال الخاصة والقروض لأكثر من سنة بالإضافة إلى مخصصات (وارد الدائمة الم= دورة التمویل

 ؛)الاهتلاكات والمؤونات

  الأصول والدیون الجاریة= دورة الاستغلال. 

  :نموذج المیزانیة الوظیفیة) 01(ویوضح الجدول رقم 

  المیزانیة الوظیفیة: 7الجدول رقم  

  .…: المالیة المقفلة بتاریخ السنة

المبلغ   الأصول

  الإجمالي

  المبلغ  الخصوم

  :الاستخدامات المستقرة

  .القیم الثابتة المعنویة -

  .القیم الثابتة المادیة -

  .القیم الثابتة في شكل امتیاز -

  :الموارد الدائمة  

  .رؤوس الاموال الخاصة -

  .الاحتیاطات -

  .الترحیل من جدید -

  

                                                           
  .27، مرجع سبق ذكره، ص 11 -07من القانون  03المادة   1
  .51یحیاوي یاسر، مرجع سبق ذكره، ص   2



  قةلمحاور الدراسة  والدراسات السابالإطار العام        الفصل الأول                                          

23 

  .القیم الثابتة الجاري انجازها -

  .القیم الثابتة المالیة -

  .الضرائب المؤجلة على الأصول -

  :الاستخدامات المتداولة

  .استخدامات الاستغلال - أ

  .المخزونات والمنتوجات قید التنفیذ -

  .حسابات الغیر -

  .استخدامات خارج الاستغلال -ب

العناصر غیر المرتبطة مباشرة بدورة  -

  .الاستغلال

  استخدامات الخزینة -ج

الأصول المالیة المتداولة باستثناء القیم  -

   .المنقولة للتوظیف

  

  .نتیجة الدورة الصافیة -

  .الشركاء، الحصص الواجب دفعها -

  .مؤونة الأعباء وخسائر غیر مبررة -

  .قروض بنكیة -

  .اهتلاكات وخسائر القیمة -

  .دیون مترتبة على عقد ایجاري تمویلي -

  :اولةالموارد المتد

  .موارد الاستغلال - أ

  .موردو المخزونات والخدمات -

  .الأجور المستحقة -

  .مؤونة الأعباء والخسائر المبررة  -

  موارد خارج الاستغلال  -ب

  .العناصر غیر المرتبطة مباشرة بدورة الاستغلال -

  موارد الخزینة  -ج

  المساهمات البنكیة الجاریة  -

    مجموع الخصوم    مجموع الأصول

  .52یحیاوي یاسر، نفس المرجع، ص : المصدر

  :وذلك من خلال العلاقة التالیة: حساب مؤشرات التوازن المالي - ب

  

  :ومنه فإن مؤشرات التوازن المالي هي

  ): FRng(رأس المال العامل الصافي : 1- ب

دائمة التي تفیض هو مؤشر من مؤشرات التوازن المالي ویسمى أیضاً هامش الأمان وهو جزء من الأموال ال"

عن الأصول الثابتة أو جزء من الأصول المتداولة المغطى بالأموال الدائمة، فحین لا تلجأ المؤسسة لتغطیة 

  1".الاستثمارات بدیون قصیرة الأجل تلجأ إلى الأموال طویلة الأجل

  ".عن فائض الأموال الدائمة عن الخصوم المتداول"هو عبارة  - 

قین یتضح أن رأس المال العامل هو فائض الأموال الدائمة على الأصول الثابتة، من خلال التعریفین الساب

ویمثل الجزء من الأموال الدائمة المحققة لتمویل دورة الاستغلال، بمعنى أنه یتم التمویل بالأموال التي تاریخ 

قل من سنة، یتم حسابه تبعاً استحقاقها یتجاوز السنة، وتكون الأموال موجهة للأصول التي مدة تحویلها إلى سیولة أ

  :لمنظورین

  

                                                           
ؤسسة، مذكرة لنیل شهادة ماستر، تقییم الوضعیة المالیة للم يف يل المالي في تقییم الوضعیة المالغازي أمین، بوخروبة، دور التحلی  1

  .36، ص 2019/ 2018جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة، 

FRng= BFR+Tn 
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  :یمكن توضیح الحساب من أعلى المیزانیة كما یلي: منظور أعلى میزانیة - 

       <0   

  

 :منظور أسفل المیزانیة       - 

        <0  

   :BFRاحتیاجات رأس المال العامل : 2 - ب

الاستغلال بسبب عدم قدرة الخصوم  هي الاموال التي تحتاجها المؤسسة لتغطیة العجز الحاصل في دورة

  1:على تغطیة الأصول الجاریة ویحسب كما یلي) دیون قصیرة الأجل(الجاریة 

  

  

 Tnالخزینة : 3 - ب

تعتبر الخزینة المؤشر المكل للحكم على ما إذا كانت المؤسسة تحقق توازن مالي أمثل أم لا، أي قدرة 

اعتمادا على مجموعة الاموال التي تعبر عنها الخزینة والتي هي  المؤسسة الوفاء بالتزاماتها في الوقت المحدد،

  .بحوزة المؤسسة أي تحت تصرف المؤسسة خلال دورة استغلالیة واحدة

الفرق بین الموارد المستعملة لتمویل نشاط المؤسسة والاحتیاطات "وعموما یمكن تعریف الخزینة على انها 

  2".الناتجة من هذا النشاط خلال فترة زمنیة

  :حیث تحسب الخزینة الصافیة بطریقتین هما

 الطریقة الأولى: 

 

  

 الطریقة الثانیة : 

  

  

  

  

  

 

                                                           
، ص 2017علي عقاد، یاسین جیلاوي، دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة جامعة البویرة،   1

49.  
، 2015/ 2014لي، مذكرة ماستر في علوم التسییر جامعة البویرة، أوعمران وردة، التحلیل المالي في ظل النظام المحاسبي الما  2

  .50ص 

  صول غیر المتداولةالأ –الأموال الدائمة = رأس المال العامل الصافي 

  بدون قصیرة الأجل –الأصول الدائمة = رأس المال العامل الصافي 

  )خزینة الخصوم -الخصوم الجاریة( –) خزینة الاصول –الأصول الجاریة = (احتیاجات رأس المال العامل

 السلفات المصرفیة–القیم الجاهزة = الخزینة 

 احتیاجات رأس المال –رأس المال العامل= الخزینة 

 العامل
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  التحلیل بواسطة النسب المالیة - 2

  :یمكن تعریف النسب المالیة بعدة تعاریف منها :تعریف النسب المالیة -أ

      1دین من بنود القوائم المالیةتعتبر النسب المالیة من أدوات التحلیل المالي توفر مقیاسا لعلاقة ما بین بن

عبارة عن العلاقة، بین القیم المحاسبیة الواردة في الكشوفات المالیة مرتبة ومنظمة تكون دالة : كما تعرف أیضا - 

  .     2"لتقییم أداء نشاط معین عند نقطة زمنیة معینة 

  : أنواع النسب المالیة - ب

م في تحدید النتائج المالیة وتقییم الوضع المالي للمؤسسة، هناك عدة تقسیمات للنسب المالیة التي تساه

  : ویمكن اختصارها في الشكل التالي

  :   أنواع النسب المالیة في التحلیل المالي :3الشكل رقم  

  

  

  

  

  

  .نسبة مردودیة الأصول  .لدائمنسبة السیولة العامة           نسبة دوران المخزونات      نسبة التمویل ا     

  .الأموال الخاصة  .نسبة المدیونیة  نسبة السیولة المختصرة        مدة دوران الزبائن     

  .نسبة مردودیة النشاط  نسبة الاستقلالیة المالیة  نسبة السیولة الآتیة            مدة دوران الموردین     

  نسبة الأموال الدائمة  

  48خروبة مخطار، مرجع سبق ذكره، ص غازي امین، بو : المصدر

  3:نسب السیولة - 1 - ب

تبین لنا النسبة كیفیة التحول التدریجي للأصول المتداولة إلى سیولة بهدف مواجهة : نسبة السیولة العامة -

     :الالتزامات المالیة قصیرة الأجل، ویتم حسابها كما یلي

   

   <01 

     

                                                           
  . 41عماري محمد، میلودي العید، مرجع سابق ذكره ص    1
  .  46غازي أمین، بوخروبة مخطار، مرجع سابق ص 2

  .54-53غازي أمین،ـبوخروبة مخطار، مرجع سابق الذكر،ص 3 

  الدیون قصیرة الأجل  / الأصول المتداولة  =نسبة السیولة العامة 

 

 أهم أنواع النسب المالیة

 نسب المردودیة نسب التمویل نسب النشاط نسب السیولة
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ه النسبة مدى قدرة المؤسسة على تغطیة الدیون قصیرة الأجل بعد توضح لنا هذ: نسبة السیولة المختصرة -

استبعاد المخزونات لكون هذه الأخیرة تستغرق فترة أطول للتحول إلى سیولة مقارنة ببقیة العناصر الأخرى وتحسب 

  :من خلال العلاقة التالیة

  

   

ن السیولة الموجودة تحت تصرف المؤسسة في وهي التي تسمح بإجراء المقارنة بی ): الفوریة(نسبة السیولة الآنیة 

  : أي وقت وبین الدیون قصیرة الأجل وتحسب بالعلاقة التالیة

  

  

  :نسب التمویل: 2- ب

تمكننا هذه النسب من اكتشاف مدى  مساهمة كل مصدر الأصول بصفة عامة والأصول الثابتة بصفة 

  .1خاصة وهي من أهم النسب

النسبة إلى مستوى تغطیة الإستثمارات الصافیة بالأموال الدائمة، ویستحسن أن  تشیر هذه :نسبة التمویل الدائم -

تكون هذه النسیة أكبر من الواجد حتى نقول أن المؤسسة لها هامش أمان، أي رأس مال عامل موجب وتحسب 

  :بالعلاقة التالیة

  

  

یجب مقارنة الأموال الخاصة بمجموع  إن استقلالیة المؤسسة تتعلق بمدیونیتها ولهذا:نسبة الاستقلالیة المالیة -

وهذا معناه أن الأموال الخاصة یجب أن تكون اكبر  0.5الدیون، ففي هذه الحالة یجب أن تكون النسبة أكبر من 

  :من الدیون مما یعطي لها القدرة الكافیة على الستدیر والاقتراض وتحسب بالعلاقة التالیة

  

  

  

  .المالیة للمؤسسة واعتمادها على الأموال الخاصة بدل الدیونوتعكس هذه النسبة درجة الاستقلالیة 

  ):التمویل الخارجي(نسبة المدیونیة  -

تقیم ههذه النسبة درجة تغطیة أصول المؤسسة مع دیونها،فكلما كانت هذه النسبة منخفضة كان الضمان 

والحالة  0.5بة تساويأكثر وبالتالي خط أكثر للحصول على قروض أخرى ویستحسن أن تكون قیمة هذه النس

  :  الطبیعیة لها أن تكون أقل من الواحد وتحسب بالعلاقة التالیة

  

                                                           
  .50- 49لسابق، صغازي أمین، بوخروبة مخطار، نفس المرجع ا  1

   0.6<الخصوم المتداولة )/المخزونات - الأصول المتداولة= (لمختصرةنسبة السیولة ا

 

  0.5<الدیون قصیرة الأجل/القیم الجاهزة= نسبة السیولة الانیة

  الأصول الثابتة الصافیة/ الأمول الدائمة= نسبة التمویل الدائم

  دیون قصیرة الأجل+ الأموال الخاصة = الأموال الدائمة

  جموع الدیونم/ الأموال الخاصة =  نسبة الاستقلالیة المالیة

 دیون قصیرة الأجل+ دیون طویلة الأجل = مجموع الدیون

 مجموع الأصول/ مجموع الدیون =نسبة المدیونیة
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  :نسب النشاط: 3 - ب 

تأتي هذه النسب لتكمل نسب التمویل والسیولة مع الأخذ بعین الاعتبار حجم نشاط المؤسسة لتسریع دوران 

  :1باقي أصولها المتداولة وأهم النسب المتعلقة بالنشاط مایلي

 سبة دوران المخزوناتن:  

تتم هذه النسب بتقدیر عدد المرات التي تتحدد  فیها المخزونات ومعرفة المدة التي من أجل تحویلها من 

مخزونات إلى حقوق في حالة البیع على الحساب أو على سیولة جاهزة في حالة البیع النقدي وتحسب بالعلاقة 

  :التالیة

  

  

  .اع المخزونات سواء كانت مواد أولیة أو منتجات تامةیمكن حساب مدة دوران جمیع أنو  -  

 مدة دوران العملاء: 

هي تلك المدة الممنوحة للزبائن من طرف المؤسسة لتسدید ما علیهم من دیون تحسب من خلال العلاقة 

  :التالیة

  

 مدة دوران الموردین: 

من دیون اتجاه الموردین وتحسب یسمح حساب هذا المؤشر بتحدید المدة المتوسطة لتسدید ما على المؤسسة 

  :بالعلاقة التالیة

  

  :  نسب المردودیة المالیة - 4 - ب

إن الهدف من هذه النسب هو تقدیر مدى قدرة المؤسسة على تحقیق الأرباح والاستمراریة في تطویر 

والموارد  المؤسسة كما تبین لنا العلاقة الموجودة بین النتیجة التي تحصلت علیها المؤسسة ومختلف الوسائل

  2:المستعملة من أجل الحصول على هذه النتیجة وأهم هذه النسب

 نسبة المردودیة الأصول:  

تعبر هذه النسبة عن نتیجة المقارنة بین ما تحصلت علیه المؤسسة وما استخدمته  في عملیة النشاط 

  :وتحسب كالتالي

  

  

  

                                                           
  .55نفس المرجع السابق، ص  1
  .  48عماري محمد، میلودي العید، مرجع سابق ذكره، ص  -  2

  .متوسط المخزون/ تكلفة شراء البضاعة المباعة= نسبة دوران المخزونات 

 .2/ مخزون آخر المدة + مخزون أول المدة = متوسط المخزن 

 360* المبیعات / )أوراق القبض+ العملاء(= لاء مدة دوران العم

 360* المبیعات / )أوراق الدفع+ الموردین(=  موردینمدة دوران ال

 مجموع الأصول/ النتیجة الاجمالیة  =نسبة مردودیة الأصول 
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 نسبة مردودیة النشاط  :  

غلال وتهتم بقیاس مدى كفاءة الإدارة في التعامل مع العناصر التي تكون تمثل العائد الناتج عن عملیة الاست

  :تكلفة مبیعاتها عالي وتحسب وفق العلاقة التالیة

  

  

 نسبة مردودیة الأموال الخاصة: 

یتعلق الأمر بالأموال الخاصة بعد تحصیص النتیجة وبعد إدماج مؤمونات الأخطار غیر المحددة أو 

  :مساهمة وتحسب كالتاليالمتحملة دون سندات ال

  

  

  

 نسبة مردودیة الأموال الدائمة : 

تقیس مدى قدرة المؤسسة على الحكم والاستعداد الجید لتوظیف الأموال لضمان تحدید وسائل الإنتاج 

  :وتطویرها قصد تنمیة نشاطها تحسب كالتالي

 

  

  .التحلیل المالي لقائمة التدفقات النقدیة: ثانیا

نسب التدفقات النقدیة، حیث یشكل نسب التدفقات النقدیة أسلوب مهم من أسالیب یتم التحلیل من خلال 

تحلیل التدفقات النقدیة وتقییم الأداء في المؤسسات الاقتصادیة، باعتبار أن جدول تدفقات الخزینة یضم معلومات 

     1:سب نذكرعن تدفقات نقدیة تساعد في الحكم على سیولة واستمراریة المؤسسة، ومن بین أهم هذه الن

  :تحسب بالعلاقة التالیة: نسبة كفایة التدفق النقدي -1

  

  

تقیس هذه النسبة قدرة المؤسسة على تولید التدفقات النقدیة اللازمة لمقابلة وتغطیة الالتزامات قصیرة الأجل، 

  .حیث المؤشر العالي لهذه النسبة یعبر عن السیولة الجیدة للمؤسسة

  : حسبوت: نسبة تغطیة النقدیة - 2

  

  

  

                                                           
  . 66 – 65یحیاوي یاسر، مرجع سابق ذكره، ص -  1

 مجموع الأعمال/ النتیجة الاجمالیة  =نسبة مردودیة النشاط  

 مجموع الأعمال/ النتیجة الاجمالیة  =نسبة مردودیة الأموال خاصة 

  الدیون وسندات المساهمة+ الأموال الخاصة/ فوائد الدیون+ النتیجة الصافیة =نسبة مردودیة الأموال الدائمة  

 الخصوم المتداولة/ صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة التشغیلیة= نسبة كفایة التدفق النقدي 

ي تدفقات إجمال/ صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة التشغیلیة  =نسبة تغطیة النقدیة  

 .النقدیة الخارجة لأنشطة الاستثمار والتمویل



  قةلمحاور الدراسة  والدراسات السابالإطار العام        الفصل الأول                                          

29 

وأهم ما یمكن أن تقدمه هذه النسبة هو التعرف على مدى كفایة صافي التدفقات النقدیة العملیاتیة في تغطیة 

أنشطة الاستثمار والتمویل كشراء القیم الثابتة وسداد الدیون والقروض المستحقة الدفع، والمؤشر العالي لهذه النسبة 

  .ها على الاستمرار في أنشطتها الرئیسیة دون أیة مشاكلیعتبر دلیلا جدا على سیولة المؤسسة وقدرت

  :مؤشر النقدیة التشغیلیة - 3

تبین هذه النسبة إلى مدى نجاح المؤسسة في دعم أرباحها المتحققة عبر تدفقاتها النقدیة العملیاتیة، بمعنى 

ذه النسبة یشیر إلى الأداء الجید آخر قدرة الأرباح المحققة على تولید التدفق النقدي التشغیلي، والمؤشر العالي له

  :للمؤسسة وتحسب بالعلاقة التالیة

  

  

  :مؤشر التدفقات النقدیة الضروریة - 4

كلما كان الارتفاع لمؤشر هذه النسبة كلما كان ذلك مؤشراً جیدا یبین قدوة المؤسسة على تغطیة التزاماتها، 

  :ؤسسات المصرفیة، وتحسب بالعلاقة التالیةلذا نرى أن أكثر ما یلجأ إلى هذه النسبة هم المقرضون والم

  
  

  تحلیل جدول حسابات النتائج: ثالثا

إن الهدف من دراسة جدول حسابات النتائج هو تحلیل مختلف النواتج المحققة وهذا ما یساعد على تحلیل 

  .ودراسة مردودیة المؤسسة التي تعتبر مكملة لدراسة التوازن المالي

  :صدة الوسیطیة للتسییر وتقسیم الأداء المالي والاقتصادي للمؤسسةوذلك من خلال تحلیل الأر  

 : هامش الربح الإجمالي - 1

وهو الفرق بین رقم أعمال الدورة والمتمثلة في مبیعاتها من البضائع وتكلفة شرائها ویمكن حسابه على النحو 

  :الآتي

  
  

  :ستخداماتوتتعدد استخدامات هامش الربح الإجمالي في التحلیل وأهم هذه الا

  حیث كلما اتسع هامش )المورد والعملاء(یقیس الهامش التجاري قدرة المؤسسة على التفاوض من الجهتین ،

الربح كلما عبر ذلك عن قوة المؤسسة التفاوضیة، سواء مع المورد بتدني أسعار الشراء أو مع العمیل 

 .بتعظیم أسعار البیع

 یجة في حالات التشخیص المقارن، مع باقي المؤسسات استخدام معدل هامش التجاري في تحلیل النت

 .المنافسة

  

  

 

 صافي الربح  / صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة= مؤشر النقدیة التشغیلیة  

 اجمالي الدیون/ صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة= مؤشر النقدیة التشغیلیة  الضروریة 

 تكلفة المبیعات  - )رقم الاعمال(مبیعات البضائع= هامش الربح الإجمالي 
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  :  القیمة المضافة للاستتغلال - 2

استهلاك (والمخرجات المالیة المباشرة ) انتاج السنة المالیة(تعرف على أنها بین المدخلات المالیة المباشرة 

  :ویمكن حسابها بالعلاقة التالیة) السنة المالیة

  
  

قیمة المضافة على تحلیل مختلف الوضعیات المالیة ومن بین استخداماته في قیاس نمو یساعد رصید ال

  .المؤسسة

  :إجمالي فائض الاستغلال - 3

یمثل الفائض الإجمالي للاستغلال الثروة المالیة المحققة عن طریق النشاط الأساسي للمؤسسة وتحسب 

  :بالعلاقة التالیة

  

  

  :للاستغلال في التحلیل ما یلي من بین استخدامات الفائض الإجمالي

 یقیس الفائض الإجمالي للاستغلال  الكفاءة الصناعیة والإنتاجیة للمؤسسة؛ 

 یقیس دورة الاستغلال على تولید الفوائض؛ 

  یعتبر مؤشراً أستراتیجیاً هاما، یعتمد علیه بشكل أساسي في اتخاذ قرارات تغییر النشاط أو الإستمرار فیه أو

 .الإنسحاب منه

  :النتیجة العملیاتیة - 4

تعتبر النتیجة العملیاتیة عن قدرة نشاط المؤسسة على تولید الفوائض وتكوین الثروة الإجمالیة للمؤسسة، 

تتحول إلى نتیجة صافیة بعد تغطیة مصاریف العملیات المالیة > وتعطي قراءة واضحة حول كیفیة تشكیل النتیجة إ

ا تعبر عن مجموع الأرصدة الوسیطیة لتسیر الموضحة أعلاه، وتحسب والاستثنائیة والضرائب على الأرباح، كم

  :وفق العلاقة التالیة

  

65  

  

  :النتیجة المالیة - 5

هي النتیجة التي تحقیقها من خلال العملیات المالیة التي تم القیام بها من حیث الفرق بین المنتوجات المالیة 

  .والأعباء المالیة

  

  

  

 استهلاك السنة المالیة –انتاج السنة المالیة = القیمة المضافة للاستغلال 

الضرائب والرسوم + أعباء المستخدمین  –القیمة المضافة للاستغلال = تغلال إجمالي فائض الاس

 والمدفوعات المماثلة 

خسائر القیمة   –المنتجات العملیاتیة الأخرى + الفائض الإجمالي للاستغلال = النتیجة العملیاتیة 

   )مخصصات الاهتلاكات والمؤونات+ الأعباء العملیاتیة الأخرى ( - والمؤونات 

 الأعباء المالیة  –الإیرادات المالیة = النتیجة المالیة 
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  :لضرائبالنتیجة العادیة قبل ا - 6

  .وهي مجموع كل من النتیجة العملیاتیة والنتیجة المالیة

  :النتیجة الصافیة للأشطة العادیة - 7

  :وتحسب وفقاً للعلاقة التالیة

  

  

  :النتیجة غیر العادیة - 8  

  ).الأعباء(والعناصر غیر العادیة ) النواتج(وهي عبارة عن الفرق بین العناصر غیر العادیة 

  :لسنة المالیةصافي النتیجة ا - 9

  .النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة والنتیجة غیر العادیة) حسب الحالة(وهي عبارة عن جمع أو طرح 

  

  

  تحلیل جدول تغیرات الأموال الخاصة والملاحق: رابعا

  1:جدول تغیرات الأموال الخاصة - 1

  :یتم التحلیل بواسطة النسب المالیة وذلك من خلال

 رأس المال/  نسبة النتیجة الصافیة. 

  الأموال الخاصة/ نسبة التوزیعات والتغیرات في حقوق المساهمین. 

 نسبة الأسهم، توزیع الأرباح وقیاس القیم السوقیة، وتحسب من خلال: 

  قیمة السهم السوقیة أو / الأرباح الموزعة. 

  عدد الأسهم/ الأرباح الموزعة. 

 وتحسب من خلال: نسبة توزیع الأرباح: 

 الأرباح الصافیة/ وزعة الأرباح الم. 

 معامل سعر السهم إلى عائده أو مضاعف السعر العائد: 

  ربح السهم/ متوسط قیمة السهم السوقیة. 

 نسبة سعر السوق مقارنة بالقیمة المحاسبیة: 

  القیمة الدفتریة للسهم/ قیمة السهم السوقیة. 

 وتحسب من خلال: معدل دوران الأسهم: 

 عدد الأسهم المكتتب ها في نهایة الدورة / خلال الدورة المحاسبیة  عدد الأسهم التي تم تداولها

 .المحاسبیة

                                                           
  .67یحیاوي یاسر، مرجع سبق ذكره، ص   1

 الضرائب  -النتیجة العادیة قبل الضرائب = والنتیجة الصافیة للأنشطة العادیة 

 النتیجة غیر العادیة - + النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة = النتیجة الصافیة للسنة المالیة 
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  1:ملحق القوائم المالیة - 2

یمثل ملحق القوائم المالیة كل المعلومات ذات الأهمیة والتي تفید في فهم العملیات الواردة في القوائم المالیة 

  :رضها ضمن الملحق على سبیل المثال ما یليالأخرى وتكون مكملة لها، من بین المعلومات التي یمك ع

 القواعد والطرق المحاسبیة المعتمدة في المحاسبة وإعداد القوائم المالیة، وإعطاء كل التوضیحات؛ 

  المعلومات الضروریة المكملة من أجل فهم أحسن للمیزانیة، حساب النتائج، جدول تدفقات الخزینة، جدول

 تغیرات رؤوس الأموال الخاصة؛

 علومات التي تخص المؤسسات الشریكة، الفروع والمؤسسة الأم، والعملیات التي تتم مع الأطراف أو الم

 .مسیریها، بتوضیح طبیعة العلاقات، توعیة التعاملات، سیاسة تحدید الأسعار الخاصة بهذه العملیات

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

                                                           
  .27، مرجع سابق، ص 2008جویلیة  26القرار المؤرخ   1
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  ما هیة المردودیة ومعاییر قیاسها: المبحث الثاني

ض الأساسي لأي مؤسسة هو المحافظة على مكانتها في السوق مما یجعلها تعمل باستمرار وبأكثر إنّ الغر 

  .نشاط وأقل تكلفة من أجل تحقیق مردودیة لمزاولة نشاطها الاقتصادي

لهذا سنتطرق في هذا المبحث إلى دراسة المردودیة، أهمیتها وكیفیة قیاسها للتنبؤ بالوضعیة المالیة للمؤسسة، 

  .فة إلى أهم العوامل والمؤثرات وإبراز الآلیات المستخدمة للتحكم في المردودیة المالیةبالإضا

  مفهوم المردودیة، خصائصها وأنواعها: المطلب الأول

  مفهوم المردودیة : أولا

للمردودیة أهمیة بالغة حیث أنها الوسیلة المثلى التي من خلالها تستطیع أن تحكم على ما تتمیز به المؤسسة 

  :إستقرار مالي، حیث وردت عدّة تعاریف حول المردودیة نذكر منها من

هي عبارة عن ذلك الإرتباط بین النتائج والوسائل التي ساهمت في تحقیقها حیث تحدد مدى  :المردودیة -1

  : ، ویعبر عنها بالعلاقة التالیة1مساهمة رأس المال المستثمر في تحقیق النتائج المالیة

  

  

ى أنها قدرة المؤسسة على تولید فائض نقدي، حیث یعتبر الإستثمار ذا مردودیة في حالة ما إذا كما تعرف عل -2

  2.نتجت عنه تدفقات نقدیة داخلیة تزید عن التكلفة التي انفقت لأجل الحصول على هذه التدفقات

مالیة، وتتمثل في قدرة  وبصفة عامة فإن المردودیة تعني قدرة الأموال الموظفة أو المستثمرة على تحقیق عوائد -3

المؤسسة على تحقیق أرباح من مجموع الموارد المالیة الموضوعة تحت تصرفها أي أن المردودیة تقاس بنسبة 

  3.النتائج المحققة إلى الوسائل الموظفة أو المستعملة لتحقیق تلك النتائج

  .وبالتالي المعلومات التي سبق ذكرها یتم تلخیصها في الشكل

  

  

  

  

  

  

                                                           
النظام المحاسبي المالي على قیاس المردودیة المالیة، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر، جامعة العربي بوقلمونة لیندة، أثر تطبیق   1

  .31، ص 2019، 2018بن مهیدي، أم البواقي، 
وفاء برجي، مدى مساهمة المراجعة الداخلیة في تحسین مردودیة المؤسسة الإقتصادیة، مذكرة ماستر في علوم التسییر، جامعة   2

  .09، ص 2016/ 2015، ورقلة
دمة لنیل شهادة ماستر في العلوم الإقتصادیة، جامعة قومردودیة شركات التأمین، مذكرة مي نوال، بهلول صبیحة، تحلیل ملاءة بطال  3

  .16، ص 2017/ 2016الجیلالي بونعامة، خمیس ملیانة، 

  الوسائل/ النتیجة = المردودیة 
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  مفهوم المردودیة :4رقم   الشكل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  رؤیة الضریبة محاسبة           رؤیة إقتصادیة ومالیة

  

  

  

  

  

  

  .69ص … بوطعنان حنان، تحلیل المردودیة المحاسبیة للمؤسسة الإقتصادیة: المصدر

  

  

  

  

  

  

 ردودیةالم

= 

 التكالیف الداخلیة المباشرة

 -  

+

)-( 

 عوائد وتكالیف

 للربحیة

 دخول العاملین

 دخل رأس المال

 سداد الموردین والدائنین

 )عوائد(فوائد  أرباح

 الدولة / المنظمة/ المساهمین/ المقرضین: عوائد
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  خصائص المردودیة: ثانیا

  1:منهاللمردودیة عدة خصائص نذكر 

یمثل تحلیلها محاولة رشیدة في مقابلة النتائج بالموارد المستخدمة مما یسمح بإصدار حكم على مستوى دخولها  -1

  أي كفائتها حتى یمكن تعظیم مكافأة الأطراف المشاركة؛

هدفان تمثل ظاهریا هدفا متعارضا مع الیسر والسیولة المالیة خاصة في الأجل القصیر بینما في الواقع هما  -2

  متكاملان لأن تأمین الحد الأدنى من السیولة لا یأتي إلا بمردودیة مناسبة؛

  یرتبط مفهومها بالمؤسسة فلا یمكن إسناد تحقیقها لشخص معین إلا أنه یمكن تكون نسبیة جزئیة وتقسیمیة؛ -3

ر، السیاسة المالیة والساسة تبعاً لشخصیتها تؤثر علیها السیاسات المختلفة كثیرا أو قلیلا مثل سیاسة الإستثما -4

  .الضریبیة

  أنواع المردودیة: ثالثا

  .المردودیة التجاریة، الإقتصادیة، المالیة: نظراً لتعدد وجهات حول المردودیة توجد عدة أنواع أهمها

  : المردودیة التجاریة - 1

  .للمبیعات هي المردودیة من وجهة نظر النشاط الإستغلالي العادي للمؤسسة والعبر عنها بالنسبة

كما تعرف أیضاً معدل الربحیة حیث یوضح مقدار الأرباح التي تحقق مقابل كل وحدة من إجمالي المبیعات 

مما تساعد إدارة المؤسسة على تحدید سعر البیع الواجب للوحدة الواحدة، كما یمكن مقارنة هذه النسبة بنسبة معدل 

للحكم على مدى كفاءة المؤسسة في الرقابة على المبیعات، ) يهامش الربح الإجمال(الأرباح إلى صافي المبیعات 

  2:وتحسب بالعلاقة التالیة

  

   

  :المردودیة الإقتصادیة - 2

تهتم بالنشاط الرئیسي فقط، وتستبعد النشاطات الثانویة وذات الطابع الإستثنائي، حیث تعمل في مكوناتها 

ل حسابات النتائج، والأصول الاقتصادیة من المیزانیة، أي عناصر دورة الإستغلال ممثلة بنتیجة الاستغلال من جدو 

تقیس مساهمة الأصول في تكوین نتیجة الإستغلال، أو حساب مساهمة كل وحدة نقدیة مستثمرة كأصول في تكیون 

  3:نتیجة الاستغلال، وتنقسم إلى

  

  

                                                           
رة مكملة لنیل شهادة الماجستیر في الإقتصاد وتسییر بوطعنان حنان، تحلیل المردودیة المحاسبیة للمؤسسة الإقتصادیة، مذك  1

  .75، ص 2007أوت سكیكدة،  20المؤسسات، جامعة 
أحلام بوطاروس، یاسمین ثابتي، دور الوظیفة المالیة في تحسین مردودیة المؤسسة الإقتصادیة، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر   2

  .46، ص 2016/ 2015، قالمة، 1945ماي  8في علوم التسییر، جامعة 
  .18و 17طالبي حنان، بهلول صبیحة، مرجع سابق، ص   3

 لأعمال خارج الرسمرقم ا/ نتیجة الدورة الصافیة)= الاستغلال(المردودیة التجاریة 
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  :المردودیة الإقتصادیة الإجمالیة - 1- 2

  .غلال وأصول المؤسسةهي العلاقة بین الفائض الإجمالي للإست

   

  

  :المردودیة الإقتصادیة الصافیة - 2- 2

  :هي العلاقة بین نتیجة الإستغلال وأصول المؤسسة، وتحسب بالعلاقة التالیة

  

  

  : المردودیة المالیة - 3

  :وهي موضوع دراستنا والتي نتعرض لها في العنصر الموالي

ح مرتفعة، تمنح للمساهمین لتمكنهم من تعویض للمردودیة المالیة هي قدرة المؤسسة على تحقیق أربا

المخاطر المحتملة التي یمكن أن یتعرضوا لها نتیجة مساهمتهم في رأس مال المؤسسة وذلك في إطار اقتصاد 

  .    ، ویمكن حسابها بالعلاقة التالیة1السوق

  

  

لمؤسسة من استعادة ورفع تحدد هذه العلاقة مستوى مشاركة الأموال الخاصة في تحقیق نتائج صافیة تمكن ا

حجم الأموال الخاصة، وتقیس مردودیة الأموال الخاصة مدى قدرة المؤسسة على تولید أرباح ومكافأة المساهمین، 

  .ولهذا یهتم المساهم بالمردودیة المالیة كونها تحدد مصیره فیما یتعلق بالأرباح

  المؤثرة فیهاأهمیة المردودیة المالیة، قیاسها والعوامل : المطلب الثاني

 أهمیة المردودیة المالیة: أولا

إنّ المستثمرین یهتمون بالدرجة الأولى بما ینجم من عائد على الأموال المستثمرة في المؤسسات وما حققته أو  - 

یمكن أن تحققه من قیمة مضافة، في مقابل المخاطر التي یمكن أن تنجز عن ذلك، وبالتالي فالمساهم الحالي 

ضلة بین الإحتفاظ بالأسهم التي یمتلكها في المؤسسة أولا، وهذا ما یعكس أهمیة المردودیة المالیة یبحث عن المفا

بالنسبة لهم، حیث أنّ قراراتهم بهذا الشأن تبنى بالدرجة الأولى على هذه النسبة ومدى رضائهم عنها، وهذه القرارات 

المردودیة المالیة هدف تبتغیه كل مؤسسة سواء كانت هي التي تحدد مستقبل المؤسسة سواء ایجابیا أو سلباً، إذن ف

تجاریة أو صناعیة، فتحقیقها یعبّر عن سلامة مركزها المالي من جهة وصحة أسلوب التسییر الذي تنتهجه من 

  جهة أخرى، وهي أیضاً من اهم المؤشرات التي تقیس الفعالیة الكلیة للمؤسسة؛

                                                           
ولید بشیشي، الرقابة الداخلیة وأثرها على المردودیة المالیة في المؤسسة الإقتصادیة، المجلة الجزائریة للمالیة . سلیم مجلخ، د. د  1

  .10والأسواق، جامعة قالمة، الجزائر، ص 

 الأصول/ الفائض الإجمالي للاستغلال= المردودیة الاقتصادیة الإجمالیة 

 الأصول/ نتیجة الاستغلال= المردودیة الاقتصادیة الصافیة 

 الأموال الخاصة/ النتیجة الصافیة = المردودیة المالیة 
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هي وسیلة لتحقیق الإستراتیجیة كتطویر وتوسیع المؤسسات مثلا  إن المردودیة المالیة لیست مجرد هدف، بل - 

  ولها دور تكمیلي للحفاظ على توازن المؤسسة وتقییمها ومعرفة نقاط القوة والضعف؛  

تحدید ومعرفة وضعیتها داخل القطاع الذي تنشط فیه وتساعدها في عملیة إتخاذ القرارات وتتخذ كأساس  - 

  ارنتها بنتائج السنة السابقة؛لتصحیح الإنحرافات وذلك بمق

وتجدر الإشارة إلى أن من بین الوسائل التي تعتمد علیها المؤسسة هي الموارد الداخلیة ولا یمكن لهذه الأخیرة  - 

أن تتجمع إن تتجمع إن لم تحقق المؤسسة دوریاً مردودیة مالیة، وتكمن أهمیتها في هذا الإطار في القضاء على 

  .الأقل التخفیض من حدّتها والقضاء تدریجیاً على المخاطر المالیة الخارجیة مشكلة التمویل، أو على

   1قیاس وتحلیل المردودیة المالیة: ثانیا

  .تقیّم المردودیة المالیة الكیفیات المالیة للمؤسسة من خلال رؤوس الأموال

یعات  ویتم حسابها إن قیاس وإیجاد المردودیة المایة یعتمد على كل من الأموال الخاصىة وقیمة المب

  :بالإعتماد على مؤشرین هامین هما

  ): الربح(النتیجة الصافیة  - 1

تعبر المردودیة . تشمل النتیجة الصافیة عند استخدام الاستثمارات أو مجموع النتائج مخصوم منها التكالیف

ها للموارد المتحة أثناء المالیة من جهة النتیجة الصافیة عن اجمالي ما تحصلت علیه المؤسسة من جراّء استخدام

 :العملیة الإنتاجیة وتنقسم إلى

  :مردودیة المبیعات - 1- 1

  :تعبّر عن مردودیة المنتجات المتحصل علیها خلال دورة الإنتاج، ویمكن كتابتها بالعلاقة التالیة

  

   

  : مردودیة الأموال الخاصة - 2- 1

  :أس مال المؤسسة وتكتب بالعلاقة التالیةتوضح هذه المردودیة عائد صاحب المشروع خلال مساهمته في ر 

  

  

إن ارتفاع هذه النسبة یعني إیجاد رؤوس أموال جدیدة لتمویل المشاریع، أمّا إنخفاضها فمعناه أنّ المؤسسة 

  . تعاني من صعوبات في جذب وإیجاد الأموال الخاصة

  :مردودیة إجمالي الأصول - 3- 1

  :د التشغیل وتكتب بالعلاقة التالیةتوضع هذه السنة مردودیة وسائل الإنتاج عن

  

  

                                                           
  .52بتي، مرجع سبق ذكره، ص أحلام بوطاروس، یاسمین نا  1

 عاتالمبی/ النتیجة الصافیة = مردودیة المبیعات 

 أموال الخاصة/ النتیجة الصافیة = مردودیة الأموال الخاصة 

 اجمالي الأصول/ النتیجة الصافیة = مردودیة اجمالي الأصول
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  1:التدفق النقدي - 2

یمكثل المؤشر الثاني الذي تقاس به المردودیة المالیة، وهو الفرق بین الإیرادات المحققة من المبیعات وما 

یعبر عن قدرة : "انفق من أجل تحقیق هذا الحجم من المبیعات وذلك بعد طرح الضریبة على الأرباح ویعرف بأنه

مؤسسة على تمویل نشاطها الإنتاجي من خلال قدرتها الذاتیة وذلك بعد الحصول على نتیجة الدورة مضافاً إلیها ال

  ".عنصرین آخرین یعبران كذلك عن موارد المؤسسة الداخلیة وهما الاهتلاكات والمؤونات

  :وحسب هذا المؤشر، تنقسم المردودیة المالیة إلى

  : مردودیة المبیعات - 1- 2

مدى مساهمة رقم الاعمال في خلق حركة التدفقات النقدیة داخل المؤسسة التي تسمح لها بمباشرة  تقیس 

  :نشاطها وتكتب بالعلاقة التالیة

   

  : مردودیة الأموال الخاصة - 2- 2

تعطي صورة واضحة عن مدى مساهمة الاموال الخاصة في خلق تدفقات المؤسسة خلال فترة الاستغلال 

  :وتكتب بالعلاقة

  

  :مردودیة إجمالي الأصول - 3- 2

  :تقیس مدى مساهمة الأصول في خلق التدفقات النقدیة وتكتب بالعلاقة

  

  

  :التدفق النقدي من أهم المؤشرات التي تعتمد علیها في قیاس المردودیة فبفضله تتمكن المؤسسة من

 التمویل الكامل أو الجزئي لاستثماراتها الجدیدة؛ 

 الرفع من رقم الأعمال؛ 

 قتراض لتمویل مشاریعها الإستثماریة؛الإ 

 2.تسدید الدیون البنكیة الخاصة بتمویل الاستثمار 

  

  

  

  

  

                                                           
  .53المرجع نفسه، ص   1
  .54احلام بوطاروس، یاسمین نابتي، المرجع السابق، ص   2

 المبیعات/ التدفق النقدي= مردودیة المبیعات 

 الأموال الخاصة/ التدفق النقدي= مردودیة الأموال الخاصة  

 إجمالي الاصول /التدفق النقدي= مردودیة اجمالي الأصول
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  مخطط توضیحي لنسب المردودیة المالیة :5الشكل رقم  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

 8التأمین، جامعة بلهاین عبیر، خلدون مفیدة، أثر التمویل وتوظیف الأموال على مردودیة شركات : المصدر

  .22، ص 2013/ 2013، قالمة، 1945ماي 

  المركبات الأساسیة للمردودیة المالیة: ثالثا

یمكن استخراج المركبات الأساسیة لمعدل المردودیة المالیة، نقوم بإعادة كتابة العلاقة الریاضیة مع ادراج رقم 

  1:الأعمال والأصول الإقتصادیة وذلك على النحو التالي

  ؛)رقم الأعمال/ النتیجة الصافیة ( = یة الأموال الخاصةمرود - 

  ؛)الأصول الإقتصادیة/ رقم الأعمال//          = (              - 

  ).الاموال الخاصة/ الأصول الاقتصادیة//        = (               - 

ل الربحیة الإجمالیة ومعدل إذن فالمردودیة المالیة یمكن تحلیلها إلى ثلاث مركبات أساسیة والمتمثلة في معد

  :دوران الأصول الإقتصادیة والنسبة الهیكلیة والتي نعرفها باختصار كالآتي

    
  

  : معدل الربحیة الإجمالیة - 1

یقیس الربحیة الإجمالیة للمؤسسة انطلاقاً من اجمالي أنشطتها، حیث یقارن النتیجة الصافیة المحققة خلال 

ارج الرسم، ویعتبر هذا المعدل من مؤشرات قیاس الأداء المالي ویظهر قدرة الدورة برقم الاعمال السنوي وخ

جمالیة ویحسب انطلاقاً المؤسسة على تحویل إیرادها الإجمالي إلى ربح صافي وقدرتها على التحكم في التكالیف الإ

  .من جدول النتائج

                                                           
دغوم عبد الرحمان، دراسة أثر الرفع المالي على المردودیة المالیة، مذكرة لنیل شهادة الماستر، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،   1

  .06- 05، ص 2016/ 2015

 مردودیة المبیعات

النتیجة الصافیة 

 للأموال الخاصة

النتیجة الصافیة 

 لإجمالي الخصوم

  مفهوم التدفق

 النقدي  

التدفق النقدي 

 للمبیعات 

التدفق النقدي 

 للأموال  الخاصة

التدفق النقدي 

 لإجمالي الخصوم

 معدلات المردودیة المالیة

 یة الأموال الخاصةمردود مردودیة المبیعات

مفهوم النتیجة 

 الصافیة

النتیجة الصافیة 

 للمبیعات

 رقم الاعمال/ النتیجة الصافیة= معدل الربحیة الإجمالیة  
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  : معدل دوران الاصول الإقتصادیة - 2

صول الإقتصادیة في تحقیق رقم الأعمال، وذلك بمعدل نقارن فیه بین یقیس هذا المؤشر قدرة مساهمة الا

مستوى الأصول الإقتصادیة المستثمرة لتحقیق لرقم أعمال معین ویحسب إنطلاقاً من المیزانیة وجدول حساب 

  .النتائج

  

یمكن  هذا المعدل من حساب عدد المرات التي یتكرر فیها رقم الاعمال بنفس الحجم لیغطي الاصول 

الإقتصادیة، بشكل یمكن متخذ القرار المالي من مراقبة الجدوى الإقتصادیة للاموال الاستثماریة في الدورة 

  .الاقتصادیة وإمكانیة تصحیحها لتحقیق الأهداف المسطرة

  :النسبة الهیكلیة - 3

لاقتصادیة، تقیس التركیبة المالیة للمؤسسة، وذلك بمقارنة مستوى الاموال الخاصة إلى إجمالي الأصول ا

  :وتحسب انطلاقا من المیزانیة الاقتصادیة بالعلاقة التالیة

  
  

یمكن هذا المعدل من حساب عدد المرات التي تتكرر فیها الأموال الخاصة بنفس مستوى الاصول 

الإقتصادیة، أي تعطي للمحلل المالي فكرة حول مساهمة الأموال الخاصة في تمویل الاحتیاجات المالیة ممثلة في 

  .لاصول الإقتصادیةا

بعد تحلیل المردودیة المالیة نلخص إلى انها تتكون من جملة من النسب والتي من خلال قیاسها یمكننا 

التعرف على القوة التنافسیة للمؤسسة ومدى قدرتها على زیادة الإنتاجیة، وكذلك إدراك تركیبة الهیكل المالي 

الیة التي تتوافق مع امكانیاتها وتلبي لها احتیاجاتها الضروریة، للمؤسسة ومستوى نجاعتها في إختیار السیاسة الم

إذا فالمردودیة المالیة تؤكد قوة المؤسسة من ناحیة الأداء والذي ینعكس من خلال سیاساتها وقراراتها سواء تلك 

  .المرتبطة بالغنتاج أو التسویق أو التسعیر او غیرها

  المالیة ومعاییر قیاسها    آلیات التحكم في المردودیة: المطلب الثالث

  آلیات التحكم في المردودیة المالیة: أولا

إنّ لآلیات التحكم تختلف من مؤسسة إلى اخرى نظراً للتفاوت الموجود في بعض مكونات المردودیة المالي، 

الآلیات  ولكي تتمكن المؤسسة من ذلك علیها أن تركز اهتمامها على الأمد الطویل، امتوسط والقصیر ومن هنا فإن

المحددة في الردودیة المالیة تكمن في المردودیة الغقتصادیة ویكون لزاماً على المؤسسة أن تبذل قصارى جهدها في 

  :1التحكم فیها باتباع سیاسات واجراءات تؤدي على تحسین مردودیتها المالیة

  : نذكرها

 آلیات التحكم في المردودیة الإقتصادیة. 

 تدانةآلیات التحكم في درجة الاس. 

                                                           
  .43ق ذكره، ص دة، مرجع سببوقلمونة لین  1

 رقم الاقتصادیة/ الرقم الأعمال= معدل دوران الأصول الإقتصادیة  

 الأموال الخاصة/الأصول الإقتصادیة= النسبة الهیكلیة  
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  :حیث تقاس النتیجة الإقتصادیة بـ: آلیات التحكم في المردودیة الإقتصادیة - 1

  

  

تستخدم هذه المردودیة لتقییم الأداء الإقتصادي للمشروع وتقیس كفاءة إدارة المؤسسة دون الأخذ في الإعتبار 

سبها وذلك من خلال التحكم في النتائج المترتبة على التمویل، وهي تعمل على تحسین المردودیة الإقتصادیة ون

  .ارباحها ونتائجها وحسن الاستغلال لمجموع أصولها، حیث یتم تنفیذهخا على المدى القصیر، المتوسط والطویل

  :ةنآلیات التحكم في درجة الاستدا - 2

لجوء إلى إنّ المؤسسة لكي تحقق التوازن المالي ویجعل هناك أثر إیجابیاً على المردودیة المالیة لابد منها ال

الإستدانة، وهذا یجعل أثر الاستدانة إیجابیاً وبالتالي تكون المردودیة الإقتصادیة قد غطت قروضها وفوائدها على 

  1.المؤسسة، ویكون المركز المالي للمؤسسة جید ولیست واقعة في القروض، وذلك للحفاظ على استقلالیتها

  معاییر قیاس المردودیة المالیة: ثانیا

كثیر من اقتصادیات السوق المنتشرة بتسارع كبیر مؤخراً، والمؤسسات تسعى لتحقیق الربح وبالتالي ینواجد ال

  2:تنامي الاسهم والذي یتحقق من خلال تعظیم المردودیة المالیة وهي تحسب وفقاً للعلاقة التي تم ذكرها سابقاً 

  

  

المؤسسة إلى أن تكون نسبة النتیجة الصافیة هي العلاقة الابسط والأسهل حسابیاً للمردودیة المالیة، إذ تسعى 

إلى الاموال الخاصة أكبر ما یمكن وبالتالي تحقیق نتیجة موجبة بأقل حجم من الأموال الخاصة ممكن، ومنه 

  .یتعاظم الربح على الأسهم، كما تزید قدرة التمویل الذاتي

الملي والمردودیة الإقتصادیة وتكلفة  إلا أنّ المردودیة المالیة یمكن حسابها بدلالة كل من نسبة الهیكل

الاستدانة والضریبة على الربح وهو ما یعرف على بعلاقة أثر الرفع المالي والتي یمكن من خلالها إعادة كتابة 

  :علاقة المردویة المالیة كالآتي

  

یمكن استخدامها هذا الشكل الجدید للمردودیة المالیى والذي یحتوي على العناصر المتحكمة في مصادر التمویل  

كآلیة لإتخاذ القرار التمویلي، وذلك بالإعتماد على حالات الرفعة المالیة في المردودیة المالیة، حیث یمكن إعادة 

  :صیاغة العلاقة أعلاه كالتالي

  

  

 

  

                                                           
  .44المرجع نفسه، ص   1
  .15 -14بوقلمونة لیندة، نفس المرجع السابق، ص   2

 مجموع الأصول/ النتیجة قبل الضرائب= یة النتیجة الإقتصاد

 الأموال الخاصة/ النتیجة الصافیة= المردودیة المالیة 

 أثر الرفع المالي+ المردودیة الإقتصادیة = المردودیة المالیة 

 xالمصاریف المالیة  - المردودیة الإقتصادیة+ (المردودیة الإقتصادیة = (مردودیة الأموال الخاصة 

  )معدل الضریبة على ارباح الشركات - 1) (الأموال الخاصة/ لصافيالاستدانة ا



  قةلمحاور الدراسة  والدراسات السابالإطار العام        الفصل الأول                                          

42 

  العوامل والآلیات الدافعة لتحسین المردودیة : المطلب الرابع

  1العوامل الدافعة لتحسین المردودیة: أولا

تبر المردودیة وسیلة في ید المؤسسة تستخدمها لتحقیق الأمن وكسب الثقة وتعاون كل المتعاملین معها، تع

كما أنها تعتبر ضروریة مالیة لأجل ضمان النمو والبقاء والاستمرار، وتحقیق الاستقلال المالي وذلك على النحو 

  :التالي

  : تأمین البقاء والاستمرار والنمو للمؤسسة - 1

ن البقاء والاستمرار والنمو للمؤسسة یتطلب إستثمارات ورؤوس أموال عاملة، ولتمویل ذلك فغن إنّ ضما

الوسیلة الأكثر سهولة وأمناً هي التمویل الذاتي والذي یتكون أساساً من الاهتلاك والنتیجة المحققة لذلك فإن 

عملیةالحصول على وسائل التمویل المردودیة تؤثر وبطریقة غیر مباشرة على نمو المؤسسة من خلال تسهیلها ل

  .الخارجیة وبشروط جیدة

  : تحقیق الاستقلال المالي للمؤسسة - 2

إنّ النتائج التي تحققها المؤسسة لها دور مزدوج فهي تساهم في زیادة رؤوس الأموال الخاصة ومن جانب 

الذي یؤدي إلى تحسین  الموارد أنها تعمل على زیادة الاحتیاطات ومن ثم زیادة رأس المال الخاص، الأمر

  .الاستقلالیة المالیة للمؤسسة

  آلیات تحسین المردودیة  : ثانیا

ینطوي تحسین المردودیة على إنتاج مجموعة من الأدوات والتقنیات من أهمها تحلیل التعادل وتحلیل الرفع 

  2.المالي والتشغیلي

  :تحلیل التعادل - 1

ة من ادوات الرقابة والتخطیط المالي ویتعلق بتحدید الأرباح تعتبر عملیة تحلیل التعادل  في المؤسسات أدا

والمخاطر في المستقبل وتساعد على زیادة الأرباح والمحافظة علیها وعلى ثباتها، ومن الضروري قبل عملیة قبل 

من عملیة التوسع في المؤسسات سواءاً كان توسع في الإنتاج أو إضافة خطوطو إنتاج یجب تحلیل العلاقة بین كل 

التكلفة وحجم الإنتاج والربح، وهو ما یعرف بتحلیل التعادل، وهو طریقة الفحص المنظمة للعلاقة بین التكلفة 

  .والربح، وهو یعتبر من أهم التحالیل الهامة لحصول الإدارة على معلومات حول سلوكات التكالیف والأرباح

  :الرفع التشغیلي - 2

الذي یحدثه ) الربح قبل الفوائد والضرائب(الرافعة التشغیلي تعرف بأنها التغیر النسبي في الدخل التشغیلي 

  :التغیر النسبي في المبیعات وبمعنى آخر فإن

  

                                                           
  .57أحلام بوطاروس، یاسمین نابتي، مرجع سبق ذكره، ص   1
  .61 -58نفس المرجع السابق، ص   2
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  :كما یمكن حساب أثر الرفع التشغیلي في المعادلة الآتیة

  
عدل العائد على الأصول من نسبة التغیر في حجم ویمكن أن یستخدم هذا المعدل لتقدیر نسبة التغیر في الربح وم

  :المبیعات كما یلي

  
وترتبط درجة الرفع التشغیلي بهیكل تكالیف المؤسسة، فكلما ارتفعت نسبة التكالیف الثابتة في هذا الهیكل یزداد 

  :بالمعادلة التالیة) DoL(الرفع التشغیلي والعكس بالعكس وتحدد درجة الرفع التشغیلي 

  
  :فع الماليالر  - 3

تعرف الرافعة المالیة بأنها زیادة الاستدانة في الاموال المستثمرة، فهي تمثل درجة الاعتماد على الاقتراض 

الثابت لتمویل نشاط المؤسسة، ویكون استخدام الرفع المالي مرغوب فیه في حالة إزدها السوق لتحقیق فوائد كبیرة 

   1.ذلك من خلال إجراء مقارنة نسبة المردودیة الاقتصادیة ودرجة الاستدانةفهو بالتالي یؤثر على المردودیة المالیة و 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .42بوقلمونة لیندة، مرجع ذكر سابقا، ص   1
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  الدراسات السابقة والقیمة المضافة: المبحث الثالث

بعد التطرق لمفهوم المحاسبي المالي والمردودیة المالیة ومركاتها، سنحاول النطرق في هذا المبحث إلى 

ذات الصلة بموضوع الدراسة، وذلك بعرض الأهداف ومن ثم مناقشة النتائج  إختیار أهم الدراسات والأبحاث

  .المتوصل إلیها، بالإضافة إلى ما یمیّز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة

  دراسات حول النظام المحاسبي المالي: المطلب الأول

  :اهناك العدید من الدراسات التي تناولت النظام المحاسبي المالي نذكر منه

  :الدراسة الأولى

عقبي حمزة، انعكاسات تطبیق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في السوق 

، حاول الباحث من خلال 2016/2017المالي، أطروحة دكتوراه في العلوم التجاریة، جامعة محمد خیضر بسكرة 

وتبیان مدى انعكاس تطبیق ) S.C.F(م المحاسبي المالي هذه الدراسة تسلیط الضوء على مدى أهمیة تطبیق النظا

مبادئه وقواعده على جودة المعلومات المحاسبیة والمالیة وأثر ذلك على قیاس وتقییم الأداء المالي للمؤسسات 

  .الجزائریة وكشف إلى أي مدى یمكن للنظام المحاسبي المالي أن یساهم في ذلك 

م المحاسبي المالي خطوة هامة في تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة، وقد خلصت الدراسة إلى اعتبار النظا

والذي یعمل على تلبیة مختلف احتیاجات المستثمرین سواء المحلیین أو الأجانب، وذلك في مجال الإفصاح 

  .سسةوالقیاس، قصد توفیر معلومات مالیة وافیة، وتدعیم شفافیة الحسابات، وتكریس الثقة في الوضعیة المالیة للمؤ 

  : الدراسة الثانیة

، "أهمیة إصلاح النظام المحاسبي المالي للمؤسسات الجزائریة في ظل أعمال التوحید الدولیة"مدني بلغیث، 

، هدفت هذه الدراسة إلى 2004أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة بجامعة الجزائر سنة 

الي وأنّ المخطط المحاسبي الوطني لم یعد ملائماً الواقع الاقتصادي في مدى اهمیة إصلاح النظام المحاسبي الم

الجزائر، وأن عملیة إصلاحه بات أمراً بالغ الأهمیة وذلك بالأخذ بعین الاعتبار أعمال الهیئات الدولیة مع مراعاة 

في الجزائر ما  خصوصیات الاقتصاد الجزائري، ویرى الباحث كذلك أن فكرة إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات

  .هو في الواقع إلاّ أداة جدیدة لبسط الدولة سیطرتها على مسار التوحید المحاسبي

  :الدراسة الثالثة

أثر تطبیق النظام المالي على مكونات القوائم المالیة للمؤسسة الاقتصادیة، مذكرة مقدمة لنیل "یحیاوي یاسر، 

، تطرق الباحث إلى محاولة الوقوف على دور 2014/2015یة شهادة الماستر في العلوم الاقتصادیة، جامعة المس

القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي ومعرفة المستجدات التي جاء بها وأهم التغیرات التي طرأت على 

  .المكونات القوائم المالیة للمؤسسات الجزائریة

قوائم المالیة في مدى ملائمة ومصداقیة حیث خلصت الدراسة ؟إلى عدة نتائج أهمها فعالیة إعداد وعرض ال

البیانات والمعلومات المالیة بحیث تستطیع المؤسسة تقدیم صورة صادقة عن وضعها المالي، وقیاس كفاءتها 

  .ومعرفة التغیر في وضعیتها
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  :الدراسة الرابعة

ء معاییر المحاسبة الانتقال من المخطط المحاسبي إلى النظام المحاسبي المالي على ضو "فؤاد عبد العزیز، 

، مذكرة ماجستیر مقدمة بكلیة العلوم الإقتصادیة وعلوم التسییر بجامعة دحلب بالبلیدة، حیث تطرق الطالب "الدولیة

فیها إلى التطور التاریخي للإطار الفكري للمحاسبة ومعاییرها الدولیة بالإضافة إلى واقع التنظیم المحاسبي في 

راسة نقدیة للمخطط المحاسبي الوطني بما في ذلك مقارنة بین هذا الأخیر الجزائر، وتضمن البحث أیضاً د

والمعاییر الدولیة، وتم التطرق أیضاً إلى النظام المحاسبي المالي وكیفیة الإنتقال إلیه والصعوبات المتعلقة بهذا 

لمالیة، وأن المخطط المشروع، وقد خلصت الدراسة ؟إلى أن أهداف المحاسبة تتحدد من حاجات مستعملي القوائم ا

الوطني المحاسبي یؤثر سلباً على مستعملي القوائم المالیة عكس النظام المحاسبي المالي الذي كان منطلقه ضمان 

 . خلق بنك معلومات للمستثمرین بالدرجة الأولى ویفتح المجال لجلب الاستثمار الأجنبي

  دراسات حول المردودیة المالیة : المطلب الثاني

 :لأولىالدراسة ا

الرقابة الداخلیة وأثرها على المردودیة المالیة في المؤسسة الإقتصادیة، مقال "ولید بشیشي، . سلیم مجلخ، د.د

  .الجزائر - قالمة 1945ماي  8مقدم إلى المجلة الجزائریة للمالیة والأسواق بجامعة 

لیة، من خلال محدداتها وكذا إبراز هدفت الدراسة إلى إبراز أهمیة الرقابة الداخلیة في تحسین المردودیة الما

الآثار السلبیة الناجمة عن عدم تطبیق وتقبل الرقابة داخل المؤسسات الذي یؤدي إلى كثرة التلاعبات كالغش 

والاختلاس بالإضافة إلى عدم التصریح بالوضعیة المالیة للمؤسسة تهرباً من الضرائب وخوفاً من المنافسة بالرغم 

هداف المؤسسة وخلصت الدراسة إلى ضرورة تبني نظام الرقابة الداخلیة من أجل التقلیل من من أهمیتها في بلوغ أ

رقم الأعمال، التكالیف، مستوى الإستدانة ومعدل (تلك التلاعبات من خلال تحلیل وصف وقیاس أثر المتغیرات 

د المتغیرات التي تؤثر على على المردودیة المالیة للمؤسسة ومن ثم تحدید وتقدیر یمكن من تحدی) دوران الأصول

  .المردودیة المالیة للمؤسسة والتنبؤ بمستقبلها

  : الدراسة الثانیة

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة "أثر الرفع المالي على مردودیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة"مسعودي سمیة، 

  .2017/ 2016ماستر أكادیمي في علوم التسییر، جامعة أم البواقي، 

ة إلى توضیح دور الرفع المالي في زیادة المردودیة المالیة للمؤسسة وأهمیتها في عملیة اتخاذ هدفت الدراس

القرار في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بأم البواقي حیث یعالج هذا الموضوع الفئة التي تشغل بالوظیفة المالیة 

تقییم الأنشطة المالیة التي تمارسها للمؤسسة، فهو یبین إحدى مؤشرات الرفع المالي التي یمكن استخدامها ل

المؤسسة والأهداف المنجزة خلال فترة من الزمن، كما یبین أیضاً كیفیة تطبیق هذا المؤشر على أرضیة الواقع 

للوصول إلى نتائج تشخیص الوضعیة الفعلیة للمؤسسة، وثم تحدید نقاط نقاط القوة لتشجیعهاةنقاط الضعف 

  .لمعالجتها
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أنه یعكس الرفع المالي مدى اعتماد المؤسسة على أدوات الإنتاج ومصادر التمویل ذات خلصت لدراسة إلى 

التكالیف الثابتة، أما بالنسبة للمردودیة فرغم اختلاف أنواعها إلاّ أنها تصب في مفهوم واحد ألا وهو قیاس فعالیة 

  .ى الأهداف المرجوةالمؤسسة وكفاءتها، وهذا بتوفیر متطلبات ملائمة كما تعتبر وسیلة للوصول إل

  : الدراسة الثالثة

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماستر جامعة "دراسة أثر الرفع المالي على المردودیة المالیة"دغوم عبد الرحمان، 

  .2016/ 2015ورقلة، 

 هدفت الدراسة إلى تحدید العلاقة بین الرافعة المالیة والمردودیة المالیة في المؤسسات البترولیة الوطنیة

الجزائریة، لكونها تتناول موضوعاً یرتبط ببقاء واستمراریة المؤسسة وتعظیم ثروة الملاك وحمایة المقرضین مما 

  .یساهم نسبیاً في تطویر الأداء المالي لهذه المؤسسات

خلصت الدراسة إلى أن المردودیة المالیة تتأثر بالرفع المالي بشكل موجب بزیادة اللجوء إلى الاستدانة ولكن 

هذا لا ینفي تعرضها إلى المخاطر المالیة خاصة إذا كانت المردودیة الاقتصادیة أقل من معدلات الفائدة 

  .المفروضة

  :الدراسة الرابعة

، مذكرة "دور الوظیفة المالیة في تحسین مردودیة المؤسسة الاقتصادیة"أحلام بوطاروس، یاسمین نابتي، 

  .2016/ 2015جامعة قالمة، مقدمة لنسل شهادة ماستر في علوم التسییر 

حیث تطرق الباحثتان إلى اعتبار الوظیفة المالیة من أهم الوظائف داخل المؤسسة الاقتصادیة بحیث تعد 

هذه الأخیرة المصدر الممّول للمؤسسة وجمیع وظائفها وجوهر كل العملیات الاقتصادیة الأخرى وكذا توضیح 

  .عطاء نماذج لقیاسها وآلیات تحسینهاالعلاقة بین الوظیفة المالیة والمردودیة وإ 

خلصت الدراسة إلى أنّ المردودیة ما هي إلاّ سیاسة للوصول إلى الأهداف المرجوّة لتحقیق معدلات نمو 

مرتفعة ولكي لا تواجه المؤسسة صعوبات ومخاطر تجاریة ومالیة فإنها تتخلى عن مبدأ الاستقلالیة المالیة وتقوم 

  .المردودیةبتوسیع الاستدانة لتحسین 

  بالمردودیة المالیة s.c.fدراسة حول علاقة : المطلب الثالث

  : دراسة بوقلمونة لیندة

أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على قیاس المردودیة المالیة، مذكرة ركزت الباحثة في مذكرتها على "

كأداة للرقابة الداخلیة باعتباره من أهم إبراز أهمیة المردودیة المالیة ومدى تأثیر النظام المحاسبي المالي علیها 

المؤشرات التي یمكن استخدامها لتقییم الأنشطة المالیة التي تمارسها المؤسسة الذي یؤدي إلى تحسین المردودیة 

المالیة في المؤسسة والأهداف المنجزة خلال فترة زمنیة محددة، كما یبین أیضاً كیفیة تطبیق هذه المؤشرات على 

للوصول إلى نتائج تشخیص الوضعیة الفعلیة للمؤسسة ومن ثم تحدید نقاط القوة لتشجیعها ونقاط أرض الواقع 

  .الضعف لمعالجتها
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  :دراسة لزعر محمد سامي

التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في علوم "

  .2012/ 2011نة، التسییر، جامعة منتوري، قسنطی

هدفت الدراسة إلى التعرف على كیفیة إجراء التحلیل المالي للقوائم المالیة باعتبارها تشكل مجال اهتمام كل 

مستعملي القوائم المالیة، وتحدید عیوب المخطط المحاسبي الوطني وفهم النظام المحاسبي المالي الجدید المستمد 

بتقدیم قوائم مالیة معبرة عن الواقع الحقیقي للمؤسسة، عاكساً بذلك للوضعیة من معاییر المحاسبة الدولیةالذي یسمح 

المالیة لها، حیث تعتبر المردودیة المالیةأداة من أدوات التحلیل المالي من أهم المؤشرات، التي تقیس فعالیة 

جذب لرؤوس الأموال  المؤسسة حیث تبنى على أساسها كثیر من القرارات الهامة والاستراتیجیة، كما تعتبر عنصر

  .والمستثمرین، وبالتالي وجب مراقبتها باستمرار وهذا لضمان استمرار نشاط المؤسسة وحمایة مستقبلها

  :دراسة عكوش محمد أمین

مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم " أثر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة على المردودیة المالیة"

  .2011/ 2010، 3ئر التجاریة، جامعة الجزا

ركز الباحث في مذكرته على أن اختیار تبني معاییر المحاسبة الدولیة ناتج عن رغبة مختلف الاقتصادیین 

لتسهیل قراءة القوائم والتقاریر المالیة التي تعدها المؤسسات الاقتصادیة وكانت من بینها الجزائر حیث تم التخلي 

النظام المحاسبي المالي ذو النهج الاقتصادي الي تنادي به معاییر عن المخطط المحاسبي الوطني وحلّ محله 

المحاسبة الدولیة، حیث أصبحت هذه الأخیرة أداة لا غنى عنها تهدف إلى توفیر معلومات مالیة وموثوق فیها 

مردودیة لقیاس الأداء الاقتصادي والمالي للمؤسسة التي تعتبر من أولى اهتمامات المستثمرین حول إمكانیة زیادة 

  .أموالهم الموضوعة تحت تصرف المؤسسة

حیث خلصت الدراسة أن اعتماد معاییر المحاسبة الدولیة في ظروف معینة یؤدي إلى تقلبات في النتیجة 

  .والأموال الخاصة وبالتالي تغیر في المردودیة المالیة الأمر الذي یؤدي إلى خلق حالة من الشك لدى المستثمرین

  دراسات السابقة والقیمة المضافةال: المطلب الرابع

بعد استعراضنا للدراسات السابقة التي تم إجراؤها في مجال الدراسة نجد أن هناك أوجه تشابه وأوجه اختلاف 

  :في عدة جوانب أهمها ما یلي

  :دراسة عقبي حمزة - 1

 لیة للمؤسسةالتعرف على أهمیة تطبیق النظام المحاسبي المالي في تشخیص الوضعیة الما: أوجه الشبه. 

 استخدام طریقة التحلیل العاملي التمییزي : أوجه الإختلاف)AFD ( وبیان دوره في تقییم الأداء المالي فیما

 .یخص سوق الأوراق المالیة

  :دراسة مدني بن بلغیث - 2

 دور المحاسبي المالي الدید في إعطاء صورة حقیقیة عن القوائم المالیة: أوجه الشبه. 

 لمقارنة بین قبل عملیة الإصلاح وبعد عملیة الإصلاح المحاسبيا: أوجه الإختلاف. 
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  :دراسة یحیاوي یاسر - 3

 التعرف على القوائم المالیة للنظام المحاسبي وتحلیلها: أوجه الشبه. 

 تقییم بنود القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي: أوجه الإختلاف. 

  :دراسة فؤاد عبد العزیز  - 4

 فعالیة النظام المحاسبي المالي في معرفة الوضعیة المالیة الحقیقیة: أوجه الشبه. 

 التطور التاریخي للإطار الفكري للمحاسبة ومعاییرها الدولیة: أوجه الإختلاف.  

  :ولید بشیشي. سلیم مجلخ، د. دراسة د - 5

 استقلالیتها المالیة التعرف على أنّ المردودیة المالیة الجیدة تزید من نمو المؤسسة وتعزز من: أوجه الشبه. 

 دور الرقابة الداخلیة في تحسن المردودیة المالیة -: أوجه الإختلاف. 

  .المحددات المردودیة المالیة) VAR(استخدام نموذج تحلیلي إحصائي  -                  

  :دراسة مسعودي سمیة - 6

 لمؤسسة وكفاءتهاأهمیة الرفع المالي والمردودیة المالیة في قیاس فعالیة ا: أوجه الشبه. 

 أثر الرفع المالي في زیادة المخاطر المالیة: أوجه الإختلاف. 

  :دراسة دغوم عبد الرحمان - 7

 تأثیر الرفع المالي على المردودیة المالیة: أوجه الشبه. 

 استخدام أسلوب البیانات الطویلة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي : أوجه الاختلاف)EVIEWS 7.( 

  :حلام بوطاروس، یاسمین نابتيدراسة أ - 8

 التعرف على أهمیة المردودیة بأنواعها متطلباتها وآلیات تحسینها: أوجه الشبه. 

 دور الوظیفة المالیة وانعكاسها على المردودیة بالاعتماد على التحلیل المالي: أوجه الإختلاف. 

  

  

سات الدرا مختلف لشبه والاختلاف فيوالتطرق إلى أوجه امن خلال الدراسات السابقة التي تم عرضها أعلاه 

تشیر إلى أنه هناك اختلاف في آراء الباحثین حول علاقة النظام المحاسبي المالي بالمردودیة المالیة، أما التي 

  :الدراسة الحالیة  فهدفت إلى

المؤشرات والنسب أثیر النظام المحاسبي المالي علیها، وذلك باستخدام أهم تإبراز أهمیة المردودیة المالیة ومدى  - 

المالیة التي تساعد في تقییم الأنشطة المالیة التي تمارسها المؤسسة، لضمان استمرار نشاط المؤسسة وحمایة 

مستقبلها، وركزت على الأسس النظریة والتطبیقیة من خلال تحلیل للقوائم المالیة ودراسة التغیرات في الوضعیة 

  ).2018، 2017 - 2016(المالیة للفترة 
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  :صة الفصلخلا

من خلال عرضنا لهذا الفصل والذي تمحور حول محاولة الإلمام بعناصر النظام المحاسبي المالي وكذا 

  :المردودیة المالیة تبین لنا ما یلي

فبدلاً من تسمیة ) المحاسبة المالیة(إنّ الشيء الجدید والممیز في النظام المحاسبي المالي هو التسمیة 

د، فالتسمیة ذات دلالة مهمة حیث أن الاتجاه المحاسبي الدولي الحدیث مرتبط بالجانب المخطط المحاسبي المحدو 

المالي للمؤسسات أكثر من الجانب المحاسبي، حیث أن كل عنصر یطلب تسجیله بالقیمة الحقیقیة ویتم استبعاد 

  .لیل المالي عامةالقیمة المحاسبیة المعمول بها سابقاً واهتمامه بالمردودیة المالیة بصفة خاصة والتح

كذلك تضمن النظام المحاسبي المالي نماذج لقائمة المیزانیة في شكلها الحدیث الذي یتفق مع متطلبات 

الإفصاح الواردة بمعاییر المحاسبة الدولیة، حیث یعتبر تحدید وتصنیف الأصول والخصوم إلى عناصر متداولة 

اعد مستخدمي القوائم المالیة عند تحلیلهم للمرللمركز المالي وغیر متداولة من العناصر الهامة للمعلومات التي تس

  .للمؤسسة

أما بالنسبة للمردودیة رغم اختلاف أنواعها إلا أنها تصب في مفهوم واحد ألا وهو قیاس فعالیة المؤسسة 

لمؤسسة، وكفائتها، وهذا بتوفیر متطلبات ملائمة، ونسب المردودیة لا تخص المؤسسة فقط بل كم من لهم علاقة با

كما أن المردودیة هي سیاسة للوصول إلى الأهداف، إذ تسعى المؤسسة إلى تحقیق معدلات نمو مرتفعة، ففي 

  .بعض الأحیان تتخلى المؤسسة عن مبدأ الاستقلالیة المالیة وتوسع نظاق الاستدانة لتحسین المردودیة

خلال استعراض لأهم الجوانب الأساسیة كما تناولنا لأهم الدراسات التي تناولت لنفس موضوع دراستنا من 

لهذه الدراسات المتمثلة في الهدف من الدراسة المتمثلة في الهدف من الدراسة وأهم النتائج المتوصل إلیها، وفي 

  .الأخیر قمنا بمقارنة هذه الدراسات بدراستنا الحالیة



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :الفصل الثاني

دراسة تطبيقية 

للأثاث  DIVNDUSلمؤسسة

  والبناء المعدني 
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  :تمهید

لى الجانب العملي متخذین في ذلك مؤسسة تحویل في هذا الفصل سنحاول إسقاط الجانب النظري ع

سابقا كمحل للدراسة من أجل إعطاء الموضوع أكثر واقعیة من خلال عرض وتحلیل  SOTRAMETالمعادن

  :مباحث وهم كالتالي )03(مختلف القوائم المالیة للمؤسسة من أجل ذلك قسمنا هذا الفصل إلى ثلاث 

 لبناء المعدني سوبرمان سابقاتقییم مؤسسة الأثاث، وا: المبحث الأول.  

 عرض القوائم المالیة للمؤسسة: المبحث الثاني.  

 تحلیل الوضعیة للمؤسسة: المبحث الثالث .  
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  تقدیم مؤسسة الأثاث والبناء المعدني سوترمات سابقاً : المبحث الأول

مات سابقا التي تعتبر مؤسسة عمومیة ذات یتناول هذا المبحث تقدیم مؤسسة الأثاث والبناء المعدني سوتر 

طابع صناعي وتجاري خاص بالصناعات التقلیدیة، ومن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى تقدیم لمحة تاریخیة 

  .عن المؤسسة والتعریف بها، أهدافها وهیكلها التنظیمي

  .لمحة تاریخیة عن المؤسسة والتعریف بها: المطلب الأول

  .المؤسسةلمحة تاریخیة عن : أولا

بدأت المؤسسة كوحدة واحدة متمثلة في ورشة تقوم بأعمال السباكة التي یعود تاریخها إلى المخطط 

ثم تطورت الفكرة إلى إنشاء  LABG 6700وبقرار 25/01/1975المؤرخ في  3869الرباعي الأول بأمر 

 26/05/1979لمؤرخ ا 4946مؤسسة عمومیة ذات طابع صناعي وتجاري بناءا على المرسوم الوزاري رقم 

للمجلس الولائي بولایة السلف المتضمن إنشاء مؤسسة  29/04/1975والمنفذ للمداولة المؤرخة في تاریخ 

والمحدد للشروط،  28/09/1976المؤرخ في   91/41DELلتحویل المعادن بخمیس ملیانة، ثم القرار الوزاري 

لصناعات الثقیلة والمختصرة في وقد تم إنشاء وتنظیم عمل المؤسسة وتحدید نشاطها بفرع ا

   SOTRAMET.1اسم

تحولت مؤسسة تحویل المعادن إلى وحدة وهذا من طرف وزارة المالیة وهذا تحت رقم  2016في سنة  :ملاحظة

من طرف مدیریة أملاك الدولة لولایة الجزائر یتضمن العقد الإدماج  2016من سجل العقود الإداریة لسنة  414

شركات ذات  –مؤسسات عمومیة اقتصادیة ضمن المؤسسة العمومیة الاقتصادیة  )07(والامتصاص لسبعة 

 EPE/ DIVNDUS MCM – EX SOTRAMET-  "دیفاندوس الأثاث والبناء المعدني" المسماة  –أسهم 

- EPE/ DIVNDUS MOBICIER ET CONSTRUCTION 

  .الأثاث والبناء المعدني DIVNDUSالتعریف بمؤسسة : ثانیا

مومیة ذات طابع صناعي تجاري خاصة بالصناعات الثقیلة وتعتبر أهم المؤسسات المنشأة هي مؤسسة ع

  .دج 423640000.00من طرف ولایة عین الدفلى، مقرها خمیس ملیانة مؤسسة ذات أسهم رأسمالها یقدر بـ  

لمعدني للأثاث والبناء وا DIVNDUSوبما أن نشاط المؤسسة یقتصر على الصناعات الثقیلة، تقوم مؤسسة 

  : بتزوید المنطقة والمناطق المجاورة للولایة بكل الوسائل الخاصة بالقطاعات التالیة

بحیث معظم منتجات هذه المؤسسات تنصب في هذا القطاع نظرا للدور الحیوي : القطاع الفلاحي - 

 .  الذي یلعبه في الاقتصاد

 .القطاع الأولنسبة استفادة هذا القطاع من المنتجات أقل مقارنة ب: قطاع السكن - 

                                                           
  . قبل مصلحة المالية والمحاسبة بالاعتماد على الوثائق المسلمة من  1
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والذي یبقي اهتماما كبیرا في السنوات الأخیرة مما زاد : القطاع العمومي الخاص بقطاعات الطرقات - 

 .إلى طلب المنتجات الخاصة في هذا القطاع

  :حیث یتم توزیع العمال حسب نوع العقد كما یلي

  CDI  :53مجموع عقود العمل غیر محددة المدة  - 

 CDD  :15دةمجموع عقود العمل محددة الم - 

 CTA :01 المدعمةمجموع عقود العمل  - 

  الموقع الجغرافي للمؤسسة وأهدافها: المطلب الثاني

  الموقع الجغرافي للمؤسسة: أولا

والبناء المعدني بخمیس ملیانة لولایة عین الدفلى، یحدها شمالا خط الأثاث  DIVNTUSتقع مؤسسة  

لدفلى وبلدیة خمیس ملیانة، البلیدة والجزائر، ومن الجنوب السكة الحدیدیة شرق غرب الرابط بین ولایة عین ا

عین الدفلى، البلیدة، الجزائر مما یساهم في نقل المنتجات وتزوید : الرابط بین الولایات )04(الطریق الوطني رقم 

 .معظم ولایات الوطن بها، كما یحدها من الغرب مصنع الزجاج ومن الشرق مؤسسة صناعة المواد الحمراء

  .مغطاة والباقي شاغرة 8554منها  2م 27800بع المؤسسة على مساحة تقدر بـتتر 

  أهداف المؤسسة : ثانیا

 لكل مؤسسة أهداف تسعى للوصول إلیها وتحقیقها وذلك من أجل تطویر نشاطاتها ومؤسسة 

DIVNTUS والبناء المعدني كغیرها من المؤسسات لدیها مجموعة من الأهداف والمتمثلة للأثاث:  

 هدف تسعى لتحقیق المؤسسة هو تحقیق أقصى الأرباح أي مضاعفة رقم الأعمال؛ أول - 

 التعامل مع الهیاكل والمؤسسات التي لها علاقة بتحویل المعادن من أجل تحقیق جودة أكبر للإنتاج؛ - 

 تسییر وتنمیة نشاطاتها الإنتاجیة؛  - 

 ضمان بیع منتجاتها والعمل على الالتزام بتعهداتها؛ - 

 لمنتجات الموزعة وبالتالي التعامل مع المردین والزبائن الجدد؛توسیع شبكة ا - 

 ضمان التموین للتمكن من توفیر الموارد الضروریة للإنتاج؛ - 

 .المساهمة في تموین المؤسسات لإنجاز مباني تحتیة على مستوى الوطن - 

  . الهیكل التنظیمي للمؤسسة: المطلب الثالث

لهیكل التنظیمي للمؤسسة مختلف المصالح والوظائف المعتمدة من یشمل ا :الهیكل التنظیمي للمؤسسة: أولا

قبل المؤسسة ویرتبط تصمیم هذا الهیكل بتحقیق أهدافها الإستراتیجیة كما یحدد العلاقة بین مختلف المصالح 

دیة والأقسام ومراكز اتخاذ القرار ومركز تنفیذها ویتمیز هذا الهیكل بالتغییر المستمر بسبب التحولات الاقتصا

  :التي تعرفها المؤسسة منذ بدایة نشاطها وسنوضح مختلف المصالح في مخطط شامل
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  للأثاث والبناء المعدنيDIVNTUS الهیكل التنظیمي لمؤسسة : 6لشكل رقم  ا

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

.المعدني لمؤسسة الأثاث والبناء مصلحة المحاسبة والمالیة: المصدر

 مصلحة التجارة ورشة  النجارة ورشة السباكة ورشة التلحیم العام ورشة التصنیع

 المدیریة العامة

مصلحة الوسائل 

 العامة

 سبة والمالیةمصلحة المحا مصلحة الوقایة والأمن مصلحة المستخدمین الأمانة العامة 

مصلحة الشؤون القانونیة  المصلحة التقنیة 

 والمنازعات

 مصلحة تدقیق الحسابات 

 مصلحة التجارة ورشة  النجارة ورشة السباكة ورشة التلحیم العام ورشة التصنیع
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  دراسة الهیكل التنظیمي للمؤسسة : ثانیا

  1.یتعلق الهیكل التنظیمي بالجانب الوظیفي المعتمد من قبل المؤسسة

 المدیریة العامة: 

وهي من أهم الأقسام المكونة لإدارة المؤسسة والمحرك الرئیسي لها، فهي مصدر القرارات التي تسیر علیها 

  .مصالح المكونة للمؤسسةالمؤسسة تتمثل في التنسیق بین ال

 الأمانة العامة : 

  .إلخ…تقوم بالأعمال الإداریة المتعلقة بالمدیر، كضبط المواعیدـ، إستقبال وإرسال الوثائق، البرید الوارد

 مصلحة المحاسبة والمالیة: 

ت وكذا مراقبة تقوم هذه المصلحة بتقدیم المیزانیة الختامیة الإجمالیة وتحریر التقریر المتعلقة بإخراج الادخالا

  .المیزانیة

 مصلحة المستخدمین : 

    :تحتوي على قسمین مندمجین هما

وكذلك إعداد المخططات التكوینیة  مصلحة المستخدمین التي تقوم بتسییر ومراقبة الموارد البشریة: القسم الأول

  :وتضم هذه المصلحة

 ر عطل وإحترام القوانین؛وواجبات العمال من أجو كل ما یتعلق بحقوق  تضم: دائرة المستخدمین - 

 تقوم بجمیع الاجراءات الاجتماعیة كالتقاعد والضمان الاجتماعي؛: دائرة الشؤون الاجتماعیة - 

 تقوم بتكوین العمال الاطارات وهذا من أجل التطور التكنولوجي؛ :دائرة التكوین - 

  :بالمهام التالیةالسلطة النازعات وتمثل السلطة القانونیة للمؤسسة وتقوم  مصلحة: القسم الثاني

 والهیئات القضائیة؛) مفتشیة العمل، أعمال إداریة مع المحاكم: (المؤسسة أمام الهیئات الرسمیة لیتمث - 

 تقییم المعلومات والوثائق للمحامي من قبل المؤسسة لیتكفل بملف النزاعات القانونیة أمام المحاكم؛ - 

 .م لیتمكن من أخذ القرار المناسبإعلام مدیر المؤسسة بمستجدات مسیرة الملفات في المحاك - 

 تندرج تحت إدارتها عدة فروع تتمثل في :المصلحة التقنیة: 

 تهتم بالبحث عن الزبائن، تنسیق وتوجیه العملیات التجاریة كالبیع والشراء: مصلحة التجارة. 

 تقوم بإنتاج نقل العربات ونقل النفایات بمختلف أصنافها: ورشة التلحیم العام. 

 من ضمن منتجاتها مایلي: كةورشة السبا: 

  850/850سداد ثقیل للطرقات نوع. 

  800/800سداد خفیف للطرقات نوع. 

  600/600قضبان مسطحة من نوع. 

                                                           
  .بالاعتماد على معلومات مقدمة من طرف المؤسسة  1



 للأثاث والبناء المعدني DIVNDUSالفصل الثاني                                   دراسة تطبیقیة لمؤسسة 

55 

 ومن ضمن منتجاتها الأثاث المنزلي بكل أنواعه وتعتبر هذه الورشة كممون لورشة السباكة إذ : ورشة النجارة

راج الشكل النهائي للنموذج في ورشة السباكة كما انها تقوم بوضع نماذج خشبیة على اساسها یتم استخ

 .إلخ… تزود الشركة بما تحتاج إلیه من طاولات، كراسي

 مصلحة الوسائل العامة: 

بعد تغیر الهیكل التنظیمي ثم دمج مصلحة الحضیرة، الصیانة والخراطة حیث كانت مصنفة ضمن مصلحة 

ي المسؤولة عن عملیة الشراء، أي تعمل على تموین الورشات الوقایة والأمن في مصلحة واحدة، هذه المصلحة ه

والمصالح بمختلف المواد الأولیة الضروریة للإنتاج، أما مصلحة الحضیرة، الصیانة والتصنیع فهي مكلفة بتجاوز 

  .كل الأخطاء والعمال التي تتعرض لها تجهیزات وآلات الغنتاج ومن حمایتها من التلف وهي عبارة عن ورشتین

  تقوم بصیانة الالىلات والمعدات المیكانیكیة : شة المیكانیك العامور 

  تقوم بصیانة القطعة المیكانیكیة  :ورشة التصنیع والخراطة - 

  : یتمثل دورها أساسا في: مصلحة الأمن والصیانة

 حمایة المؤسسة من تعرض التجهیزات إلى الاتلاف أو السرقة - 

 والتجهیزات من الأخطاء التحقق في القضایا التي تخص المستخدمین - 

 .تطبیق القوانین الخاصة بالنظافة والأمن ومتابعتها - 
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  للأثاث والبناء المعدني DIVNDUSعرض القوائم المالیة لمؤسسة : المبحث الثاني

افیة تعتبر القوائم المالیة الصورة المعبرة لأداء أي مؤسسة إقتصادیة خاصة إذا كانت هذه القوائم تتمیز بالشف

والمصداقیة وتعطي الصورة الحقیقیة عن المركز المالي لها، وفیما یلي سنعرض للأهم القوائم المالیة الموجودة في 

للأثاث والبناء المعدني التي تمثلت في المیزانیة المالیة، جدول حساب النتائج وجدول تدفقات  DIVDUSمؤسسة 

  .2018 -2017، 2016الخزینة خلال الفترة 

  عرض المیزانیة المالیة للمؤسسة: لأولالمطلب ا

  عرض المیزانیة الأـصول ومیزانیة الخصوم لمؤسسةDIVNDUS 

  عرض میزانیة الأصول - 1- 1

  المیزانیة المالیة المفصلة لأصول المؤسسة :8الجدول رقم  

  2016صافي   2017صافي   2018صافي   إهتلاك  إجمالي  الأصول

  یر جاریةأصول غ

  تثبیتات معنویة

  

390300.00  

  

292753.38  

  

97546.62  

  

154606.62  

  

211666.62  

  تثبیتات عینیة

  .…أراضي  -

  …مباني -

تثبیتات عینیة  -

  .أخرى

تثبیتات جاري  -

.                                                                                                  انجازها

  

167362672.00  

199997604.54  

395022384.04  

  

2409422.46  

  

0.00  

159319643.03  

346761583.49  

  

0.00  

  

  

307362672.00  

39777961.81  

48253100.55  

  

2409422.46  

  

307362672.00  

43515740.70  

56025723.18  

  

2409422.46  

  

307362672.0  

470262624.99  

56788199.56  

  

1837183.86  

  تثبیتات مالیة

قروض وأصول -

  مالیة غیر جاریة

  ضرائب مؤجلة  -

  

1963193.66  

  

1918407.67  

  

0.00  

  

0.00  

  

1963193.66  

  

1918407.67  

  

1734176.13  

  

1731815.47  

  

2516295.77  

  

1283244.52  

مــــــع الأصــــــول غیــــــر  

الجاریة                                                      

908161988.07  506380979.9  401783008.77  412934156.56  417035487.42  
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  یةأصول جار 

مخزونات ومنتجات  -

  قید التنفیذ

  الزبائن -

  المدینون الآخرون -

الضرائب  -

  وماشابهها

حسابات دائنة  -

أخرى واستخدامات 

  مماثلة

  الخزینة -

  

119638843.28  

  

138783890.65  

890264.95  

3191750.18  

0.00  

  

3818856.49  

  

  

0.00  

  

6125057.93  

0.00  

0.00  

0.00  

  

0.00  

  

119638843.28  

  

132657832.72  

890264.95  

3191750.18  

0.00  

  

3818856.49  

  

99961011.76  

  

112359382.75  

1698774.88  

3677038.28  

00  

  

28656133.06  

  

  

73698200.80  

  

98155725.54  

990378.68  

3745183.41  

0.00  

  

79895309.09  

مجموع الأصول 

  الجاریة 

266323605.55  6125057.93  260197547.62  246352340.73  256485778.12  

  673521265.44  659286497.29  661980556.39  512506037.83  1174485593.6  مجموع الأصول

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على وثائق المؤسسة: المصدر     

  عرض میزانیة الخصوم -1-2

  المیزانیة المالیة المفصلة لخصوم المؤسسة :9الجدول رقم  

  2016  2017  2018  ملاحظة  لخصوما

  رؤوس الأموال الخاصة -

  رأس المال تم إصداره -

  رأس مال غیر مستعان به -

  إحتیاطات -

  النتیجة الصافیة      -

  الترحیل من جدید   -

  حصة الشركة المدمج -

    

0.00  

0.00  

0.00  

2183016.31  

227358615.97  

0.00  

  

  

0.00  

0.00  

0.00  

3695479.81  

232264588.78  

0.00  

  

  

0.00  

0.00  

0.00  

0.00  

241481705.38  

0.00  

  241481705.38  228569108.97  225175599.66    المجموع

  الخصوم غیر الجاریة

  قروض دیون مالیة  -

  .ضرائب مؤجلة ومرصدة لها -

   مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقاً  -

    

317362591.04  

0.00 

 

21213085.96  

  

312328151.08  

0.00 

 

21135494.70  

  

312328151.08  

0.00 

 

20338397.68  

  33266654.76  333463645.78  338575683.00    مجموع الخصوم غیر الجاریة

          الخصوم الجاریة
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  موردون وحسابات ملحقة -

  ضرائب -

  دیون أخرى -

  خزینة أخرى -

21826868.50  

846880.00  

75552194.75  

3330.48  

0600674.93  

771200.00  

75881867.61  

0.00  

25404588.48  

419381.00  

73549041.82  

0.00  

  9937311.30  97253742.54  98229273.73    مجموع الخصوم الجاریة

  673521265.44  659286497.29  661980556.39    مجموع الخصوم

   من إعداد الطالبة بالاعتماد على وثائق المؤسسة: المصدر

  DIVNDUSینة لمؤسسة عرض جدول تدفقات الخزینة أو سیولة الخز : المطلب الثاني

إستناداً إلى أساس الاستحقاق، فإن جدول  امخلافاً لجدول حسابات النتائج والمیزانیة المالیة اللذان یتم إعداده

  :تدفقات الخزینة یمكن أن یتم إعداده من ثلالثة مصادر هي

 مات وحقوق الملكیة بین أول میزانیة مقارنة لسنتین متتالیتین، وذلك لتحدید مقدار التغیرات في الأصول والالتزا

 المدة وآخرها؛

  جدول حسابات النتائج للسنة الجاریة، وذلك لتحدید مقدار صافي الربح وزیادة النقدیة الناتجة عن الأنشطة

 التشغیلیة أو مقدار نقصان النقدیة المستخدمة في الأنشطة التشغیلیة خلال الفترة؛

 دید كیفیة استخدام النقدیة خلال الفترةمعلومات تفصیلیة إضافیة أخرى، وذلك بهدف تح. 

  :إن إعداد جدول تدفقات الخزینة من المصادر الثلاثة السابقة یتم وفقاً لثلاث خطوات متتالیة هي

 تحید التغیر في النقدیة عن طریق إیجاد الفرق بین رصید النقدیة أول الفترة وآخرها. 

  عن طریق تحلیل حسابات النتائج الحالیة وتحویل الدخل تحدید التدفق النقدي الصافي من الأنشطة التشغیلیة

 .من أساس الاستحقاق إلى الأساس النقدي، كما یتطلب أیضاً مقارنة المیزانیتین

  تحدید التدفق النقدي الصافي من الأنشطة الاستثماریة والتمویلیة عن طریق تحلیل بقیة العناصر الموجودة في

 .افیةالمیزانیة المقارنة والبیانات الإض

  )2018 -2016(یوضح جدول تدفقات الخزینة خلال الفترة  :10الجدول رقم  
  

  السنة المالیة  البیانات

2016  2017  2018  

تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأـنشطة * 

  العملیاتیة

  التحصیلات المقبوضة من عند الزبائن -

  موردین والعاملینالمبالغ المدفوعة لل -

  المبالغ والرسوم المالیة الأخرى -

  الضرائب عن النتائج المدفوعة -

  المبالغ المدفوعة للموظفین -

  المبالغ المدفوعة للضرائب -

  

  

246459638.59  

115632308.97  

668998.73  

0.00  

34845080.19  

14113952.84  

  

  

142434149.50  

124598003.54  

354771.18  

0.00  

32827079.52  

)14745521.00(  

  

  

131902752.91  

102205782.14  

941037083  

0.00  

36715195.96  

)90066828.00(  
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  المبالغ المدفوعة للمنظمات الاجتماعیة والتأمین -

الإیجار على الحساب المتعلق بالأنشطة  -

  الاجتماعیة

  تحویل الأموال -

عات الداخلة من الوحدات                                     المجمو  -

12203253.44  

  

0.00  

0.00  

0.00  

)12804220.82(  

  

)1105804.36(  

0.00  

140940.00  

)10677308.21(  

  

)819200.00(  

0.00  

4978629.00  

تدفقات أموال الخزینة الصافیة المتأتیة من 

  )أ(الأنشطة التششغیلیة 

68796044.42  42542210.92  23403960.23  

نشطة تدفقات الخزینة المتأتیة من الأ* 

  الاستثماریة

المسحوبات على عملیة الاستحواذ على  -

  الأصول الثابتة

  المبالغ المستلمة على الممتلكات العقاریة -

  

  

)2579412.51(  

  

0.00  

  

  

)8696965.71(  

  

0.00  

  

  

)1445035.83(  

  

0.00  

صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثماریة 

  )ب(

2579412.51-  8696965.71-  1445035.83-  

  8389.01  0.00  0.00  )ت(صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمویلیة 

  -1445035.83  - 51239176.63  65916631.91  )ت+ب+أ(تغیر أموال الخزینة في الفترة 

  الخزینة والنقد المعادل في الافتتاح

  الخزینة والنقد المعادل عند الإغلاق

13978677.78  

79895309.69  

79895309.69  

28656133.06  

28656133.06  

3815526.01  

  - 24840607.05  - 51239176.63  65916631.91  تغیر أموال الخزینة خلال الفترة

  .01إعداد الطالبة بالاعتماد على الملحق رقم من : المصدر

  عرض جدول حساب النتائج حسب الطبیعة للمؤسسة: المطلب الثالث

  )2018- 2017- 2016(ل حسابات النتائج حسب الطبیعة لثلاث سنوات جدو  :11الجدول رقم  

  2016  2017  2018  البیان  رقم

70  

72  

  

73  

74  

  المبیعات والمنتجات الملحقة

الانتاج المخزن أو المنقص من 

  المخزون

  الإنتاج المثبت

  إعانات الاستغلال

130117425.55  

15233644.89  

  

5856728.00  

5933658.00  

  

136723152.57  

25470976.27  

  

788709.66  

403550.00  

  

151521721.24  

12927816.71  

  

1043398.57  

4711136.8  

  170204073.32  163386388.00  14542800.44  انتاج السنة المالیة  1

60  

61-62  

  المشتریات المستهلكة

الخدمات الخارجیة والاستهلاكات 

  الأخرى

67589256.63  

11907135.27  

80043743.89  

12783420.62  

75804351.53  

22578156.96  

  98382508.49  92827224.71  79496391.9  استهلاك السنة المالیة  2
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63  

64  

  أعباء المستخدمین

الضرائب والرسوم والمدفوعات 

  .المماثلة

47846598.38  

1712852.00  

52044923.84  

1753534.00  

53840850.9  

1595581.0  

  16385132.33  16720705.45  16372158.86  إجمالي فائض الاستغلال  4

75  

65  

68  

  

78  

  المنتوجات العملیاتیة الأخرى

  الأعباء العملیاتیة الأخرى

المخصصات للاهتلاكات والمؤونات 

  وخسائر القیمة

  استرجاعات خسائر القیمة

  

200938.07  

6369.05  

14458588.59  

  

1077568.09  

635812.09  

2013446.60  

19634112.68  

  

145466.72  

  

1802218070  

337948.40  

14638175.92  

  

1526248.87  

  4737476.18  -4145575.02  3175706.68  النتیجة العملیاتیة  5

76  

66  

  المنتوجات المالیة

  الأعباء المالیة

0.00  

5545315.19  

0.00  

14387.89  

0.00  

416235.12  

  4321241.06  -14387.89  -5545315.19  النتیجة المالیة  6

  4321241.06  -4159962.91  -2369608.51  النتیجة العادیة قبل الضرائب  7

695+698  

  

692+693  

  

  

الضرائب الواجبة الدفع عن النتائج 

  العادیة

عن ) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

  النتائج العادیة

  مجموع منتجات الأنشطة العادیة

  مجموع الأعباء الأنشطة العادیة

0.00  

  

186592.20  

  

152563234.60  

154746250.91  

0.00  

  

464483.10  

  

164167666.81  

167863146.62  

0.00  

  

165338.82  

  

173532540.9  

169376638.6  

  4155902.24  -3695479.81  -2183016.31  النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة  8

77  

67  

  منتوجات -عناصر غیر عادیة

  أعباء-عناصر غیر عادیة

0.00  

0.00  

0.00  

0.00  

0.00  

0.00  

  0.00  0.00  0.00  النتیجة غیر العادیة  9

  4155902.25  - 36695479  -2183016.31  صافي النتیجة للسنة المالیة  10

   من إعداد الطالبة بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
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 DIVNDUSتحلیل الكشوف المالیة لمؤسسة : المبحث الثالث

  .الیة للمؤسسةوذلك لمعرفة الوضعیة الم DIVNDUSسنقوم فیما یلي بتحلیل القوائم المالیة لمؤسسة 

  تحلیل المیزانیة المالیة باستخدام التحلیل المالي الوظیفي: المطلب الأول

  إعداد المیزانیة الوظیفیة للمؤسسة: أولا

  31/12/2018: السنة المالیة المقفلة المیزانیة الوظیفیة :12الجدول رقم  

  2018المبلغ الإجمالي   2017لمبلغ الإجمالي ا  2016المبلغ الإجمالي   الاستخدامات

 الاستخدامات المتداولة 

  الأصول غیر المتدولة 

417035487.82  

417035487.82  

412934156.56  

412934156.56  

401783008.77  

401783008.77  

 استخدامات الاستغلال 

المخزونات والمنتوجات قید  -

  .التنفیذ

  .حسابات الغیر -

176589488.4  

73698200.08  

  

102891287.6  

2176396207.7  

99961011.76  

  

117735195.9  

256378691  

119638843.28  

  

136739847.8  

 0.00  0.00  0.00  استخدامات خارج الإستغلال  

 3818856.49  28656133.06  79895309.69  إستخدامات الخزینة  

 661980556.39  659286497.29  673521265.44  مجموع الإستخدامات  
  

  2018المبلغ الإجمالي   2017المبلغ الإجمالي   2016مبلغ الإجمالي ال  الموارد

 الموارد الدائمة 

  رؤوس الأموال الخاصة -

  الخصوم غیر المتداولة -

  مخصصات اهتلاكات ومؤونات-

574148254.14  

241481705.38  

33273011.30  

0.00  

562032754.75  

228569108.97  

333463645.78  

0.00  

563751282.66  

225178899.66  

33857683.00  

0.00  

 موارد الاستغلال 

  الخصوم المتداولة -

99373011.30  

99373011.30  

97253742.54  

97253742.54  

9829273.73  

9829273.73  

  0.00  0.00  0.00  موارد خارج الاستغلال

  3330.48  0.00  0.00  موارد الخزینة

  661980556.39  659286497.29  67352126.44  مجموع الموارد

  .لوثائق المؤسسةمن إعداد الطالبة اعتمادا على ا: درالمص
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  التحلیل باستخدام مؤشرات التوازن المالي: ثانیا

  ):FRng(رأس المال العامل الدائم  - 1

 الأصول الثابتة –الأموال الدائمة =  رأس المال العامل الدائم 

  العامل الدائم حساب رأس المال: 13الجدول رقم  

  21018  2017  2016  البیان         السنة

  563751282.66  562032754.75  574148254.14  الأموال الدائمة

  401783008.77  412934156.56  414035487.32  الأصول الثابتة 

  161968273.89  149098598.19  157112766.82  رأس المال العامل الدائم

  عتماداً على المیزانیة المالیةمن إعداد الطالبة ا: المصدر 

  ):BFR(رأس المال العامل  - 2

  الإحتیاج لرأس المال العامل + الإحتیاج لرأس المال العامل للإستغلال = احتیاجات رأس المال العامل

 خارج الاستغلال

  حساب الاحتیاج لرأس المال العامل :14الجدول رقم  

  21018  2017  2016  السنة            البیان      

  260197547.62  246352340.73  256485778.12  أصول جاریة

  3818856.46  28656133.06  79895309.69  خزینة الأصول 

  98229273.73  97253742.54  99373011.30  خصوم جاریة

 0.00 0.00 0.00  خزینة الخصوم

  158146086.9  120442465.1  77217457.11  احتیاجات رأس المال العامل الدائم 

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على المیزانیة المالیة للمؤسسة :المصدر

  ):Tn(الخزینة  - 3

  احتیاجات رأس المال العامل –رأس المال العامل الدائم B 

  حساب الخزینة: 15الجدول رقم  

  21018  2017  2016  البیان         السنة

  161968273.89  143098598.19  157112763.82  رأس المال الدائم 

  158146086.9  120442465.1  77217457.4  احتیاجات رأس المال العامل

  3822186.99  28656133.09  79895309.71  الخزینة

  الطالبة اعتماداً على المیزانیة المالیة للمؤسسة من إعداد: المصدر
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 شرات التوازن المالي نلاحظ ما یليمن خلال مؤ   :التعلیق: 

  ):   FRng(رأس المال العامل الدائم  - 1

قیمته موجبة خلال الثلاث سنوات الأخیرة وذلك لإرتفاع الموارد الدائمة على حساب الإستخدامات المستقرة، 

الاستغلال، إلاّ وهو ما یعني أنّ المؤسسة تملك هامش أمان من التمویل تستطیع من خلاله تغطیة احتیاجات دورة 

أنّ هناك انخفاض في رأس المال العامل الدائم وهذا راجع لنمو الموارد  2017أن ما یمكن ملاحظته في سنة 

  .الدائمة بمعدل أقل من نمو الاستخدامات المستقرة وهو ما ؟أدى إلى تناقص رأس المال العامل الدائم

  ):BFR(احتیاجات رأس المال العامل  - 2

الجدول أعلاه أنّ قیم احتیاجات رأس المال العامل موجبة خلال كل سنوات الدراسة، حیث نلاحظ من خلال 

 %103، ثم یزداد ارتفاعا بنسبة 2017سنة  % 55دج لترتفع  77217457.11إلى  2016یقدر الاحتیاج سنة 

  .2018في 

وارد التمویل مما یعني ویعود سبب هذا الارتفاع إلى ارتفاع قیمة احتیاجات التمویل والإنخفاض في قیمة م

في تمویل دورة الاستغلال الامر الذي یستدعي إلى وجود رأس مال عامل دائم موجب یساوي ) خلل(وجود عجز 

  .على الاقل قیمة العجز حتى تكون المؤسسة قادرة على الوفاء بالتزاماتها قصیرة الاجل

  :  الخزینة - 3

دج سنة  7989309.69مستمر وملحوظ حیث بلغت  قیمتها موجبة خلال سنوات الدراسة، وهي في تناقص

فبلغت  2018لتستمر في الإنخفاض سنة  2017خلال سنة   %64، ثم انخفضت بنسبة 2016

دج، وهذا بسبب الزیادة المحسوسة في موارد الخزینة، الأمر الذي یجعل المؤسسة في حالة  3815526.26.01

ید مستحقاتها وعلیه یجب على المؤسسة حسن استغلال هذا فائض مالي والسیولة المالیة موجودة وكافیة لتسد

  .الفائض في مشاریعها التنمویة المستقبلیة لأن تجمید ىالمال یضیع عدة فرص لها

  :   خلاصة

رأس المال العامل موجب وأكبر من الاحتیاج لرأس المال العامل والخزینة الصافیة موجبة، : وعلیه بما أن

  .زن المالي محققة وبأن الوضعیة المالیة للمؤسسة جیدةیمكن القول أنّ شروط التوا
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  تحلیل المیزانیة باستخدام النسب المالیة: ثالثا

  :حساب نسب التمویل - 1

  2018/ 2016عرض نسب التمویل للفترة  :16الجدول رقم  

  2018  2017  2016  قانون لحساب  النسب

  1.67  1.74  1.68  مج الأصول/ مج الدیون  نسبة المدیونیة

  0.51  0.53  0.56  مج الدیون/ الأموال الخاصة  نسبة الاستقلالیة المالیة

  نسبة رأس المال العامل الدائم

  )التمویل الدائم(

أصول غیر / الأموال الدائمة

  جاریة

1.38  1.36  1.40  

  من إعداد الطالبة بالإعتماد على القوائم المالیة: المصدر

وهذا  0.5فإنها تفوق  DIVNDUSلكن في مؤسسة  0.5من المستحسن أن أن تكون نسبة المدیونیة أقل من  -1

یحول دون أن تتحصل المؤسسة على قروض جدیدة لأنّ الدائنین یخشون أن لا تكون المؤسسة قادرة على الوفاء 

  .بالتزاماتها

لكن المؤسسة بعیدة نوعاً ما ) 1(كون أكبر من الواحد أما بالنسبة لنسبة الاستقلالیة المالیة فمن الافضل أن ت -2

سنة  0.51لتنخفض إلى  2016سنة  0.56على النسبة المعیاریة وإن كنا نلاحظ أنّ النسبة في تدهور حیث كانت 

  .مما یعني هذا أنّ المؤسسة تعاني من تسدید دیونها 2018

  .وهذا ما یجعلها تحتاج إلى اللجوء للتمویل الخارجي

  - 2016(خلال السنوات الثلاث ) 1(ا یخص نسبة رأس المال العامل الدائم نلاحظ أنها تفوق الواحد فیم -3

إلاّ أنّ النسبة تبقى جیدة أي انّ المؤسسة تعتمد على  2017رغم تسجیل بعض الانخفاض سنة )2018و 2017

  .یة جزء من أصولها المتداولةأموالها الذاتیة في تسدید إلتزاماتها، كما انّ لها هامش أمان یمكنها من تغط

  :حساب نسب السیولة - 2

  )2018/ 2016(عرض نسب السیولة الفترة  :17الجدول رقم  

  2018  2017  2016  قانون لحساب  النسبة

  2.64  2.53  2.58  خصوم جاریة/ أصول جاریة  نسبة السیولة العامة

خصوم )/ مخزونات -اولةأصول متد(  نسبة السیولة المختصرة

  جاریة

1.83  1.50  1.43  

  0.03  0.29  0.8  خصوم جاریة/ خزینة الأصول  نسبة السیولة الفوریة

  .من إعداد الطالبة اعتماداً على القوائم المالیة للمؤسسة: المصدر

  :التعلیق على النتائج

یعني أن المؤسسة استطاعت تغطیة مما ) 1(من خلال الجدول نلاحظ أن نسبة السیولة العامة تفوق الواىحد  -1

 2017التزاماتها القصیرة بالأصول المتداولة وتشكل رأس مال عامل موجب، حیث تناقضت هذه النسبة خلال سنة 

  .مما یعني أن المؤسسة لها القدرة على تسدید التزاماتها قصیرة الأجل 2018ثم تعود للارتفاع سنة  % 0.05بـ 
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ة فنلاحظ أنّ النسب خلال الثلاث السنوات تفوق الواحد وتفوق النسبة المثلى التي فیما یخص السیولة المختصر  -2

فبالرغم من أنّ المؤسسة قادرة على تسدید الدیون قصیرة الأجل بالقیم القابلة  0.6و  0.3یجب أن تتراوح بین 

كون غیر ملائمة للمؤسسة لأن للتحقق والقیم الجاهزة إلاّ أنّ خبراء التحلیل المالي یؤكدون أن مثل هذه الوضعیة ت

  المخزونات تستغرق فترة أطول للتحول إلى سیولة نقدیة مقارنة ببقیة العناصر الأخرى، 

 0.3ثم انخفضت بنسبة  2016سنة  0.8أما بالنسبة للسیولة الفوریة عرفت انخفاضاً مستمراً حیث سجلت  -3

  .والتي تعتبر نسبة مریحة للمؤسسة 2017سنة 

 0.04لتنخفض إلى  2017المحققة خلال  0.3المؤسسة لم تتمكن من الحفاظ على نسبة لكن نلاحظ أن 

  .، وهذا بسبب تسدید الدیون مما تشكل عبأ على الخزینة2018سنة 

  :حساب نسب النشاط - 3

  نسب النشاط: 18الجدول رقم  

  2018  2017  2016  قانون لحساب  النسب

  0.19  0.20  0.22  مجموع الأصول/ رقم الأعمال  لأصولمعدل دوران ا

  0.32  0.33  0.36  الأصول الثابتة/ رقم الأعمال  معدل دوران الأصول الثابتة

  0.5  0.55  0.59  الأصول المتداولة/ رقم الأعمال  معدل دوران الأصول المتداولة

أوراق + الموردون(  معدل دوران تسدید الموردین

  x360)المشتریات/الدفع

120  92  116  

أوراق + العملاء (  مدة دوران تحصیل الزبائن

  x360)المبیعات/القبض

196  248  308  

  .من إعداد الطالبة اعتماداً على القوائم المالیة :المصدر

  :التعلیق على النتائج

  :معدل دوران الأصول - 1

صول في انخفاض مستمر نلاحظ من الجدول تغیرات نسب النشاط خلال فترة الدراسة وأنّ معدل دوران الأ - 

یعني أنّ كل دینار تستثمره المؤسسة تجني علیه إیراد  0.22نسبة  2016حیث بلغت نسبة دوران الأصول خلال 

وهذا راجع إلى انخفاض كفاءة الإدارة خلال تلك  0.19بـ  2018من المبیعات لیستمر الإنخفاض إلى غایة  0.22

  .السنوات

  :معدل دوران الأصول الثابتة - 2

قیس هذا المعدل قدرة الأصول الثابتة على خلق المبیعات نلاحظ من خلال الجدول تغیر طفیف في النسب، ی

إلى  2018و 2017نخفاض خلال سنتي تمر الإلیس 0.360معدل دوران قدره  2016حیث تحققت خلال سنة 

ضعیة تستلزم على إدارة ، وهذا یعني أنّ الأداء التشغیلي للمؤسسة في انخفاض مستمر، وهذه الو 0.32و  0.33

  .المؤسسة إما القیام باستغلال كل أصولها الثابتة أو بیع جزء منها إن كانت غیر مستغلة
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  :معدل دوران الأصول المتداولة - 3

وهو معدل منخفض ویرجع هذا إلى سور تسییر  0.6و 0.5یتراوح معدل دوران الأصول المتداولة بین 

  .المخزون

  :وردین وتحصیل الزبائنمعدل دوران تسدید الم - 4

أشهر، وتعد هذه المدة مرتفعة جداً مقارنة بفترة الدفع  10أشهر إلى  6بالنسبة لفترة التحصیل فتتراوح لبن 

أشهر وهذا یعني أن جزء من حقوق المؤسسة یبقى خاملا خلال دورة الاستغلال  4أشهر إلى  3التي تتراوح بین 

المؤسسة، ومن أجل تفادي ذلك لا بد على المؤسسة مراجعة سیاسة مما یطرح مشاكل صعبة في سیرورة خزینة 

  .البیع للأجل

  :نسب المردودیة - 4

  حساب نسب المردودیة: 19الجدول رقم  

  2018  2017  قانون لحساب  النسب

  0.003  0.005  مجموع الأصول/ النتیجة الإجمالیة  نسبة مردودیة الأصول

  0.009  0.016  الأموال الخاصة/ النتیجة الصافیة  ة المالیةالمردودی

  0.016  0.027  رقم الأعمال/ النتیجة الإجمالیة  مردودیة النشاط

  من إعداد الطالبة اعتماداً على القوائم المالیة الخاصة بالمؤسسة :المصدر

  :التعلیق على النتائج

  :نسبة مردودیة الأصول - 1

نلاحظ ان نسبة مردودیة الأصول في انخفاض  2018و 2017ها خلال من خلال النتائج المتحصل علی

  .مستمر وهذا راجع إلى كون النتیجة الصافیة في انخفاض مستمر

  :نسبة المردودیة المالیة - 2

من خلال النتائج المتحصل علیها نلاحظ أن كل دینار واحد مستعمل من الأموال الخاصة یغطي نتیجة 

  .على التوال 0.009و 0.016صافیة قدرها 

  :مردودیة النشاط - 3

دینار من رقم الأعمال یحقق نتیجة إجمالیة تقدر بـ  1تمثل هذه النسبة العائد من عملیة الاستغلال فكل 

  .، یعني تدهور في مستوى الأداء العام للمؤسسة2018و 2017على التوالي بالنسبة لسنتي  0.016و  0.027

  خزینةتحلیل جدول تدفقات ال: المطلب الثاني

  :یتم تحلیل جدول تدفقات الخزینة وفق الطریقة المباشرة باستخدام النسب الآتیة

  :نسبة كفایة التدفق النقدي - 1

  .الخصوم المتداولة/ صافي التدفقات المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة = نسبة كفایة التدفق النقدي 
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  بة كفایة التدفق النقديیوضح نس :20الجدول رقم  

  2018  2017  2016  البیان

صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة 

  من الأنشطة العملیاتیة

68796044.42  42542210.92  23403960.23  

  98229279.73  972537742.54  99373011.30  الخصوم المتداولة

  0.23  0.43  0.69  نسبة كفایة التدفق النقدي

  البة بالاعتماد على جدول تدفقات الخزینةمن إعداد الط: المصدر

  :التعلیق

من خلال نسبة كفایة التدفق النقدي نلاحظ عدم قدرة صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة 

العملیاتیة على تغطیة الخصوم المتداولة، وهذا راجع لإرتفاع التدفقات النقدیة الخارجیة للأنشطة التشغیلیة، وعلیة 

  .2018سة لم تحقق ربح خلال سنة فالمؤس

  :نسبة تغطیة النقدیة - 2

إجمالي التدفقات الخارجة لأنشطة الاستثمار / صافي التدفقات من الأنشطة التشغیلیة= نسبة تغطیة النقدیة  

  .والتمویل

  نسبة تغطیة النقدیة :21الجدول رقم  

  2018  2017  2016  البیان

دفقات أموال الخزینة المتأتیة صافي ت

  من الأنشطة العملیاتیة

68796044.42  42542210.92  23403960.23  

إجمالي التدفقات الخارجة للأنشطة 

  الاستثماریة والتمویلیة

)2579412.51(  )8696965.71(  )1445035.83(  

  )%16.19(  )%4.89(  ) %26.67(  نسبة تغطیة النقدیة

  الاعتماد على جدول تدفقات الخزینةمن إعداد الطالبة ب: المصدر

  :التعلیق

، أما سنة )%26.67( 2016من خلال الجدول سنة التغطیة النقدیة في تراجع ملحوظ، حیث سجلت سنة 

، والسبب في هذا )%16.19(بمعدل  2018، ثم تعود إلى الانخفاض سنة )%4.8(فشهدت تحسن بمعدل  2017

  .ى عملیة التمویل عن طریق الاقتراض أو بواسطة الاموال المملوكةبحاجة إل التذبذب راجع إلى أنّ المؤسسة

  :مؤشر النقدیة التشغیلیة - 3

  صافي الربح/ صافي التدفقات من الانشطة التشغیلیة = مؤشر النقدیة التشغیلیة 
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    یوضح مؤشر النقدیة التشغیلیة :22الجدول رقم  

  2018  2017  2016  البیان

صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة 

  من الأنشطة العملیاتیة

68796044.42  42542210.92  23403960.23  

  436804956.7  430717388.32  432039560  إجمالي الدیون

  )%10.72( )%11.51(   %16.55  مؤشر النقدیة 

  النتائج من إعداد الطالبة بالاعتماد على جدول تدفقات الخزینة وحساب: المصدر

  :التعلیق

وهذا یعبر على  %16.55كانت مرتفعة  2016من خلال الجدول نلاحظ أنّ مؤشر النقدیة التشغیلیة لسنة 

مدى نجاح المؤسسة في دعم أرباحها المتحققة عبر تدفقاتها النقدیة العملیاتیة بمعنى آخر قدرة الأرباح المحققة على 

الذي انخفض فیها مؤشر النقدیة التشغیلیة بـ  2018و 2017نتي تولید التدفق النقدي التشغیلي، على عكس س

  .على التوال هذا یعني عدم قدرة ال؟أـرباح المحققة على تولید التدفق النقدي التشغیلي) %10.72(و ) 11.51%(

  مؤشر النقدیة الضروریة - 4

  .إجمالي الدیون/ ملیاتیةصافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الانشطة الع= مؤشر النقدیة الضروریة 

    یوضح مؤشر النقدیة الضروریة :23الجدول رقم  

  2018  2017  2016  البیان

صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة 

  من الأنشطة العملیاتیة

68796044.42  42542210.92  23403960.23  

  436804956.7  430717388.32  432039560  إجمالي الدیون

  % 0.05 % 0.09     %0.50  مؤشر النقدیة 

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على جدول تدفقات الخزینة ومیزانیة خصوم المؤسسة: المصدر

  :التعلیق

من خلال حساب مؤشرات النقدیة الضروریة نلاحظ عدم كفایة أموال الخزینة المتأتیة من الانشطة التشغیلیة 

  .مؤسسة، وبالتالي السیولة المتأتیة من الانشطة التشغیلیة غیر كافیةفي تغطیة إجمالي دیون ال

  تحلیل جدول حساب النتائج: المطلب الثالث

  :ویتم ذلك من خلال تحلیل نختلف الأرصدة الوسیطیة

  یوضح الارصدة الوسیطیة للتسییر: 24الجدول رقم  

  2018  2017  2016  السنة                 

  130117425.55  136723152.57  151521721.24  رقم الأعمال

 %4.83 %3.76    نسبة التغیر

  65931608.54  70559163.29  71821564.83  القیمة المضافة للاستغلال
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  )% 55.6( )%1.75(    نسبة التغیر

  16372158.86  16720705.45  16385132.93  الفائض الإجمالي للاستغلال

  )% 2.08( %2.04    نسبة التغیر

  3175706.68  )4145575.02(  4737476.18  النتیجة العملیاتیة

  )%176(  )%187(    نسبة التغیر

  )2369608.51(  )4159962.91(  4321241.06  النتیجة العادیة قبل الضرائب

  )%43.3(  )%196(    نسبة التغیر  

  )2183016.31(  )3695479.81(  4155902.24  النتیجة الصافیة للسنة المالیة

  )%40.9(  )%188(    نسبة التغیر

  من إعداد الطالبة استناداً إلى جدول النتائج الخاص بالمؤسسة: المصدر

  :رقم الاعمال - 1

بالنسبة لرقم الأعمال الذي یمثل إیرادات المؤسسة من مبیعات لمنتجاتها، نلاحظ أنّ هناك انخفاض تدریجي 

ل على تدهور في نمو المبیعات حیث سجلت المؤسسة إنخفاض وهذا ما ید 2018إلى غایة سنة  2016من سنة 

  .بسبب ارتفاع طفیف في المبیعات) %4.83(بمعدل  2018لیرتفع بعد ذلك سنة  2017في ) %9.76(بمقدار 

  :القیمة المضافة للاستغلال - 2

ستغلال تمثل القیمة المضافة للاستغلال ثروة المؤسسة الاقتصادیة فتساهم في تسدید أغلب تكالیف الا

بمعدل  2017نلاحظ بأنّ هناك انخفاض في قیمة الثروة سنة  DIVNDUSللمؤسسة، وبالنسبة لمؤسسة 

  .وهذا راجع إلى الانخفاض في انتاج السنة المالیة) %6.55(شهدت تدهوراً بمعدل  2018، أما سنة )1.75%(

  :إجمالي فائض للاستغلال - 3

فشهدت تدهوراً حیث سجلت معدل  2018، أما سنة 2017ة سن % 2.04نلاحظ انّ النسبة مرتفعة بمقدار 

  .وهذا بسبب إرتفاع مصاریف المستخدمین والضرائب والرسوم) 2.08%(

  :النتیجة العملیاتیة -4

وهذا راجع سببه إلى الإنخفاض الكبیر في النواتج ) %187(بنسبة  2017نلاحظ انخفاض وتراجع كبیر سنة 

  ).%176(بنسبة  2018ات للإهتلاكات والمؤونات، لیستمر الإنخفاض سنة العملیاتیة والإرتفاع في المخصص

  :النتیجة العادیة قبل الضرائب - 5

، )%40.9(التي شهدت ارتفاعاً بنسبة  2018مقارنة بالسنة ) %196(بنسبة  2017سجلت إنخفاض سنة 

  .وهذا راجع إلى الزیادة في الأعباء والمخصصات

  :لیةالنتیجة الصافیة للسنة الما - 6

بسبب تسجیل خسارة في النتیجة والزیادة في الأعباء ) %188(بنسبة  2017شهدت إنخفاض كبیر سنة 

  .المالیة وإنخفاض في المنتوجات المالیة

بسبب تسجیل ارتفاعاً في النتیجة الصافیة للأنشطة ) %40.9(شهدت ارتفاعاً بنسبة  2018أما بالنسبة لسنة 

 .العادیة
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  :خلاصة الفصل

) 2018-2016(للأثاث والبناء المعدني خلال الفترة  DIVNDOUSاء الدراسة التطبیقیة لمؤسسة بعد إجر 

وذلك بالاعتماد على القوائم المالیة المقدمة من طرف المؤسسة والمتمثلة في المیزانیة المالیة، جدول تدفقات الخزینة 

لتحلیلیة إنطلاقا من المیزانیة المالیة المفصلة وجدول حسابات النتائج خلال فترة الدراسة، حیث تم إنجاز الدراسة ا

والمیزانیة الوظیفیة ثم حساب وتحلیل أهم النسب والمؤشرات المالیة، حیث استخلصنا من خلال دراستنا إلى النتائج 

  :التالیة

س تحقیق المؤسسة لرصید خزینة موجبة خلال فترة الدراسة أي أنّ رأس المال العامل أكبر من الإحتیاج في رأ - 

 .المال العامل وهذا ما یفسر بأن المؤسسة تتمتع بسیولة ویسر مالي

وجود رأس المال العامل موجب، وهذا ما یوضح حالة التوازن المالي للمؤسسة بمعنى تحقیق هامش أمان  - 

 .یضمن تغطیة الأموال الدائمة أصولها الثابتة

 ).2018- 2016(لم تحقق مردودیة خلال السنوات الثلاث  DIVNDOUS  أنّ مؤسسة - 

تولید ندفق نقدي تشغیلي من خلال تحقیقها  2016تبین لنا في جدول تدفقات الخزینة أنّ  المؤسسة خلال  - 

 .2018، 2017للأرباح، على عكس سنتي 

 2018و 2017لم تستطیع المؤسسة تحقیق أرقام موجبة تتعلق بالنتیجة الصافیة التي حققت فیها خسارة سنتي  - 

  .ستثماریة ضخمة لم تمكنها من تحمل تكالیفها خلال دورتي إستغلالكونها تحملت مجهودات ا
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  :خاتمة

یعتبر النظام المحاسبي المالي ضرورة حتمیة للمؤسسات الاقتصادیة الجزائریة بصفة عامة من أجل 

إن تطبیق النظام المحاسبي المالي الاندماج في السوق العالمي والتي تهدف إلى توحید الطرق المحاسبیة، وعلیه ف

  .أدى إلى التغیر في العادات والممارسات المحاسبیة السابقة وأثر على المردودیة المتتالیة في المؤسسات

حیث تعد المؤسسة المصدر الأساسي لخلق وتوزیع الثورة، ونجد أن المردودیة المالیة غرض كل مؤسسة 

المالي في الاستثمارات، وتعكس قدرة المؤسسة في التحكم والاستعداد الجید باعتبارها مقیاس نقدي لفعالیة التوظیف 

لتوظیف الأموال اللازمة لضمان استمراریة نشاطاتها، ولا یتحقق هذا إلا بوجود قوائم مالیة تعكس الوضعیة المالیة 

خسائر المحتملة وارتفاع الحقیقیة للمؤسسة، مما ینتج عنه المحافظة على أموال المساهمین من الاختلاس وتفادي ال

  .الأرباح، وبالتالي تحقیق مردودیة مالیة فعالة

حاولنا معالجة  "أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على المردودیة المالیة"ومن خلال تناولنا لموضوع      

  : الاشكالیة المطروحة التي كان فیها السؤال الرئیسي كما یلي

  ي المالي على المردودیة المالیة؟إلى أي مدى یؤثر النظام المحاسب

ومن خلال فصلي الدراسة وانطلاقا من الفروض الأساسیة، یمكن عرض نتائج الفرضیات، النتائج النهائیة، 

  :الاقتراحات المقدمة وآفاق البحث كما یلي

  : نتائج اختبار الفرضیات - 1

جهة والدراسة التطبیقیة من جهة بعد استعراضنا لمختلف جوانب الموضوع ومن خلال الدراسة النظریة من 

  :أخرى، توصلنا إثناء اختبار الفروض إلى النتائج التالیة

  بخصوص الفرضیة الأولى التي تقول بان النظام المحاسبي المالي هو تقنیة تسییر موحد تهدف إلى تنظیم

وعرض القوائم  المعلومات المالیة، یستمد أسس من معاییر المحاسبة الدولیة محققة وصحیحة، لأن إعداد

المالیة وفق النظام المحاسبي المالي یتطابق إلى حد كبیر مع معاییر المحاسبة الدولیة من أجل تحقیق التوافق 

  .المحاسبي

  بخصوص الفرضیة الثاني، تتجلى أهمیة المردودریة المالیة من خلال الهدف الأسمى للمؤسسة الاقتصادیة ألا

ة لأن المردودیة المالیة الجیدة تزید من نمو المؤسسة وتعزز استقلالیتها وهو تحقیق للربح وخلق الثروة، صحیح

  .المالیة

  الفرضیة الثالثة، الأدوات التي یمكن الاعتماد علیها في تحلیل وتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة هي مختلف

القوائم المالیة من أهم القوائم المالیة باستخدام مؤشرات التوازن المالي والنسب المالیة صحیحة، حیث تعتبر 

مخرجات النظام المحاسبي المالي التي تبین وضعیة المؤسسة الحقیقیة، ولا یمكن تشخیص هذه الوضعیة من 

 .غیر الاعتماد على النسب المالیة ومؤشرات التوازن المالي بحیث توضح مدى مصداقیة الوضعیة المالیة
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  :نتائج البحث - 2

  :جابة على الأسئلة المطروحة إضافة إلى الخروج بالنتائج التالیةمن خلال الدراسة وصلنا إلى الإ

  :نتائج البحث النظري* 

  یكمن دور النظام المحاسبي المالي في تحسین جودة المعلومات المحاسبیة وإیصالها بدرجة من الموثوقیة إلى

  .متخذي القرار

 ین وضعیة المؤسسة الحقیقیة لأن المیزانیة تبین القوائم المالیة هي أهم مخرجات النظام المحاسبي المالي التي تب

المركز المالي للمؤسسة وحساب النتائج یعطي نتیجة المؤسسة إضافة إلى القائمین الجدیدتین وخاصة قائمة 

التدفقات النقدیة التي جاءت لتعزیز وتوضیح المعلومات أكثر والتي تؤدي إلى الفهم الدقیق لكل حركات 

  .الخزینة

 زن المالي والسیولة المالیة والمردودیة، تعتبر من أهم الأدوات المعتمدة لتحلیل الوضعیة المالیة في مؤشرات التوا

  .المؤسسة

  یتحقق التوزان المالي إذا استطاعت المؤسسة توفیر موارد دائمة لتغطیة الأصول الثابتة التي لا یمكن تحویلها

  .إلى سیولة خلال السنة

 لمؤسسة في استغلال مواردها أي مدى قدرتها على تحقیق مردود مالي من خلال تسمح المردودیة بقیاس كفاءة ا

  .الأصول أو الأموال المستثمرة والمتاحة لدیها

  عند حساب نسب كل من المردودیة المالیة والمردودیة الاقتصادیة نستطیع بكل سهولة أن نحكم مباشرة على

  .مدى فعالیة أي مؤسسة كانت

 ة أهم أدوات تقییم الأداء المالي فهي تساعد على تشخیص الوضعیة المالیة لمؤسسة   تعتبر المردودیة المالی

DIVNDUS والظروف التي تمر بها. 

  :نتائج البحث التطبیقي* 

للأثاث والبناء المعدني توصلنا إلى نتائج DIVNDUS من خلال عرض وتحلیل القوائم المالیة لمؤسسة 

  .الدراسة المیداني

 حاسبي لغة محاسبیة موحدة تتجاوز الاختلافات في تطبیق قواعد وأسس المعالجة المحاسبیة یستعمل النظام الم

  .وتسهیل قراءة ومقارنة القوائم المالیة وزیادة الثقة في المعلومات التي تحتویها

 هناك تذبذب في أصول المؤسسة خلال فترة الدراسة، وانخفاض في الأموال الدائمة.  

 یدة وهذا من خلال النتائج المالیة التي تظهر في المیزانیة خلال السنواتالمؤسسة في وضعیة مالیة ج :

2016-2017-2018.  

  حققت المؤسسة خلال الثلاث سنوات رأس مال عامل موجب، فالمؤسسة تمول جزء من أصولها المتداولة

  .بأموالها الدائمة فهي بذلك تحقق هامش أمان
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 وهذا ما یشیر على أن المؤسسة ) 2018- 2017- 2016(وات احتیاجات رأس المال العامل موجب خلال السن

  .بحاجة إلى مصادر تزید مدتها عن سنة

 الخزینة موجبة وهذا یدل على وجود سیولة مجمدة لیست مجمدة في صالح المؤسسة.  

 المؤسسة قادرة على تغطیة الدیون قصیرة الأجل انطلاقا من حقوقها دون اللجوء إلى بیع مخزوناتها. 

 ساب نسب التمویل تبین أنّ المؤسسة مثقلة بالدیون وهي في وضعیة لا تسمح لها بسداد التزاماتها من خلال ح

 .اتجاه الغیر، وبالتالي عدم قدرتها على تمویل استثماراتها من خلال ما تمتلكه من أموال

  ا یعني أن جزء وهذ 2018نلاحظ  أن فترة دوران العملاء كبیرة إذا ما قورنت مع فترة الدفع خاصة خلال سنة

من حقوق المؤسسة بقي خاملا خلال دورة الاستغلال وهذا ما أدى إلى انخفاض في قیمة الخزینة خلال تلك 

السنة، ومن أجل تفادي ذلك مستقبلا لا بد على المؤسسة من إعادة النظر في سیاسة البیع لأجل، وكذلك 

 .التفاوض مع الموردین من أجل تمدید أجال الدفع

  لال حساب نسب المردودیة أن هذه الأخیرة في تراجع، ویعود ذلك إلى انخفاض الكبیر في كل من تبین من خ

 . نسبة هامش صافي الربح والانخفاض الطفیف في معدل دوران الأصول

  لم تتمكن المؤسسة من تحقیق یسر مالي جید، لذلك من الأفضل للمؤسسة  أن تعتمد أكثر في تمویل نشاطها

 .ذا سیزید من مردودیتها المالیةعلى القروض لأن ه

  بالنسبة لتحلیل جدول  تدفقات الخزینة تم التوصل إلى عدم كفایة تدفقات الخزینة المتأتیة من الأنشطة

 .العملیاتیة على تغطیة إجمالي  دیون المؤسسة

 ستغلالي من خلال تحلیل جدول حساب النتائج تم التوصل إلى أن المؤسسة حققت نتیجة موجبة في نشاطها الا

ونتیجة سالبة في نشاطها المالي، وان هذا الأخیر لم یغطي العجز المسجل في النشاط الأول وهو ما تم التأكد 

 .منه عند حساب نتیجة الاستغلال والنتیجة العادیة قبل الضرائب

  :التوصیات والإقتراحات - 3

 : ملة من التوصیات الضروریةمن خلال  دراستنا للجوانب المتعددة لهذا الموضوع، یمكننا الخروج بج

 ضرورة متابعة الوضعیة المالیة للمؤسسة. 

  الاعتماد على الملاحق والإیضاحات المتممة للقوائم المالیة والتي یمكننها توضیح العدید من الأمور الغامضة

 .في المیزانیة المالیة، وجدول حساب النتائج

 جدیدة أو توظیفها في مؤسسة أخرى استغلال الأموال المجمدة في الخزینة لشراء مخزونات. 

 محاولة الاستفادة من النتائج الإیجابیة خلال الفترة المدروسة. 

 الزیادة من مدة دوران الموردین والتقلیل من مدة دوران الزبائن. 

 تحسین المردودیة المالیة للمؤسسة. 

 فادیها مستقبلامحاولة الاستفادة من النتائج السلبیة التي حققتها المؤسسة في التخطیط لت. 
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  إعطاء أهمیة أكثر للمعلومات التي یتم الاعتماد علیها في إعداد مختلف القوائم المالیة التي أقرها النظام

 .المحاسبي المالي، فتلك المعلومات المتحصل علیها لها أهمیة كبیر في تشخیص الوضعیة الحقیقیة للمؤسسة

  : أفاق الدراسة - 4

تبین أنه یمكن فتح " أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على المردودیة المالیة" بعد دراستنا لهذا الموضوع

  : الباب لعدة إشكالیات وبحوث مستقبلیة منها

 .دور النظام المحاسبي المالي في شفافیة ومصداقیة القوائم المالیة للمؤسسة الاقتصادیة- 

 .أثر معاییر المحاسبة الدولیة على المردودیة المالیة - 

  .همیة التحلیل المالي في الرفع من مردودیة المؤسسةأ - 
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  :قائمة المراجع

  الكتب: أولا

، دار وائل 2006، الطبعة الأولى )الإدارة المالیة(الدكتور یوسف قریشین التسییر المالي  إلیاس بن ساسي، . أ -1

  للنشر، الجزائر

   الأطروحات والمذكرات : ثانیا

  وحاتالأطر 

بن بلغیث مداني، أهمیة إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحید الدولیة، أطروحة دكتوراه  -1

  2004غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر 

شركات المدرجة في السوق المالي، عقبي حمزة، انعكاسات تطبیق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي لل -2

أطروحة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجاریة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد 

  .2017- 2016خیضر، بسكرة 

 المذكرات: 

یة، مذكرة ماستر أحلام بوطاروس، یاسمین نابتي، دور الوظیفة المالیة في تحسین مردودیة المؤسسة الاقتصاد -1

  .2016 -2015، قالمة 1945ماي  8علوم التسییر، جامعة 

أوعمران وردة، التحلیل المالي في ظل النظام المحاسبي المالین مذكرة ماستر في علوم التسییر تخصص  -2

  .2015- 2014محاسبة وتدقیق، جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة، 

مویل وتوظیف الأموال على مردودیة شركات التأمین، مذكرة ماستر في بلهاین عبیر، خلدون مفیدة، أثر الت -3

  .2013- 2012، قالمة 1945ماي  8علوم التسییر، تخصص مالیة مؤسسات، جامعة 

بهلول صبیحة، طالبي نوال، تحلیل ملاءة ومردودیة شركات التأمین، مذكرة ماستر العلوم الاقتصادیة،  -4

  .2017- 2016لي بونعامة بخمیس ملیانة تخصص تأمینات وبنوك، جامعة الجیلا

بوخروبة مخطار، غازي أمین، دور التحلیل في تقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة، مذكرة ماستر في علوم  -5

  2019-2018التسییر، تخصص غدارة مالیة جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة، 

، مذكرة ماستر أكادیمي في العلوم المالیة بوضیاف كویسي، أثر تسییر الخزینة على المردودیة المالیة -6

  .2016-2015والمحاسبة، تخصص مالیة جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

بوقلمونة لیندة، أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على قیاس المردودیة المالیة، مذكرة ماستر أكادیمي في  -7

  .2019- 2018ربي بن مهیدي، أم البواقيالعلوم المالیة والمحاسبة، تخصص محاسبة وتدقیق جامعة الع

بومغان حنان، تحلیل المردودیة المحاسبیة للمؤسسة الاقتصادیة، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في علوم  -8

  .2007، سكیكدة 1955أوت 20التسییر، تخصص اقتصاد وتسییر المؤسسات، جامعة 
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حسین جودة المعلومة المالیة، مذكرة ماستر في علوم في ت scfخرشیش فاتح، دور النظام المحاسبي المالي  -9

  .2016- 2015، قالمة، 1945ماي  8التسییر، تخصص غدارة أعمال مالیة، جامعة 

دحماني كریمة، شریفي وردة، دور الملائمة والمردودیة في تحسین الأداء المالي لمؤسسات التأمین، مذكرة  - 10

  .2019-2018نقدي وبنكي، جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة،  ماستر في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد

دغوم عبد الرحمان، دراسة أثر الرفع المالي على المردودیة المالیة، مذكرة في علوم المالیة والمحاسبة،  - 11

  .2016- 2015تخصص مالیة مؤسسة جامعة قاصدي مرباح، ورقلة 

لدولیة على المردودیة المالیة للمؤسسات الاقتصادیة عكوش محمد أمین، أثر تطبیق معاییر محاسبة ا - 12

  .2011-2010 3جامعة الجزائر الجزائریة مذكرة ماجستیر في العلوم التجاریة، تخصص محاسبة وتدقیق،

علي عقاد، یاسین جلاوي، دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة، مذكرة  - 13

  .2018-2017المحاسبة، تخصص محاسبة ومراجعة، جامعة اكلي محند أولحاج، البویرة،ماستر علوم المالیة و 

عماري محمد، میلودي العید، أهمیة تحلیل القوائم المالیة وفق في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة، مذكرة  - 14

  .2016- 2015ماستر في العلوم التجاریة، تخصص مالیة مؤسسة، جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة 

عون وردیة، دور النظام المحاسبي المالي في الإفصاح عن المعلومات المالیة، مذكرة ماستر في علوم المالیة  - 15

  .2015-2014والمحاسبة، تخصص محاسبة وتدقیق، جامعة أولحاج، البویرة، 

رة ماجستیر في علوم لزعر محمد سام، التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي، مذك - 16

  . 2012- 201التسییر، تخصص الإدارة المالیة، جامعة منتوري قسنطیة

لشهب عمر، تقییم تطبیق النظام المحاسبي المالي على الأداة المالي للشركات التأمین الجزائریة، مذكرة العلوم  - 17

  .2014- 2013التجاریة تخصص محاسبة جبائیة معمقة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

مبارك مبروكي، فیصل سویقات، أثر الرفع المالي على المردودیة المالیة في المؤسسة الاقتصادیة مذكرة  - 18

  .2014-2012لیسانس في علوم التسییر تخصص مالیة مؤسسة جامعة قاصد مرباح، ورقلة 

ماستر أكادیمي في مسعودي سمیة، أثر الرفع المالي على مردودیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مذكرة  - 19

  .2017- 2016علوم التسییر تخصص مالیة وتأمینات وتسییر المخاطر، جامعة أم البواقي

یحیاوي یاسر، أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي مكونات القوانین المالیة للمؤسسة الاقتصادیة، مذكرة  - 20

  .2015- 2014المسیلة،  ماستر في العلوم التسییر، تخصص مالیة وجبائیة، جامعة محمد بوضیاف،

 -21الیمین سعادة، استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قراراتها، مذكرة الماجستیر 

  .2009-2008في العلوم التجاریة تخصص إدارة وأعمال جامعة الحاج لخضر
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  المجلات: ثالثا

 04ر المحاسبة الدولیة، مجلة دراسات اقتصادیة ، العدد رقم بن حركو غنیة، النظام المحاسبي المالي ومعایی -1

  .2017جامعة عبد الحمید مهرین، قسنطینة جوان 01المجلد

سلیم مجلخ، دولید بشیشي الرقابة الداخلیة وأثرها على المردودیة المالیة في المؤسسة الاقتصادیة، مجلة .د -2

  .2016قالمة، الجزائر 1945ماي  8المالیة والأسواق، 

  القوانین والمراسیم التنفیذیة : رابعا

المتضمن النظام المالي المحاسبي، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة  11- 07القانون  -1

  .2007المؤرخ نوفمبر  25 74العدد

لیة وعرضها، ومدونة قواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف الما 26/07/2008القرار الوزاري المؤرخ في  -2

  .2009/ 25/03الصادرة بتاریخ  19الحسابات، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد

 2008ماي  26ه الموافق لــ1429جمادى الأولى عام 20المؤرخ في  156 - 08المرسوم التنفیذي رقم  -3

  .  04، المادة رقم 27رسمیة للجمهوریة الجزائریة العدد الجریدة ال 11-07المتضمن تطبیق أحكام القانون 
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