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: الملخص
 تم ضخمة، مالية اعتمادات تطلبت الجزائرية الحكومة تبنتها التي التنموية الاقتصادية البرامج خصوصية اف

 تتجو الذم الوقت في مباشرة، غير أك مباشرة بطريقة النفطية الدداخيل يقطر عن منها معتبر جزء تغطيت
 ىذه رأس كعلى الذاتي التمويل مصادر كتنشيط استغلاؿ على النفطية الاقتصاديات من العديد فيو

 ىذه في الاجمالر المحلي الناتج من معتبرة نسبة لؽثل أصبح الذم العائلي الادخار تنمية ضركرة لصد الدصادر
 الجزائر في العائلي الادخار مستول من كللرفع الجزائرم، الاقتصاد في الدتدنية كضعيتو خلاؼ على لدكؿا

 الادخار مستول في تتحكم التي(  اقتصادية غير أك اقتصادية كانت سواء)  العوامل عن البحث لغب
 كالاستهلاؾ كالاستثمار أخرل كلية اقتصادية مؤشرات على الفعاؿ كتأثيره لألعيتو ننران  الجزائر في العائلي

 . الخ...للأسعار العاـ كالدستول
Résumé:   
      La vie privée des programmes économiques de développement adoptés par les 

fonds publics algériens demande budget énorme, était couvre partie importante d'entre eux 
par les revenus pétroliers a méthode directe ou indirecte, à l'époque dirigée quand 
l'exploitation de nombreux des pays pétrolier a exploiter et d'activer les sources 
d'autofinancement et au-dessus de ces sources on trouve la nécessité de le développement 
des épargne familiale qui est devenue une proportion parole du PIB de ces pays en conflit 
et les neufs faible dans l'économie algérienne, et élever le niveau de l’épargne familiale des 
économies en Algérie doivent en rechercher les facteurs (économiques ou non 
économiques) qui contrôlent le niveau de l’épargne familiale en Algérie en raison de son 
importance et de son impact effectif sur les autres indicateurs macro-économiques tels que 
l'investissement et la consommation et le niveau général des prix, etc. 
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:  مقدمة
 ىذا لؽثلو لدا ننران  الأخيرة، العقود في الاقتصاديين الباحثين من العديد اىتماـ الادخار موضوع لقي       
 كبالاستثمار جهة، من بالاستهلاؾ ارتباطو حيث من المحلي، الدستول على بالغة ألعية من الاقتصادم الدتغير

 الادخار لتنمية استًاتيجية خطط رسم من ذلك كراء من يتطلب كما أخرل، جهة من كالحكومي الخاص
. العاـ كالقطاع كالأعماؿ العائلات قطاع مستول على المحلي
 المحلي الناتج من الادخار مستول في ارتفاع سجلت التي الاقتصاديات أف الاقتصاديين معنم يتفق       

 كراء تقف التي الاسباب فهم في البحث عملية فإف لذلك مرتفعة، اقتصادم لظو معدلات حققت الاجمالر
 تحسين في الاقتصادية ساتالسيا كألعية فيها الدؤثرة كالعوامل الدكؿ لستلف في الادخار لظو معدلات تحقيق
. الأخيرة الفتًة خلاؿ كاسعان  اىتمامان  لقيت التي الدواضيع من الادخار كضعية
 على أساسي بشكل الاعتماد ضركرة في يتمثل النامية، الدكؿ في الاقتصاديين لدل حديث توجو ىناؾ       
 كخاصة المحلية الددخرات لامتصاص تكآليا قنوات توفير طريق عن كذلك التنمية، عملية في الذاتية الدوارد

. العائلي الادخار
 من النوع ىذا أف إلذ يعود ذلك في كالسبب الالعية غاية في أمر الجزائر في العائلي الادخار تنمية       

 فعالة اقتصادية سياسات تجسيد فإف لذلك المحلي الادخار اجمالر عناصر من عنصر أىم يشكل الادخار
 مثل أخرل اقتصادية متغيرات سلوؾ على حتمان  يؤثر سوؼ الجزائر في العائلي الادخار سلوؾ على للتأثير

 طموحة اقتصادية برامج تنفيذ إلذ تسعى الجزائرية الحكومة أخرل جهة كمن كالتضخم، كالاستثمار الاستهلاؾ
. البرامج ىذه تدويل مصادر منأىم العائلي الادخار يكوف أف كلؽكن كبيرة، كموارد مصادر إلذ تحتاج
: التالية الرئيسية الاسئلة على الاجابة لضاكؿ البحثية الورقة ىذه خلاؿ كمن
 ؟ العائلي الادخار لزيادة فعالية أكثر تعتبر التي كالعوامل الدقاييس ىي ما -
 ؟ الجزائر في العائلي الادخار مستول في تتحكم التي العوامل ىي ما -

: ىي رئيسية لزاكر أربعة إلذ بحثنا نقسم أف ارتأينا الاسئلة ىذه على كللاجابة
 .العائلي للادخار الننرم الاطار: الأكؿ المحور -
 .العائلي للادخار المحددة العوامل: الثاني المحور -
.  الجزائر في العائلي الادخار تعبئة تطور: الثالث المحور -
 2011-1970)  الفتًة خلاؿ الجزائر في العائلي الادخار لمحددات كقياسية تحليلية دراسة: الرابع المحور  -
.) 
 

 العائلي للادخار النظري الاطار: الأول المحور
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 دكافعو تعدد من الالعية ىذه كتتضح المحلي الادخار مصادر من مهمان  مصدران  العائلي الادخار يعتبر       
 في كخاصة لالاخر الدالية للمصادر لزدكدية كجود مقابل في لتعبئتو ضخمة كإمكانيات جهود كجود من ككذا
. ضخمة أمواؿ حشد تتطلب التي تنموية برامج النامية الدكؿ من العديد تبني ظل
 كالأسر العائلي القطاع بها يقوـ التي بالددخرات العائلي بالادخار نقصد: العائلي الادخار مفهوم -1

 ككذلك اتكالدستشفي كالنوادم كالجمعيات العائلات كتخدـ الربح إلذ تهدؼ التي كالذيئات كالدؤسسات
 الدشركعات مثل أمواؿ شركات شكل تتخذ لا التي الدشركعات أيضا يتضمن كما الاجنبية كالسفارات الذيئات
 كتتمثل اجبارية عائلية مدخرات رئيسيين قسمين إلذ العائلي الادخار كينقسم ،(1) التضامن كشركات الفردية

 فتتمثل الاختيارية الددخرات أما كالتقاعد، اشاتالدع كمصلحة الاجتماعية التأمينات لدل الافراد مدخرات في
)  الدالية الاصوؿ بيع كحصيلة التأمين كشركات التوفير، كصناديق بالبنوؾ، الجارية الودائع ارصدة في التغير في

 (.2) (الحكومية كغير الحكومية كالسندات الاسهم الاستثمار شهادات
 :  العائلي الادخار ودوافع أهمية -2
 الذم كالمجتمع الفرد حياة في بالغ كاىتماـ كبيرة بألعية العائلي الادخار لػنى: العائلي رالادخا أهمية -‌أ

 بالنسبة أما للطوارئ كالاحتياط الدتوقعة غير الدستقبل أحداث لدواجهة كسيلة للفرد بالنسبة الادخار لؽثل
 (.3) الشاملة تنميةكاؿ النمو عملية في يلعبو الذم الدكر في تتبلور الادخار العية فإف للمجتمع

 القدرة فأما كالرغبة، القدرة أساسيتين دعامتين على الادخار عملية تقوـ: العائلي الادخار دوافع -‌ب
 مسألة فهي الادخارية الرغبة كأما الدستقبل، أجل من دخلو من جزء تخصيص على الفرد قدرة فهي الادخارية

 بهذه الاجتماعية كالطبقات الفرد تأثر كمقدار لادخارؿ تدعوا التي للدكافع تبعان  كتضعف تقول تربوية نفسية
 .(4) الدكافع

 : العائلي الادخار وتوجيه تعبئة وسائل -3
 سواء عيني رأسماؿ إلذ تحويلو طريق عن كىذا الاقتصادية التنمية في كمسالعا منتجان  جعل الددخرات تعبئة عملية
 .الدالية الوساطة مؤسسات أك الداؿ رأس سوؽ الذ توجيهو أك معين مشركع في باستثماره القياـ

 : المصرفية والتجميع التعبئة أجهزة - أ
 عن كىذا الادخارية الطاقات توليد على تعمل كبيرة امكانيات التجارية للبنوؾ اف: التجارية البنوك 

 قوـت التي كالائتماني الاستثمارم التوظيف عمليات على كتسهر المجتمع في الدتوفر النقدم الفائض تعبئة طريق
 الدداخيل جلب على يؤدم الذم بالشكل الادخارية القنوات كتعزيز القدرات تعنيم على تعمل كالتي بها،

 للوحدات كالاستثمارية التوظيفية القرارات ترشيد ككذا استثمار إلذ ادخار صفة من الدوجو الفائض كزيادة
 (.5) الاقتصادية
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 كاستثمارىا، كتنميتها الددخرات بتجميع تصلت عمليات تباشر التي البنوؾ كىي :الاستثمار بنوك 
 تنشئ أف الاستثمار لبنوؾ كلؽكن المحلي الاقتصاد دعم كسياسات الاقتصادية التنمية خطط في الدشاركة ككذا

 (.6) الدختلفة الاقتصادية النشاطات تزاكؿ شركات أك استثمارية شركات
  :المصرفية غير والتجميع التعبئة أجهزة - ب
 بصغر يتميز حيث النامية الدكؿ في خاصة ىامة ادخارية كسيلة التأمين يعتبر :التأمين شركات 

 عن التأمين كيتميز للمستقبل الادخار بمقدكرىم الدنخفضة الدخوؿ ذكم الافراد لغعل لشا نسبيان، اقساطو
 عطيهام لشا ،(7) اقساط شكل في يدفع مننم ادخارم كعاء يعتبر انو في الاخرل الادخارية الاكعية لستلف
 .كالاستقرار الثبات صفة
 لتمويل كتوجيهها الافراد مدخرات استقطاب أساسان  تستهدؼ شركات ىي: الاستثمار شركات 

 عوائدىا استخداـ يتم حيث شهادات، صورة في ادخارية أدكات الشركات ىذه كتصدر الاستثمارية، الدشاريع
 الدسالعة نسب اساس على الاخيرة ىذه توزيع يتم فإنو الارباح تحقيق حالة كفي التنموية الدشاريع تدويل في
(8.) 
 مدخراتهم لاستثمار الدالية الفوائض لأصحاب فرصة الاستثمار صناديق تتيح: الاستثمار صناديق 
 كتدتاز بأنفسهم استثمارىا على القدرة لؽلكوف الذين الافراد خاصة العينية الاصوؿ بعض أك الدالية الاكراؽ في

 (.9) عالية رأسمالية أرباح تحقيق خلاؿ من العالر موبالن الصناديق ىذه
 كبيرة لرموعة من توفره ما خلاؿ من للادخار، الديل على الدالية الاكراؽ سوؽ تؤثر: المالية السوق 

 أصولا السوؽ توفر كما تفضيلاتها على كالمحافنة أكبر مالية أصوؿ لتوليد الددخرات لأصحاب الخيارات من
 الفائض ذات الوحدات تشجع فهي ثم كمن ،(10) كالدخاطرة كالعائد السيولة نواحي من جاذبية أكثر تعتبر

 .الادخار لصالح الاستهلاكي الانفاؽ لتقليل
 تجميع على تعمل التي الادخارية الاكعية أقدـ من البريد توفير صندكؽ يعتبر: البريد توفير صناديق 

 العائلي القطاع مدخرات تنمية إلذ يؤدم بما دخارالا على الدخل لزدكدم تشجيع ككذا الفردية الددخرات

 توفير صندكؽ كيعد العامة، الدشاريع في الددخرات ىذه استثمار على الدكلة قدرة زيادة يكفل كبما ،(11)
 لذا لاتجد التي الصغيرة الددخرات تللك خاصة العائلي للقطاع الاختيارية الددخرات تجميع أكعية أىم من البريد
 .الاستهلاكي الانفاؽ لضو بسهولة فتتجو للاستثمار شران مبا سبيلان 

 الخاصة الادخارية الاكعية اىم من العقادم الوعاء يعتبر: الخاصة المجالات في العائلي الادخار - ت
 في الاجل كطويلة متوسطة الزراعية التحسينات كىو العائلي للادخار آخر كعاء يوجد ككذلك بالفرد،

 الاكتناز ىو العائلات إليو تلجأ الذم الآخر كالوعاء الزراعة، في تعمل التي لعائلاتا قبل من الزراعية الاراضي
 .التارلؼية كالدقتنيات النادرة كالتحقق كرلؽة كاحجار كذىب لروىرات شراء أك الدنازؿ، في لسزف نقد شكل في

. العائلي للادخار المحددة العوامل: الثاني المحور



    الجزائر في العائلي الادخار على المؤثرة العوامل
    

 2014-01المجلد  –10 :العدد                       207            ديد                        مجلة الاقتصاد الج
 

 القرارات متخذم يهم أمر الادخارية قراراتهم تحكم التي كالدكافع كاتجاىاتهم ادالافر سلوؾ على التعرؼ       
 أخرل عوامل ىناؾ أف إلا الادخارم الفرد قرار على تؤثر اقتصادية عوامل كجود من الرغم فعل الاقتصادية،

. العوامل من كغيرىا الاجتماعية كالعوامل الادخار مستول تحديد في ألعية ذات
 كالادخار، الاستهلاكي الانفاؽ بين دخولذم يوزعوف المجتمعات من لرتمع أم في فرادالا فإ: الدخل -1

 جزءان  ينفقوف فإنهم آخر، مصدر أم أك الانتاجية العملية في اشتًاكهم نتيجة دخولذم الافراد يستلم فعندما
 الدراسات من كبيرة نتائج اثبتت كما الباقي كيدخركف كالخدمات السلع على للحصوؿ دخولذم من كبيران 

 أف للدخل لستلفة قياسات استخدمت كالتي كالدتقدمة النامية الدكؿ معنم في كالاستهلاؾ بالادخار الدتعلقة
 بالدعنوية قورنت ما إذا منخفضة الانتقالر كالدخل الدائم للدخل الاقتصادم كالتأثير الاحصائية الدعنوية

 سلوؾ على التأثير في الجارم الدتاح كالدخل مالجار الوطني للدخل الاقتصادم كالتأثير الاحصائية
 (.12)الادخار

 طويلة، فتًة منذ كبيرين جدلان  يثير بينهما كالعلاقة الادخار على الفائدة سعر تأثير اف: الفائدة سعر -2
 سعر رفع أف إلذ تفضي بحيث اقتصاديان  قوية تفضيلات لديهم تكوف قد الددخرين أف القوؿ لؽكن أنو إلا

 أثر كجود إلذ توصلوا الباحثوف أغلب لكن ،(13) متعارضة اتجاىات في الادخار على يؤثر قد الفائدة
 فليس النامية الدكؿ في أما لزدكدان، الأثر ىذا كاف إف الدتقدمة الدكؿ في خاصة الادخار على للفائدة موجب

 دكر اف الباحثين باغل لدل رأم ىناؾ كاف ،(14) الادخار على الفائدة لأثر عاـ اتجاه على اتفاؽ ىناؾ
 للميوؿ تحديده من أكثر الادخار فيها يتدفق التي الادخارية الاكعية طبيعة تحديد على يقتصر الفائدة

 .للأفراد الادخارية
 بأنواعهما، كالاستهلاؾ الادخار على الدؤثرة العوامل من التضخم الاقتصاديوف أعتبر :التضخم -3

 الشرائية القوة على ملحوظ بشكل يؤثر للاسعار العاـ لدستولا في الارتفاع أف إلذ يعود ذلك في كالسبب
 القطاع قدرة على تأثيره خلاؿ من كىذا كالادخار، الاستهلاؾ على سلبان  تأثيرىا ينعكس ثم كمن للدخوؿ،

 ذات للعائلات الحقيقية الدخوؿ مستول على يطرأ الذم الحقيقي فالتغير ،(15) الادخار على العائلي
 للاستهلاؾ الدتوسط الديل ارتفاع إلذ يؤدم لشا مدخرات تكوين على قدرتها من بالتأكيد يقلل المحدكد الدخل

 الدستول في سيحدث الذم الارتفاع كاف كإذا للادخار، الدتوسط ميلها سينخفض الدقابل كفي العائلات ىذه
 كليان  القضاء إلذ يؤدم أف عالدتوؽ من فإنو كمتواصلا جالزان  التحديد كجو على الدعيشة نفقة في للاسعار العاـ
 .القطاع ىذا يدخره كاف الذم الفائض على
 حسب الثركة من كجزء البشرم العنصر إلذ بالاضافة كالدالية العينية الاصوؿ بالثركة يقصد :الثروة -4

 على الطلب مثل اقتصادية متغيرات سلوؾ على التأثير في الدتغير ىذا ألعية إلذ أشار كقد فريدماف تعريف
 تؤثر الدخوؿ كىذا دخولا تولد بأنواعها الاصوؿ ىذه حيث. كالادخار كالاستهلاؾ النقود، كعرض كد،النق
 .كالاستهلاؾ الادخار على
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 عجلة دفع في مهمان  شرطان  يعتبر الدالر النناـ تطور اف على الاقتصاديوف معنم يتفق: المالي الوضع -5
 العائلية الادخارات معدلات زيادة على عملو الدالر، اـالنظ تطور نتائج أىم من انو حيث الاقتصادية، التنمية
 الدكؿ أف الاقتصاديين من كثير أكد ،(16) الاستثمارات باتجاه الادخارات ىذه لتدفق مناسبة قناة كخلق

 الادخار معدلات فيها تكوف التطور من متقدمة بمراحل لؽر الدالر ننامها أف أك متطور ماليان  ننامان  تدتلك التي
.  متسارعان  فيها الادخار لظو أف إلذ بالاضافة مرتفعة المحلي للناتج بةبالنس
  الجزائر في العائلي الادخار تعبئة تطور: الثالث المحور

 المحلية، الاستثمارات تدويل في الجزائر عليها تعتمد التي الدهمة الدصادر أحد العائلي الادخار يعتبر        
 اىم من كالاحتياط للتوفير الوطني الصندكؽ يعتبر حيث الجزائرم قتصادالا في الادخارية الاكعية كتتعدد
 عملية تسهل منتجات عدة على ذلك في معتمدان  20 تقارب بنسبة العملية ىذه في يساىم اذ الاكعية
 كؽكصند التأمينية كالأكعية أخرل ادخارية أكعية التعبئة عملية في تساىم كما لدستعمليها، مزايا كتتيح التعبئة
 في العائلي القطاع مدخرات تنمية في الاكعية ىذه دكر من تزيد منتجات على يعتمد منها ككل البريد، توفير

 .الجزائر
 في الدتاحة الددخرات تعبئة في ىاـ بدكر الجزائر في الدصرفي النناـ يقوـ: المصرفية الادخارية الاوعية -1

 ،(17) الوطني الاقتصاد داخل شيوعان  الاكثر رمالادخا الوعاء النناـ ىذا يعد حيث الادخارية، السوؽ
 كالاعراؼ الائتمانية للسياسة كفقان  توزيعها كاعادة الاقتصاد في الدتاحة الدالية الدوارد تعبئة في تكمن كمسؤكليتو

 ليسم ما على العائلية الددخرات تعبئة في الجزائرم الدصرفي النناـ كيعتمد الاقتصادية، للحاجات كفقان  الدصرفية
 العمومية البنوؾ ىيمنة كبحكم معاملاتها في الوحيد الادخارم الشكل الاخيرة ىذه تعد حيث الدصرفية بالوديعة

 الوطني الصندكؽ كخاصة)  البنوؾ ىذه لدل يتًكز الافراد مدخرات من الاكبر الجزء فإف الدصرفية السوؽ على
 من النوع ىذا تعبئة عملية في الخاصة نوؾالب طرؼ من جدان  ضئيلة مسالعة مع ىذا(  كالاحتياط للتوفير

 .الددخرات
 القركض كتقديم العائلية الددخرات جمع لراؿ في رائدان  بنكان  كالاحتياط للتوفير الوطني الصندكؽ كيعتبر      

 انو اذ زبوف مليوف 6.9 لديو الددخرين عدد تجاكز حيث كالاستهلاؾ السكن لراؿ في الوطني للاقتصاد
 (.18) الجزائرم الدصرفي النناـ لغمعها التي العائلية الددخرات لرموع من 20 من أكثر ةتعبئ في يساىم

 كسيلة تعتبر كعليو نسبيان  أقساطها بصغر الاشخاص تأمينات تتميز: التأمينية الادخارية الاوعية -2
 كما لدستقبل،ؿ الادخار بمقدكرىم الضئيلة الدخوؿ ذكم لغعل لشا النامية، الدكؿ في خصوصان  مهمة ادخارية

 التجارم بشقيو التأمين قطاع فإف عاـ كبشكل الددخر، يد إليو لاتدتد مننم ادخار أنو التأمين لؽيز
 (.19) فيو الاستثمار لؽكن ثم كمن العائلية الددخرات تجميع أدكات من كمتميزة مهمة أداة يعتبر كالاجتماعي
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 القرل في لذا فركع انشاء التجارية البنوؾ على تعذر: البريد توفير صندوق لدى الادخارية الاوعية -3
 ىيئة تشجيع كمنو السكنية الوحدات كسط كفي بل القرل، جميع في البريد مكاتب انشاء إلذ أدل الذم الامر
 للقطاع الددخرات تعبئة في رئيسان  دكران  لتمارس البريد توفير صناديق كىي جديدة، كظيفة ابتكار على البريد

 الانفاؽ لضو بسهولة فتتجو للاستثمار مباشران  سبيلا لذا تجد لا التي الصغيرة دخراتالد تلك خاصة العائلي
 البريد مكاتب عدد بلغ اذ للمودع التوفير خدمة تقديم كسهولة الواسع الانتشار بحكم كىذا الاستهلاكي
 .ادخار عملية مليوف 4.84 عن يزيد ما سنويان  تستقبل الوطني الدستول على مكتب 3665

-1970)  الفترة خلال الجزائر في العائلي الادخار لمحددات وقياسية تحليلية دراسة: الرابع رالمحو
2011  .)

-1970 الفتًة خلاؿ قياسية دراسة استعملنا العائلي الادخار في تتحكم التي العوامل لتحديد      
 سوؼ الذم الدنهجي كالإطار العائلي، القطاع لادخار القياسي النموذج تقدير خلاؿ من كىذا ،2011

 إلذ التوصل بغية الدستخدمة القياسية الطريقة تحديد مع القياسي، النموذج كتوصيف تحديد ىو عليو نعتمد
 متغيرات استقرارية اختبار ذلك يلي لذا، الاقتصادية الالعية على كالتعرؼ الدتغيرات بين العلاقة طبيعة تحديد

    .لذا الدتوصل للنتائج كاقتصادم ئياحصا كتحليل النموذج تقدير ثم كمن النموذج
: العائلي للادخار المفسرة المتغيرات تحديد -1

 ادخار على الدؤثرة العوامل أىم تعتبر التي الدتغيرات بعض بحصر نقوـ سوؼ الاقتصادية الننرية على بناءان       
 كغير الاقتصادية تغيراتالد تقدير كراءه من نرجوا الذم النموذج سيكوف كعليو الجزائر في العائلي القطاع

 :التالية الدتغيرات من يتشكل الجزائر في العائلي الادخار كاقع في تتحكم التي الاقتصادية
                          rfdrptrnpsfprovcpibfctpirfsfr ,,,,,,inf, 

  rfdrptrnpsfprovcpibfctpirSFR 876543210 inf

 
 :اف حيث

 IR الحقيقي الفائدة سعر- INF التضخم- SFR الحقيقي العائلي الادخار-
 العمرية الاعالة نسبة- CPIB المحلي الناتج جمالرا لظو-

PROV 
 PSF الدالر النناـ عمق-

 الحقيقي الدتاح العائلي الدخل-
RFDR 

- للقطاع الثابت الداؿ راس تكوين اجمالر- عشوائي متغير 
 FCTP الخاص

 الدخل اجمالر من الفرد نصيب-
 PTRN الزطني
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 فالتقييم النتائج، لتقييم تعتمد اف لغب التي الدعايير أكلذ الاقتصادية لننريةا من الدستخدمة الدعايير تعتبر       
 الننرية أرضية على الفرضيات ىذه كتقوـ الدسبقة، الاقتصادية بالفرضيات يسمى ما على يستند الاقتصادم
 من قتصاديةالا النواىر توصيف أساسها على لؽكن التي الاساسية بالدبادئ تددنا الاخيرة ىذه الاقتصادية،

 الداخلة الدتغيرات كبالتالر الاقتصادية النواىر توصيف أساسها على لؽكن التي الاساسية الدتغيرات أىم حيث
 كاشارة حجم الفرضيات ىذه أساس على كيقيم الدعنية الناىرة على الدتغيرات ىذه من كل تأثير كاتجاه فيها
 الننرية عليو تنص ما أساس على لظوذجنا معالد ةاشار كترتكز البحث، موضوع للمعالد التقديرية القيم

 : التالر بالشكل الاقتصادية
 الدعلمة اشارة -

0 الدتغيرات كل تنعدـ عندما العائلي الادخار حجم تدثل أنها بحكم سالبة تكوف 
 .النموذج في الدعتمدة

 كىذا العائلي كالادخار التضخم بين عكسية علاقة كجود نتيجة سالبة الجارم التضخم معامل اشارة -
 الدخصص قسط ارتفاع كبالتالر الشرائية القدرة الطفاض إلذ للاسعار العاـ الدستول ارتفاع مسالعة إلذ راجع

 .للادخار الدخصص الجزء كالطفاض الدخل من للاستهلاؾ
 .العائلي كالادخار الفائدة معدؿ بين طردية علاقة لوجود ننران  كىذا موجبة الفائدة معدؿ معامل اشارة -
 علاقة لوجود راجع كىذا سالبة تكوف الخاص للقطاع الثابت الداؿ رأس تكوين اجمالر معامل اشارة -

 رأس تكوين إلذ الخاص القطاع توجو يؤدم بحيث(  العائلي الادخار)  التابع كالدتغير الدتغير ىذا بين عكسية
  (. الخاص القطاع من فرع ىو العائلي طاعكالق)  ادخاره الدبرمج الجزء تقلص إلذ جديد ثابت ماؿ
 كالادخار الاخير ىذا بين طردية علاقة كجود نتيجة موجبة تكوف المحلي الناتج اجمالر معامل اشارة -

 .العائلي
 الأثر بسبب سالبة(  سنة 65 من كأكبر سنة16 من الاقل العمرية الفئة)  الاعالة معدؿ معلمة اشارة -

 .العائلي لادخاركا الاعالة معدؿ بين العكسي
 .العائلي كالادخار الدالر العمق بين طردية علاقة لوجود ننران  موجبة الدالر العمق معلمة اشارة -
 الدتغير ىذا بين طردية علاقة لوجود ننران  كىذا موجبة الوطني الدخل من الفرد نصيب معلمة اشارة -

 .العائلي كالادخار الدستقل
 .العائلي الادخار مع طردية علاقة لوجود كىذا موجبة لحقيقيا الدتاح العائلي الدخل معلمة اشارة -
: النموذج لدتغيرات الزمنية السلاسل اسقرارية ضماف من لابد النموذج ىذا تقدير قبل لكن
: للنموذج الزمنية السلاسل استقرارية دراسة -2

 بالزمن علاقة قؿ ليس تباين مع ثابت، حسابي كسط حوؿ تذبذبت إذا مستقرة السلسلة تكوف         
 (ADF) الدطور فولر –ديكي اختبار على نعتمد الدراسة لزل الزمنية السلاسل استقرارية كلاختبار ،(20)

Dicky-Fuller Augmente Test: التالر الجدكؿ في الاختبار ىذا نتائج اختصار لؽكن :
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  السلسلة على ADF اختبار نتائج:  01 رقم الجدول

موذجالن نوع  

الثالث النموذج الثاني النموذج  الاكؿ النموذج   

ADF  
j

t
̂

%5 الحرجة القيمة   
ADF  

j

t
̂  

%5 الحرجة القيمة  
ADF

 
j

t
̂

% 5 الحرجة القيمة 

اختبار ADF  من الدفرقة للسلسلة
 الدرجة

) الأكلذ DSFR ) 
(ـ غ الاتجاه) -6.06  -3.52 -5.24 (ـ غ الثابت)   -2.93 -2.66 -1.94 

اختبار ADF الدرجة من الدفرقة للسلسلة  
) الأكلذ DINF ) 

5.82 (ـ غ الاتجاه) -  -3.52 -5.84 (ـ غ الثابت)    2.88- 5.91- -1.94 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة
( IR ) -5.01 -3.52 -4.81 -2.93 -4.25 -1.94 

اختبار ADF  من الدفرقة للسلسلة
 الدرجة

) الأكلذ DFCTP ) 
-3.61 -3.55 -5.61 -2.93 0.06 -1.95 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة
( CPIB ) 

-8.65 -3.52 -8.25 -2.93 -1.67 -1.95 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة
( PSF ) 

-1.99 -3.52 -2.00 -2.93 -0.07 -1.94 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة
( PTRN ) 

-3.85 -3.54 -2.30 -2.93 2.15 -1.94 

اختبار ADF  من الدفرقة للسلسلة
 الدرجة

) الأكلذ DRFDR) 
-4.67 -3.52 -4.48 -2.93 -3.23 -1.94 

اختبار ADF  من الدفرقة للسلسلة
 الدرجة

) الثانية DDPROV ) 
-1.93 -3.53 -1.66 -2.94 -1.69 -1.95 

 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد البالط اعداد من:الدصدر
 SFR السلسة  من لكل الأكؿ الفرؽ عند انو نلاحظ الجدكؿ خلاؿ من       

،INF،FCTP،PSF،RFDR،المحسوبة الإحصائية 
1̂

 الإحصائية من( الدطلقة بالقيمة) اكبر تصبح 

 الفرضية نرفض منو ك ،%5معنوية مستول عند الثلاثة النماذج في tabulèالمجدكلة 0:0 H  
أو 1: 10 H، معامل ك الثابت معنوية عدـ ككذلك السلسلة، في كحدكم جذر كجود عدـ أم 

 Sant) مشتق بدكف DS نوع من ك الاكلذ الدرجة من مستقرة السابقة السلاسل فاف كمنو الاتجاه،
dérivé .)السلسلةPROVالسلسلة ،اما الثانية الدرجة من مستقرة PTRN نوع من كىي مستقرة غير فهي 

TS الدستول في مستقرة السلاسل باقي أما .
 الزمنية السلاسل استقرارية حول ملخص: 02 رقم الجدول
 نوع من السلاسل DS sans نوع من السلاسل DS acec dèrivè نوع من السلاسل المستقرة السلاسل
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I(1) dèrivè   I(1) TS 

Cpib - 
Ir - 
 

Fctp - 
Sfr- 

RFDR - 
- Psf 
- Inf 

- Porv (I(2)) 

Ptrn - 
 

 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
: المتزامن التكامل إختبار -3

 السلاسل معنم  أف في تتمثل شكلةـ أماـ تضعنا الطويل الددل في الدتغيرات بين العلاقة دراسة إف        
 متغيرات بين عليو لضصل الذم الالضدار فإف الاستقرار صفة غياب حالة كفي مستقرة، غير تكوف الزمنية

 التقارب يعني الذم  –ارتباط علاقة تكوف الدتغيرات بين العلاقة) زائفا الضدارا غالبا يكوف الزمنية السلاسل
" Newbold.P" من كل دراسة بينتو ما كىذا (سببية علاقة يسكؿ -الزمنية السلاسل مسارات بين
 لزصورا اىتمامنا كاف إذا إزعاجا يشكل الذم الأمر ،Granger.C.W.J" (1974( )21 )"ك

( Cointégration test) الدتزامن التكامل اختبار يستعمل الحالة ىذه في الطويل الددل في بالعلاقة
 العلاقة بدراسة يسمح كالذم (22) (1981) سنة "Granger.C.W.J"  طرؼ من أدخل الذم

 بالتغلب يسمح كما الدرجة، نفس من الدتكاملة ك الدستقرة غير الزمنية السلاسل بين الطويل الددل في
 .الدستقرة غير الزمنية السلاسل بين ينهر أف لؽكن الذم الزائف الالضدار مشكلة على
 من متكاملة ،Sfr ، Psf، RFDR ، inf، Fctp الدتغيرات أف بما :Johansen اختبار -

 إمكانية كبالتالر ،الطويل الددل على الاتجاه كتيرة بنفس تنموا الدتغيرات ىذه أف أم ،I(1) الدرجة نفس
 اختبار باستعماؿ تأكيدىا نستطيع التي الدرجة، نفس من الدستقرة الدتغيرات ىذه بين متزامن تكامل كجود

 :التالين كالجدكؿ الشكل يوضحو ما لضو على نتائجو تنهر ذماؿ Johansen لػ الدتزامن التكامل
 الزمن عبر المتغيرات تطور: 01 رقم الشكل

 
 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
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 Johansen لـ المتزامن التكامل اختبار:  03 رقم الجدول
Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.631325 94.26279 69.81889 0.0002 
At most 1 * 0.476870 54.34925 47.85613 0.0109 
At most 2 0.424210 28.43222 29.79707 0.0912 
At most 3 0.142374 6.351694 15.49471 0.6540 
At most 4 0.005191 0.208197 3.841466 0.6482 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
 كبالتالر  %5 معنوية مستول عند الحرجة القيم من أصغر traceأف يتضح أعلاه الجدكؿ من       

 التكامل متجهات عدد فاف اخرل جهة من الدتزامن، للتكامل علاقة كجود أم ،H0  العدلؽة الفرضية نقبل
 مع متزامنا تكاملا متكامل العائلي الادخار متغيرة أف يعني كىذا ، %5 معنوية مستول عند 1:ىو الدتزامن
 من الدتكاملة لزدداتو كبعض العائلي الادخار بين كنةسا خطية توليفة كجود أم الدفسرة، الدتغيرات بعض
 عن كثيرا يبتعداف لا أنهما أم الدتغيرات، بين الأجل طويلة توازنية علاقة كجود على يدؿ لشا الدرجة، نفس

 اختبار استعماؿ لؽكن ذلك على كللتاكيد متشابها، سلوكا تنهر بحيث الطويل الددل في البعض بعضها
Granger-Engel .

" Engle.R.F"ك" Granger.C.W.J" من كل اقتًح :Granger-Engel تباراخ -
 علاقة تقدير على الأكلذ الدرحلة تقوـ مرحلتين، على الدتزامن التكامل علاقة لاختبار طريقة (1987)

      :الصغرل الدربعات طريقة باستخداـ التالية الالضدار
......(*)inf 43210   rfdrpsffctpSFR 

 كانت فإذا. السابقة الالضدار لدعادلة t الخطأ حد استقرارية اختبار على ةالثاني الدرحلة تقوـ حين في 
(. 23) الدتغيرين بين ما متزامن تكامل علاقة كجود يعني فهذا I(0) .الدستول عند مستقرة الأخيرة ىذه

:  ىي الطويل الأجل في (*) الدعادلة تقدير نتائج :الاولى المرحلة -
 Granger ك Engle لـ المتزامن التكامل اختبار: 04 مرق الجدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PSF 100921.2 28366.71 3.557733 0.0010 

RFDR 0.146771 0.058308 2.517166 0.0163 

INF 252.1960 449.6494 0.560873 0.5783 

FCTP 1.09E-07 2.78E-08 3.923065 0.0004 

C -75786.61 18115.52 -4.183518 0.0002 
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R-squared 0.938428 Mean dependent var 70728.06 

Adjusted R-squared 0.931772 S.D. dependent var 71609.88 

S.E. of regression 18704.91 Akaike info criterion 22.62230 

Sum squared resid 1.29E+10 Schwarz criterion 22.82917 

Log likelihood -470.0684 Hannan-Quinn criter. 22.69813 

F-statistic 140.9807 Durbin-Watson stat 0.702084 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
 بعلاقة معو ترتبط العائلي الادخار لحجم الدفسرة الدتغيرات بأف يتضح أعلاه، الجدكؿ من طلاقااف        
  الثابت، : من كل معاملات معنوية قبوؿ إلذ فسيؤدم الدقدرة الدعلمات معنوية اختبار أما طردية،

FCTP، RFDR ، PSF. الدقدرة الالضدار لعلاقة العشوائي الخطأ حد سلسلة تنهر حين في 
 بين ما الطويل الددل في علاقة كجود على يدؿ امم التالر، الجدكؿ ينهره ما حسب الدستول عند مستقرة
 .لو الدفسرة الدتغيرات بقية ك العائلي الادخار
 t̂ السلسلة لاستقرارية ADF  اختبار: 05 رقم الجدول

 النموذج نوع
 3النموذج 2النموذج 1 النموذج

ADF 
 الحرجة القيمة
5% ADF 5 الحرجة القيمة %ADF 5 ةالحرج القيمة %

 سلسلة)  ADF اختبار
t̂) 

2.97 -1.94 -2.94 -2.93 -3.61 -3.55 - 

 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
 

 ينهره ما حسب الدستول عند مستقرة الدقدرة الالضدار لعلاقة العشوائي الخطأ حد سلسلة تنهر       
 بقية ك العائلي الادخار بين ما الطويل الددل في متزامن تكامل علاقة كجود على يؤكد لشا السابق الجدكؿ

 .لو الدفسرة الدتغيرات
 بين الحقيقية العلاقة تقدير لؽكننا ، أعلاه النتائج خلاؿ من :الأخطاء لتصحيح نموذج تقدير -

 في الأخطاء لتصحيح كذجبنم تدثيلها خلاؿ من متزامن، تكامل علاقة بينها ما تربط التي الزمنية السلاسل
 :التالية الصيغة النموذج ىذا سيأخذ ىذه حالتنا

titititittt YXeSFR   1 

 تأخيرىا بعد كذلك الدوالر الجدكؿ في ينهر كما السابق النموذج تقدير من 1te اسخراج تم حيث     
 speed of الطويل الأجل إلذ القصير الأجل من التكيف سرعة إلذ ضمنيا يشير كالذم كاحدة، بفتًة
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adjustment ، في الدستقل الدتغير قيمة لالضراؼ نتيجة التابع الدتغير في التغير مقدار" الذ يشير أم 
. الدفسرة الدتغيرات تدثل: X أما" .كاحدة كحدة بمقدار الطويل الأجل في التوازنية قيمتو عن القصير الأجل

 النموذج، ىذا أداء جودة من التأكد ينبغي الآثار تقدير في دامولاستخ النموذج ىذا اعتماد قبل      
 :التالية التشخيصية الاختبارات بإجراء ذلك كيتم

 .((ARCH   الخطأ تباين تجانس اختبار -
". Jarque-Bera" ' بيرا -جاؾ' اختبار:  للبواقي الطبيعي التوزيع اختبار -
  النموذج لذذا الدالر الشكل حيث من الدقدر النموذج تصميم أك تحديد ملائمة مدل اختبار -

[Ramsey (RESET)]: (Regression error specication test ) . 
. الفتًة طوؿ على للنموذج الذيكلي الاستقرار اختبار -

: يلي كما كانت ECM تقدير نتائج إف     
(  ابعالت المتغير هو d(SFR))  الخطأ تصحيح نموذج تقدير نتائج:  06 رقم الجدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
ECT -0.273362 0.130782 -2.090216 **0.0449 
IR 644.6210 314.3857 2.050414 **0.0486 

D(FCTP) -8.56E-08 4.04E-08 -2.118371 **0.0420 
CPIB -187.3714 335.9064 -0.557808 0.5809 
PROV -169.1679 76.66192 -2.206674 **0.0346 
D(PSF) -2276.754 35177.03 -0.064723 0.9488 
PTRN 2.602682 0.915864 2.841780 *0.0077 

D(RFDR) 0.221223 0.095052 2.327391 **0.0264 
D(INF) 442.6178 378.6937 1.168802 0.2511 

-433.2360 Log likelihood 0.691349 R-squared 
  1.755666 Durbin-Watson stat 

التشخيصية الاختبارات  
RESET ARCH JB 

F = 0.001   
(0.99) F = 0,34  (0.56) 2 = 0.06  (0.96) 

* Significant at 1%, ** Significant at 5%, *** Significant at 10%   
: ملاحنات           

 (p-value). الاحتماؿ قيم تدثل الأقواس بين الأرقاـ  +
 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر
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 متزامن تكامل علاقة كجود على يؤكد ىذا سالبة أنها كما إحصائيا معنوية1te (ECT  ) الدتغيرة أف بما

.  التقدير في ECM لظوذج استعماؿ امكانية على ك الدتغيرات بين
: ىي للنموذج القياسية الصيغة

ir

provptrnfctpdrfdrdesfrd t



 



62.644

16,1696,2)(1056,8)(22,027,0)( 8

1

   
 على يدؿ ما كىو ، 0.69 بلغت قد التحديد معامل قيمة بأف يتضح أعلاه، الجدكؿ خلاؿ من    

 أف حيث العائلي، الادخار  حجم في تحدث التي التغيرات تفسير على مقدرتو ك النموذج توفيق جودة
 .العائلي الادخار حجم في تقلباتاؿ من % 69 عن يربو ما لنا تفسر الدستقلة اتالدتغير في التغيرات

 . الأخطاء بين ما ذاتي ارتباط كجود إلذ  توحي لا Durbin-Watson إحصائية أف كما
 الدلالة مستول عند معنوية جاءت ، ECT الخطأ تصحيح حد معلمة أف نلاحظ الصدد ىذا في ك     

 حدكث عند يستغرؽ قد مالعائل الادخار سلوؾ أف على تدؿ ،(0,27 -)  سالبة إشارة ذات ك 5% 
 سرعة بلغة تحدثنا إذا أما الأجل، طويل التوازف لوضع يصل حتى (نصف ك فتًتين )حوالر صدمة أم

 الادخار توازف إختلالات من % 27 عن يربو ما تعديل( سنة) فتًة كل في يتم بأنو فنقوؿ التعديل،
  . منالدتزا التكامل فرضية يدعم ما ىذا ك الطويل، الددل في العائلي
 :يلي ما كذلك الجدول هذا من ويتضح

 في العشوائي الخطأ حد تباين بثبات القائلة العدـ فرضية رفض عدـ إلر ARCH  إحصاء يشير -
  Homoscedasticityالدقدر النموذج

 في طبيعينا توزيعنا موزعة العشوائية الأخطاء بأف القائلة الفرضية رفض عدـ إلر JB اختبار إحصاء يشير -
 .التقدير لزل موذجالن
.  الدستخدـ النموذج في الدستخدـ الدالر الشكل صحة إلر RESET اختبار إحصاء يشير -
: الفتًة طوؿ على للنموذج الذيكلي الاستقرار اختبار -

 الفترة طول على للنموذج الهيكلي الاستقرار: 02 رقم الشكل
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 Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:الدصدر

 الدراسة، لزل الفتًة عبر ىيكلينا مستقرة للنموذج الدقدرة الدعاملات أف 02 رقم الشكل من كيتضح      
 مستوم عند الحرجة الحدكد داخل النموذج لذذا الدذكورين الاختبارين لإحصاء البياني الشكل كقع حيث
 %. 5 معنوية

 :للنتائج الاقتصادي التحليل -
 إلذ الجزائر في العائلي الادخار في الحاصلة التغيرات على تؤثر التي العوامل أف لدقدرا النموذج من نستنتج      

 الثابت الداؿ رأس تكوين اجمالر المجتمع، في العمرية الاعالة الدخل، من الفرد نصيب العائلي، الدخل من كل
 .العائلي الادخار على الخاص تأثيرىا المحددات ىذه من لكل بحيث الاسمي، الفائدة معدؿ الخاص، للقطاع

 في العائلي الادخار على طردية تأثير علاقة لو العائلي الدخل أف الدقدر النموذج خلاؿ من نلاحظ -
 كاحدة بوحدة العائلي الدخل في الحاصل التغير أف بحيث الاقتصادية، الننرية عليو تنص لدا موافق كىذا الجزائر
 .العائلي الادخار في كحدة 0.22 بػ تغير لػدث

 الثابت الداؿ رأس تكوين اجمالر بين ما عكسية ارتباط علاقة يوجد أنو أخرل جهة من نلاحظ كما -
 سجل اذا بحيث الاقتصادية الننرية عليو تنص لدا موافق كىذا الجزائر في العائلي كالادخار الخاص للقطاع
 بػ العائلي الادخار في ضاالطفا ىذا لػدث كاحدة بوحدة ارتفاعا الخاص للقطاع الثابت راس تكوين اجمالر

81056,8  كحدة. 
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 مع طردية ارتباط علاقة لو الوطني الدخل اجمالر من الفرد نصيب أف الدقدر النموذج من نلاحظ  -
 تغير اذا أنو النموذج لنا يبين بحيث الاقتصادية، الننرية عليو تنص لدا موافق كىذا الجزائر في العائلي الادخار
 .الاتجاه نفس في كحدة 2.6بػ العائلي الادخار تغير في ىذا يتسبب كاحدة بوحدة الفرد نصيب

 عليو تنص لدا موافق كىذا العائلي كالادخار الاعالة معدؿ بين ما عكسية ارتباط علاقة كجود نلاحظ -
 الادخار في الطفاض ىذا لػدث كاحدة بوحدة ارتفاع الاعالة نسبة سجلت اذا حيث الاقتصادية الننرية

 .كحدة 169.16 بػ لعائليا
 لدا موافق كىو الجزائرم العائلي كالادخار الفائدة معدؿ بين ما طردية ارتباط علاقة كجود نلاحظ كما -

 الادخار ارتفاع في ىذا يساىم كاحدة بوحدة الفائدة معدلات ارتفعت اذا بحيث الاقتصادية الننرية عليو تنص
 . كحدة 644.62بػ العائلي
:  عامة خاتمة

 التي العوامل تحديد مع الجزائر في العائلي الادخار سلوؾ كتحليل بدراسة البحثية الورقة ىذه اىتمت      
 كتقدير تحديد تم فإنو ذلك تحقيق أجل كمن ،2011-1970 من الفتًة خلاؿ كذلك كضعيتو في تتحكم
 في العائلي الادخار في لدؤثرةكا التفسيرية الدتغيرات أف الدراسة ىذه في الدقدر النموذج نتائج كاظهرت لظوذج
 الثابت الداؿ رأس تكوين اجمالر المجتمع، في العمرية الاعالة الدخل، من الفرد نصيب العائلي،: ىي الجزائر
 مع التفسيرية الدتغيرات لذذه الدقدرة الدعاملات اشارات تطابقت حيث الاسمي، الفائدة معدؿ الخاص، للقطاع

 في مرتفعة احصائية معنوية ذات كجدت ذلك إلذ كبالاضافة بالادخار لدتعلقةا الاقتصادية الننريات فرضيات
-Durbin) اختبار ذلك إلذ بالاضافة مرتفعة، احصائية معنوية كذك مرتفع الارتباط معامل كاف التفسير

Watson) للالضدار الدعيارم الخطأ أف كما العشوائية الاخطاء بين ذاتي ارتباط كجود عدـ إلذ يشير الذم 
 الدفسرة الدتغيرات بقية ك العائلي الادخار بين ما الطويل الددل في متزامن تكامل علاقة كجود مع منخفض،

 بشكل يدؿ كىذا .الدراسة لزل الفتًة عبر ىيكلينا مستقرة للنموذج الدقدرة الدعاملات أف تأكدنا كما لو،
 كتبين معنوية جاءت الخطأ تصحيح حد معلمة أف يتضح كما جيدة، للنموذج التفسيرية القدرة أف على عاـ
 يصل حتى كنصف فتًتين حوالر صدمة أم حدكث عند يستغرؽ قد الجزائر في العائلي الادخار سلوؾ اف

. الاجل طويل التوازف لوضع
: المعتمدة المراجع

. 266: ص 2007 الأكلذ الطبعة الاردف اليازكرم دار ،" الاقتصاد علم في الاساس"  كآخركف، الوادم حمودـ
 بحثية أكراؽ سلسلة ،" النامية الدكؿ بعض تجارب مصر في العائلي الادخار تعبئة كسائل بعض"  الدين، عز أمينة( 2)

. 03: ص 1999 القاىرة السياسية، كالعلوـ الاقتصاد كلية ،2العدد
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 العلوـ في دكتوراه أطركحة ،" –BADR حالة دراسة -الدصرفي القطاع في التسويق دكر"  لزمد، زيداف( 6)
. 11 :ص 2005  –الجزائر  –الاقتصادية

 الدملكة كالتدريب، للبحوث الاسلامي الدعهد ،" الدعاصرة الاسلامية الاقتصادية التطبيقات"  بابكر، عثماف  (7)
. 478: ص ،2005 الاكلذ الطبعة الثاني الجزء السهودية العربية
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 السنوم العلمي للمؤتدر مقدمة بحثية كرقة"  الدصرم الاقتصاد في الفائدة سعر معنلة"  معتوؽ، لزمد سهير  (13)

 القاىرة الدنصورة جامعة"  تخصيصها اتجاىات تعبئتها، قنوات مصدراىا، مصر، في للمدخرات مؤتدر"  بعنواف السادس
 06: ص ،1989

 ،1993 ،331 العدد الدعاصرة مصر لرلة ،" 1990-1969 مصر في دخارالا لزددات"  السيد، ىدل  (14)
. 141: ص

 للفتًة قياسية دراسة  السعودية العربية الدملكة في العائلي للادخار لظوذج"  البساـ، الرحماف عبد خالد  (15)
. 19: ص ،2005 01 العدد 19ـ  كالادارة الاقتصاد: العزيز عبد الدلك جامعة لرلة ،" 1980-2002

 ،" 2004-1990 الجزائر حالة الاقتصادم التوازف تحقيق في كدكرىا الدالية السياسة"  مسعود، دركاسي  (16)
. 48: ص ،2006 الجزائر الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة
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 طركحةأ ،" التنمية كتدويل الددخرات تعبئة على كأثارىا الجزائرم الدصرفي النناـ اصلاحات"  علي، بطاىر  (17)
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