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Summary of the study:

This studygoal is to define and clarify the role of financialanalysis in making
administrative and financialdecisions in the Health Equipment Industrial
Corporation of the mothercompany ENIEM ( MILIANA — AIN DEFLA )

To achieve the objectives of thisstudy and to answerits questions, werelied on
collecting data related to the topic and related, and throughitwewere able to
obtainsecondary data thatformed the theoreticalframework for the study. As for
the practicalframework, itwasapplied to the Health Equipment Institution in Ain
Defla State, based on the preparation of an analyticalstudy. The
financialenvironment of this institution and itsrelationship to
itsfinancialenvironment, using the descriptive analytical model.
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EIMS

LIBELLE BRUT AMO/PROV  NET NET 2012

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains 103 180 000,00 103 180 000,00
Agencements installations 1441 327,89 629 410,72 811917,17
Constructions 382635 609,75 247912109,41 134 723500,34
Installations techniques, M.Outillages industriels 202 949 959,16 181 859 245,62 21090 713,54
Autres immobilisations corporelles 5 129 988,75 4 561 283,24 568 705,51
Immobilisations financiéres
Préts et autres actifs financiers non courants 430 753,75 430 753,75
Impots différés actif 6 118 394,79 6118 394,79

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de Marchandises 9 024 968,83 471 846,08 8553 122,75
Stocks de Matiéres premiéres et fournitures 45073 682,12 28 134 837,00 16 938 845,12
Stocks de Matieres consommables 1276 822,37 1058 045,81 218 776,56
Stocks de Fournitures consommables 31312 862,27 25126 520,68 6 186 341,59
Stocks d'emballages 590 976,24 4 198,66 586 777,58
Stocks de produits en cours 17 842 826,81 17 842 826,81
Stocks de produits intermédiaires 624 470,58 624 470,58

Stocks de produits finis 276 751 391,62 5544 587,52 271 206 804,10
Stocks de produits de récupération 3046 146,65 1 036 758,96 2 009 387,69

Stocks de produits a I'exterieur 3857 493,02 789 687,14 3067 805,88



Créances et emplois assimilés
Créances Clients

Clients 11 827 109,30 11 827 109,30

Clients douteux 2 932 049,58 2 932 049,58

Clients produits non encore facturé
Autres débiteurs

Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes versés, 3R obtenus 16 800,55 16 800,55
Personnels et comptes rattachés 16 538,57 16 538,57
Organismes sociaux et comptes rattachés

Opérations groupe- Créances 20 000 000,00 20 000 000,00
Débiteurs divers 96 538,46 96 538,46

Impdts et assimilés
Etat impdts sur les bénéfices

Etat TVA a récupérer 645 307,02 645 307,02
Disponibilités et assimilés

Valeurs a I'encaissement 67 759 332,16 67 759 332,16

Caisse

Régies d'avances et accréditif
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF




EIMS
~ BilanPASSIF2013

LIBELLE NOTE 2013 2012
CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitan
Capital social 485 000 000,00
Capital non appelé

Primes et réserves( Réserves consolid
Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves 247 697,47
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)

Résultat de I'exercice 3 225 685,89
Report a nouveau

Report a nouveau -11 306 133,72

Ajustements de changement M.Comptable -33 931 240,50

TOTAL I (N)
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres
Emprunts et dettes assimilées
Dettes rattachées a des particpations 168 086 461,84
Impots (différés et provisionnés)
Imp6ts différés Passif
Provisions pour Impéts
Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations sir 46 231 007,72
Provisions pour renouvellement d'immobili
Autres Provisions pour charges
Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs de stocks et services 16 333 059,17
Fournisseurs, effets a payer

Fournisseurs d'immobilisations 49 371,84
Fournisseurs d'immobilisations, effets a p:

Fournisseurs, factures non parvenues 6 518 190,00

Impots
Etat, imp6ts sur les résultats
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

Autres imp0ts, taxes et versements assim 1724 868,98
Autres dettes _
Clients créditeurs,avances recues, RRR, ¢ 123 197,12
Personnel et comptes rattachés 8 945 241,77
Organismes sociaux et comptes rattachés 1 428 995,86

Etat, charges a payer et produits a recevol

Groupes et associés

Débiteurs divers et créditeurs divers 682,50

Charges ou produits constatés d'avance e
Trésorerie passif

Concours bancaires courants 1199 900,50
TOTAL PASSIFS COURNATS Il

TOTAL GENERAL PASSIF







EIMS

LIBELLE NOTE 2013 2012

Ventes et produits annexes Marchandises
Ventes et produits annexes : Produits finis
Ventes et produits annexes : Produits Résidue
Ventes et produits annexes : Prestations
Variation stocks produits finis
Variation stocks en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats marchandises consommeées
Achats matiéres et autres approvisionnementt
Services extérieurs
Autres Services extérieurs
[I-CONSOMMATION DE L'EXERCI(

1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOIT/
Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés
IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITA
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements et pertes de vale
Dotations aux provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT
Impobts exigibles sur résultats ordinaires
Imp6ts différés ( Variations ) sur résultats ordi
TOTAL DES PRODUITS DES ACTI
TOTAL DES CHARGES DES ACTN

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITI
Eléments extraordinaires (produits) (a précise
Eléments extraordinaires (charges) (a précise

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

30 934 952,24
182 638 911,84
2762 767,00

3 211 355,68
44 548 786,35
8 550 502,12
5759 868,30

-26 449 202,09
-133 352 959,46
-4194 411,93
-6 328 665,62

-86 716 079,66
-4 770 367,57

3 109 007,97
-11 959 578,09
-17 834 104,05

-5 148 110,74
19 521 129,62

272 562,42
-120 931,46

-1 209 746,98







EIMS

LIBELLE NOTE BRUT
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou n
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains 103 180 000,00

Agencements installations 1441 327,89

Constructions 382 635 609,75

Installations techniques, M.Outillages industrie 193 774 565,43

Autres immobilisations corporelles 14 382 243,17

Investissements Corporels en Cours 3259 112,88
Immobilisations financiéres

Préts et autres actifs financiers non courants 390 000,00
Imp6ts différés actif 8 590 079,69
TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de Marchandises 11 045 392,39
Stocks de Matiéres premiéres et fournitures 54 424 104,02
Stocks de Matieres consommables 1185 159,49
Stocks de Fournitures consommables 33 041 950,63
Stocks d'emballages 734 812,68
Stocks de produits en cours 10 389 955,39
Stocks de produits intermédiaires 623 823,15
Stocks de produits finis 189 694 972,77
Stocks de produits de récupération 2935 756,41
Stocks de produits a I'exterieur 1 336 543,57

Créances et emplois assimilés
Créances Clients

Clients 7 216 840,18
Clients douteux 2 932 049,58

AMO/PROV  NET

790 823,59

257 888 714,74
179 047 670,94
11 886 386,19

424 933,12
23 395 047,04
855 256,41
23 347 871,66
4 198,67

623 823,15
719 525,64
932 543,75
870 305,57

2932 049,58

103 180 000,00
650 504,30

124 746 895,01
14 726 894,49
2 495 856,98
3259112,88

390 000,00
8 590 079,69

10 620 459,27
31 029 056,98
329 903,08
9694 078,97
730 614,01

10 389 955,39

188 975 447,13
2003 212,66
466 238,00

7 216 840,18

NET 2013



Clients produits non encore facturé
Autres débiteurs
Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes
Personnels et comptes rattachés
Organismes sociaux et comptes rattachés
Opérations groupe- Créances
Débiteurs divers
Impodts et assimilés
Etat impdts sur les bénéfices
Etat TVA a récupérer
Disponibilités et assimilés
Valeurs a I'encaissement
Caisse
Régies d'avances et accréditif
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

7938 872,34
14 038,57

20 000 000,00

89 171,35

34 434 821,13

60 736 409,82

7938872,34
14 038,57

20 000 000,00

89 171,35

34 434 821,13

60 736 409,82




EIMS

LIBELLE NOTE 2014 2013

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitan
Capital social
Capital non appelé

Primes et réserves( Réserves consolid
Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)
Résultat de I'exercice

Report a nouveau
Report & nouveau
Ajustements de changement M.Comptable

TOTAL I (N)
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres
Emprunts et dettes assimilées
Dettes rattachées a des particpations

Impots (différés et provisionnés)
Imp6ts différés Passif
Provisions pour Impéts

Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations sir
Provisions pour renouvellement d'immobili
Autres Provisions pour charges
Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés
Fournisseurs de stocks et services
Fournisseurs, effets a payer
Fournisseurs d'immobilisations
Fournisseurs d'immobilisations, effets a p:¢
Fournisseurs, factures non parvenues

Impots
Etat, imp6ts sur les résultats
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
Autres imp0ts, taxes et versements assim

Autres dettes
Clients créditeurs,avances recues, RRR, ¢
Personnel et comptes rattachés
Organismes sociaux et comptes rattachés
Etat, charges a payer et produits a recevol
Groupes et associés
Débiteurs divers et créditeurs divers
Charges ou produits constatés d'avance e

Trésorerie passif
Concours bancaires courants

TOTAL PASSIFS COURNATS Il

TOTAL GENERAL PASSIF

485 000 000,00

408 981,77

-36 893 222,97

-8 241 732,13
-44 861 260,23

1 837 551,08
168 086 461,84

54 707 361,84

1571 006,05
49 371,84

7 200 000,00

4 022 543,84
3 058 049,54

593 726,48
4535 118,85
1584 504,43

50 000,00







EIMS

LIBELLE NOTE 2014 2013

Ventes et produits annexes Marchandises
Ventes et produits annexes : Produits finis
Ventes et produits annexes : Produits Résidue
Ventes et produits annexes : Prestations
Variation stocks produits finis
Variation stocks en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats marchandises consommeées
Achats matiéres et autres approvisionnement:
Services extérieurs
Autres Services extérieurs
II-CONSOMMATION DE L'EXERCI(
I1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOIT#

Charges de personnel
Impéts, taxes et versements assimilés

IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITA’

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux mortissements et pertes de vale
Dotations aux provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers
Charges financiers

IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordi

TOTAL DES PRODUITS DES ACTI
TOTAL DES CHARGES DES ACTI\
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITE

Eléments extraordinaires (produits) (a précise
Eléments extraordinaires (charges) (a précise
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

30 644 435,09
219 860 519,92
1873 050,00
3089 775,33
-83 815 467,41
-10 669 320,45
3 335 380,74

-27 220 300,61
-72 205 164,79
-3422 871,35
-5 351 268,66

-85 126 863,71
-4 946 095,25

875 676,75
-581 943,74
-14 759 354,80
-80 618,43
11 698 065,80

136 341,95
-135 052,46

-92 146,89






EIMS

LIBELLE NOTE BRUT AMO/PROV

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou n
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Agencements installations
Constructions
Installations techniques, M.Outillages industrie
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations financiéeres
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours
Stocks de Marchandises
Stocks de Matieres premieres et fournitures
Stocks de Matiéres consommables
Stocks de Fournitures consommables
Stocks d'emballages
Stocks de produits en cours
Stocks de produits intermédiaires
Stocks de produits finis
Stocks de produits de récupération
Stocks de produits a I'exterieur
Créances et emplois assimilés
Créances Clients
Clients
Clients douteux
Clients produits non encore facturé
Autres débiteurs
Fournisseurs débiteurs, Avances et acomptes
Personnels et comptes rattachés
Organismes sociaux et comptes rattachés
Opérations groupe- Créances
Débiteurs divers
Impots et assimilés
Etat impdts sur les bénéfices
Etat TVA a récupérer
Disponibilités et assimilés
Valeurs a I'encaissement
Caisse
Régies d'avances et accréditif
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

103 180 000,00

1441 327,89 936 819,21
382 626 538,88 267 847 235,86
212 665594,27 182 477 205,13
14 863 944,29 12 971 053,66

8 791 638,89

18 643 227,72 424 933,12
69 658 670,60 22 247 174,50
1369 767,88 831 173,97
29 753 945,94 22590 596,12
2 306 202,27 4 198,67

7 155 438,68
623 823,15 623 823,15
121 717 805,98 1188 125,78
2927 018,28 969 588,97

1070 137,31 1070 136,81

29185 011,45
2809 307,79 2809 307,79
83 445,73

16 238 678,56
72 689,91
317 500,00
20 000 000,00

16 829,99

55 872 392,22

71 804 760,83



103 180 000,00
504 508,68
114 779 303,02
30 188 389,14
1892 890,63

8 791 638,89

18 218 294,60
47 411 496,10

538 593,91
7 163 349,82
2 302 003,60
7 155 438,68

120 529 680,20
1957 429,31
0,50

29185 011,45

83 445,73

16 238 678,56
72 689,91
317 500,00
20 000 000,00

16 829,99

55 872 392,22

71 804 760,83



EIMS

Compt LIBELLE NOTE 2015

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitan
Capital social
Capital non appelé

105 Primes et réserves( Réserves consolid

Ecart d'évaluation
Ecart de réévaluation
Réserves
Ecart d'équivalence

Résultat net ( Résultat net du groupe)
Résultat de I'exercice

Report a nouveau
Report a nouveau
Ajustements de changement M.Comptable

TOTAL I (N)
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres
Emprunts et dettes assimilées
Dettes rattachées a des particpations

Impots (différés et provisionnés)
Imp6ts différés Passif
Provisions pour Impéts

Autres dettes non courantes
Provisions pour pensions et obligations sir
Provisions pour renouvellement d'immobili
Autres Provisions pour charges
Subventions d'équipements
Autres Subventions d'équipements

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

Fournisseurs et comptes rattachés
Fournisseurs de stocks et services
Fournisseurs, effets a payer
Fournisseurs d'immobilisations
Fournisseurs d'immobilisations, effets a p:
Fournisseurs, factures non parvenues

Impots
Etat, imp6ts sur les résultats
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
Autres imp0ts, taxes et versements assim

Autres dettes
Clients créditeurs,avances recues, RRR, ¢
Personnel et comptes rattachés
Organismes sociaux et comptes rattachés
Etat, charges a payer et produits a recevol
Groupes et associés
Débiteurs divers et créditeurs divers
Charges ou produits constatés d'avance e

Trésorerie passif
Concours bancaires courants

TOTAL PASSIFS COURNATS Il

TOTAL GENERAL PASSIF

485 000 000,00

408 981,77

3 278 604,27

-45 134 955,10
-57 631 946,62

2 365 197,55
168 086 461,84

55 035 007,56

7935 719,70
49 371,84

7 920 000,00

4 880 182,50
6 387 885,75

10 940 434,44
6 560 720,39
2 122 659,88






