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 :الملخص
ت الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول النامية بشكل عام في البحث عن دراسة العوامل التي ىذا الدقال يتمحور حول تحليل لزددا

 تدفع الشركات الأجنبية أو الدستثمر الأجنبي على الاستثمار في الدولة ما دون غتَىا، ليقوم بإنتاج نفس الدنتج أو منتج جديد في السوق
. المحلي للدولة الأم

ىناك الكثتَ من العوامل الدؤثرة على القرارات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول الدضيفة، بمعتٌ أن  وبشكل عام، لؽكن القول بان
قرار الدستثمر الخاص بالاستثمار في بلد دون أخر ىو دالة في الكثتَ من العوامل، بعضها يرجع إلى الدولة الدضيفة مثل مناخ الاستثمار 

ثقافي، أما البعض الأخر فتَجع إلى الدستثمر الأجنبي ذاتو، فضلا عن وجود بعض العوامل الأخرى السياسي والاقتصادي والاجتماعي وال
ترجع إلى الحكومة الأم وطبيعة السوق في الدول الدولة التي تنتمي إليها الشركة، كان تشجع الحكومة الأم الاستثمار في الخارج لتحقيق 

. شبع السوق المحلي وارتفاع درجة الدنافسة فيوعدد من الأىداف السياسية أو الاقتصادية، أو ت
Abstract 

This article focuses on the analysis of the determinants of FDI in developing countries in 

general in the search for the study of factors that drive foreign companies or foreign investors 

to invest in the country below the other, for the production of the same product or a new 

product in the local market to the motherland. 

 In general, one can say that there are many factors affecting the decisions of foreign 

direct investment in host countries, in the sense that the decision of the private investor to 

invest in the country without the other is a function of many factors, some dating back to the 

host country such as the investment climate of political and economic, social and cultural The 

others are attributable to the foreign investor itself, as well as the presence of some other 

factors due to the Government of the mother and the nature of the market in the States State 

of which the company, the government encourages the mother to invest abroad to achieve a 

number of political or economic objectives, or saturation of the domestic market and a high 

degree of the competition. 
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 :تمهيد

تذار الأجنبي الدباشر يعمل في إطار الأسواق تتسم إلى حد كبتَ بالدنافسة تجدر الإشارة إلى أن الاست 
الاحتكارية أو احتكار القلة لذا ينبغي عند تحليل مسببات تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر الأخذ في 

حية، الاعتبار طبيعة أسواق عناصر الإنتاج والدنتج والذياكل الداخلية للشركات القائمة بالاستثمار من نا
. وخصائص الأسواق وكافة الظروف المحيطة بالدولة من ناحية أخرى

وفي ىذا الإطار، وحتى لؽكن التعرف على أىم العوامل والدوافع المحددة لتدفق الاستثمار الأجنبي 
 :الدباشر، فقد تم تقسيم ىذه الدراسة إلى الأجزاء التالية

-I ر الأجنبي والدولة الأممحددات الاستثمار الأجنبي المباشر لدى المستثم .

-IIمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضيفة .

I.1- محددات الاستثمار الأجنبي المباشر الراجعة للمستثمر الأجنبي  :

إلى أن  1998في تقرير الاستثمار في العالم ( الاونكتاد)يشتَ مؤتدر الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية 
لى نشاط الدستثمر الأجنبي صارت شديدة التعقيد، وانتهى إلى أن القدرة التكنولوجية و تذة عوامل تؤثر ع

كما أكد على أنها من صنع الإنسان فهي . القدرة على الابتكار في دولة أجنبية ىي العامل الحاسم
وملكية تلك النوعية من الأصول ىو أساس قدرة الشركة على  Created assetsأصول لستلفة 

 .ة في العالم الدفتوحالدنافس

وتشتَ أحد الأتْاث إلى أن أىم لزددات القرار الاستثماري تلك الدبينة على أساس الوضع الداخلي 
للشركة متعددة الجنسيات من حيث مدى الإمكانيات الدتوفرة لديها ، وكمية الدعلومات الدتوفرة لدى 

، داد والرغبة للاستثمار في الخارجالاستع الجهاز الدكلف بدراسة إمكانية الاستثمار في الخارج ، ومدى
. 1وتحديد الذدف وكيفية الوصول إليو ومتابعة

الإشارة إلى أن ىناك شبو الاتفاق بتُ معظم الكتاب على بعض المحددات والدوافع الخاصة  روتجد
 :لعها فيما يليبالاستثمار الأجنبي الدباشر سواء بالنسبة للدول النامية أو الدول الدتقدمة، والتي نتناول أ

I.1.1-  معدل العائد على الاستثمار :
                                           

 
ياسة الاقتصادية تجاه الاستثمارات الأجنبية الدباشرة مع دراسة على القطاع الصناعة في مصر في ضوء سياسة لزمد بسيوني ، دور الس1

 . 81:،ص1987الانفتاح الاقتصادي ، رسالة دكتوراه غتَ منشورة جامعة عتُ الشمس ، كلية التجارة 
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 يعتبر معدل العائد على الاستثمار أحد العوامل الذامة والرئيسية في جذب الاستثمار الأجنبي 
الدباشر، لأن القاعدة العامة ىي أن الدستثمر الأجنبي لا يتجو إلى الاستثمار في الخارج إلا توقعا للعائد 

بمعدل الدخاطر التجارية وغتَ التجارية ، مع اخذ المحددات الأخرى الخاصة بمناخ الأعلى بعد تعديلو 
 .الاستثمار والقدرة التنافسية في الاعتبار ، عند اتخاذ قرار بالاستثمار في دولة معينة

وتشتَ أحد الدراسات حول تحليل استجابة ألظاط الاستثمار الأجنبي الدباشر لتقلبات العوائد الدختلفة 
 أن الدشروعات الاستثمارية ذات العوائد الدتقلبة تكون أكثر عرضة للتأجيل، وتخلص إلى أن الغالبية ، إلى

العظمى من الشركات تأخذ في الاعتبار عوامل الدخاطرة في تحديد اتجاىات استثماراتها الأجنبية ومداىا، 
ات العائدات الاستثمارية في لشا يفسر أن الاستقرار الاقتصادي والعوامل الأخرى التي تؤثر على تقلب

. 1الدولة الدضيفة تعتبر لزددات مهمة لتدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر

I.2.1.بشكل عام، يعتبر سعر الفائدة من أىم العوامل الدؤثرة في الحركة الدولية لرأس :سعر الفائدة
يث لؽيل إلى التدفق باتجاه الدال ، خاصة في حالة الاختلاف بتُ أسعار الفائدة في الأماكن الدختلفة، ح

.                         الدول التي يكون فيها سعر الفائدة مرتفعا 

في دراستو حول المحددات الخارجية لتدفقات الاستثمار الأجنبي  1999عام Lopezلقد أوضح  
لدستثمرين إلى الدباشر، أن الالطفاض في أسعار الفائدة الحقيقية في بداية التسعينيات قد جذب انتباه ا

. 2استثمار أموالذم في مشروعات إنتاجية بدلا من ادخارىا أو استثمارىا في لزافظ الأوراق الدالية

I.3.1- لؽثل امتلاك الدستثمرين الأجانب وبشكل خاص الشركات متعددة  :التكنولوجيا
الشركات الأجنبية الصغتَة الجنسيات تكنولوجيا متطورة، مقارنة بمثيلاتها في السوق المحلي أو نظتَاتها من 
من رصيد الاستثمارات  0.8نتيجة قدراتها الدادية على القيام بالإنفاق على البحوث والتطوير، إذ يلاحظ 

الولايات الدتحدة الأمريكية، والدملكة الدتحدة، وفرنسا، :الأجنبية الدباشرة يتم من خلال ست دول ىي
ات تلك الدول في التكنولوجيا الدتطورة في الدول الدضيفة، حيث تتحكم شرك. واليابان، وسويسرا، وىولندا

 .والتي تدكنها من اكتشاف عمليات إنتاجية ومنتجات جديدة لدقابلة احتياجات السوق

وتشتَ بعض الدراسات إلى وجود لرموعة أخرى من المحددات الخارجية للاستثمار الأجنبي الدباشر 
. الأجنبية في الدولة الأم والدول الدضيفة على حد سواءتتمثل في ىيكل الضريبة على دخل الشركات 

                                           
 .1998الإشعاع الفنية، الإسكندرية، الطبعة الرابعة،  ة، مكتبة ومطبعةيمقدمة في إدارة الأعمال الدول .عبد السلام أبو القحف 1

 .28:ص
2
  Mohamed A El Erian and Mohamed an El Gamal (1997) Attracting foreign direct 

investment: getting the basic right op.cit, p33. 
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بالإضافة إلى ذلك فإن القوة التفاوضية والسياسية لتلك الشركات تدنحها القدرة على إتدام الدفاوضات، 
ويعزي ذلك من جهة إلى . وبشروط مناسبة مع حكومات الدولة الدضيفة مقارنة بنظريتها في السوق المحلي

النفوذ  أخرى إلى ومن جهة. ات للموارد النادرة والدتمثلة في رأس الدال والتكنولوجياامتلاك تلك الشرك
السياسي الذي تدتلكو تلك الشركات، والدستمد من حكومة الدولة الأم من خلال ما تقدمو من قروض 

 .ومعونات للدولة الدضيفة

I.2- لعديد من الدراسات لقد خلصت ا:محددات الاستثمار الأجنبي المباشر لدى الدولة الأم
التطبيقية الدقارنة إلى نتائج كثتَة ومتباينة تبتُ أن عوامل الطرد ىي السبب في حدوث ولظو ظاىرة 

أن الشركات متعددة الجنسيات غالبا ما تستثمر  1995وأوضح كوشلتُ عام . الاستثمار الأجنبي الدباشر
تصدير أو التكنولوجيا أو الواردات أو الدساعدات في الدولة التي تعتمد على الدولة الأم في الافتًاض أو ال

. 1بكافة أشكالذا

على أن التطورات التي حدثت في الذياكل الدالية في  1999في دراستو عام  Lopezوقد أكد 
العديد من الدول الصناعية ، أدت إلى الدزيد من تدفقات رؤوس الدوال باتجاه الدول النامية بهدف تحقيق 

. 2الاستفادة من العديد من الدزايا الدكانية في تلك الدول عائد أعلى من خلال

إلى بعض العوامل الذامة كمحددات تدفع  Singh and kwang 1995وقد أشار كل من 
 3: إلى مزيد من خروج الاستثمارات الأجنبية من الدولة الأم إلى الدولة الدضيفة والدتمثلة فيما يلي

 .يشجع على استثمار فائض الأموال في الدولة الأمعدم توفر الدناخ الاستثماري الذي -أ

عدم وجود استقرار سياسي في دولة الأم الأمر الذي يدفع بالشركات إلى البحث عن ظروف  -ب
.  أفضل في الدول الأخرى للتغلب على عدم ملائمة الدناخ الاستثماري في الدولة الأم

ن حكومات الشركات الأجنبية تستهدف من أما فيما يتعلق بأىداف الدولة الأم، فكثتَا ما لصد أ
جانب خلق الفرص  جديدة للعمالة في الخارج، أو فتح أسواق جديدة للتصدير، أو نشر ثقافاتها 

وأنظمتها السياسية والاجتماعية في دول أخرى، أو لزاولة لشارسة بعض أنواع من الضغوط الاقتصادية 
ومن جانب أخر، فقد . أحلاف عسكرية أو اقتصادية والسياسية لإقحام الدول الدضيفة على الدخول في

                                           
1
اللاتينية مع  وأمريكاقارنة لتجارب كل من شرق وجنوب أسيا دراسة م ،الدباشر في عصر العولدة الأجنبيلزددات الاستثمار  ،عبد السلام  

 .165ص  . 2002التطبيق  على مصر ، القاىرة 
2
دراسة تطبيقية على الاقتصاد الدصري، جامعة : ترال لزمود عطية عبيد، تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي  

 .55:ص ،.2002دكتوراه غتَ منشورة ، القاىرة  حلوان، كلية التجارة وإدارة الأعمال، رسالة
3
 .56:نفس الدرجع السابق ،ص  



مع إشارة خاصة إلى البلدان العرابية  باشر في الدول الناميةدراسة تحليلية لمحددات الاستثمار الأجنبي الم
   

 2012سبتمبر –07 :العدد                        237                            مجلة الاقتصاد الجديد     

 
 

يرجع تشجيع الحكومة الأم لتلك الشركات إلى تشبع السوق المحلي وارتفاع درجة الدنافسة فيو أو في 
. أسواق الدول التي تنتمي أليها تلك الشركات

رتباط بتُ ويشتَ بعض الكتاب، إلى أن قرار الاستثمار الأجنبي الدباشر ينطوي على الأقل على ا
واىتمام "بالقدرة التنافسية "بمعتٌ أن لاىتمام الدنشآت . منطق الدنشأة ومنطق الحكومة:نوعتُ من الدنطق

. أثرلعا الكبتَ على عملية اتخاذ القرارات الدتعلقة بالاستثمار الأجنبي الدباشر» بكفاءة الحكم"الحكومات
بل إن وجود درجة عالية من ىذه . كفاءة الحكمإذا لا تستطيع الدنشآت أن تتجاىل العوامل الدتعلقة ب

. الكفاءة يكون ضمانا للمنشآت من ناحية تقليل الدخاطر السياسية ويكفل استقرار العمل داخل البلد
 .وبالدثل لا تستطيع الدولة أن تتجاىل عوامل القدرة على الدنافسة لتلك الدنشآت

ل الدضيفة للاستثمار الأجنبي الدباشر ليست وفي ما لؼلص الظروف التي يتم تهيئتها من قبل الدو
وحدىا المحددات الأساسية لجذب ىذا النوع من الاستثمار، وإلظا تتداخل عوامل أخرى ، منها أن يكون 

II-ىذا النوع من الاستثمار متفقا مع أىداف البلد وإستًاتجيتها ، وان تتوافر ظروف حكم مناسبة 
تنطوي ىذه المحددات على العديد من العوامل :دى الدول المضيفةمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر ل

التي تخص الدول الدضيفة، تْيث لؽكن تطويرىا لجذب أكبر قدر لشكن من الاستثمار الأجنبي الدباشر ، 
 والتي يتمثل ألعها في الدزايا الدكانية الدتوافرة في الدول الدضيفة، بالإضافة إلى التشريعات والنظم الاقتصادية

لقد أشارت إلى ىذه .  الخ...الدختلفة والضريبية، والأنظمة الدصرفية والسياسات الاقتصادية الكلية 
المحددات العديد من النظريات والدنهاج مثل نظرية الانتقائية، ونظرية الدوقع، ولظوذج دورة حياة الدنتج ومن 

 .ياسية وقانونية واقتصادية واجتماعيةالدلاحظ أن ىناك العديد من تلك المحددات والتي تتًاوح ما بتُ س

وفي ىذا الإطار، سوف يقتصر التحليل على تناول أىم المحددات التي تؤثر في اختبار مواقع 
: الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول الدضيفة والدتمثلة في ما يلي 

II.1- المحددات السياسة القانونية. 

II.2-   المحددات الاقتصادية

II.3- ددات الخاصة بالسياسات الاقتصادية الكلية  الدح

II.4-  المحددات البيئة والدؤسسية .

II.1- تشتَ احد الدراسات الدقارنة إلى انو كلما تديز النظام السياسي :المحددات السياسة القانونية
مار بالدلؽقراطية والاستقرار السياسي والأمتٍ، وغياب احتمالات الحروب كلما كان ذلك جاذبا للاستث
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الأجنبي الدباشر والعكس صحيح، كما أن لزاولات التأميم أو الدصادرة وزيادة التدخل الحكومي في 
. (1)النشاط الاقتصادي تؤثر بشكل سلبي على زيادة ىذا الاستثمار 

ويدلل على ذلك بتواضع حصة دول إفريقيا جنوب الصحراء من تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر 
الأخرى في العالم ، بالرغم من أن معدل العائد على الاستثمار بها  أعلى بكثتَ من العائد  مقارنة بالدناطق

على الاستثمار بدول نامية أخرى ، حيث قدر معدل العائد على الاستثمار بدول إفريقيا جنوب 
بالدول النامية،  % 18-16مقابل  1994 -1990خلال الفتًة من  % 30-64الصحراء ما بتُ 

ح ارتفاع درجة الدخاطر السياسية بدول افريقا جنوب الصحراء بدرجة اكبر من أي منطقة وىذا يوض
. (2)أخرى في العالم 

وعلى النقيض من ذلك ، فقد تدكنت الصولا بعد الانتهاء من حالة الصراعات الددنية من تحقيق زيادة 
سعينيات ، واحتلت الدرتبة ملحوظة في نصيبها من تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال فتًة الت

 (3).الأولى من بتُ الدول القارة جذبا لذذا الاستثمار تليها مصر ثم جنوب إفريقيا  

كذلك تؤثر المحددات التشريعية على الحركة الاستثمارات الأجنبية الدباشرة ولؽثل أىم تلك المحددات 
دول الدضيفة، والتي توضح مدى التًحيب في استقرار التشريعات الحاكمة لذذا النوع من الاستثمار في ال
في إجراءات الاستثمار والخدمات  تبالاستثمار الأجنبي من خلال الحوافز الدقدمة، ومدى التسهيلا

الدقدمة لو ، كذلك مدى قدرة التشريعات الحاكمة على القضاء على الاحتكارات القائمة خاصة فيما 
شروعات أو البنوك، من خلال الاستخصاص وخفض يتعلق بملكية الدولة سواء أكانت بالنسبة للم

، ويؤثر ما سبق على كفاءة النظام الدالي في (والإيداع  ضالفرق بتُ معدلات الاقتًا) ىوامش الوسطاء 
. (4) الدولة

كما تؤثر نواحي التشريعية على نسبة مسالعة الدستثمر الأجنبي في الدشروعات الدقامة في الدولة،  
توظف ، كما توضح مدى وجود نوع من الرقابة على الصرف، وعلى مدى القدرة على ودرجة الحرية في ال

فعلى سبيل الدثال وجد في الذند أن معوقات إجراءات الاستثمار، . نقل رأس الدال والأرباح إلى الخارج 
، وارتفاع درجة البتَوقراطية ، ىي التي أدت إلى حدوث نقص في Transparencyوغياب الشفافية 

                                           
دراسة ومقارنة لتجديد مركز مصر التنافسي ، تْث مقدم للمؤتدر السنوي الثالث : الأجنبيةمصطفى لزمد عز العرب الاستثمارات  (1)

.  4:،ص 1988والتشريع ، القاىرة ، نوفمبر  ءوالإحصاعشر للاقتصاديتُ الدصريتُ ، الجمعية الدصرية للاقتصاد السياسي 
.  115ص  .مصدر سبق ذكره أبو القحف، عبد السلام (2)
 .الصفحةالدصدر السابق مباشرة ننفس  (3)
لزمد بسيوني ، دور السياسة الاقتصادية تجاه الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، مع دراسة على القطاع الصناعة في مصر في ضوء  (4)

. 31:،ص1987الاقتصادي ، رسالة دكتوراه غتَ منشورة جامعة عتُ الشمس ، كلية التجارة  حنفتاسياسة الا
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ولذذا قامت الذند في التسعينيات من القرن الداضي . لاستثمار الأجنبي الدباشر الداخل إليهاحجم ا
حجم التدفقات  بتحستُ القواعد الخاصة بالاستثمار الأجنبي لشا أدى إلى زيادة تدفقو إليها، حيث بلغ

ابل مق(  2000-1991)مليون دولار خلال الفتًة 1879من ىذا الاستثمار في الدتوسط حوالي 
. 1%1360، أي بمعدل زيادة بلغت لضو  (1990-1981)مليون دولار في الدتوسط الفتًة  168.7

أما في بنجلاديش وباكستان فعلى الرغم من السماح للمستثمرين الأجانب بزيادة نسبة ملكيتهم في 
في أوائل التسعينيات لكنهما فشلتا في جذب تدفقات معنوية من الاستثمار  %100الدشروعات 

. 2الأجنبي الدباشر بسبب عدم الاستقرار السياسي وكثافة البتَوقراطية

II.2- ألعية كبتَة في اختيار موقع الاستثمار  تتحتل المحددات الاقتصاديا:المحددات الاقتصادية
تلعب دورىا بالكامل بمجرد أن يوجد إطار عام لسياسات استثمارية لؽكنها من  ثحي .الأجنبي الدباشر

ا الإطار لؽكن تصنيف المحددات الاقتصادية التقليدية حسب الحافز الاستثماري للشركات وفي ىذ. ذلك
.متعددة الجنسيات في دولة ما إلى حجم السوق، ومدى توفر الدوارد والأصول ومعدل الكفاءة

3   

وتجدر الإشارة إلى أن المحددات الاقتصادية تشمل العديد من الدؤشرات الاقتصادية الدالة على 
توى أداء الاقتصاد الوطتٍ ، وتتمثل أىم ىذه المحددات في درجة الانفتاح على العالم الخارجي، وقوة مس

الدولة في السوق العالدي، والقدرة على إدارة الاقتصاد الوطتٍ ، وقوة الاقتصاد في مواجهة أية ظروف 
توافر : رى والتي تتمثل فيوبالإضافة إلى ذلك فان ىناك العديد من المحددات الاقتصادية الأخ. خارجية

 .الخ.....عنصر العمل الرخيص، وأسعار الصرف والبنية الأساسية، والتمويل

وسوف يتًكز الشرح على أىم المحددات الاقتصادية التي تقوم بدور مؤثر في جذب الاستثمار الأجنبي 
 :الدباشر، وفقا لدا يلي

II.1.2-  لؽيل الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى :جيدرجة الانفتاح الاقتصادي على العالم الخار
التوجو إلى الاقتصاديات الدفتوحة، والتي تتميز بعدم وجود أية قيود على حركة التبادل التجاري أو عناصر 

بمعتٌ . الإنتاج بما يضمن حسن الكفاءة الاقتصادية في توجيهها ، وعدم وجود أية اختلالات في الأسواق

                                           
1
على البيانات   اعتمادحساب مباشر للباحث   
،الدلحق  1998الدباشر الدروس الدستفادة والخبرات العلمية واشنطن  الأجنبيالاستثمار ( التابعة للبنك الدولي )مؤسسة تدويل الدولية -
.  95ص(أ)

UNCTAD(2004)World Investment Report op cit p370 
2
 .59:ص ذكره،مرجع سبق  عبيد،عطية لزمود ترال   

3
يناير  20، 1617الاقتصادية العدد  الأىرامالدباشر لدى الدول الدضيفة ، لرلة  الأجنبيمتٌ  زوبع ،وىبة الذقن ،لزددات الاستثمار   

 .44 -42ص ص  2000
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ح الاقتصادي على العالم الخارجي كبتَة كلما كان الاقتصاد الوطتٍ  جاذبا انو كلما كانت درجة الانفتا
ولؽكن الاستدلال على ذلك من خلال قياس نسبة الصادرات والواردات إلى . للاستثمار الأجنبي الدباشر

 .الناتج الوطتٍ ، ودرجة تركز الصادرات، بالإضافة إلى التخفيضات في القيود التعريفية وغتَ التعريفية

وبتطبيق معيار نسبة الصادرات إلى الناتج الوطتٍ  في بعض الدول العربية، يتضح بأنها تحتل درجات 
. متواضعة في انفتاحها الاقتصادي على العالم الخارجي إذا ما تم مقارنتها مع بعض الدول النامية الأخرى

وطتٍ  في كل من الدغرب، فعلى سبيل الدثال فقد بلغت نسبة الصادرات من السلع والخدمات للناتج ال
 2003عام  ،% 28.5،% 20.5، % 14.5،%18.8:على التوالي اوالسودان، ومصر، وموريتاني

. 2في ماليزيا خلال نفس السنة %8. 124في الدكسيك ،و%32في تركيا، و %31مقارنة بـ، 1
قتصادي لكل من دول الناتج المحلي الإترالي لدعرفة مدى التحرر الا/وبتطبيق معيار الصادرات والواردات

يتضح بان أولى أكثر  2000-1992لرلس التعاون الخليجي، ودول اتحاد الدغرب العربي خلال الفتًة 
-64.5انفتاحا على العالم الخارجي من الثانية ،إذا تراوحت درجة الانفتاح للمجموعة الأولى ما بتُ 

وبذلك يتضح أن  % 57-44.5 في حتُ تراوحت درجة الانفتاح للمجموعة الثانية ما بتُ. 74.5%
لرموعة دول لرلس التعاون الخليجي أكثر انفتاحا وتحررا من الناحية التجارية على العالم الخارجي، في 

 .حتُ يتضح عدم وجود خطوات حقيقية لضو تحقيق التكامل الاقتصادي بتُ أقطار الدغرب العربي

جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر لدول  أما فيما يتعلق بقياس اثر درجة الانفتاح الاقتصادي على
، زيادة ( 1998-1992)المجموعتتُ، فيتضح من خلال تتبع تدفقات ىذا الاستثمار خلال الفتًة 

تدفقاتو بقدر اكبر في دول لرلس التعاون الخليجي من دول اتحاد الدغرب العربي ، حيث بلغ متوسط 
. مليون دولار في الثانية  1267ة الدذكورة مقابل مليون دولار خلال الفت3350.7ًالتدفقات في الأولى 

II.2.2-  تدثل القوة التنافسية للاقتصاد الوطتٍ  احد المحددات :القوة التنافسية للاقتصاد الوطني
الذامة في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر ، ذلك انو كلما كان الدركز التنافسي في حالة تحسن، كلما كان 

يد من الاستثمارات الأجنبية ولؽكن الاستدلال على القوة التنافسية للاقتصاد من ذلك مدعاة لجذب الدز
خلال معدل لظو الصادرات ، فكلما ارتفع ىذا الدعدل كلما دل على زيادة القوة التنفسية للاقتصاد 

وة وىناك أيضا الرقم القياسي لأسعار الصادرات فكلما اتجو إلى الالطفاض كلما دل ذلك على ق. الوطتٍ 
. الدركز التنافسي للاقتصاد الوطتٍ  في لرال جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر

                                           
1
. 249:ص6/5، الدلحق رقم 2004تصادي العربي الدوحد التقرير الاق  

2
  -world Bank (2002) Global Development Finance Mobilizing Finance and 

managing vulnerability summary and county tables Washington pp536.356.336. 
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وبتطبيق معيار معدل لظو الصادرات في بعض الاقتصاديات العربية يتضح أن ىذا الدعدل قد ارتفع في 
، وفي مصر ارتفع من 2003عام  %11.4إلى  2002 -1998كمتوسط للفتًة  %2.3الدغرب من 

بالنظر إلى تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى الدول الدذكورة ،يتضح أن ،   %24الى  13.3%
في عام  % 138ارتفاع معدل لظو الصادرات في الدغرب قد ارتبط بزيادة في تدفقات ىذا الاستثمار 

وفي مصر فقد شهدت التدفقات من ىذا الاستثمار ( 2002-1998)مقارنة  بمتوسط الفتًة  2003
 .خلال نفس العام رغم ارتفاع معدل لظو الصادرات %73.9 الطفاضا بلغ

تشتَ العديد من الدراسات على أن ىناك لرموعة أخرى من :محددات اقتصادية أخرى -5
المحددات الاقتصادية تشكل في لرملها عوامل جذب ىامة للاستثمارات الأجنبية الدباشرة نذكر ألعها فيما 

  يلي

عنصر العمل قد يشجع على تدفق الدزيد من الاستثمار الأجنبي أن الطفاض تكلفة :العمالة( أ)
عنصر العمل ورغم ألعية ىذا المحدد في . الدباشر إلى دولة ما دون غتَىا، حيث يتجو إلى لرالات كثيفة

تعظيم أرباح الشركات الأجنبية ، إلا انو قد لا لػظى بالاىتمام الكافي من قبل تلك الشركات مقارنة 
إلى أن عنصر العمل لؽثل احد بنود التكلفة وليس الكل قتصادية الأخرى ولؽكن إرجاع ذلك بالمحددات الا

الإنتاجية إلى ادني حد لشكن في حالة ارتفاعها من  ا، كما أن تكلك الشركات لؽكنها بتخفيض تكليفاتو
 .الخصوص خلال رفع كفاءة العاملتُ عبر برامج التدريب بالإضافة إلى دور اقتصاديات الحجم في ىذا 

ويتضح من اتجاىات الاستثمارات الأجنبية الدباشرة على مستوى العالم أن معظمها تتم بتُ الدول 
. الصناعية وبعضها البعض ويرجع ذلك إلى أن إنتاجية العامل في تلك الدول أعلى منها في الدول النامية

افسي من حيث معدلات أن الدول العربية غتَ النفطية تتمتع بمركز تن( 1)ويوضح الجدول رقم 
دولار خلال  415الأجور مقارنة بالدول النفطية حيث بلغ متوسط الحد الادني للأجر السنوي في مصر 

 1525دولار وفي تونس  1672دولار ن وفي الدغرب  1340/وفي الجزائر ( 1999-1995)الفتًة 
ب من نفس الدستوى في بعض دولار وبالدقارنة مع تركيا فقد اقتً 8244دولار في حتُ بلغ في الكويت 

. دولار 1254الدول العربية غتَ النفطية ن حيث بلغ 

ويتضح في ضوء ما سلف ارتفاع تكلفة العامل والطفاض إنتاجية ومعدل لظوىا،  وكذلك الطفاض  
نسبة العمالة الداىرة مقارنة بإترالي العدد الكلي الأمر الذي لػد من قدره البلدان العربية على جانب 

  .تثمارات الأجنبية الدباشرة في القطاعات التي تحتاج إلى مهارة عاليةالاس



مع إشارة خاصة إلى البلدان العرابية  باشر في الدول الناميةدراسة تحليلية لمحددات الاستثمار الأجنبي الم
   

 2012سبتمبر –07 :العدد                        242                            مجلة الاقتصاد الجديد     

 
 

الأجور والإنتاجية في قطاع الصناعات التحويلية في بعض الدول العربية خلال (:1)الجدول رقم 
( الوحدة دولار أمريكي (                             )1999-1995-1984-1980)الفتًتتُ 

الدولة 

ل  عدد ساعات العم
الأسبوع 

الحد الادني للأجر 
السنوي 

متوسط تكلفة العامل 
( 1)السنوية 

متوسط إنتاجية العامل 
( 2)السنوية 

( 2(.)1)نسبة 
(% )

معدل 
لظو 

إنتاجية 
العامل 

(% )
1980-
1984 

1995-
1999 

1980-
1984 

1995-
1999 

1980-
1984 

1995-
1999 

1980-
1984 

1995-
1999 

1980-
1984 

1995 -

1999 

- -  1984-  11306 2638 6242 1340- - - ر الجزائ

 62 31.2 55.3 5976 3691 1863 2210 415 343-  58مصر 

( 27.8) 17.5 59.9 11906 16337 2082 4643- -  50- الأردن 

- -  28.4-  30341-  10281 8244- - - الكويت 

 3.2 43.7 33.9 9918 9607 4338 2844- - - - سوريا  

( 67.7) 22.3 29.6 5782 17935 1291 4492- - - - اليمن  

 43.2 37 25 9089 6328 3391 2583 1672- - - الدغرب 

- -  40.8-  21119-  8648- - - - ليبيا  

- -  40.9-  7111 3599 3344 1525 1381- - تونس 

 49.8 27.1 47.0 12661 8454 3429 2519- - - - ماليزيا 

 135.5 24.1 29 32961 13994 7959 3582 1254 594 48- تركيا 

Source the World Bank (2003) world development indicators, 

table No2.5 wages and productivity Washington p p54.56.  

النسبة الدئوية حساب مباشر للبحث   -
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تعتٍ البيان غتَ متوفر  ( )-إشارة  -

. تعتٍ ان الدعدل سالب )  (إشارة -

تعتبر البنية الأساسية الدادية والدعلوماتية من المحددات الرئيسية لاختيار : نية الأساسيةالب( ب)
موقع الاستثمار الأجنبي الدباشر وتشمل البنية الأساسية الطرق والدطارات وخطوط السك الحديدية 

 ، وأنظمة الاتصال، ومدى توفر قاعدة تكنولوجية تساعد على استيعاب التكنولوجيا الحديثة
الدصاحبة لذذا النوع من الاستثمار، بالإضافة إلى توفر الدعلومات والانفتاح الاقتصادي والشفافية 

. تْيث أصبحت من المحددات الذامة للبنية الأساسية والدناخ الاستثمار 

أن نوعية ومقدار البنية الأساسية (  2003-2002)وقد نشر تقرير الخبرة التنافسية للعالم العربي
بالنقل والاتصالات أمرا ىاما خاصة بالنسبة للمستثمر الأجنبي الدتوجو لضو التصدير وان العديد  الدتعلقة

 83من الدول العربية يقع في النطاق دون الدتوسط من ناحية الدنافسة العالدية حيث تم ترتيب تنافسية 
 (1).ة دولة فيما يتعلق باستطلاع أراء التنفيذيتُ حول مدى توفر ىذه البنية الأساسي

، عن دور الاستثمار الأجنبي 1995عام  Che, Chan and Zhangولقد أوضحت دراسة 
في الصتُ ، أن البنية الأساسية متمثلة في تسهيلات والنقل والدطارات ذات التأثتَ إلغابي ومعنوي في 

في دراستو عن 1998ىذا وقد انتهى أوتار عام (2)اختيار مواقع ىذا الاستثمار داخل الصتُ 
لاستثمارات الأجنبية اليابانية في اسيا إلى ضرورة توفتَ البنية الأساسية بمعناىا الواسع مثل تيستَ ا

الخ كشرط أساسي تّانب شروط أخرى تتعلق لسياسات الاقتصاد الكلي ...الدواصلات والتعليم الدتطور 
(3)والجزئي للدولة التي ترغب في جذب الدزيد من الاستثمار الأجنبي الدباشر
   .

إلى حجم الاستثمارات شاملة  2005ويشتَ البنك الدولي في تقريره مؤشرات التنمية في العالم لعام 
الاتصالات ، الطاقة ، النقل ، الدياه ، )الاستثمارات الخاصة في بعض مشروعات البنية الأساسية مثل 

الاستثمار في ىذه إذ بلغ إترالي حجم  2003-1996في بعض الدول العربية خلال الفتًة ( والصحة 
مليون دولار وقد تركز معظمها في قطاع الاتصالات حيث استحوذ على  5682.4الدشروعات في مصر 

 10512وفي الدغرب بلغ إترالي الاستثمار ( %18.6والنقل  % 24.3وقطاع الطاقة  % 57.1
( %9.5ة والدياه والصح %34.7واتصالات  %55.8مليون دولار واستحوذ قطاع الطاقة منها على 

                                           
(1)

. 2/9/2002جريدة الشرق الاوسط بتاريخ   
(2)

.  68:ص ذكره،سبق  رمصد عبيد،ترال لزمود عطية   
(3)

 The World Bank (2005) world Development Indicators table No501 private sector 

development Washington pp270-272.  
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مليون دولار ن وقد تم استثماراىا في قطاعي الاتصالات والطاقة،  542وفي تونس بلغ حجم الاستثمار 
.  %48.9، %51.1حيث بلغ نصيب كل منهما على التوالي 

وبالدقارنة مع بعض الدول النامية الأخرى فقد بلغ حجم الاستثمار في نفس مشروعات البنية 
، الطاقة % 27.3الاتصالات )بيلون دولار  48.7س الفتًة في الصتُ لضو الأساسية السابقة وخلال نف

بليون دولار  155.3وفي البرازيل فقد بلغ لضو ( %5الدياه والصحة  %34.4، النقل 33.2%
بينما في الدكسيك  (% 1الدياه والصحة % 16.3النقل   %22.9، الطاقة %49.1الاتصالات )

، الدياه والصحة %16.3النقل  %22.9الطاقة  %59.8الاتصالات )بليون دولار  33.4فقد بلغ 
1%  )

وفي ظل ما تقدم يتضح تدني حجم الاستثمارات في الدول العربية في مشروعات البنية الأساسية التي 
بالدول النامية الأخرى التي استطاعت  تشكل ألعية كبتَة بالنسبة للاستثمارات الأجنبية الدباشرة مقارنة

ناىيك عن تركيز ىذه الاستثمارات في قطاع الاتصالات بالدرجة .جذب كميات كبتَة من ىذا الاستثمار
الأولى يليو قطاع الطاقة ثم قطاع النقل، لشا يعكس ألعية ىذه القطاعات في جذب ىذا النوع من 

. الاستثمار

II.3-  تدارس السياسات الاقتصادية الكلية : الاقتصادية الكليةالمحددات الخاصة بالسياسات
دورا كبتَا في التأثتَ عل قرارات الاستثمار الخاص في حالة الدول النامية، إلا أن درجة تأثتَىا تتفاوت من 

دولة لأخرى فكلما كانت تلك السياسات تتميز بالدرونة والاستقرار وتتلاءم مع التغتَات والتحولات 
لدا كانت في لرموعها جاذبة للاستثمار الأجنبي الدباشر ونتناول أىم أدوات السياسات الاقتصادية ك

: الاقتصادية وفقا لدا يلي 

II.1.3- شاع الاعتقاد حتى بداية السبعينيات، وطبقا للنظرية الكينزية  :أسعار الفائدة
ي ، غتَ انو بعض أن تخفيض أسعار الفائدة يشجع على زيادة الإنفاق الاستثمار ةوالنيوكلاسيكي

أصبح تحديد أسعار الفائدة  1973عام  Show et Mchinnonالدراسات التي قام بها كل من 
الحقيقية عند مستويات عالية نسبيا متعارفا عليو في السياسة التي يوصى بها كل من صندوق النقد والبنك 

. 1الدوليتُ للدول النامية

                                           
1
 1999ابريا /،يناير  454، 453سامية عمار لزددات الاستثمار الخاص في الاقتصاد الدصري ، لرلة مصر الدعاصرة ، العددان   

 .75:الجمعية الدصرية للاقتصاد السياسي والإحصاء والتشريع ، القاىرة ص 
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ائدة والوصل بها إلى أسعار فائدة حقيقية موجبة من إن الذدف الأساسي من وراء تحرير أسعار الف
وجهة نظر صندوق النقد الدولي أن ىذه الأسعار الدرتفعة ستؤدي من ناحية إلى تشجيع الددخرات ومن 

ناحية أخرى إلى التوظيف الددخرات على أساس من الدنافسة التي تؤدي في النهاية إلى سيادة الاستثمارات 
الأكثر كفاءة ورتْية  

تشتَ احد الدراسات الدقارنة  ، إلى أن تطبيق العلمي لتحرير أسعار الفائدة لم يؤد إلى تحقيق تلك و
النتائج الدرجوة ، حيث خلصت بعض الدراسات التطبيقية التي أجريت على لرموعة كبتَة من الدول 

: النامية إلى أن رفع أسعار الفائدة قد أثرت على قرارات الاستثمار الخاص من خلال

رفع التكلفة الحقيقية للافتًاض من البنوك   -1

رفع عائد الفرصة البديلة الدتمثلة في الاحتفاظ بالأرباح المحتجزة للمشروعات في شكل ودائع  -2
بنكية بدلا من استثمارىا في توسيع القاعدة الإنتاجية لذذه الدشروعات وىو ما يعتٍ ارتفاع تكلفة 

كس سلبا على حجم ومستويات الاستثمار الخاص وما تجد الإشارة استخدام رأس الدال الأمر الذي انع
إليو أن العلاقة العكسية بتُ مستويات أسعار الفائدة وقرارات الاستثمار الخاص تزداد ألعية في حالة 

الدول النامية بسبب اعتماد الدشروعات الخاصة بها على الاقتًاض بشكل أساسي ، وذلك على عكس 
(. الأسهم)تعتمد في تدويل مشروعاتها على الأرباح المحتجزة وعلى بيع حقوق الدلكية  الدول الدتقدمة التي

من احتجاجاتو التمويلية من خلال   % 85ويدلل على ذلك حصول القطاع الخاص في مصر على 
وقد عزى ذلك إلى الطفاض أسعار الفائدة  1992 -1982الاقتًاض من الجهاز الدصرفي خلال الفتًة 

. ا خفض التكلفة الحقيقية للاقتًاض الحقيقية مم

II.3 .2-  يعتبر سعر الصرف الأجنبي من المحددات الذامة للاستثمار  :سياسات سعر المصرف
الأجنبي الدباشر ، حيث أوضحت احد الدراسات التطبيقية  أن الشركات الأجنبية تتعامل بردود فعل 

 :دفق ىذا الاستثمار من ناحيتتُ لعا عكسية مع تقلبات أسعار الصرف ويؤثر معدل الصرف على ت

تتعلق بالطفاض في قيمة العملة المحلية بالنسبة للعملات الأجنبية في الدول الدضيفة، لشا يتًتب :الأولى
عليو الطفاض القيمة الحقيقية لتكاليف الدشروع وىذا لػفز الدستثمر الأجنبي على زيادة استثمار الدباشر 

 .في الدولة الدضيفة

وتتمثل في مدى استقرار سعر الصرف في الدولة الدضيفة حيث يؤدي ذلك إلى استقرار : الثانية
حصيلة أرباح الدشروعات عند تحويلها للخارج ولػفز ذلك تدفق الاستثمارات الأجنبية أو لػدث العكس 

. في حالة عدم استقرار أسعار الصرف 
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أن  1997عام   Bayoumi and lipworthولقد أيدت الدراسة التي قام بها كل من 
تخفيض قيمة العملة يؤدي إلى جذب الدزيد من الاستثمار الأجنبي الدباشر، تْيث أن تخفيض قيمة العملة 

للدولة الدضيفة كما يشجع ذلك الشركة  % 10يؤدي إلى زيادة الاستثمار الأجنبي الدباشر بمعدل  % 6
. (1)ا للخارج الدستثمرة على إعادة استثمار أرباحها بدلا من إعادة تحولو

مدى تأثتَ سعر الصرف على الاستثمارات (2)وقد أشارت نتائج احد الدراسات التطبيقية        
دولة نامية إلى وجود أثار سلبية لتخفيض أسعار  24الخاصة في الدكسيك وشيلي من خلال عينة من 

ل أمريكا اللاتينية الصرف على الاستثمار الخاص ، وفي الدقابل تشتَ بعض الدراسات عن تجارب دو
ودول شرق أسيا وبعض الدول الإفريقية عن عدم تأثتَ سعر الصرف الحقيقي على قرارات الاستثمار 

و قد أشارت إلى أن التقلبات غتَ الدتوقعة في أسعار الصرف للعملات الوطنية تؤدي إلى أحجام . الخاص
ي ولقد وصل احد الكتاب الاقتصاديتُ الاستثمار الخاص باعتباره مؤشرا على دعم الاستقرار الاقتصاد

حول تأثتَ استقرار نظام سعر الصرف على تدفقات الاستثمار الأجنبي  2000العرب في دراستو عام 
ان الفتًات التي تدتع فيها سعر الصرف بالاستقرار كانت  1997-1975الدباشر في مصر خلال الفتًة 

 1975)جنيو لكل دولار كمتوسط للفتًة ) 0.740الفتًات التي شهدت استقرار أسعار الصرف عند 
مليون دولار وعندما زادت  753مليون دولار إلى  80زيادة في تدفقات ىذا الاستثمار من ( 1981-

الطفضت تدفقات ىذا  1983و 1982أسعار الصرف للجنية الدصري مقابل الدولار خلال عامي 
كذلك لوحظ أن استقرار . ى التواليمليون دولار خلال نفس العامتُ عل490و294الاستثمار إلى 
قد ( 1997-1991)،(1986-1984)خلال الفتًتتُ (جنيو لكل دولار) 3.3و 1.7الصرف عند 

 1100إلى  253مليون دولار ومن  1217الى 729أدت إلى زيادة ىذا الاستثمار على التوالي من 
الدتغتَين، فقد يتأثر كلالعا بمتغتَ  مليون دولار وقد أضاف بان ىذه النتيجة لا تعبر عن علاقة مباشرة بتُ

. (3)ثالث يؤدي إلى تحريكها في نفس الاتجاه  

                                           
(1)

 Bay oumo T and G Lipworth (1997) Japane se foreign direct investment and 

regional trade ‘IMF working paper wp/97Asia Pacific Deppartment IMF 

Washington DC Angust P12.    
(2)

، لرلة 1992-1974على الاقتصاد الدصري  ةدراسة تطبيقي: المحددات الاقتصادية الكلية للاستثمار الخاص. تزد الخواجةاليلى   
  131:ص.1995أكتوبر، القاىرة  440-439مصر الدعاصرة، الجمعية الدصرية للاقتصاد السياسي والإحصاء والتشريع العددان 

132  .
ر الصرف على تدفقات الاستثمارات الاجنبية الدباشرة في مصر لرلة مصر الدعاصرة الجمعية الدصرية علي سليمان اثر استقرار نظام سع (3)

 .20ص 2000السنة الواحد والسبعون اكتوبر  460-459للاقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع العددان 
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وفي ضوء ما تقدم يتضح أن عدم استقرار أسعار الصرف والتخفيض الشديد في قيمة العملة المحلية 
يؤدي إلى تأثتَات سلبية على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر الأمر الذي يستوجب تحتَ أسعار 

. لصرف لتكون أكثر مرونة ا

II.4-  تلعب المحددات البيئية والدؤسسية دورا بالغ الألعية على حركة :المحددات البيئية والمؤسسية
تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر تْيث كلما انطوى النظام البيئي على لرموعة من القيم والعادات 

الدباشر كلما كان ذلك جاذبا لو والعكس صحيح أما فيما  والتقاليد الالغابية والدواتية للاستثمار الأجنبي
يتعلق بالنظام الدؤسسي فيتكون من النظام الإداري والأجهزة القائمة على إدارة الاستثمار والدنظمتُ ونظم 

الدعلومات الاستثمارية وكلما كان النظام الإداري يتميز بسلاسة الإجراءات ووضوحها وعدم وجود 
. دارية كلما أدى ذلك إلى جذب الاستثمار والعكس صحيح تعقيدات مكتبية وإ

وفي نفس الوقت كلما تديزت الأجهزة القائمة على ادارة الاستثمار بالكفاءة الإدارية والتنظيمية 
واتجهت إلى تطبيق مبدأ لا مركزية ادارة الاستثمار كلما أدى ذلك إلى جذب الاستثمار والعكس صحيح 

لومات الاستثمارية ، فكلما أتاحت البيانات والدعلومات الاستثمارية للمستثمرين أما فيما يتعلق بنظم الدع
بالصورة التفصيلية الدطلوبة وبالدقة الدناسبة وفي الوقت الدناسب كلما أدى ذلك إلى جذب الاستثمار 

. والعكس صحيح  

ل النامية أقل تشددا إلى أن الدعايتَ البيئية كقاعدة عامة في الدو 2002وأشارت أحد الدراسات عام 
وقد أشار إلى أن الدعايتَ تكون أكثر . لكن ذلك لا ينطبق على كافة لرالات الاستثمار.بالدول الدتقدمة

تشددا في لرال الدشروعات السياحية ، واقل تشددا في بعض المجالات الصناعية الأخرى ، ولشا يؤكد ذلك 
د من الدول النامية ومنها مصر مثل صناعة الستَاميك، تركز العديد من الصناعات الدلوثة للبيئة في العدي

والغزل والنسيج، والحديد والصلب وبالتالي فقد تشجع الدعايتَ البيئية الأقل تشددا على زيادة تدفق  
. الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى تلك الدول للاستثمار في تلك الصناعات

أن  1995،وثيموش جان عام 1992 وعلى مستوى النظام الدؤسسي فقد أوضح كوشلتُ عام
الخطر السياسي وعد الاستقرار الدؤسسي يعد جانب كبتَ من الألعية في  مشروع تدركز الاستثمار الأجنبي 

. الدباشر

في دراسة لذما حول تأثتَ الدخاطر الدؤسسية على  1997وقد توصل كل من برونتي وويدر عام 
،إلى أن قرارات الاستثمار  1989-1974ل الفتًة قطرا خلا60معدل الاستثمار،و ذلك لعينة ضمت 
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تتصف بالحساسية ليس فقط اتجاه السياسات الاقتصادية والظا اتجاه عدد من العوامل الدؤسسية و 
. 1السياسية ، حيث تتمثل في عوامل تفشي الفساد وضعف سيادة حكم القانون وغتَىا

ساد الدؤسسي ،وانشأ مؤسسة الشفافية الدولية وتجدر الإشارة إلى أن البنك الدولي قد اىتم بقضية الف
دولة في العالم يقيس فيها درجة الفساد ، وتنحصر  54حيث تقوم بإصدار مؤشرا دوليا يغطي أكثر من 

درجات وتعتٍ القيمة صفر أن تريع الأعمال في ىذه الدولة خاضعة  10قيمة ىذا الدؤشر بتُ الصفر و
 2.ذبة للاستثمار للفساد وان بيئة الأعمال فيها غتَ جا

: الخاتمة

لقد تناول ىذا الدقال لزدد الاستثمار الأجنبي الدباشر، سواء على مستوى الدستثمرين الأجانب أو 
وقد اتضح تعدد تلك المحددات وتباينها من دولة إلى أخرى مع التأكد على . على مستوى الدول الدضيفة

افر الاستقرار السياسي والتشريعي ذو ألعية بالغة ألعية المحددات السياسية والتشريعية باعتبار أن تو
. للاستثمار في الدول الدضيفة

كما تلعب المحددات الاقتصادية التقليدية دورا بارزا في التأثتَ على تدفقات ىذا الاستثمار إلى تلك 
الاقتصاد على العالم  حالدول وذلك من خلال اتساع حجم السوق، واستقرار معدل الصرف، وانفتا

ارجي بدرجة كبتَة وبما يتيح للشركات الأجنبية تصدير فائض إنتاجها واستتَاد متطلبات إنتاجها من الخ
. الخارج 

كما تتضح ألعية الدتغتَات الاقتصادية والسياسية لذذا النوع من الاستثمار ، فالدول التي تتسم 
من التنافسية، والطفاض في  بمستوى  مرتفع للفرد من الدخل ، واستثمارات لزلية كبتَة، ودرجة عالية

مستوى التدخل الحكومي، وتقوم تّهود كبتَة في لرال الإصلاح الاقتصادي وتكون قادرة على جذب 
. الدزيد من الاستثمار الأجنبي الدباشر 

وفي ضوء ما تقدم لعل النتيجة الإترالية التي لؽكن التوصل إليها أن تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر 
ة ،وبشكل مباشر بمستوى التطور الاقتصادي للدولة الراغبة في جذبو فكلما كان مستوى مرتبط من جو

. التطور الداخلي لتلك الدولة لزدودا فإن ذلك لايهتِء الظروف الدناسبة لجذبو 

                                           
1
ستثمار الأجنبي الدباشر الدعهد العربي للتخطيط علي عبد القادر التًكيبة الدؤسسية والاستثمار برنامج تدريبي سياسات تشجيع الا  

. 34ص  2000(2000-1/11-28/10)الكويت 
2
  http://www.islam-online.net/Arabic/lafaheem/index.shtmt 

http://www.islam-online.net/Arabic/lafaheem
http://www.islam-online.net/Arabic/lafaheem
http://www.islam-online.net/Arabic/lafaheem
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ومن جهة أخرى فإن المحددات السابق عرضها لجذب الاستثمار الأجنبي الدباشر يستوجب توافرىا في 
ة تعمل بشكل متكامل لتكون أكثر فعالية في جذبو باتجاه الدول الدضيفة أكثر من إطار منظومة واحد

التًكيز على احد ىذه المحددات دون سواىا 

قائمة المراجع 
دراسة تطبيقية على الاقتصاد الدصري، جامعة : ترال لزمود عطية عبيد، تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي -1
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