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 أن يفوتنا لا تدبير حسن و عقـل من وهبنا ما على الله شكر بعد

 هذا إنجاز في بعيد من أو قريب من المساهمة و الفضل له كان من بكلنوه  ن

 كان مما ،ونصح معونة من موه قد ما على الشكر و بالامتنان إليهم ونتقدم العمل،

 : هؤلاء من ونذكر إرادتنا تغذية و قـلوبنا في الحسن الوقع له

 الدكتور المشرف على هذا العمل و عميد كلية الحقوق و العلوم السياسية:

 تيطاوني الحاجد/ 

 الباقي سعاد, كما أتوجه بالشكر إلى الموثقة عبد  القيمة هتوجيهات على

  العمل على حفزنا من وإلى النصح، و العون لنا قدم من كل إلى شكراو أقول  

  .التوفيق ولي فهو ،بعد ومن قبل من الله والحمد
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اعز ما لدي في هذه الدنيا والديا الكريمين , اللذان لم يبخلا    إلىاهدي ثمرة جهدي  

سندي و فخري و مصدر    إلىفي مشواري اليومي و الدراسي , و    الإرشادعليا بالنصح و  

وداد و نبيلة و زوجها يونس حماهم الله و رعاهم  وإخوتيهشام    أخيقوتي    

و عمتي فتيحة و    أولادهاو اخص بالذكر خالتي حميدة و    الأقـاربو    الأهلكل    إلى

 شريفة و صارة

صديقـات العمر اللواتي كن بلسم الروح و دواء الجروح : هجيرة, نور الهدى,    إلى

 , راضية, كوثرأشواق

 إدارةطلبة السنة الثانية ماستر تخصص    بالأخصكل طلبة جامعة خميس مليانة و    إلى

 .أعمال
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 :مقدمة

معنويخة بل إن أهم المشاريع و الأعمال الضخمة تعود لأشخخا   إن التجارة لا تقتصر على التجار،
هخو العقخد و و  خد بقيخت الصختة التعا ديخة للشخركة هخ   يتقليخدال، حيث يعتبر مصدر الشركة اسمها الشركات

 أو الأنظمة الحديثةو  الوحيدة المميزة لها سواء ف  الشرائع القديمة كالقانون الرومان  أو التقه الإسلام 

فهخخ     عخخدة أنخخوا  مخخن الشخخركات التجاريخخة إلا أننخخا سخخنتناول فخخ  هخخمس الدراسخخة شخخركة المسخخاهمةهنخخا  
 لغةً:

 المساهمة فمعناها المعاونة                                          أماالشركة معناها المخالطة 
  :الاصطلاح أما تعريف شركة المساهمة ف 

ه  الشركة التخ  يكخون رأسخمالها مقسخماً إلخى أسخهم متسخاوية  ابلخة للتخداول ولا يكخون كخل شخري  فيهخا مسخئولًا ف
 إلّا بمقدار حصته ف  رأس المال 

تعتبر شركات المساهمة أهم أنوا  الشركات وأكثرها تأثيراً ف  التطوير الا تصخادي الحخديث و خد كخان 
تباريخخة وجعلهخخا مسخختقلة عخخن الشخخركاء وتحديخخد مسخخ وليتهم فخخ  لإعطخخاء شخخركة المسخخاهمة صخختة الشخصخخية الاع

أثخراً كبيخراً فخ  إ بخال النخاس علخى المسخاهمة فيهخا، فهخم لا يتخأثرون ب فلاسخها  ، حدود الحص  الت  يقدمونها
 أو خسارتها، ولا تتعدى المس ولية أموالهم الت  ساهموا بها، ولا تتأثر الشركة كمل و 

  الخوطن    مسختوى علخى مخمهل سخواء بشخكل الخراهن الو خت فخ  ،التجارية المعاملات تنامت كما  د 
 نين الاسختثماراو  خ أنظمخة و لوضخع الخدول تسخارعت وتنافسخت عخدة حيخث الدوليخة، علخى مسختوى التجخارة أو

 لتنشيط همس المعاملات التجاريةو محتزة و تقديم ضمانات 
 الأخيخخرةفشخخملت هخخمس  ، خخوانين للاسخختثمار إ امخخة إلخخىفخخالجزائر كغيرهخخا مخخن الخخدول سخخعت هخخ  الأخخخرى 

    سخخواء الوطنيخخة الأمخخوالجملخخة مخخن الامتيخخازات و الضخخمانات انصخخ  هخخدفها فخخ  جلخخ  اكبخخر  خخدر مخخن ر وس 
 0211جمخادى الثانيخة عخام  0المخ ر  فخ   10-10هما ما برز ف   انون الاستثمار الجزائري  ،الأجنبية أو

 و 1110يوليو  01الم ر   10-10ر م  الأمر مهأتمو المي عدله و  1110غشت  11الموافق 

 الأهمية والأهداف:  -

و تخداول شخركة المسخاهمة   لإنشخاءالاسختثمار جخاء محتخزا  أنحقيقة  إدرا الدراسة ف   أهميةتكمن  -
 ف  الا تصاد الجزائري و

 همس الدراسة ف  :  أهدافحيث تتمثل  -

 طخرق تأسيسخخها و إدارتهخخا  إلخخىمخن خخخلال التطخرق  تعميخق التهخخم بالإطخار القخخانون  لشخركة المسخخاهمة -
 المالية الت  تصدرها و طرق انقضائها و الأوراق إلىو 
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 استعراض مراحل تطور القانون  لقانون الاستثمار الجزائري و -

 معرفة ضمانات و امتيازات الت  تضمنها  انون الاستثمار الجزائري و -

 :  الإشكالية -

 ؟ المساهمة شركةكيف نظم المشر  الجزائري  -

   المراحل تطور  انون الاستثمار ف  الجزائر ؟ه ما -

 فيما تمثلت امتيازات و ضمانات  انون الاستثمار؟ وما مدى استتادة شركة المساهمة منها ؟  -

 الترضيات:  -

المتعلخق بسخير مختلخف  ولالأنظم المشر  الجزائري شركة المساهمة ف  التصل الثالث  من البخا   -
و الخخخمي الشخخركات التجاريخخخة مخخن الكتخخخا  الخخخامس المتعلخخخق بشخخركات تجاريخخخة مخخن القخخخانون التجخخاري الجزائخخخري 

 و  سنتطرق إليه بالتتصيل

        لقخخخخد مخخخخرت الجزائخخخخر بعخخخخدد مخخخخن  خخخخوانين الاسخخخختثمار و ملخخخخ  لتعخخخخدد و اخخخخختلاف الأوضخخخخا  السياسخخخخية -
 و 1110الاستقلال إلى غاية  مو الا تصادية و الاجتماعية الت  عاشتها من

فهخ  تقخوم علخى تجميخع ر وس الأمخوال   ،لشخركات الأمخوال  الأمثخل تعتبر شركة المسخاهمة النمخوم  -
و ملخخخ  مخخخن خخخخلال تقخخخديم  لاالأمخخخو فخخخ  حخخخين أن الاسخخختثمار هدفخخخه الأول هخخخو جلخخخ  اكبخخخر  خخخدر مخخخن ر وس 

 متيازات و ضمانات و ا تراح ا

 اختيار الموضو :  أسبا  -

 بموضو  يتمس  تجعله دوافع و أسبا  ما، دراسة ف  الخوض أراد باحث لكل أن البديه  من
 :يل  ما ف  حصرها يمكننا حيث مات ، هو ما و موضوع  هو ما الأسبا  همس من و بحثه
 تطوير و لتمويل هاما مصدرا باعتبارس الاستثمار ي ديه المي البارز الدور -

 .نموس معدل زيادة الا تصاد الوطن  و
 شركة المساهمة متداولة بكثرة ف  الا تصاد الوطن  و باعتبار -
 متلاحقةو تحولات و تطورات تعرف الت  الحديثة المواضيع ف  الخوض إلى الميل -

 :البحث صعوبات -
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الميخدان الاسختثمار  فخ  المراجخع خاصخة   لخة فخ  تتمثخل البحخث هخما فخ  واجهناها الت  الصعوبات إنّ 
 الت  لم تتناوله من الناحية القانونية و

 منهجية الدراسة:  -

يناسخ  طبيعخة الدراسخة بشخكل  سيتم الاعتماد على المنهج تحليل  لهمس الدراسة ومل  لأن هما المخنهج
أفضخل مخن بخا   المنخاهج للوصخول إلخخى أهخداف الدراسخة، حيخث تخم اسخختقراء للموضخو  مخن عخدة كتخ ، وجمخخع 

 وتحليل  بمنهج ،للمعلومات 

سنقسخخخم هخخخما البحخخخث إلخخخى فصخخخلين يتضخخخمن التصخخخل الأول الإطخخخار القخخخانون  لشخخخركة المسخخخاهمة يشخخختمل 
المبحخخث الثخخان  الأوراق الماليخخة التخخ  تصخخدرها شخخركة أمخخا  همةالمبحخخث الأول ماهيخخة و تأسخخيس شخخركة المسخخا

المبحخخث أمخا  المبحخخث الثالخث إدارة شخركة المسخاهمة و الجمعيخخات العامخة للمسخاهمينكمخا جخاء فخ   المسخاهمة
  الرابع هيئة المرا بة و انقضاء شركة المساهمة

المبحخخخث ث تضخخخمن حيخخخ الاسخختثمار فخخخ  شخخخركة المسخخخاهمةأمخخا بخصخخخو  التصخخخل الثخخخان  جخخخاء بعنخخخوان 
 فتضخخخخمن  المبحخخخث الثالخخخثأمخخخا  المبحخخخث الثخخخان  الضخخخماناتو جخخخاء فخخخ    عموميخخخات حخخخول الاسخخختثمار الأول

   المبحث الرابع جهود الدولة لجم  الاستثمارأما   الامتيازات
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 تمهيد:
الأمخخوال  صخخد القيخخام تعتبخخر شخخركة المسخخاهمة النمخخوم  الأمثخخل لشخخركة الأمخخوال ، فهخخ  تهخخدف لتجميخخع 

بمشخخروعات صخخناعية و تجاريخخة و هخخ  أداة للتطخخور الا تصخخادي فخخ  العصخخر الحخخديث و  خخد نمخخت و تطخخورت 
بسخخرعة بتضخخل تجميخخع ر وس الأمخخوال و تركيزهخخا فخخ   بضخخة بعخخض الأشخخخا  حتخخى كخخادت تحتكخخر المجخخال 

ت الكبخخخرى التخخخ  تطلخخخ  الصخخخناع  و التجخخخاري للدولخخخة و السخخخيطرة علخخخى سياسخخختها لقيامهخخخا وحخخخدها بالمشخخخروعا
  .ر وس أموال ضخمه

هخخما مخخا  أدى بخخبعض الأنظمخخة و منهخخا الخخدول الرأسخخمالية مخخن التخخخوف مخخن هخخمس الشخخركات ، لخخمل  لخخم  
يتقخخرر حريخخة تأسخخيس شخخركة المسخخاهمة إلا فخخ  و خخت متخخأخر ، و تأسسخخت أول شخخركات المسخخاهمة فخخ  فرنسخخا 

أثنخاء تخدوين القخانون التجخاري  0011ات ، و ف  عام بمبادرة من الحكم الملك  لغرض التجارة مع المستعمر 
كانت تظهر بمظهر الخطر و أشخترط تأسيسخها تسخريس مسخبق مخن السخلطات ، و لخم يسخمس بتأسيسخها بحريخة 

تأخخخم بعخخض التشخخريعات بمبخخدأ الر ابخخة السخخابقة علخخى تأسخخيس شخخركات كمخخا  .تامخخة إلا أثنخخاء الثخخورة الصخخناعية
 .ليزي و التشريع الألمان المساهمة و منها التشريع الإنج

   نظخرا لخطخخورة هخخما النخخو  مخخن الشخخركات علخخى ا تصخاد الدولخخة فقخخد انصخخبت عليهخخا حركخخة التخخأميم الشخخامل 
و الجزئخ  و ترتخ  علخى ملخ  ظهخور شخركات القطخا  العخام التخ  تمتلكهخا الدولخة بمتردهخا أو تسخاهم فيهخا مخخع 

 غيرها و ه  شركات تتخم جميعها شكل شركة مساهمة و 
 سنتناول ف  هما التصل الإطار القانون  لشركة المساهمة، و كيف نظمها المشر  الجزائري و 
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 المبحث الأول: ماهية و تأسيس شركة المساهمة  
إن الخطخخخوة الأولخخخى لدراسخخخة أي موضخخخو  وتقديمخخخه هخخخ  الإشخخخارة إلخخخى تعريتخخخه وتبيخخخان خصائصخخخه وكخخخما  

 طرق تأسيسه، وهما ما سنتطرق إليه من خلال دراستنا 
 المطلب الأول: الماهية 

سخنحاول فخ  مخا يلخ  تسخليط الضخوء علخى تعريخف شخركة المسخاهمة كتخر  أول وتبيخان أهخم خصائصخخها 
 كتر  ثان 

 الأول: تعريف شركة المساهمةالفرع 
بأنهخخاً عقخخد بمقتضخخاس يلتخخزم  200لقخخد عخخرف المشخخر  الجزائخخري الشخخركة فخخ  القخخانون المخخدن  فخخ  المخخادة 

شخصان طبيعيان أو اعتباريان أو أكثر على المساهمة ف  نشاط مشتر  بتقديم حصة عمل أو نقخد بهخدف 
ف ا تصخخادي مي منتعخخة مشخختركة كمخخا يتحملخخون ا تسخخام الخخربس الخخمي  خخد ينخختج أو تحقيخخق ا تصخخاد أو بلخخو  هخخد

 .الخسائر الت   د تنتج عن مل  ً 
من القانون التجاري الجزائخري فخ  تعريخف الشخركةً شخركة المسخاهمة هخ  الشخركة  191تن  المادة  و

الت  ينقسم رأسمالها إلى أسهم وتتكون من شركاء لا يتحملخون الخسخائر إلا بقخدر حصختهم ولا يمكخن أن يقخل 
 (ً 1شركاء عن سبعة )عدد ال

ويتبخخين لنخخا مخخن هخخما التعريخخف أن شخخركة المسخخاهمة هخخ  شخخركة ينقسخخم رأسخخمالها إلخخى حصخخ  الشخخركاء 
تمثل باسهم  ابلة للتداول ولا يكون الشري  المساهم مسئولا إلا بقدر حصته ف  الشركة ،كخمل  تعتبخر شخركة 

 . من القانون التجاري الجزائري 122المساهمة شركة تجارية بحكم شكلها ومهما يكن موضوعها المادة 
:" شخركة ينقسخم رأس  019مخن  خانون  1أما ف  التشريع المصخري فعرفخت حسخ  مخا جخاء فخ  المخادة 

و تقتصخر مسخ ولية المسخاهم  ،يمكن تداولها على الوجه المبين ف  القخانون ،مالها إلى أسهم متساوية القيمة 
   علخخى  يمخخة الأسخخهم التخخ  اكتتخخ  فيهخخا و لا يسخخال عخخن ديخخون الشخخركة إلا فخخ  حخخدود مخخا اكتتخخ  فيخخه مخخن أسخخهم 

 و   1و يكون للشركة اسم تجاري مشتق من الغرض من إنشائها " 
ل شخري  عخدد لقد عرفها التقه بأنها الشركة الت  يقسم رأسمالها إلى أسهم متساوية القيمة و يكخون لكخ 

من الأسهم، ويتتاوت الشركاء تتاوتا كبيرا ف  عدد الأسهم التخ  يمتلكونهخا و لا يكخون كخل شخري  مسخئولا إلا 
 2ف  حدود الأسهم الت  يمتلكها 

 خصائص شركة المساهمة   الفرع الثاني: 
                                                             

 010 1112الطبعة الثانية -جامعة القاهرة  –الوسيط ف  الشركات التجارية  -د/احمد محمد محرز -0
منشورات الجبل   -الطبعة الثالثة ))الهبة والشركة–الوسيط ف  شرح القانون المدن  الجديد  -عبد الرزاق احمد السنهوري -2

 101   1111الحقو ية لبنان 
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مخخن خخخخلال التعخخخاريف السخخابقة يتبخخخين و يتضخخخس لنخخا أن لهخخخمس الشخخخركة مجموعخخة مخخخن خصخخخائ  و التخخخ  
 سنتطرق إليها : 

 رأسمال الشركة :  -*    

كمخا تتميخز  ،ينص  اهتمخام شخركة المسخاهمة علخى حصخة الشخري  أكثخر مخن اهتمامهخا علخى شخصخيته
هخما بسخب   ،سخها بخاللجوء للادخخار العلنخ ف  جمع رأسمالها عن طريق طرحه للاكتتا  العام ف  حالخة تأسي

 المشروعات الضخمة الت  يقوم بها 

ملايخين دينخار جزائخري علخى الأ خل 1لقد اشترط المشر  الجزائري ألا يقل رأسمال شركة المساهمة عن 
 و مليون دينار جزائري على الأ ل إما لجأت لتأسيس التوري ،ف  حالة لجوءها للادخار العلن  

فخ ما لخم تصخل للحخد المطلخو  وجخ   ،ر  على ضرورة الالتزام بالحخد الأدنخى القخانون  لقد حر  المش
أمخخا إما لخخم يصخخحس  ،زيادتخخه فخخ  ظخخرف سخخنة إلا إما تحولخخت الشخخركة إلخخى شخخكل أخخخر مخخن الشخخركات التجاريخخة 

الوضع لا بالاكتتا  أو تحويل الشركة جاز لكل من يهمه الأمر أن يطل  من القضاء حل الشخركة بعخد أن 
 1يوجه إلى ممثليها إنمار بتسوية الوضع 

مخخن شخخانه أن  ،إن تنظخخيم مثخخل هخخما الحكخخم فخخ  الجانخخ  الملخخ  للشخخركة مات أهميخخة كشخخركة المسخخاهمة 
ي دي عند مخالتته إلى تطبيق جزاء و المتمثل ف  بطلان المطلق و المي ي دي هو بدورس إلى حخل الشخركة 
تلقائيخخا فعخخدم اكتمخخال النصخخا  المخخال  دليخخل علخخى عجخخز المخخال  الخخمي يعر خخل انطخخلاق نشخخاطها لان ركيخخزة هخخمس 

 والشركة ه  الموال الضخمة 

   2ن يقض  ببطلان بدلا من اللجوء إلى الحل القضائ كان من الأجدر بالمشر  الجزائري أ

 مسؤولية الشريك :  -*

تكون مس ولية الشري  م  الشركة محدودة ف  حدود الحصة الت   خدمها فخ  رأسخمال الشخركة لخو بخلا 
 حرى الأسهم الت  اكتت  فيها و 

و إما أفلسخت الشخركة فهخخما  ،فهخو لا يكتسخ  صختة التخخاجر و لا يلتخزم بخأي التخخزام مخن التزمخات التخخاجر 
 لا ي دي إلى إفلاس المساهم و

                                                             

  من  انون تجاري      192المادة 1 -

 1111الطبعة الثانية  –ديوان المطبوعات الجامعية  –شركات الأموال ف  القانون الجزائري  –د/ نادية فوضيل  -2
 021 . 
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 اسم و عنوان الشركة :  -* 

يج  أن تحمل شركة المساهمة اسما يميزها عخن بخا   الشخركات و غالبخا مخا يسختمد اسخم الشخركة مخن 
و يجخ   ،كمخا يجخوز أن يخدر  اسخم شخري  واحخد أو أكثخر فخ  اسخم الشخركة  ،الغرض المي أنشخئت مخن اجلخه 

إن يسخبق الاسخم أو يتبعخخه شخكل الشخخركة بمعنخى مكخر " شخخركة مسخاهمة " مخخع مبلخع راسخماها حتخخى يعلخم الغيخخر 
 و1انه يتعامل مع شركة مساهمة و الت  تقدم الضمان العام المبين ف  رأسمالها

     بالإضخخافة إلخخخى ملخخ  تقخخخر تو يخخخع عقوبخخة لكخخخل مخخن يغتخخخل إدرا  اسخخخم الشخخركة مخخخع مكخخر محلهخخخا الرئيسخخخ  
مخخن القخخانون التجخخاري  : "يعا خخ  بغرامخخة ماليخخة مخخن  000و بيخخان رأسخخمالها و هخخما حسخخ  مخخا جخخاء فخخ  المخخادة 

       دح  رئخخخخخخيس شخخخخخخركة المسخخخخخخاهمة و القخخخخخخائمون ب دارتهخخخخخخا و مخخخخخخديروها العخخخخخخامون  111و11د   إلخخخخخخى 111و11
و المخصصخة للغيخر اسخم  أو مسيروها المين اغتلخوا الإشخارة علخى العقخود أو المسختندات الصخادرة مخن الشخركة

 الشركة مسبو ا أو متبوعا فورا بالكلمات الآتية 'شركة مساهمة ' و مكان مركز الشركة و بيان رأس مالها " 

 الفصل بين الملكية و الإدارة :  -*    

إم تتم إدارة الشركة عن طريق مجلخس لخادارة  ،تتميز شركة المساهمة بالتصل بين الملكية و الإدارة 
حيخخث  ،و يكخخون هخخما المجلخخس مسخخ ولا عخخن تصخخرفاته  ،ن طخخرف مجموعخخة المسخخاهمين لأجخخل معخخين يعخخين مخخ

 يحق للمساهمين مسائلته عن التصرفات و النتائج الصادرة عنه و

 عدد الشركاء :  -*     

وضع المشر  الجزائري ف  شركة المساهمة حدا أدنى لعدد الشركاء و المي ر يجخوز أن لا يقخل عخن 
عليخه فهخ  تسختطيع أن تسختقبل مخا تشخخاء مخن المسخاهمين فضخلا عخن أن المشخر  لخم يشخخترط و  ،2أشخخا  1

أن يكون المساهمون فيها من الأشخا  الطبيعية الأمر المي يسمس باشترا  أشخا  معنويخة فخ  تأسخيس 
 الشركة و

 حصة الشريك :   -*      

مخخن أهخخم مخخا يميخخز شخخركة المسخخاهمة أن حصخخة الشخخري  فيهخخا  ابلخخة للتخخداول و ملخخ  حسخخ  مخخا جخخاء فخخ  
و عليخخه فالشخخري  أو بخخالأحرى المسخخاهم فخخ  الشخخركة يتنخخازل  ،مخخن القخخانون التجخخاري  21مكخخرر  101المخخادة 

 لخخخى موافقخخخة بقيخخخةعمخخخا يملكخخخه مخخخن أسخخخهم فخخخ  رأسخخخمال الشخخخركة بكخخخل سخخخهولة فخخخ  أي و خخخت و دون الحصخخخول ع
  والمساهمين

                                                             
   ومن  انون تجاري 190المادة  -1
  . من قانون تجاري 5 الفقرة 295المادة  - 2
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إن ميزة التداول ه  الت  حتزت صغار المدخرين على الانضمام للشركة  صد استثمار أموالهم فيهخا 
 و من ثم كانت سببا ف  نجاح و انتشار هما النو  من الشركات 

 

 المطلب الثاني : تأسيس شركة المساهمة 

وهخخما راجخخع إلخخى  ،لخخة و معقخخدةإن عمليخخة إنشخخاء شخخركة المسخخاهمة تتطلخخ  الكثيخخر مخخن الإجخخراءات الطوي
        المشخخخخروعات ا تصخخخخادية  التخخخخ  تقخخخخوم بهخخخخا الأمخخخخر الخخخخمي يتطلخخخخ  منهخخخخا  تجميخخخخع الكثيخخخخر مخخخخن ر وس الأمخخخخوال 

 و استثمارها ف  شتى المجالات و

  و عليه فان تأسيس شركة المساهمة يتم بطر تين هما :

 :  التأسيس دون اللجوء العلني للادخار )التأسيس الفوري (  الأولالفرع 

يقتصر الاكتتا  ف  همس الشركات علخى م سسخ  الشخركة فقخط فخلا تطخرح الأسخهم للاكتتخا  كمخا هخ  
الحخخخخال فخخخخ  التأسخخخخيس المتتخخخخابع ، ومخخخخن ثخخخخم فالاكتتخخخخا  التخخخخوري لا يشخخخخكل خطخخخخرا علخخخخى صغخخخخخار المخخخخخدخرين لا 

نمخا الم سسخون هخم الخخمين يكونخون رأسخمال الشخركة لتمختعهم بوفخخرة  يستعينون بهم ف  تكوين رأسمال الشركة وا 
 المال والخبرة ف  تخأسيس الشركة 

إلخى  011اخضع المشر  الجزائخري هخما النخو  مخن التأسخيس إلخى إجخراءات بسخيطة نظمتهخا المخواد مخن 
 من القانون التجاري و 019

 010و 011و  191و  191تطبق أحكام التقخرة الأولخى أعخلاس مخا عخدا المخواد  011جاء ف  المادة 
 عندما لا يتم اللجوء علانية للادخار و ، 010و 011و   ) 1و0و2)المقاطع 

 سارية المتعول على التأسيس التوري  0ف  010و 199و 190و  190و عليه نستشف أن المواد 

 يل  : ما و نجد ف  التأسيس التوري

   _تسجيل الشركة : 1 

إما لم ت سس ف  اجل ستة أشهر ابتخدءا مخن  ،يلتزم الم سسون بتسجيل الشركة ف  السجل التجاري  
جخخاز لكخخل مكتتخخ   أن يطالخخ   ،تخخاريإ إيخخدا  مشخخرو   القخخانون الأساسخخ   بخخالمركز الخخوطن  للسخخجل التجخخاري 

 أمام القضاء بتعيين وكيل مكلف بسح  الأموال لإعادتها إلى المكتتبين بعد خصم مصاريف التوزيع و
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    وجخخخ  القيخخام ب يخخخدا  الأمخخخوال مخخخن جديخخخد  ،إما  خخرر الم سخخخس أو الم سسخخخون فيمخخخا بعخخد تأسخخخيس الشخخخركة
 1991و  190و تقديم التصريس المنصو  عليه ف  المادتين 

 " تثبخخت الخخدفعات بمقتضخخى تصخخريس  010جخخاء فخخ  المخخادة الاكتتاااب   ااي رأس مااال الشااركة :  -2 
بنخاء  199يتصخرف الموثخق علخى النحخو المنصخو  عليخه فخ  المخادة  ،من المساهم أو أكثر ف  العقد موثخق

   المحتوية على المبالع الت  يدفعها كل مساهم " و  ،على تقديم  ائمة المساهمة

كمخخخا يشخخخترط القخخخانون أن يكتتخخخ  رأسخخخمال بكاملخخخه و أن تكخخخون الأسخخخهم الماليخخخة مدفوعخخخة عنخخخد الاكتتخخخا  
و يتم الوفاء بالزيادة مرة واحدة أو عخدة مخرات بنخاء علخى  خرار  ،على الأ ل من  يمتها الاسمية  2/0بمقدار 

تخخخدءا مخخخن تخخخاريإ مجلخخخس الإدارة أو مجلخخخس المخخخدرين حسخخخ  كخخخل حالخخخة لا يمكخخخن أن يتجخخخاوز خمخخخس سخخخنوات اب
وتكخخخون الأسخخخهم  ،تسخخخجيل الشخخخركة فخخخ  السخخخجل التجخخخاري و لا يمكخخخن مخالتخخخة هخخخمس القاعخخخدة إلا بخخخن  صخخخريس 

 2العينية مسددة القيمة بكاملها عند إصدارها 

و غالبخا  ، خد يتكخون رأسخمال الشخركة أو جخزء منخه مخن حصخ  عينيخة تقدير الحصص العينياة : -3
ما يخشى المشر  أن تقوم هخمس الحصخ  بشخكل يخخالف حقيقخة  يمتهخا الأمخر الخمي مخن شخانه أن يخ دي إلخى 

و يختم  ،على : " يشتمل القانون الأساس  على تقدير الحص  العينيخة  011لمل  نصت المادة  ،الأضرار
و يتبخع نتخس ت مسخ وليتهو هما التقدير بناء على تقدير ملحق بالقانون الأساس  يعدس منخدو  الحصخ  تحخ

 إما تم اشتراط امتيازات خاصة و " ،الإجراءات 

فتقخخخدير الحصخخخ  العينيخخخة يخخختم بواسخخخطة منخخخدو  أي خبيخخخر بالحصخخخ  وهخخخما التقخخخدير يخخختم تحخخخت إمن 
والتخ   ت -ق 010مسخ ولياته وعليخه أن يضخع تقخديرا بخمل  يلحخق بالقخانون الأساسخ  للشخركة حسخ  المخادة 

المسخخاهمون القخخانون الأساسخخ  بأنتسخخهم أو بواسخخطة وكيخخل مخخزود بتتخخويض خخخا  بعخخد تخخن  علخخى أن يو خخع 
التصخخريس الموثخخق بالخخدفاعات وبعخخد وضخخخع التقخخدير المشخخار إلخخه فخخ  المخخادة السخخابقة أي التقريخخر المتعلخخق بتقريخخر 
الحصخخ  العينيخخة الخخمي يجخخ  أن يوضخخس تحخخت تصخخرف المسخخاهمين حسخخ  الشخخروط والآجخخال المحخخددة فخخ  

 قوتنظيم لاح
والمتضخمن  0991وهخما التنظخيم  لا يعخدو أن يكخون المرسخوم التنتيخمي الخمي جخاء بخه المشخر  فخ  سخنة

منخخه علخخى  11تطبيخخق أحكخخام القانخخخون التجخخخاري المتعلقخخة بشخخركات المسخخاهمة والتجمعخخات والتخخ  نصخخت المخخخادة 

                                                             

مع مكر المبالع الت   ، انون تجاري: "تود  الأموال الناجمة عن الاكتتابات النقدية و  ائمة المكتتبين  190المادة -1
   ويدفعها كل مكتت  لدى موثق أو لدى م سسة مالية م هلة  انونا " 

 
 ومن  انون التجاري 190لمادة  -2 
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لا فخ  الشخركة أن يوضس تقرير منخدو  الحصخ  العينيخخة تحخخت تصخخرف الأشخخا  الخمين يسخاهمون مسختقب
حتخخى يتمكنخخوا مخخن الحصخخول علخخى نسخخخة منخخه  بخخل ثلاثخخة أيخخام علخخى الأ خخل مخخن تخخاريإ التو يخخع علخخى القخخانون 

 الأساس  و
 تعيين القائمين بالإدارة : -3

وهخما  تعين كل من الهيئة الإدارية وهيئة الر ابة ف  شركة المساهمة التخ  تلجخأ إلخى التأسخيس التخوري،
 لتأسيس  للشركة والتعيين يتم ف  العقد ا
يعخخين القائمخخخون بخالإدارة الأولخخون وأعضخاء مجلخخس المرا بخة الأولخخون  علخى مخخايل  :" 019تخن  المخخادة 

 ومنخدوبو الحسخابات الأولون ف  القوانين الأساسية "و
وأخيخخخرا جميخخخع المسخخخاهمين ، وتعخخخخيين القائمخخخخين بخخخالإدارة ومنخخخخدوب  المحاسخخخبات التو يخخخع علخخخى القخخخخانون 

يتخخخخم تسجيخخخخل الشخخخركة ، بالتسخخخجيل التجخخخاري ويكخخخون لهخخخا الشخصخخخخية المعخخخخنوية ن وتبخخخدأ فخخخ  مزاولخخخة الأساسخخخ  
 1نشاطها 

 

 الفرع الثاني : التأسيس باللجوء العلني للادخار ) التأسيس المتتابع (

يستحسخخن بنخخا  بخخخل دراسخخة المراحخخخل المتعخخددة لتأسخخخيس شخخركات المسخخخاهمة عخخن طريخخخق الاكتتخخا  العخخخام  
 الم سسو التطرق إلى

إن الم سخخخس يثيخخخر الكثيخخخر مخخخن التسخخخا لات حخخخول صخخختته و هخخخل هخخخو  تعرياااف المؤساااس: -*       
شخخخ  أو جماعخخة التخخ  تصخخدر عنخخه فكخخرة التأسخخيس ؟ أو الأشخخخا  الخخمين يقومخخون بمباشخخرة التأسخخيس ؟ و  

 نجد عدة تعاريف منها: 

و السخخع   ،إنشخخاء الشخخركة  التعريخخف التقليخخدي : " الأشخخخا  الخخمين يبخخادرون إلخخى تحقيخخق فكخخرة -0  
هخخم الخخمين يتتقخخون فيمخخا بيخخنهم علخخى التأسخخيس و هخخما الاتتخخاق هخخو العقخخد  ،لانجخخاز الإجخخراءات الخاصخخة بخخمل  

يمكن تعريتهم بأنهم الأشخخا   ،المي يعتبر الأساس ف  إنشاء الشركة حيث يكون أطرافه هم الم سسون ،
 يشترط   ف  الم سس إن يكخون شخصخا طبيعيخا  فمخن و لا ،المين يبرمون عقدا فيما بينهم  لتأسيس شركة 

 2الجائز إن يكون جميع الم سسين أو بعضهم من الأشخا  المعنوية  كالمصارف أو شركات أخرى 

أمخخا التعريخخف الحخخديث : " الم سسخخون هخخم الأشخخخا  الخخمين يشخختركون  بشخخكل مباشخخر أو غيخخر مباشخخر 
و تو يخع العقخد الخخا  بخمل   ،فالم سسون ليسو من يتتقخون علخى فكخرة إنشخاء الشخركة  ،ف  تأسيس الشركة 

                                                             
 . 031مرجع سابق ص /احمد محمد محرزد - 1

 و01  1110الطبعة الثانية  –لمؤسسة الجامعية للنشر و التوزيعا -الشركات المساهمة  –د/علي نديم ألحمصي  -2
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فكخل شخخ  اسختهدف نشخاطه السخع   ،و إنما ه  أوسع من مل  فهخ  كخل شخخ  لخه دور تأسخيس شخركة 
 إلا من  ام بهمس الأعمال بسبس مزاولته مهنته كالمحام   و    ،لتأسيس  الشركة يعتبر م سسا 

 الجزائري: مو ف المشر  -*

يخخرى التقخخه انخخه لا يكتخخ  لاعتبخخار  ،لخخم يقخخم المشخخر  بتعريخخف الم سخخس كمخخا فعلخخت التشخخريعات الأخخخرى 
الشخخخ  م سسخخا أن يكخخون سخخاعد فخخ  تخخرويج مشخخرو  ا وان يجمخخع فعخخلا بعخخض الاكتتابخخات أو  خخام بأعمخخال 

مخخع تحمخخل  أخخخرى بخخل يجخخ  لإضخختاء هخخمس الصخختة أن يعمخخل بشخخكل ايجخخاب  و مسخختمر علخخى تأسخخيس الشخخركة 
مخخن القخخخانون 0المسخخ ولية المترتبخخة عخخن التأسخخيس و تأسخخيس الشخخركة يعتبخخر عمخخلا تجاريخخا اسخختنادا إلخخى المخخادة 

 التجاري  و  

اشخخترط المشخخر  الجزائخخري لإنشخخاء شخخركة المسخخاهمة حخخد ادنخخ  لعخخدد الشخخركاء الخخمين عاادد المؤسسااين:  
  أشخا و  1يقومون بتأسيس الشركة المي لا يقل عن 

اشخختراط مثخخل هخخما العخخدد عنخخد التأسخخيس ي كخخد علخخى جديخخة التأسخخيس مخخن طخخرف هخخ لاء الشخخركاء الخخخمين 
يرغبون ف  إنشاء هما الشكل من الشركات فضلا عن تقوية الضمان العام لكل من يتعامخل مخع الشخركة فخ  

كة و الم سخخخس  خخد يكخخون شخصخخخا طبيعيخخا أو معنويخخا كالدولخخخة أو م سسخخة عموميخخة أو شخخخر  ،طريخخق التأسخخيس 
 مساهمة أخرى  و

 الشروط الواجب تو رها  ي المؤسس : 

لم يتعرض المشر  للشروط الواج  توفرها ف  شخخ  الم سخس و مخن ثخم يجخ  الرجخو  إلخى القواعخد 
العامخخخة و مخخخا يتطلبخخخه القيخخخام بالعمخخخل التجخخخاري و هخخخ  : تخخخوافر أهليخخخة الاتجخخخار فخخخ  الم سسخخخة لأنخخخه سخخخيتحمل 

لت  يقوم بها أثناء التأسيس الشركة الأمخر الخمي يرتخ  عليخه المسخ ولية التزامات من جراء بعض التصرفات ا
أمخا  ،لا سيما عند فشل مشرو  الشخركة هخما إما كخان الم سخس شخصخا طبيعيخا  ،بنوعيها المدنية و الجزائية 

أمخخا  بخخل تمتعخخه  ،إما كخخان معنويخخا فيجخخ  أن يكخخون  خخد حخخاز الشخصخخية المعنويخخة التخخ  تخولخخه أهليخخة التأسخخيس 
 فلا يجوز له تأسيس شركة المساهمة   ،س الشخصية بهم

 المركز القانوني للشركة خلال  ترة التأسيس:

كمخخا  ،إن تأسخخيس شخخركة المسخخاهمة يتطلخخ  فتخخرة طويلخخة مخخن الخخزمن لا سخخيما إما كخخان التأسخخيس متعا بخخا
 سسخخات التخخ  يقخخوم الم سسخخون أثنخخاء فتخخرة التأسخخيس بتصخخرفات  انونيخخة جديخخدة كالتعا خخد مخخع البنخخو  و مخخع الم

تقوم بدور الدعاية و النشر و الإعلان أو التعا د مع مكات  أو مصخلحات تقخوم بالدراسخات العلميخة و التنيخة 
  أو بشخخراء الآلات و المعخخخدات و المخخخواد الأوليخخخة   صخخخد الخخخخوض فخخ  نشخخخاط الشخخخركة أو يتعقخخخدون مخخخع العمخخخال  
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عخن الصختة التخ  يتمتخع بهخا الم سسخون أثنخاء و كل هما يقع باسم الشركة تحخت التأسخيس ممخا يثيخر التسخا ل 
 فترة التأسيس و عن المركز القانون  للشركة ف  ظل التأسيس ؟ و

فهنخا  مخن يخرى أن الشخركة لخيس لهخا وجخود  خانون  خخلال فتخرة  ،اختلتت الآراء حول همس المسالة -  
و الم سسخخون عنخخدما يبرمخخون العقخخود فهخخم يتعلخخون ملخخ  باسخخمهم الخخخا  و لحسخخابهم و يصخخبحون  ،التأسخخيس

 1الحقوق و تزاماتكدائنين إلى أن يتم تأسيس الشركة عندما تنتقل إليها جميع الال

                لكن استبعد هما الرأي لأنه يعرض الشركة لخطر الحجر على احد الم سسين أو إفلاسه                         -

          حيخخخخث يعتبخخخخر الم سخخخخس فضخخخخوليا فيمخخخخا يجريخخخخه مخخخخن أعمخخخخال ،أمخخخخا الخخخخرأي هخخخخخر فيخخخخردس إلخخخخى التضخخخخالة 
مخن القخانون المخدن    010و تصرفات لحسا  الشخركة المسختقبلية و بالتخال  يجخ  عليخه طبقخا لخن  المخادة 

أن يخختمكن ر  العمخخل )الشخخركة أن يمضخ  و يسخختمر فخخ  العمخخل )أي إجخراءات التأسخخيس ( الخخمي بخخدأها إلخى 
المستقبلية ( من مباشرته بنتسه و وانتقد هما الرأي على أساس أن التضول  يقصد   هان يتخولى شخخ  
عخخن  صخخد القيخخام بعمخخل لحسخخا  شخخخ  أخخخر دون أن يكخخون ملزمخخا بخخمل  فخخ  حخخين يختلخخف الأمخخر بالنسخخبة 

إنشخاءها و إيجادهخا فكيخف يمكخن  و يتمثخل عمخل الم سخس فخ  ،للشركة تحت التأسيس فه  غيخر موجخودة 
ثخم إن تأسخيس الشخركة لا يعخد مخن الأمخور العاجلخة  ،القول بان الم سس فضول  عن شخ  غير موجخود 

فضخخخلا عخخخن ملخخ   واعخخخد التضخخخالة تعتبخخخر التضخخخول  نائبخخخا عخخخن ر   ،التخخ  تسخخختدع  أن يقخخخوم بهخخخا الم سخخخس 
و فخ  هخمس  حالخة  ،قخق النتيجخة المرجخوة و لخو لخم تتح 2العمل متى بمل ف  إدارته عنايخة الشخخ  العخادي 

وضخخه عخخن التعهخخدات التخخ  التخخزم يلتخخزم ر  العمخخل بتنتيخخم التعهخخدات التخخ  عقخخدها التضخخول  لحسخخابه و أن يع
  وبها

أمخخا المشخخر  الجزائخخري فلخخم يخخأت  بخخأي تمييخخز عخخن التصخخرفات التخخ  يجريهخخا الم سسخخون بشخخان الشخخركة  -
تصخخدر عخخنهم و تكخخون متعلقخخة بالشخخركة يسخخالون عنهخخا مسخخ ولية   بخخل تأسيسخخهاو و اعتبخخر كخخل التصخخرفات التخخ 

 ووووو  3تضامنية إلا إما وافقت الشركة بعد تمتعها بالشخصية المعنوية أن تتحمل تعهداتهم

                                                             
دار المطبوعات  –الشركات التجارية الأحكام العامة و الشركات الأشخا  شركات الأموال  –د/مصطتى كمال طه  -1

                                                                                     011و  1111الإسكندرية 

ن يبمل ف  القيام بالعمل عناية الشخ  العادي و يكون من القانون المدن :"يج  على التضول  أ 012/0المادة  -2
 و مع مل  فللقاض  أن ينق  مبلع التعويض على هما الخطأ إما كانت الظروف تبرر مل  " ،مس ولا عن خطئه 

من القانون التجاري:"لا تتمتع الشركة بالشخصية المعنوية إلا من تاريإ  يدها ف  السجل التجاريوو  بل  129المادة -3
 إما  بلت إتمام هما الإجراء يكون الأشخا  المين تعهدوا باسم الشركة و لحسابها متضامنين من غير تحديد أموالهم إلا
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 إجراءات تأسيس الشركة :              

 وضع مشروع النظام الأساسي للشركة : -1

النظام الأساس  المي تسير بمقتضاس الشركة يعمل الم سسون على تحرير عقد ابتدائ  يبنون فيه 
 منم نشأتها إلى غاية انقضاءها عادة ما يشتمل البيانات التالية:

 تأسيس الشركة و بيان اسمها و -0
 بيان غرض الشركة  -1
 مدة بقاء الشركة  -0
 مقدار رأسمالها  -2
                إدارة الشركة و ر ابتها و سلطة المديرين و عدد الأسهم الت  يمتلكها عضو الإدارة  -1

  و صلاحياته و حدودس 
 القواعد الخاصة بالجمعية العامة و حقوق المساهمين ف  التصويت و كيتية المداولة و -0
              و المال الاحتياط  و كيتية توزيع الأرباح ،جرد أموال الشركة و الحسا  الختام  -1

  و الخسائر و القواعد الت  تحكم انقضاء الشركةو
و  سمة أموالها و مرا بو الحسابات و يعتبر نظام الشركة بمثابة  ،كة و تصتيتهاحل الشر  -0

ومشرو  الشركة المي يكتت  الجمهور على أساسه يبقى مشروعا إلى أن تصادق عليه  ،دستور لها
  الجمعية العامة الت  تنعقد  بل التأسيس النهائ و 

        محرر رسم  بطل  من م سس يج  أن يتر  مشرو  النظام الأساس  لشركة المساهمة ف
 191/0أو أكثر على أن تود  نسخة منه ف  المركز الوطن  للسجل التجاري هما ما جاءت به المادة 

       بطل  من م سس ،من القانون التجاري :"يحرر الموثق مشرو  القانون الأساس  لشركة المساهمة 
   للسجل التجاري و"تود  نسخة من هما العقد بالمركز الوطن ،أو أكثر 

 الاكتتاب  ي رأسمال الشركة : -2

                                                                                                                                                                                              

بصتة  انونية أن تأخم على عاتقها التعهدات المتخمة و   تعتبر التعهدات بمثابة تعهدات الشركة منم  تأسيسهاالشركةو بعد 
 تأسيسها "و
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ملايخين  1لقد حدد المشر  الجزائري الحد الأدنى لرأسمال شركة المسخاهمة حيخث اشخترط ألا يقخل عخن 
  1و مليون دينار فخ  حالخة العكخس أي فخ  الاكتتخا  التخوري ،إما لجأت الشركة علنية للادخار  ،على الأ ل 

فلا يستطيع ه لاء الرجو  على المسخاهمين إلا فخ  حخدود مخا  ،يعد رأسمال الشركة الضمان العام لدائنيها و 
  دموس من أسهم ف  رأسمال الشركة و

  مفهوم الاكتتاب: -*  

هخخو إبخخخداء رغبخخة المكتتخخخ  فخخخ  دخخخول الشخخخركة المسخختقبلة عخخخن طريخخخق تعهخخدس بشخخخراء عخخدد مخخخن أسخخخهمها 
لا تنائهخخا و أو هخخو إعخخلان الإرادة فخخ  الانضخخمام إلخخى مشخخرو  الشخخركة مخخع التعهخخد المطروحخخة علخخى الجمهخخور 

وأو هخخخو إعخخخلان الشخخخخ  عخخخن رغبتخخخه فخخخ  2بتقخخخديم حصخخخة فخخخ  الرأسخخخمال تتمثخخخل فخخخ  عخخخدد معخخخين مخخخن الأسخخخهم
و ملخخخ  عخخن طريخخق رغبتخخه بتقخخخديم حصخخته فخخ  رأسخخخمال  ،الاشخخترا  فخخ  المشخخرو  الخخخمي تضخخطلع بخخت الشخخركة

ديمه عدد من الأسهمووبمل  يكتس  الشخ  المكتت  صتة المساهم ف  المساهم فخ  تتمثل ف  تق ،الشركة
 الشركة متى تمت إجراءات التأسيس و 

و تجدر الإشارة إلى أن الاكتتا  بمعناس العمل  لا يقع إلا علخى الحصخة النقديخةو أمخا الحصخة العينيخة 
 هم عينية وو الت  يشتط الوفاء بها بالكامل عند التأسيس تمنس مقابلها أس

 كيفية الاكتتاب: -*        

   مخخن القخخانون التجخخاري 199إلخخى  191تنخخاول المشخخر  طريقخخة الاكتتخخا  أو كيتيخخة الاكتتخخا  مخخن المخخواد 
   :و يتبين من خلال همس المواد أن هنا  إجراءات للاكتتا  تتمثل ف 

ضرورة إفرا  مشرو  القانون الأساس  لشركة المساهمة ف  الشكل الرسخم  و إيداعخه لخدى  -
 و 3السجل التجاري 

و 4نشر الم سسين تحت مس وليتهم إعلان عن الاكتتا  وفقخا للشخروط التخ  حخددها التنظخيم -
ن شخخعبان المتضخخخمن أحكخخام القخخخانو  0المخخخ ر  فخخ   200 – 91يقصخخد بخخالتنظيم المرسخخخوم التنتيخخمي ر خخم 

" ينشخخخر الإعخخخلان مخخخايل  :  1التجخخخاري المتعلقخخخة بشخخخركات المسخخخاهمة و التجمعخخخات حيخخخث جخخخاء المخخخادة 
من القانون التجاري ف  النشرة الرسخمية لاعلانخات القانونيخة  بخل  191/1المنصو  عليه ف  المادة 

                                                             
 واري انون تج 192المادة  -1

 و091د/ مصطتى طه كمال مرجع سابق   - 2

 ومن القانون التجاري 0التقرة  191المادة  -3
 ومن القانون التجاري 1التقرة  191المادة  - 4
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نخخخات يتضخخخمن هخخخما الإعخخخلان البيا ،الشخخخرو  فخخخ  عمليخخخات الاكتتخخخا  و  بخخخل أي إجخخخراء يتعلخخخق بالإشخخخهار
 التالية: 

 إن ا تضى الأمر  ،تسمية الشركة الت  ت سس متبوعة برمزها  -0
   وشكل الشركة -1
 ومبلع رأسمال الشركة المي يكتت  به  -0
 عنوان مقر الشركة  -2
   وموضو  الشركة باختصار -1
   ومدة استمرار الشركة -0
 تاريإ إيدا  مشرو  القانون الأساس  للشركة و مكانه  -1
 عدد الأسهم الت  ستكتت  نقدا و المبلع المستحق الدفع  -0
 القيمة الاسمية للأسهم الت  ستصدر مع التمييز بين كل أصناف الأسهم عند الا تضاءو   -9

و تقييمهخخا الإجمخخال  و كيتيخخة تسخخديدها مخخع مكخخر الحالخخة  ،وصخخف مختصخخر للحصخخ  العينيخخة  -01
 الم  تة لهما التقييم و كيتية تسديدهاو

 المنافع المنصو  عليها ف  المشرو  القانون الأساس  لصالس كل شخ و   -00
 شروط القبول ف  الجمعيات المساهمين و ممارسة حق التصويتو -01  
 الشروط المتعلقة باعتماد المتنازل لهم عن الأسهم عند الا تضاء و  -00  

 توزيع فائض التصتية والأحكام المتعلقة بتوزيع التوائد و تكوين الاحتياطات و  -02    

اسخخخم الموثخخخق و إ امتخخخه المهنيخخخة أو اسخخخم الشخخخركة و مقخخخر البنخخخ  أو أي م سسخخخة ماليخخخة أخخخخرى   -01  
 م هلة  انونا لاستلام الأموال الناتجة عن الاكتتا و

الأجخل المتتخوح للاكتتخخا  مخع مكخخر إمكانيخة  تلخخه مقخدما فخ  حالخخة حخدوث الاكتتخخا  الكلخ  فبخخل   -00 
 جل وانتهاء هما الأ

 كيتيات استدعاء الجمعية العامة التأسيسية و مكان الاجتما  و  -01 

    و مخخخوطنهم  ،يو خخخع الم سسخخخون علخخخى الإعخخخلان الخخخمي يخخخمكرون فيخخخه إمخخخا ألقخخخابهم أو أسخخخمائهم المسخخختعملة
 و جنسيتهم و اسم الشركة و شكلها و مقرها و مبلع رأسمالهاو

 ف  حالة عدم احترام الإجراءات الت  مكرها القانون لا يقبل أي اكتتا   و 
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 بطاقة الاكتتاب: -*    

يلخ  :"يختم إثبخات الاكتتخا  بالأسخهم النقديخة بموجخخ   مخن القخانون التجخاري علخى مخخا 191تخن  المخادة 
 اكتتا  تعد حس  الشروط المحددة عن طريق التنظيم "و

الاكتتخخا  يكخخون فخخ  الأسخخهم النقديخخة و يتخخر  فخخ  محخخرر و هخخو عبخخارة عخخن بطا خخة تشخخمل علخخى شخخروط 
مخخن المرسخخوم التنتيخخمي السخخالف الخخمكر و الخخمي جخخاء نصخخها بمخخا يلخخ  : "يخخ ر  و يمضخخ   2تضخخمنتها المخخادة 

حرف مخن القخانون التجخاري المكتتخ  أو موكلخه الخمي يخمكر بخالأ 191الاكتتا  المنصخو  عليهخا فخ  المخادة 
 و تسلم له نسخة منها على ور ة عادية و يبين ف  البطا ة ما يل  :  ،الكاملة عدد السندات المكتتبة 

 تسمية الشركة الت  ت سس متبوعة برمزها إن ا تضى الأمر و -0
 شكل الشركة  -1
 مبلع رأسمال الشركة المي يكتت  بهو -0
 عنوان مقر الشركة و -2
 موضو  الشركة باختصار  -1
   القانون الأساس  للشركة و مكانه تاريإ إيدا  مشرو  -0
 نسبة الرأسمال المي يكتت  نقدا و النسبة المتمثلة ف  الحص  العينية عند الا تضاء  -1
 كيتيات إصدار الأسهم المكتتبة نقدا و -0
 اسم الشركة أو تسميتها و عنوان الشخ  المي يتسلم الأموالو -9

 لق  المكتت  و اسمه المستعمل و موطنه و عدد السندات الت  اكتتبها  -01

 الإشعار بتسليم نسخة من بطا ة الاكتتا  إلى المكت   -00    

أعخلاس فخخ  النشخرة الرسخخمية لاعلانخخات  1تخاريإ نشخخر الإعخلان المنصخخو  عليخه فخخ  المخخادة  -01    
 القانونية 

 الشروط الموضوعية للاكتتاب :-*   

أي الاكتتخا  يجخ  أن يغطخخ  أسخهم الشخركة التخخ   ،أن يكخون الاكتتخا  فخخ  رأسخمال الشخركة كخخاملا  -
مخخن ف ت " يجخخ  أن يكتتخخ  رأس مخخال   190و هخخما مخخا جخخاء فخخ  نخخ  المخخادة  ،يمثخخل رأسخخمالها الأساسخخ  

 بكامله ووو" 
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علخخى شخخرط كخخأن  فخخلا يجخخوز الرجخخو  فيخخه و لا يجخخوز تعليقخخه ،يجخخ  أن يكخخون الاكتتخخا  باتخخا و نخخاجزا -
فخخ  هخخمس  ،يكتتخخ  شخخخ  فخخ  عخخدد كبيخخر مخخن الأسخخهم شخخريطة أن يكخخون مخخديرا أو عضخخوا فخخ  إدارة الشخخركة

الحالخخخة يبطخخخل الشخخخرط و يصخخخس الاكتتخخخا و و إما كخخخان الاكتتخخخا  مضخخخاف إلخخخى اجخخخل و بطخخخل الأجخخخل و كخخخان 
ى تخلخخخف بعخخخض الاكتتخخخا  فوريخخخا فخخخالرجو  فخخخ  الاكتتخخخا  أو تعليقخخخه علخخخى شخخخرط أو إضخخخافته لأجخخخل يخخخ دي إلخخخ

 فلا يكون رأسمال المي يعد أساس مكتتبا فيه بصتة كاملة و 1المكتتبين أو تخلصهم من التزاماتهم 
  فخخ ما كخخان صخخوريا كخخأن يكخخون مخخن أشخخخا  اسخختعملهم الم سسخخون  ،يجخخ  أن يكخخون الاكتتخخا  جخخديا -

 فانه يكون باطلا لأنه لم يقع الاكتتا  ف  رأسمال كله  ،و لا يكون غرضهم الوفاء بقيمة ما اكتتبوا به
مخخن  191/1هخخما مخخا نصخخت عليخخه المخخادة  ،أشخخخا  علخخى الأ خخل 1يجخخ  أن يصخخدر الاكتتخخا  مخخن  -

 قوت " لا يمكن أن يقل عدد الشركاء ا ل عن سبعةو" ف ما نق  هما العدد تعرضت الشركة للبطلان و
لشخخركة بكاملخخه بخخل يجخخ  علخخى كخخل مكتتخخ  أن يخخدفع عنخخد لا يكتخخ  أن يخختم الاكتتخخا  فخخ  رأسخخمال ا -

   و يخختم الوفخخاء بالبخخا   مخخن القيمخخة مخخرة واحخخدة ،الاكتتخخا  الربخخع علخخى الأ خخل مخخن  يمخخة الاسخخمية للأسخخهم النقديخخة 
    وأو عدة مرات و هما بناء على  رار مجلس الإدارة أو من مجلس المدرين حس  كل حالة 

أي منخخم أن تكتسخخ   ،ن تخاريإ تسخخجيل الشخخركة فخخ  السخجل التجخخاري سخخنوات ابتخخداء مخخ 1و ألا يتجخاوز 
 و2الشخصية المعنوية و لا يجوز مخالتة همس القاعدة إلا بن  تشريع  صريس

 إثبات الاكتتاب:  -*   

تكون الاكتتابات و المبالع المدفوعة مثبتة ف  تصريس الم سسين بواسطة عقد موثق أي عقخد رسخم  
من قوت وي كد الموثق بناء على تقديم بطا ات الاكتتخا  فخ  مضخمون  190حس  ما نصت عليه المادة 

لمودعخة لخدى العقد المي يحررس أن مبلع الدفعات المصرح بها مخن طخرف الم سسخيين يطخابق مقخدار المبخالع ا
مخن المرسخوم التنتيخمي م كخدة علخى  1الموثق أو لدى الم سسات المالية الم هلة  انونا ، لمل  جاءت المادة 

ضرورة إيخدا  الأمخوال المكتتبخة فيهخا لخدى الموثخق أو مصخرف أو أي م سسخة ماليخة م هلخة لخمل  بحيخث جخاء 
لحسخا  الشخركة الأشخخا  الخمين تسخلموا هخمس ف  نصها : " يتولى إيدا  الأموال الناتجة عن الاكتتا  نقدا 

مع القائمة المتضمنة اللق  و الاسم المتعامل و موطن المكتتبين مع مكر المبخالع التخ  دفعهخا كخل  ،الموال 
و يكخخون هخخما الإيخخدا  إمخخا عنخخد الموثخخق أو فخخ  بنخخ  أو لخخدى م سسخخة ماليخخة أخخخرى م هلخخة  انونخخا  ،واحخخد مخخنهم 

    وعلانحس  البيانات الممكورة ف  الإ

                                                             
1

 111د/ مصطتى كمال طه مرجع سابق     -

 من القانون التجاري و 190المادة  -2
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أيام ابتدءا من تخاريإ تسخليم الأمخوال إلا إما تسخلمتها بنخو  أو م سسخة ماليخة  0و يتم الإيدا  ف  اجل 
 و"م هلة  انونا 

 

 طبيعة الاكتتاب: -*   

فهنخخا  مخخن اعتبخخرس تصخخرف يسخختند إلخخى الإرادة  ،لقخخد اختلخخف الخخر ى حخخول الطبيعخخة القانونيخخة للاكتتخخا  
المنتخخردة للمكتتخخ  لأنخخه يعلخخن عخخن رغبتخخه فخخ  الانضخخمام إلخخى الشخخركة و يتعهخخد بخخأداء  يمخخة السخخهم التخخ  اكتتخخ  
فيها و من ثم يلتزم بما تعهد به بمجرد تو يعه على نشرة الاكتتا  و يستند هما الرأي إلى كون الشركة عنخد 

ها المعنويخخخة و بالتخخخال  لا يمكخخخن الاسخخختناد إلخخخى فكخخخرة العقخخخد التخخخ  تسخخختلزم وجخخخود التأسخخخيس لخخخم تكتمخخخل شخصخخخيت
 ومتعا دين و هو الأمر الغير متوفر أثناء إجراء عملية الاكتتا  

أن فكخخرة الإرادة لا تسخختقيم فخخ  التشخخريع الجزائخخري لان هخخمس الإرادة ليسخخت  1و يخخري صخخاح  هخخما الخخرأي 
من القانون المدن :" تعتخ  الشخركة بمجخرد تكوينهخا شخصخا  201من المصادر العامة فضلا عن أن المادة 

غيخخر أن هخخمس الشخصخخية لا تكخخون حجخخة علخخى الغيخخر إلا بعخخد اسخختتاء إجخخراءات الشخخهر التخخ  يخخن   ،معنويخخا 
فانخه يجخوز للغيخر  ،و مع مل  إما لم تقم الشركة بالإجراءات المنصخو  عليهخا فخ  القخانون  ،انون عليها الق

 أن يتمس  بتل  الشخصية "و

و إما كان هما الرأي يتتق مع كون الإرادة لا تعد من مصادر الالتزام ف  التشريع المدن  إلا انه فخ  
فالشخخركة ليسخخت  ،رادة المنتخخردة مصخخدرا للالتخخزام التشخخريع التجخخاري الحخخال  الأمخخر عكخخس ملخخ  إم أصخخبحت الإ

بخخل يمكخخن أن تنشخخا الشخخركة اسخختنادا إلخخى الإرادة المنتخخردة كمخخا هخخ  الحخخال فخخ  شخخركة الشخخخ   ،مجخخرد عقخخد 
 الواحد و 

بحيخث تضخع الشخركة الشخروط  ،هنا  من يعتبر الاكتتا  يشبه العقد النمومج  المي يتميخز بالإمعخان
ألازمخخة عنخخد إصخخدار الأسخخهم ومخخا علخخى المكتتخخ  إلا  بولهخخا إن أراد المسخخاهمة فخخ  رأسخخمال الشخخركة باسخختثمار 

 و2أمواله فيها

فيعتبر الاكتتا  بمثابة عقد تبخادل  بخين المكتتخ  والشخركة تحخت  ،أما الرأي الثان  ف  التقه والقضاء 
و هخخما العقخخد يعتخخر مخخن  بخخل عقخخود الإمعخخان لان دور  ،إطخخار التكخخوين التأسخيس بوصخختها شخصخخا معنويخخا فخخ  

                                                             
1
مطابع سجل  –الشركات التجارية الأحكام العامة  -0الجزء  -القانون التجاري الجزائري -د/ احمد محرز - 

 و110العر و 

 و010د/ نادية فوضيل مرجع سابق   - 2
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المكتتخخ  يقتصخخر علخخى مجخخرد التسخخليم بالشخخروط التخخ  يخخن  عليهخخا نظخخام الشخخركة وو يترتخخ  علخخى هخخما العقخخد 
 التزام المكتت  بدفع  يمة الأسهم الت  اكتت  فيها وف  حالة ما إما و ع المكتت  ف  غلط أو إكراس أو 

 

 

 الثاني : الأوراق المالية التي تصدرها شركة المساهمة :المبحث 

 ،السخندات ،تصدر شركة المساهمة ثلاثة أنخوا  مخن الصخكو  تسخمى بخالأوراق الماليخة و هخ : الأسخهم
 حص  التأسيسو

لقخخد منخخع المشخخر  الجزائخخري شخخركة المسخخاهمة مخخن إصخخدار حصخخ  التأسخخيس وهخخما مخخا جخخاء فخخ  المخخادة 
التجخخاري :"يحظخخر إصخخدار حصخخ  المسخختتيدين أو حصخخ  الم سسخخين تحخخت مخخن القخخانون  00مكخخرر  101

 أي انه اكتتى بالأسهم و السندات و ،أدناس "  000طائلة تطبيق العقوبات المنصو  عليها ف  المادة 

 : الأسهم  الأولالمطلب 

      . تعريته و إلى  عدة نقاطما المطل  إلى السهم و سنتطرق ف  ه

                                                                                                                   
 : تعريف السهمالأولالفرع 

لقد عرف التقه السهم انه ص  أو سند يمثخل حصخة المسخاهم النقديخة أو العينيخة فخ  رأسخمال الشخركة  -
و الثخخان  انخخه  ،الأول انخخه يشخخير إلخخى حخخق المسخخاهم فخخ  الشخخركة مقخخوم بمبلخخع مخخن النقخخود ،و السخخهم لخخه مخخدلولان

 يشير إلى السند المثبت لمل  الحقو 
لقد عرفه القانون التجخاري اللبنخان  :" أ سخام متسخاوية مخن رأسخمال الشخركة غيخر  ابلخة للتجزئخة تمثلهخا  -

 و 1وثائق  ابلة لتداول تكون اسمية أو لأمر أو لحاملها "
:" السخخهم هخخو سخخند  ابخخل للتخخداول تصخخدرس  21مكخخرر  101كمخخا عرفهخخا المشخخر  الجزائخخري فخخ  المخخادة  -

 وشركة المساهمة كتمثيل لجزء من رأسمالها "

                                                             
 و000د/ عل  نديم المحص  مرجع سابق    -1
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 السهمالفرع الثاني: خصائص 

من القانون التجاري:" تحدد القيمخة الاسخمية  11مكرر  101تساوي  يمة السهم: جاء ف  المادة  -0
 القانون الأساس  "وللأسهم عن طريق 

ومخخن خلالهخخا  احتخخاط لتقلبخخات أسخخعار  ،لقخخد تخخر  المشخخر  تقخخدير السخخهم للظخخروف التخخ  تنشخخأ فيهخخا الشخخركة 
السخخوق و التخخ  تخضخخع لقاعخخدة العخخرض و الطلخخ  و عليخخه أصخخبحت المسخخاواة لا تتعلخخق بالقيمخخة الاسخخمية للسخخهم 

 ومساهمين ف  الشركة بقدر ما تتعلق بالحقوق و الواجبات  الت  تمنحها الأسهم لل

علخى مخايل  :" تعتبخر القخيم المنقولخة تجخاس  01مكرر  101عدم  ابلية السهم للتجزئة : تن  المادة  -1
 سندات غير  ابلة للتجزئة مع مراعاة تطبيق المواد المتعلقة بحق الانتتا  و ملكية الر بة "و  ،المصدر 

فخ ما اسختهل  السخهم أكثخر مخن شخخ  واحخخد  ،إمن يتميخز السخهم بعخدم  ابليتخه للتجزئخة بالنسخبة للشخخركة 
فيجخ  علخى الأشخخا  الخمين هل  ،أو تم شراءها من طرف شخ   أو أكثخر  ،عن طريق الإرث أو الهبة 

 إليهم السهم  أن يعينوا من يمثلهم و يباشر الحقوق اللصيقة بالسهم اتجاسو 

فيجخخوز التنخخازل عخخن طريخخق القيخخد فخخ  دفخخاتر الشخخركة  ،1السخخهم للتخخداول : السخخهم  ابخخل لتخخداول ابليخخة  -0
 و بالتظهير إما كان للأمر و ،و بالتسليم إما كان لحامله ،هما إما كان اسميا 

مخن قوت :" لا تكخون الأسخهم  ابلخة للتخداول  10مكخرر  101لقد اشترط المشر  الجزائخري فخ  المخادة 
فيكخخون لهخخا  ،أي بعخخد أن تكتسخ  الشخخركة الشخصخخية المعنويخة  الشخركة فخخ  السخخجل التجخاري " وإلا بعخد تقييخخد 

وجخخود  خخانون  و تخخداول السخخهم حخخق للمسخخاهم لا يجخخوز حرمانخخه منخخه لأنخخه يتعلخخق بالنظخخام العخخام و يتقخخد الشخخركة 
 وشكلها كشركة مساهمة و لا يقتصر التداول على السهم

 الفرع الثالث: شروط تداول السهم 

 إن حرية تداول السهم ليست مطلقة بل ترد عليها  يود منها  انونية أو اتتا ية 

 القيود القانونية: -0
لا يجوز تداول الأسهم إلا بعد  يد الشركة ف  السجل تجاري و ف  حالة زيادة رأسخمال الشخركة تكخون 

ود بالأسخهم باسخختثناء التخخ  الأسخهم  ابلخخة للتخداول ابتخخدءا مخن تخخاريإ التسخديد الكامخخل و يحظخر التخخداول فخ  الوعخخ
وفخ   ،تنشا بسب  زيادة رأسمال الشخركة و التخ  كانخت أسخهمها القديمخة  خد سخجلت فخ  تسخعيرة بورصخة القخيم 

                                                             
 من القانون التجاري 21مكرر  101المادة  - 1
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و يكخون هخما الشخرط  ،همس الحالة لا يصس التداول إلا تحت شرط وا ف لتحقيخق الزيخادة فخ  رأسخمال الشخركة 
 و1متترضا ف  حالة غيا  أي بيان صريس

 
 الاتتا ية:القيود  -1

تسخخختمد هخخخمس القيخخخود مخخخن نظخخخام الشخخخركة غالبخخخا مخخخا يكخخخون هخخخدفها رعايخخخة مصخخخالس الشخخخركة حتخخخى لا يجبخخخر 
المساهم على البقاء ف  الشركة طيلة حياته و فقد تنتقل الأسهم إلى أشخا  لا ترغخ  فخيهم الشخركة و هخما 

 لكونهم يشكلون خطرا عليهاو
لقخد تعرضخت  ،ريطة ألا تقيخد حريخة التخداول الأسخهم فالشركة حرة فخ  أن تضخع مخا تشخاء مخن القيخود شخ

إلخخى التنخخازل عخخن الأسخخهم للغيخخر و لكخخن شخخريطة أن توافخخق الشخخركة علخخى ملخخ  اسخختنادا  11مكخخرر  101المخادة 
 الحكمة من مل  هو تمكين الشركة من الر ابة على المساهمين و،إلى شرط يقض  به  انونها الأساس  

التنخخازل عخخن الأسخهم للغيخخر  خخد يتضخخمنه القخخانون الأساسخخ  للشخخركة  و شخرط موافقخخة الشخخركة علخخى -    
كمخا لا يجخوز أن  ،مهما كانت طريقة التنازل باستثناء حالة الإرث أو إحالة الأسخهم للخزو  أو الأصخل للتخر  

 و  2يوضع مثل هما الشرط إلا إما اكتست الأسهم الشكل الاسم  طبقا للقانون أو القانون الأساس 
ر  شخخخخرط موافقخخخخة الشخخخخركة فخخخخ  القخخخخانون الأساسخخخخ  للشخخخخركة فخخخخ  هخخخخمس الحالخخخخة يتعخخخخين علخخخخى إما أد -    

 والمساهم المي يريد التنازل عن أسهمه إبلا  الشركة
      

 الفرع الرابع: أنواع الأسهم : 

 تنقسم الأسهم حس  الزاوية الت  ينظر إليها و ه :
 من حيث الشكل: -0

الأسخهم الاسخخمية: هخ  تلخخ  التخ  تصخخدر باسخخم شخخ  معخخين و تثبخت ملكيتهخخا عخن طريخخق  يخخد  -*   
  مخخن قوت:" تكتسخخ  القخخيم المنقولخخة 02مكخخرر  101اسخخم المسخخاهم فخخ  دفخخاتر الشخخركة و هخخما حسخخ  المخخادة 

 الت  تصدرها شركات المساهمة شكل سندات للحامل أو سندات اسميةو

                                                             
 ومن القانون التجاري 0-1-0التقرة  10مكرر 101المادة  - 1
 ومن القانون التجاري 1فقرة  11مكرر  101المادة  - 2
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للقخخخخيم المنقولخخخخة عخخخخن طريخخخخق أحكخخخخام  انونيخخخخة أو أحكخخخخام القخخخخانون و يمكخخخخن أن يتخخخخرض الشخخخخكل الاسخخخخم  
   . »الأساس  

 

 

 أسهم لحاملها :  -*

بمعنخخى أن الحخخق الثابخخت  ،هخو ملخخ  السخخهم الخخمي لا يخخمكر فيخه اسخخم المسخخاهم و يعتبخخر حاملخخه مالكخا لخخه 
ف  السهم يندمج ف  الص  نتسه فتصبس حيازته دلخيلا علخى الملكيخة و حيخث يعتبخر السخهم لحاملخه مخن  بيخل 

و يخختم تخخداول هخخما السخخهم  ،المنقخولات الماديخخة التخخ  يسخخري فخخ  شخانها  اعخخدة الحيخخازة فخخ  المنقخخول سخند الملكيخخة 
ت :" يحخول السخند للحامخل عخن طريخق مجخرد تسخليم أو مخن قو 00مكخرر  101بالتسليم بما جاء ف  المخادة 

 بواسطة  يد ف  الحسابات " و 

 السهم لأمر :  -* 
و يختم تداولخه عخن طريخق التظهيخرو لكخن  ،هو مل  الصخ  أو السخند الخمي يصخدر لأمخر شخخ  معخين

الأسخهم من الناحية العملية نادرا مخا يصخدر السخهم لأمخر شخخ  معخين فالتعامخل بخه هخ  الأسخهم الاسخمية و 
 لحاملها و

الأصخل أن الشخركة حخرة فخ  إصخخدار أسخهمها و لكخن يتخدخل المشخر  لتخخرض الشخكل الاسخم  كمخا جخخاء 
 :" يكون السهم النقدي اسميا إلى أن يسدد كاملا " و  11مكرر  101ف  المادة 
 
 من حيث طبيعة الحصة المقدمة من طرف المساهم:   -1

 أسخخهم النقديخخة : هخخ  التخخ  تمثخخل حصخخة ماليخخة فخخ  رأسخخمال الشخخركة و الاكتتخخا  العخخام لا يقخخع إلا -* 
علخخخى أن يخخختم الوفخخخاء ببخخخا   القيمخخخة فخخخ   ، 1يجخخخ  الوفخخخاء بخخخالربع مخخخن  يمتهخخخا الاسخخخمية عنخخخد الاكتتخخخا   عليهخخخا

 المواعيد المحددة ف  نظام الشركة أو ف  المواعيد الت  يقترحها مجلس الإدارة 

همس الأسهم يمكن تداولها حتى  بخل سخداد  يمتهخا الاسخمية بالكامخل شخريطة أن تظخل محتتظخة بالشخكل 
 الاسم و 

                                                             
 ومن القانون التجاري 190المادة  - 1
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أسخخهم العينيخخة: فهخخ  تلخخ  التخخ  تمثخخل حصخخة عينيخخة يلتخخزم المسخخاهم بتقخخديمها للشخخركة سخخواء كانخخت  -*
 الحصة منقولا أو عقاراو

 

 

 

 من حيث الحقوق الت  تمنحها:  -0

 ة : الأسهم العادي -*     

و تمخخخنس الحخخخق فخخخ   ،هخخخ  الأسخخخهم التخخخ  تمثخخخل اكتتابخخخات و وفخخخاء لجخخخزء مخخخن رأسخخخمال شخخخركة تجاريخخخة 
المشاركة ف  التجمعات العمة و الحق ف  الانتخا  هيئخات التسخيير أو عزلهخا و المصخاد ة علخى كخل عقخود 

تهخخا بموجخخخ  الشخخركة أو جخخزء منهخخا و  انونهخخا الأساسخخ  أو تعديلخخه بالتناسخخ  مخخع حخخق التصخخويت الخخمي بحوز 
  انونها الأساس  أو بموج  القانون و

و تمخخنس الأسخخهم العاديخخة الحخخق فخخ  تحصخخيل الإربخخاح عنخخدما تقخخرر الجمعيخخة العامخخة توزيخخع كخخل التوائخخد 
 الصافية المحققة أو جزء منها و تتمتع جميع الأسهم بنتس الحقوق و الواجباتو

 الأسهم الممتازة:  -*         

هخخخ  تلخخخ  الأسخخخهم التخخخ  تخخخخول لصخخخاحبها إلخخخى جانخخخ  الحقخخخوق العاديخخخة بعخخخض المزايخخخا الخاصخخخة      
و تسخمى الأسخهم الممتخازة  ،كالأولوية ف  الحصول على نصي  من الأرباح الشركة أو من فائض التصختية 

امخة للشخركة ف  همس الحالة بالسهم الأولوية أو تل  الت  تمنس أصحابها عددا من الأصوات فخ  الجمعيخة الع
 و1زيادة على تل  المقررة للسهم العادي

مخن قوت :" يمكخخن  22مكخرر  101كمخا نجخد الأسخهم مات الأصخوات المتعخددة حيخث نصخت المخادة  
تتمتخع التئخة الأولخى  ،تقسيم الأسهم العادية الاسمية إلخى فئتخين اثنخين حسخ  إرادة الجمعيخة العامخة التأسيسخية 

أمخخا التئخخة الثانيخخة فتتمتخخع بامتيخخاز الأولويخخة فخخ  الاكتتخخا   ،تخخ  بحوزتهخخا بحخخق تصخخويت يتخخوق عخخدد الأسخخهم ال
 لأسهم أو سندات استحقاق جديدة " و  

 و عليه نستنتج أن المشر  الجزائري تبنى نوعين من الأسهم الممتازة و ه : 

                                                             
 و10 _ القانون التجاري شركات الأموال _ دار الجامعية للطباعة و النشر  د/ محمد فريد العرين  - 1
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 الأسهم الممتازة الت  تتمتع بأصوات متعددة تتوق عدد الأسهم الت  يملكها المساهم  -
 متياز تتمتع بالأولوية ف  الاكتتا  ف  الأسهم أو ف  الاكتتا  ف  سندات استحقاق جديدةأسهم ا -

و نشخخير فخخ  الأخيخخر أن أسخخهم الامتيخخاز تعخخد باطلخخة إما كخخان مخخن شخخانها مصخخادرة حخخق المسخخاهمين  خخ  
 الر ابة على الشركة لان الر ابة من حقوق الأساسية المقررة لهم و

 

 برأسمال:الأسهم من حيث علا تها  -2

 و لم تستهل   يمتها بعدو ،أسهم رأسمال: ه  الأسهم الت  تمثل جزءا من رأسمال الشركة -* 

أو هخخ  تلخخ  الأسخخهم التخخ  تعطخخى للمسخخاهم الخخمي  ،أسخخهم التمتخخع:  فهخخ  أسخخهم اسخختهلكت  يمتهخخا -* 
 واسترد  يمة أسهمه خلال حياة الشركة و  بل انقضاءها 

 ما المقصود بالاستهلا  ؟و

  استهلاك السهم: -*      

و يعتبخخر  ،يقصخخد بخخه رد  يمخخة الأسخخهم الاسخخمية للمسخخاهم أثنخخاء حيخخاة الشخخركة و  بخخل حلهخخا و انقضخخائها 
لان الأصخخل ألا يسخختهل  السخخهم طالمخخا كانخخت الشخخركة  ائمخخة فهخخو يمثخخل  ،اسخختهلا  السخخهم عمليخخة اسخختثنائية 

حصخته مخا دامخت الشخركة  ائمخةو كمخا انخه لخيس حصة الشري  فيها لخما لخيس مخن حخق هخما الأخيخر أن يسخترد 
من حق الشركة طالما لم تنحخل أن تخرد للشخري  القيمخة الاسخمية لأسخهمه و إن فعلخت ملخ  معنخاس حرمتخه مخن 

 احد الحقوق الرئيسية المقررة له ف  حق بقاء الشري  ف  الشركة إلى غاية انقضائهاو

 شراء الشركة لأسهمها  الفرع الخامس:

عقخخد البيخخع تحصخخل بمقتضخخاس الشخخركة علخخى الأسخخهم المباعخخة بسخخعرها فخخ  سخخوق الأوراق هخخو عبخخارة عخخن 
الماليةو فبمجرد البيخع لا يمكخن للبخائع أي المسخاهم الحصخول علخى أسخهم تمتخع و ملخ  لانقطخا  صخلته الكليخة 

 بالشركة و مل  بمجرد البيع و

ة مخخن تختخخيض مسخختمر الأصخخل فخخ  شخخراء الشخخركة لأسخخهمها غيخخر جخخائز لمخخا تنطخخوي علخخى هخخمس العمليخخ
مخخخن قوت :"يحظخخخر علخخخى الشخخخركة 102حيخخخث جخخخاء فخخخ  المخخخادة  ،للرأسخخخمال دون إتبخخخا  الإجخخخراءات القانونيخخخة 

الاكتتخخخا  لأسخخخهمها الخاصخخخة و شخخخرائها إمخخخا مباشخخخرة أو بواسخخخطة شخخخخ  يتصخخخرف باسخخخمه الخخخخا  لحسخخخا  
 الشركة و
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لخسخائر أن يسخمس لمجلخس غير انخه يجخوز للجمعيخة العامخة التخ   خررت تختخيض رأسخمال غيخر مبخرر ل
 الإدارة أو مجلس المدرين بشراء عدد معين من الأسهم  صد إبطالها " و

 إمن الحظر المي تخضع له شركة المساهمة غير مطلق بل يرد عليه استثناءات :
التخ  منحخت الحخق للجمعيخة العامخة التخ   102الاستثناء الأول: جاءت به التقخرة مخن المخادة  -*     

رأسخخخمالها رغخخخم عخخخدم إصخخخابتها بخسخخخائر أن تسخخخمس لمجلخخخس الإدارة أو مجلخخخس المخخخديرين بشخخخراء تريخخخد تختخخخيض 
بعض الأسهم شريطة إبطالهاو و مل   صخد مخنعهم مخن اسختخدامها لمصخلحتهم الخاصخة و اسختحوامهم علخى 

 السلطةو
رصخخة الاسخختثناء الثخخان  : يمكخخن للشخخركة التخخ  تكخخون أسخخهمها مقبولخخة فخخ  التسخخعير الرسخخمية لبو  -*    

 شراء أسهمها الخاصة ف  البورصة لتنظيم سعر السهم و   ،الأوراق المالية 
يجخخخ  علخخخى الجمعيخخخة العامخخخة الغيخخخر عاديخخخة أن تكخخخون  خخخد رخصخخخت صخخخراحة للشخخخركة القيخخخام بعمليخخخات 

كما تحدد كيتيات إجراء العملية و العدد الأ صى من الأسخهم الواجخ  حيازتهخا  ،البورصة بأسهمها الخاصة 
 و 1ولا يمكن منس همس الرخصة لأجل يتوق السنة  ،لمي يتم خلاله الحيازة و الأجل ا

 : الحقوق اللصيقة بالسهم سادسالفرع ال

و حق التنازل عنخه و حخق الحصخول  ،توجد حقوق عديدة لصيقة بالسهم كالحق ف  البقاء ف  الشركة
 على نصي  من الأرباح و ووو

فالمشخر  لخم يميخز بخين  ،شخريكا حيخث لا يجخوز حرمانخه منهخاهمس الحقوق كلهخا مقخررة للمسخاهم بصختته 
الحقوق الأساسية الت  يجوز المساس بها ب جمخا  المسخاهمين و تلخ  التخ  تسختطيع الجمعيخة العامخة تعخديلها 

 و تر  أمر همس الحقوق لرأى التقه و القضاء حيث استقروا على تبن  بعض الحلول منها: 2بالأغلبية

 اهم من الأرباح لا يجوز حرمان المس -

 لا يحوز عزل المساهم من الشركة إلا إما لم يقم بالوفاء بقيمة الأسهم و -

لا يجوز حرمان المساهم من الحضور الجمعيات العامة و الاشخترا  فخ  المخداولات مخع التصخويت  -
 على  رارها ووو

 
                                                             

 ومكرر من القانون التجاري  101المادة  - 1
 و00د/ محمد فريد العرين  مرجع سابق   - 2
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 : الأسهم التي لم تسدد قيمتها كاملة بعالفرع السا

علخخى الأ خل مخن القيمخة الاسخمية للأسخهم التخ  حازهخخا  2/0يلخزم القخانون المسخاهم بخان يخدفع  يمخة الربخع 
علخى أن يسخدد البخا   دفعخة واحخدة أو علخى عخدة دفعخات بنخاء علخى  خرار صخادر مخن مجلخس  ،عند الاكتتا  

السخخجل التجخخاري  سخخنوات ابتخخدءا مخخن تسخخجيل الشخخركة فخخ   1أو مخخن مجلخخس المخخدرين فخخ  اجخخل لا يتخخوق  الإدارة
 و1و لا يمكن مخالتة مل  إلا بن 

بالوفخخاء حتخخى بعخخد انقضخخاء  أمخخا إما انحخخت الشخخركة و دخلخخت فخخ  حالخخة تصخختية جخخاز للمصخختى مطالبتخخه
   كما يجوز لخدائن  الشخركة مطالبتخه بخه لان بالبخا   مخن  يمخة الأسخهم يعخد جخزءا مخن رأسخمال الشخركة الشركة 

 و المي لا بد من استكماله تطبيقا لمبدأ ثبات رأسمال الشركة و

يتعخين عليخه  ،مخن القيمخة الاسخمية للسخهم عنخد عمليخة الاكتتخا   2/0إما كخان المسخاهم  خد دفخع الربخع  
فخخ ما لخخم يخخدفع جخخاز للشخخركة بيخخع  ،أن يخخدفع مخخا تبقخخى مخخن  يمتهخخا بمجخخرد أن توجخخه إليخخه الشخخركة طلبخخا بالخخدفع 

 و2ر من توجيه له طل  الدفعأسهمه بعد شه

بتوجيه انخمرا للمسخاهم الخمي  ،أما عن كيتية البيع فتلتزم الشركة  بل البيع الأسهم الغير مسدد القيمة  
اخل بالتزامه و هما عن طريق رسالة الموصى عليها وصل الاستلام و  ولا يجوز أن تشخر  لهخا بيخع بخالمزاد 

عمليخخخات البورصخخخة إلا إما كخخان  خخخد مخخخر علخخى توجيخخخه اعخخخمار  العلنخخ  الخخخمي يخخختم بواسخخطة موثخخخق أو وسخخخيط فخخ 
 و3يوما 01و مر على إرسال رسالة الموصى أكثر من  ،يوما  01للمساهم مدة لا تقل عن 

 المطلب  الثاني :  السندات المالية 

لخما   خد  ،إن أهم ميزة ف  شركة المساهمة أنها دائما ف  حاجخة لأمخوال لممارسخة نشخاطها أو توسخيعه
إلخى الا تخراض مخن البنخو  أو عخن طريخق إصخدار أسخناد بقيمخة المبلخع الخمي تريخد أن تقترضخه و تطرحخخه  تلجخا

 فهما الأسلو  الأخير هو الغال   لهما سنتطرق إلى ماهية السندات المالية  و ،للاكتتا  العام 

 : تعريف السندالأولالفرع 

                                                             

 من القانون التجاري  190المادة  -1
 من القانون التجاري   21مكرر  101المادة  - 2

المتعلق ب حكام القانون التجاري المتعلقة  0991ديسمبر  10الم ر  ف   200-91من المرسوم التنتيمي ر م  01المادة  -3
 بشركات المساهمة و التجمعاتو
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و هو  ابل للتداول بخالطرق التجاريخةو و ملخ  عخن  ،هو ص  يثبت دين على الشركة أمام المقرض -
و يعطخ  السخند لصخاحبه فوائخد  ،و بالتسخليم إما كخان لحاملخه  ،طريق القيد فخ  دفخاتر الشخركة إما كخان اسخميا 

و يكون له ضخمان عخام  ،ثابتة و يعتبر المكتت  ف  السند دائنا للشركة بمقدار ما اكتت  من إسناد و فوائد 
 و1كة وكما أن لصاح  السند استردادس ف  ميعاد محدد على الأموال الشر 

   2السند دليل على المديونية  ،السند  رض و ص  -

  الأسناد: سلطة إصدار نيالفرع الثا

 02مكخرر  101تعود سلطة إصدار الأسناد  إلخى الجمعيخة العامخة و ملخ  حسخ  مخا جخاء فخ  المخادة 
مخخن قوت :" تكخخون الجمعيخخة العامخخة للمسخخاهمين م هلخخة وحخخدها لتقريخخر إصخخدار سخخندات الاسخختحقاق و تحديخخد 

       و يجخخخخوز لهخخخخخا أن تتخخخخخوض سخخخخخلطتها إلخخخخى مجلخخخخخس الإرادة أو مجلخخخخخس المرا بخخخخخة  ،شخخخخروطها أو السخخخخخماح بخخخخخمل  
 أو مجلس المديرين " و

غيخخخر أن هخخخما القخخخرار لا يجخخخوز أن يصخخخدر عخخخن الشخخخركة التخخخ  يكخخخون موضخخخوعها أي نشخخخاطها متعلخخخق 
 3 صد تمويل  روض تمنحها ه  لشركات أو م سسات أخرى أو تمنحها للأشخا   اسنادب صدار 

  الأسناد: إجراءات إصدار ثالثالفرع ال 

تعتبر السندات المساهمة سندات دين تتكون أجرتها أي  يمتها المالية من جزء ثابخت يتضخمنه العقخد  
و جخخزء متغيخخر يحسخخ  اسخختنادا إلخخى عناصخخر تتعلخخق بنشخخاط الشخخركة أو نتائجهخخا و تقخخوم علخخى القيمخخة الاسخخمية 

 ويكون الجزء المتغير موضو  تنظم خا و ،للسند

لأنهخخا تسخخاعد علخخى تمويخخل الشخخركة و ملخخ  عخخن طريخخق طرحهخخا  المسخخاهمة اسخخناديطلخخق عليهخخا المشخخر  
:" إما لجخخأت  00مكخخرر  101للاكتتخخا  العخخام لخخما يجخخ  إتبخخا  إجخخراءات معينخخة هخخما مخخا نصخخت عليخخه المخخادة 

  فيتعخخين عليهخخا  بخخل افتتخخاح الاكتتخخا  القيخخام بخخ جراءات إشخخهار شخخروط الإصخخدار  ،الشخخركة علنيخخة إلخخى الادخخخار 
 شهار عن طريق التنظيم "وو تحديد إجراءات الإ

يتمثل هما التنظيم المي تحيله المواد الممكورة أعلاس ف  المرسوم التنتيمي المتعلق بشخركة المسخاهمة  
مخن  00مكخرر  101كما تن  المادة  منه :" تتم إجراءات الإشهار 11و التجمعات  و المي تن  المادة 
                                                             

 0991مصر  –دار الأمين للطباعة  –الشركات التجارية  - 0الجزء  –القانون التجاري  –د/ محمد توفيق السعودي  - 1
 و011 

 و100د/ نادية فوضيل مرجع سابق    - 2
  ومن القانون التجاري  01مكرر  101المادة  - 3
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سخخمية لاعلانخخات القانونيخخة  بخخل الشخخرو  فخخ  عمليخخات ينشخخر فخخ  النشخخرة الر  ،بواسخخطة إعخخلان انون التجخخاري  خخ
 يتعلق بالإشهار و  أيالاكتتا  و  بل 

 المساهمة  أسناد: حقوق حاملي الرابع الفرع

بخخنتس الحقخخوق التخخ  يتمتخخع بهخخا الخخدائن طبقخخا للقواعخخد العامخخة  و  خخد خخخخولهم  الأسخخناديتمتخخع حخخامل     
القانون  صد الحتاظ على مصالحهم إزاء الشركة حق الاطخلا  علخى الوثخائق المتعلقخة بالشخركة ليتمكنخوا مخن 

: "يمكخخن لحخخامل  سخخندات 01مكخخرر 101متابعخخة كيتيخخة إدارة الشخخركة و تسخخييرها و هخخما مخخا جخخاء فخخ  المخخادة 
 اهمة الاطلا  على الوثائق الشركة حس  الشروط المطلوبة بالنسبة للمساهمين " والمس

و لهخم الحخق فخ  إبخداء رأيهخم حخول  ،كما يجوز للشركة أن تستشيرهم أثناء انعقاد الجمعية العامة     
جخخخدول الأعمخخخال المقخخخدم مخخخن طخخخرف الجمعيخخخة باسخخختثناء التخخخدخل أو إبخخخداء الخخخرأي فخخخ  عمليخخخة توظيخخخف مسخخخيري 

و و هخخم ملزمخخون بحضخخور الاجتمخخا  1الشخخركة أو فخخ  إ خخالتهم لان هخخمس الصخخلاحيات  اصخخرة علخخى المسخخاهمين
الشخركة عخن السخنة المنصخرمة و تقريخر منخدوب   مرة ف  السنة حتى تختمكن مخن الاسختما  إلخى تقريخر مسخيري

 المساهمةو  الأسنادالحسابات حول حسابات السنة المالية و العناصر الت  تستعمل لتحديد أجرة 

  الأسناد: حقوق حاملي الخامس الفرع

  الحق  ي الحصول على  ائدة ثابتة : -*     

رغم لن المشخر  لخم يخن  صخراحة علخى حصخول حامخل السخند علخى فائخدة ثابتخة مخن طخرف الشخركة إلا 
 أن هما أمر بديه  إم لا يعقل أن يقرض احد الشركة مبلغا من المال بدون أن يحصل على مقابلو 

و حامل السند يحصل على التائدة كيتما كانت عليخه الشخركة أي حتخى و لخو لخم تحقخق الشخركة أرباحخا 
 كيتية الحصول على التائدة و مبلع التائدة تقررس الشركة عند الاكتتا و و

   رد القيمة للسند : -*     

       الأمخخخر الخخخمي يلزمهخخخا بسخخخداد ديونهخخخخا رد  يمخخخة السخخخند لا يخخختم إلا إما دخلخخخت الشخخخركة فخخخ  حالخخخخة تصخخختية
رة إلا بعخد مخرور علخى الأ خل أو بادرت الشركة بمحض إرادتها برد  يمة السند شخريطة إلا تصخدر هخمس المبخاد

من إصخدار السخند و ضخمن الشخروط المقخررة فخ  العقخد الإصخدار و ملخ  لان إصخدار السخند معنخاس  سنوات 1
 و2ا تراض الشركة للأموال و على أمد طويل 

                                                             
    ومن القانون التجاري 19مكرر  101المادة  - 1

 ومن القانون التجاري  10مكرر  101المادة  - 2
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تقخخوم بخخ دارة شخخركة المسخخاهمة هيئخخات هخخ  مجلخخس الإدارة و الجمعيخخة العامخخة سخخوف نخصخخها بالدراسخخة 
 المبحثومتصلة ف  هما 

 شركة المساهمة  إدارة:  الأولالمطلب 

 الأ صخخخخىتتميخخخخز شخخخخركة المسخخخخاهمة بعخخخخدد هائخخخخل مخخخخن المسخخخخاهمين فالمشخخخخر  الجزائخخخخري لخخخخم يضخخخخع الحخخخخد 
و لكخن وضخع الحخد الأدنخى لهخا و ملخ  لأهميتهخا و خطورتهخا علخى ناحيخة  ،للأشخا  المين ينضمون إليهخا 

الا تصخادية  و مخا تقتضخخيه القواعخد العامخخة هخو مشخخاركة كخل المسخاهم فخخ  تسخيير الإدارة و لكخخن العخدد الكبيخخر 
هما ما دفع بالمشر  إلى تنظخيم إدارة هخمس الشخركة و التخ  يشخبه  ،الموجود ف  الشركة يحول دون مشاركتهم 

 كلها هيكل الدولة الديمقراطية وهي

 مجلس الإدارة  الأول:الفرع 

هخخخو الهيئخخخة الرئيسخخخية التخخخ  تتخخخولى أمخخخور الشخخخركة مخخخن تسخخخيير و تنتيخخخم القخخخرارات الصخخخادرة عخخخن جمعيخخخة 
المسخخاهمين حتخخخى تحقخخق غخخخرض الشخخخركةو حيخخث يتمتخخخع مجلخخس الإدارة بالسخخخلطة التعليخخخة فخخ  ممارسخخخة شخخخ ون 

 إدارتهاو

 :  تكوين المجلس   -*  

يتشخخكل مجلخخس إدارة شخخركة المسخخاهمة مخخن ثلاثخخة أعضخخاء كحخخد أدنخخى و مخخن اثنخخ  عشخخر عضخخو كحخخد 
ألا فخخ   ،أي انخخه يحظخخر تشخخكيل المجلخخس الإدارة بأ خخل مخخن الحخخد الأدنخخى أو يتجخخاوز الحخخد الأ صخخى  ،أ صخخى 

 42حالخخة الانخخدما  شخخركة فخخ  شخخركة يمكخخن أن يتجخخاوز عخخدد الأعضخخاء الحخخد الأ صخخى شخخريطة ألا يتجخخاوز 
أشهر و  أما إما شخكل  6و يج  أن يكون ه لاء الأعضاء  د مارسوا أعمال الإدارة منم أكثر من  ،عضوا 

يمكخخن  فخلا ،المجلخس بالشخكل الصخحيس ثخم خخلا المنصخ  لسخب  مخن الأسخخبا  كالوفخاة أو الاسختقالة أو العخزل
 1عضو و 14تعيين أي عضو استخلافا له إما لم يختض العدد إلى 

مجلخخخس الإدارة فخخخ  حالخخخة الشخخخغور منصخخخ   لسخخخب  مخخخن الأسخخخبا  سخخخالتة الخخخمكر  أن يجخخخوز لأعضخخخاء 
يقوموا بالتعيين الم  ت و مل  بين جلستين عامتين و أما ف  حالخة مخا إما انختخض عخدد الأعضخاء المجلخس 

 على أعضاء المجلس المتبقخين أن يقومخوا باسختدعاء الجمعيخة العامخة العاديخة فخورا ،عن الحد الأدنى القانون 
 و2للانعقاد و تعيين الأعضاء مكملين للمجلس

                                                             

   والقانون التجاريمن  616لمادة ا -1

 

 من القانون التجاري   616لمادة ا -2
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أما ف  حالة ما إما انختض عدد الأعضاء عن الحد الأدنى المي يقتضيه القانون الأساسخ  للشخركة  
أعضخاء ( يتعخين علخى مجلخس  3دون أن ينختض عن الحد الأدنى القانون  ) أي الخمي نخ  عليخه القخانون 

مخن اليخوم الخمي  أشخهر ابتخدءا 3يكتمخل النصخا  العخددي و هخما خخلال الإدارة القيام بالتعيينات الم  تة حتخى 
 وو ع فيه الشغور

 جلس الإدارة: ممدة عضوية  -*

تخختم عضخخوية مجلخخس الإدارة عخخن طريخخق الانتخخخا  مخخن طخخرف الجمعيخخة العامخخة التأسيسخخية أو الجمعيخخة 
و تحدد مدة عضخوية مجلخس الإدارة فخ   ،العامة العادية حيث يشترط أن يكونوا من المساهمين ف  الشركة 

 ومن القانون التجاري 611سنوات و هما حس  ما جاء ف  المادة  6القانون الأساس  دون أن تتجاوز 

إما انتهخخخت مخخخدة عضخخخوية المجلخخخس يمكخخخن إعخخخادة انتخابهخخخا لتتخخخرة ثانيخخخة إلا إما نخخخ  القخخخانون الأساسخخخ  
و يحخخق للجمعيخخة العامخخة العاديخخة أن تمخخارس  ،لا  خخخلاف ملخخ   ويعخخد أي تعيخخين منخخاف لأحكخخام القخخانون بخخاط

انون مخن  خ 613حقها ف  العزل ف  أي و ت شريطة أن يكون هنا  مسو  شرع  هخما مخا جخاء فخ  المخادة 
 والتجاري 

ا مجخالس إداريخة لشخركات مسخاهمة يوجخد مقرهخ 5يسختطيع الشخخ  أن يكخون عضخوا فخ  أكثخر مخن  لا
كمخخخا لا تقتصخخخر عضخخخوية المجلخخخس علخخخى الشخخخخ   ،(  التجخخخاري  خخخانون مخخخن  614/1فخخخ  الجزائخخخر ) المخخخادة 

فيج  فور تعيينه كعضو أن يعين مخن يمثلخه مخن  ،الطبيع  بل يمكن للشخ  الاعتباري أن يكون عضوا 
حيث يعتبر هما الممثل كعضو دائم يخضع لنتس الشروط و الواجبات و يتحمخل نتخس  ،أشخا  طبيعيين 

ا لخخو كخخان يقخخوم بشخخ ون الإدارة باسخخمه الخخخا  دون المسخخاس بالمسخخ ولية المسخخ وليات المدنيخخة و الجزائيخخة كمخخ
 التضامنية للشخ  المعنوي المي يمثله و  

 : ضمان مجلس الإدارة -*

كحد أدنخى مخن رأسخمال الشخركة  %46اوج  المشر  على المجلس أن يمتل  عددا من الأسهم يمثل 
هخما التخصخي  الخمي أولاس و  ،يعود للقانون الأساس  للشركة تحديد الحد الأدنى للأسهم لكل عضخو حيث 

المشخخر  لأعضخخاء الإدارة هخخو لضخخمان جديخخة التسخخيير بمخخا فيهخخا الأعمخخال الخاصخخة و هخخمس النسخخ  غيخخر  ابلخخة 
 و  1للتصرف فيها

 اختصاصات مجلس الإدارة: -*

                                                                                                                                                                                              
 

  ومن القانون التجاري 616المادة  - 1
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  انونيخة لاسختغلال سواء كانخت هخمس الأعمخال ماديخة أو ، فحق التصر  خول القانون لمجلس الإدارة  
فخخالوا ع العملخخ   ،فعليخخه اتخخخام القخخرارات فخخ  جميخخع الأحخخوال و فخخ  كخخل الظخخروف ،ساسخختثمار و  مشخخرو  الشخخركة

 يترض عليه توزيع العمل بين أعضائهو 

كمخخا مخخن أهخخم الاختصاصخخات الموكلخخة إليخخه الحخخق فخخ  نقخخل مقخخر الشخخركة إلخخى مكخخان مغخخاير شخخريطة أن 
 1يكون ف  نتس المدينة 

 القيود الواردة على سلطات المجلس :  -*

 لا يحد من سلطات المجلس إلا الأمور التالية : 

 يج  ألا يتعدى الغرض المي أنشئت من اجله الشركة  -1

اصخخات الجمعيخخة العامخخة العاديخخة و الغيخخر عاديخخة كخخان يتخخخم  خخرارات بزيخخادة عخخدم المسخخاس باختص -4
 رأسمال أو إصدار سندات و

لا يجوز للمجلس القيام بأعمال الإدارة اليومية لأنها من اختصاصات رئخيس المجلخس أو المخدير  -4
 والعام 

 اجتماعات مجلس الإدارة :  -*

و إما لخخم يتعخخرض  ،للشخخركةلخخم يحخخدد المشخخر  مواعيخخد اجتمخخا  المجلخخس و تخخر  الأمخخر للنظخخام الأساسخخ  
 المجلسوهما الأخير للتنظيم فمعناس انه ألقى همس المهمة على عاتق رئيس 

كمخخا ت خخخم  ،إما انعقخخد المجلخخس فخخلا تصخخس مداولاتخخه إلا إما حضخخر النصخخف علخخى الأ خخل مخخن أعضخخاءس
و فخخخ  حالخخخة تعخخخخادل ر الأكثخخخ راراتخخخه بأغلبيخخخة الأصخخخوات الحاضخخخرين إلا إما نخخخ  القخخخانون الأساسخخخ  بأغلبيخخخة 

كمخا يجخوز للمجلخس  ،أصوات الحاضرين يخرجس صخوت الخرئيس إلا إما نخ  القخانون الأساسخ  بخخلاف ملخ  
 أن يني  احد أعضائه للقيام بعمل معين على شرط أن يحدد اختصاصات إنابته و

تثبت اجتماعات المجس ف  محاضر تو ع من الرئيس و أعضائه و تدون همس المحاضخر فخ  سخجل 
 وو يحق لكل عضو معارضته و تسجيل همس المعارضة ف  محضر الجلسة  ،خا 

الخخمي  دارةبخخالإكخخل مخخن الخخرئيس أو القخخائم   د 460666إلخخى  د  50666و يعا خخ  بغرامخخة ماليخخة مخخن 
 و  1الت  تحتظ بمقر الشركة رالمحاضيرأس الجلسة و يتخلف عن إثبات مداولات المجلس ف  

                                                             
 ومن القانون التجاري 0التقرة  552المادة  - 1
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 رئيس مجلس الإدارة :  -*

فهخخو يتقاضخخى  ،أي لابخخد أن يكخخون شخصخخا طبيعيخخا  ،ينتخخ  الخخرئيس مخخن بخخين أعضخخاء مجلخخس الإدارة 
و ملخخ  خخلال مخخدة لا تتعخدى مخدة عضخخويته فخ  الإدارة و يمكخخن إعادتخه إلخخى  ،اجخر يحخددس أعضخخاء المجلخس 

كما يحق للمجلس عزله ف  أي و ت حتى و لو كانخت مخدة عضخويته  ،هما المنص  عن طريق الانتخا   
 و2لم تنته 

فخخ  حالخخة و خخو  مخخانع م  خخت للخخرئيس أو وفاتخخه أو اسخختقالته أو عزلخخه يجخخوز لمجلخخس الإدارة أن ينتخخد  
و فخخ  حالخخة المخخانع الم  خخت يمخخنس هخخما الانتخخدا  لمخخدة محخخددة  ابلخخة  ،الإدارة ليقخخوم بوظخخائف الخخرئيس  ائمخخا بخخ

 و 3لتجديد و ف  حالة الوفاة تستمر همس المدة إلى غاية انتخا  رئيس جديد

    لأنخخه يتخخولى إدارتهخخا  ،يتمثخخل مركخخزس داخخخل الشخخركة فخخ  انخخه عضخخو فخخ  الشخخركة و نائخخ   خخانون  عنهخخا 
أمخخا فخخ  العلا خخات مخع الغيخخر فيعتبخخر هخخو الممثخخل القخخانون  لهخخا و عليخخه  ،و يخضخخع لر ابخخة المجلخخس  و  يادتهخا

 ةارجة عن حدود موضو  الشركفتلتزم الشركة حتى بأعمال رئيس مجلس الإدارة الخ

لا يخخختمكن رئخخخيس المجلخخخس مخخخن القيخخخام بكافخخخة الأعمخخخال المنوطخخخة بخخخه لخخخما منحخخخه القخخخانون سخخخلطة ا تخخخراح  
:" يجخخوز لمجلخخس الإدارة انون التجخخاريمخخن  خخ 636حتخخى يسخخاعداس هخخما مخخا جخخاء فخخ  المخخادة  شخخخ  أو اثنخخين

بنخخاء علخخى ا تخخراح الخخرئيس أن يكلخخف شخصخخا أو اثنخخين مخخن الأشخخخا  الطبيعيخخين ليسخخاعدوا الخخرئيس كمخخدرين 
 عامين بناء على ا تراح الرئيس "و

   مسؤولية أعضاء مجلس الإدارة و الرئيس: -*

بمخخا ورد مخخخن  واعخخد عامخخة فخخ  المسخخ ولية المدنيخخخة و الجزائيخخة  بخخل تعخخرض لهخخخاتين لخخم يكتتخخ  المشخخر  
 615فبالنسخبة للمسخ ولية المدنيخة فقخد نظمهخا فخ  المخواد مخن  ،المس وليتين حتخى فخ  أحكخام القخانون التجخاري

   التخخ  يرتكبهخخا الم سسخخون أو أعضخخاء مجلخخس الإدارة ءالأخطخخاو هخخما عخخن  46مكخخرر  615إلخخى  41مكخخرر 
 ما أثناء تأديتهم لمهامهم مما يتسب  ف  أضرار للشركة أو للمساهمين أو الغير ووو ه

أن المسخخ ولية المدنيخخة  خخد تلقخخى علخخى شخخخ  مخخن أعضخخاء  43مكخخرر  615يتضخخس مخخن خخخلال المخخدة 
كما  د تلقى على عدة أشخا  ف  حالة اشختراكهم فخ  نتخس الخطخأ  ،المجلس إما صدر عنه الخطأ بمتردس 

                                                                                                                                                                                              

   ومن القانون التجاري  214المادة  - 1
 ومن القانون التجاري  636المادة  -2
 ومن القانون التجاري  636المادة  -3
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ما لم يثبت الأعضاء اعتراضهم فخ  محضخر الجلسخة و فخ  هخمس الحالخة تقخوم  ،إلى التضامن  و هما استنادا
  المحكمة بتحديد حصة كل عضو ف  تعويض الضرر و

فخ  حالخة مخا إما لحقهخم ضخخرر  ،يجخوز للمسخاهمين رفخع دعخوى مسخ ولية الشخركة ضخد القخائمين بخالإدارة
 و انون التجاري من 42مكرر  615  المادة بسب   رار خاطئ صدر عن مجلس الإدارة هما ما جاء ف

مخن و خت ارتكخا   سخنوات 3تتقادم دعخوى المسخ ولية ضخد القخائمين بخالإدارة فرديخة أو جماعيخة بمخرور 
غيخر أن التعخل المرتكخ  إن كخان جنايخة فخان الخدعوى فخ  هخمس الحالخة   ،العمل الضار أو من و خت العلخم بهخا

 سنوات و16تتقادم بمرور 

 من  انون التجاري  213إلى  211من جزاءات جنائية ف  المواد  كما نظم المشر 

 

 الفرع الثاني : إدارة الشركة بالنمط الحديث  ي التسيير  

حاول المشر  الجزائري مسايرة التطور الا تصخادي و ملخ  عخن طريخق تبنخ  أسخالي  جديخدة فخ  نظخام 
لخخخما سخخخنحاول التعخخخرف لهخخخامين  ،بخخخة الشخخركات و تجلخخخت هخخخمس العصخخخرنة فخخخ  مجلخخخس المخخخديرين و مجلخخخس المرا 

 الجهازين و

    المديرين:مجلس  -0

تصخخخرح بخخخه فخخخ   نأشخخخريطة  يحخخخق لكخخخل شخخخركة مسخخخاهمة أن تسخخخل  فخخخ  إدارتهخخخا هخخخما الأسخخخلو  الإداري
أي أن  الشخركة عنخد نشخأتها عليهخا أن تخخدر  نصخا صخريحا يقضخ  بتبنيهخا لهخما الأسخخلو   ، انونهخا الأساسخ  

 الإداري  حيث يقوم هما الأسلو  على تول  الإدارة مجلس المديرين و يتولى الر ابة مجلس الر ابة  و

و  أمخخا أثنخخاء حيخخاة الشخخركة أي بعخخد انطلا هخخا و ممارسخختها النشخخاط التجخخاري يحخخق لهخخا إتبخخا  هخخما الأسخخل
 شريطة أن يتم مل  بقرار من الجمعية العامة غير عادية 

   يقخخوم هخخما الأسخخلو  الإداري فخخ  الشخخركة علخخى أسخخاس أن مجلخخس المخخديرين يتخخولى إدارة شخخ ون الشخخركة 
و تكخخون ممارسخخته لمهامخخه تحخخت ر ابخخة مجلخخس  ،أعضخخاء كحخخد أ صخخى  5أعضخخاء إلخخى  3و هخخو يتكخخون مخخن 

 المرا بة و

   سلطة تعيين أعضاء مجلس المديرين :  -*
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لا يجخوز تعيخين أشخخا   أي طبيعيخين،يعين مجلس المرا بة أعضاء مجلس المديرين وهخم أشخخا  
 و 1معنويين

كمخخخا يحخخخدد  خخخرار تعيخخخين أعضخخخاء  ،يمخخخارس أعضخخخاء المجلخخخس وظخخخائتهم تحخخخت ر ابخخخة مجلخخخس المرا بخخخة
 و2المجلس  يمة الأجر و كيتية منحه

 

 مدة عضوية أعضاء مجلس المدرين :  -*

يج  أن يتضمن القانون الأساس  للشركة مدة عضخوية المجلخس بحكخم صخريس و التخ  تتخراوح كحخد  
 و أدنى

ما لم يحتوي القانون الأساس  على مخدة عضخوية المجلخس  ،سنواتكحد أ صى بين السنتين و ستة  وا 
 سنواتو 2فتكون ف  همس الحالة 

يجخخوز  ،فخخ  المجلخخس المخخديرين لأي سخخب  كالوفخخاة أو الاسخختقالة أو الإ الخخة فخخ  حالخخة شخخغور منصخخ  
 3تعيين عضو هخر إلى غاية تجديد المجلس 

 رئيس مجلس المدرين :  -*

كمخخا يحخخق لمجخخس المرا بخخة مخخنس هخخمس  ،يمثخخل رئخخيس مجلخخس المخخديرين الشخخركة فخخ  علا اتهخخا مخخع الغيخخر 
 السلطة لعضو أو أكثر ف  مجلس المديرين هما إما ن  القانون الأساس  للشركة على مل  و

و الأصخل أن تخوز  الصخلاحيات بيخنهم حتخى  ،و عليه لا يقتصر تمثيل الشخركة علخى الخرئيس فحسخ  
 يكون هنا  تنسيق ف  أداء المهام ولا تختلط الأمور و

 لس المديرين : سلطات مج -*

إن المجلخس جهخخاز هخام و رئيسخخ  فخخ  شخركة المسخخاهمة إلا انخه محخخور الأعمخخال والقخرارات الأمخخر الخخمي 
و لا تخخخرد علخخخى سخخخلطته أي  يخخخود إلا تلخخخ  المتعلقخخخة بعخخخدم تجخخخاوز  ،جعخخخل المشخخخر  يخخخخول لخخخه سخخخلطات واسخخخعة 

 ا بة و لجمعيات المساهمين و أو الاعتداء على السلطات الت  خولها القانون لمجلس المر ،موضو  الشركة 

                                                             

   ومن القانون التجاري 622المادة  - 1
  ومن القانون التجاري 626المادة  - 2
 

 من القانون التجاري   626المادة  - 3



40 
 

كمخخا تلتخخزم الشخخخركة فخخ  مواجهخخة الغيخخخر الخخمي تعامخخل مخخخع الشخخركة بجميخخع الأعمخخخال التخخ  صخخدرت عخخخن 
إلا إما ثبخخت أن الغيخخر كخخان يعلخخم لخخت العمخخل يخخخر   ،المجلخخس حتخخى تلخخ  التخخ  خرجخخت عخخن موضخخو  الشخخركة 

المحيطخخة مخخن اسخختبعاد  رينخخة أو كخخان لا يمكخخن أن يجهخخل ملخخ  مخخن خخخلال الظخخروف  ،عخخن موضخخو  الشخخركة 
 و 1النشر بمتردها كدليل على عمله 

 مسؤولية أعضاء مجلس المديرين :  -*

تضامنية حس  الأحوال و فخ  حالخة  وأمس ولية شخصية  ،يرينمس ولية أعضاء المجلس المدتكون 
  ا جاء حس  م الإفلاس يتحمل أعضاء المجلس المس ولية عن الديون و يخضعون للموانع و سقوط الحق

 من القانون التجاريو 42مكرر  615ف  المادة 

                                                         المراقبةالفرع الثالث: مجلس 
و هخخو الخمي يتخخولى  ،الشخركة التخ  تتبخخع فخ  إدارتهخخا مجلخس المخديرين يجخخ  عليهخا أن تتبعخخه بمجلخس المرا بخة 

أعضخخاء كحخخد أدنخخى و مخخن  6و يتكخخون مخخن  ،الر ابخخة علخخى مجلخخس المخخديرين و علخخى تسخخييرس لإدارة الشخخركة 
عضخوا  42كة شخريطة ألا يتجخاوز ر و يمكن أن يتجاوز العدد ف  حالة اندما  الش ،2عضوا كحد أ صى14

 و3أشهر 3و يج  وان يكونوا  د مارسوا الإدارة مدة 

 خخخد يكخخخون أعضخخخاءس أشخخخخا   ،العاديخخخة هخخخ  التخخخ  تقخخخوم بانتخخخخا  أعضخخخاء المجلخخخس الجمعيخخخة العامخخخة 
يعخين مخن يمثلخه  أنطبعينخ  كمخا  خد يكونخون أشخخا  اعتبخاريين و فخ  هخمس الحالخة يجخ  علخى هخما الأخيخر 

 و إما عزل الشخ  المعنوي من يمثله وج  عليه استخلافه ف  الو ت نتسه و ،بصتة دائمة 

منصخخخخ  أو أكثخخخخر فخخخخ  المجلخخخخس بسخخخخب  الوفخخخخاة أو الاسخخخختقالة التخخخخزم المجلخخخخس بخخخخين جلسخخخختين  رشخخخخغإما 
 باستخلافه أي عليه القيام بتعيينات م  تة و

   م بهخخا المجلخخس عنخخد انختخخاض النصخخا  علخخى الجمعيخخة العامخخة إن تصخخادق عليهخخا و قخخيالتعيينخخات التخخ  
بخخل الخخرفض تعخخد     خخام بهخخا المجلخخس تخخت الان جميخخع التصخخرفات و المخخداولالخو افترضخخنها لخخم تصخخادق عليهخخا فخخ

الأمخخر  همخخهيأمخخا إما أهمخخل المجلخخس هخخمس التعيينخخات أو لخخم يسخختدع  الجمعيخخة العامخخة فيحخخق لمخخن  ،صخخحيحة 
 اللجوء إلى القضاء و

                                                             

 من القانون التجاري   626المادة  - 1
 من القانون التجاري   526المادة  - 2
 من القانون التجاري  526المادة  - 3
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 3إما تخخم تعيخخين أعضخخاء المجلخخس مخخن طخخرف القخخانون الأساسخخ  للشخخركة فخخلا يجخخوز أن تتجخخاوز المخخدة 
 سنوات و   6أما إما تم تعيينهم من طرف الجمعية العامة العادية فلا تتجاوز مدت عضويتهم  ،سنوات 

 القيود الواردة على عضوية المجلس : -*

القخخانون  661رين)المادة يحظخخر علخخى أي عضخخو مخخن مجلخخس المرا بخخة الانتمخخاء إلخخى مجلخخس المخخدي -1
 و (التجاري

فخخلا يجخخوز لخخه الانتمخخاء فخخ  نتخخس الو خخت إلخخى  ،إما كخخان عضخخو مجلخخس المرا بخخة شخخخ  طبيعخخ   -4
لا يطبق هما الحكخم علخى ممثلخ   ،خمسة مجالس مرا بة لشركات أخرى الت  يكون مقرها الجزائر  أكثر من

 القانون التجاري (و 662الأشخا  الاعتبارية )المادة 

ركة التخ   د يريد احد أعضخاء مجلخس المخدرين أو أعضخاء مجلخس المرا بخة أن يبخرم عقخدا مخع الشخ -3
و يطبق نتس الحكخم العقخد الخمي  ،ينتم  إليها و لا يتم مل  إلا بعد الحصول على إمن من مجلس المرا بة 

أمخخخا إما أبرمخخخت الشخخخركة عقخخخدا مخخخع إحخخخدى  ،يخختم إبرامخخخه بالطريقخخخة المباشخخخرة أو عخخخن طريخخخق اسخخختعمال الوسخخخائط 
الم سسات الت  يكون فيها احد أعضاء مجلس المدرين أو أعضاء مجلخس المرا بخة مالكخا فيهخا أو شخريكا أو 

بل تعخد باطلخة كخل الاتتا خات التخ   ،فيج  أن يخضع لترخي  مسبق و إلا اعتبر باطلا  ،مسيرا أوووو    
   (من القانون التجاري 666و)المادة  حكامالأاطلة  ما لم تراع  همس و تعد كل اتتا ية ب ،تبرم مع الشركة 

  يحظخخر علخخى أعضخخاء مجلخخس المخخدرين أو أعضخخاء مجلخخس المرا بخخة باسخختثناء الأشخخخا  المعنويخخة -2
إن يقترضوا بأي شكل مخن الشخركة كمخا يحظخر علخيهم أن يتخخموا الشخركة كضخامن احتيخاط  أو كتيخل عنخدما 

 661و يخضع ممثلو الأشخخا  المعنويخة لخنتس الحكخم )المخادة  ،شخصية نحو الغير يقومون بالتزاماتهم ال
 من القانون التجاري  ( و

إما أراد عضخخو مجلخخس المخخدرين أو عضخخو مجلخخس المرا بخخة أن يبخخرم عقخخدا مخخع الشخخركة التخخ  ينتمخخ   -5
را بخة يمتنخخع عليخخه و فخ  حالخخة مخخا إما أراد عضخو فخخ  مجلخخس الم ،إليهخا يتعخخين عليخخه اطخلا   مجلخخس المرا بخخة 

 من القانون التجاري ( و 1التقرة  664المشاركة ف  التصويت )المادة 

 

 رئيس المجلس :  -*

      ينتخخخخ  المجلخخخس مخخخن بخخخين أعضخخخاس رئيسخخخا لخخخه يتخخخولى اسخخختدعاء المجلخخخس و يوجهخخخه و يقخخخود منا شخخخاته 
 و تكون مدة عضويته نتس مدة عضوية المجلس و
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الحسابات بكل العقود أو الاتتا يات الت  يرخ  بهخا المجلخس لأحخد و يتكتل الرئيس باختيار مندو  
       و التخخخ  تخخختم بخخخين هخخخما الأخيخخخر و الشخخخركة التخخخ  ينتمخخخ  إليهخخخا  ،أعضخخخائه أو احخخخد أعضخخخاء مجلخخخس المخخخديرين 

 و مندو  الحسابات بدورس يلتزم بتقديم تقري خا  بشلن الترخي  للجمعية العامة و

 المراقبة :  مجلس  ضمانات أعضاء -*

مخخن القخانون التجخخاري انخخه يجخ  علخخى أعضخاء مجلخخس المرا بخة أن يحخخوزوا علخخى  656جخاء فخخ  المخادة 
من رأسمال الشخركة علخى أن يحخدد القخانون الأساسخ  الحخد الأدنخى %46أسهم الضمانات بنسبة لا تقل عن 

 من الأسهم الت  يج  على كل عضو ف  المجلس أن يحوزها و

ضخمان جديخة العمخل مخن طخرف مجلخس المرا بخة الخمي سخيرعى مصخالس الشخركة  تعود الحكمخة منخه هخو
 رأسمالهاولان لديه أموال ف  

                                                         اختصاصات مجلس المراقبة : -*
كمخا  رينتنحصر مهمة مجلس المرا بة ف  الر ابة الدائمة على سير أعمخال الشخركة مخن طخرف مجلخس المخدي

 د ين  القانون الأساس  للشركة على أن كل العقخود التخ  تريخد الشخركة إبرامهخا يجخ  أن تخضخع لتخرخي  
 مسبق من المجلس و

تقخوم بتأمينخات أو تمخنس كتخالات أو  أن وأعخن المشخاركة  أما إما تعلق الأمر بالتنازل عن العقارات أو
أن تخضخع لتخرخي  صخريس مخن مجلخس المرا بخة  ضمانات احتياطية ف  همس الحالة جميع التصرفات يجخ 

   1وفق ما يقتضيه القانون الأساس  للشركة

كما يلتزم مجلس المديرين بعد  تل السنة المالية بتقديم وثائق الشركة المتمثلخة فخ  حسخا  الاسختغلال 
ها خخلال وعليخه أن يضخع تقريخرا عخن حالخة الشخركة و نشخاط ،العام و حسا  الخسخائر و الأربخاح و الميزانيخة 

 والسنة المالية المنصرمة حتى يتمكن مجلس المرا بة من مراجعتها 

و بعخخد ملخخ  يقخخوم مجلخخس المرا بخخة بتقخخديم ملاحظخخات حخخول تقريخخر مجلخخس المخخديرين و علخخى حسخخابات 
 و 2السنة المالية للجمعية العامة العدية

 مداولات مجلس المراقبة :  -*  

                                                             

   ومن القانون التجاري 652المادة  - 1
 ومن القانون التجاري 525المادة  - 2
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أمخا القخرارات فتتخخم بالغالبيخة  ،يشترط القانون ف  مداولاته نصف أعضاءس على الأ خل أي كحخد أدنخى 
 إلا إما كان القانون الأساس  يقض  بخلاف مل  و ،الحاضرين أو الممثلين 

غيخخر انخخه يمكخخن إعخخادة  ،تنتهخخ  مهخخام أعضخخاء مجلخخس المرا بخخة بانتهخخاء مخخدة عضخخويتهم فخخ  المجلخخس 
كمخخا يمكخخن للجمعيخخة العامخخة العاديخخة أن تعخخزلهم  ،لا يقضخخ  القخخانون الأساسخخ  خخخلاف ملخخ  انتخخخابهم شخخريطة أ

 من القانون التجاري  و 664ف  أي و ت حس  ما جاء ف  المادة 

 مسؤولية أعضاء مجلس المراقبة :  -*

يسال أعضاء مجلس المرا بة مسخ ولية شخصخية عخن الأخطخار التخ  يرتكبونهخا أثنخاء أدائهخم لوظخائتهم 
لمتمثلخة فخ  الر ابخة دون أن يلقخخى علخيهم عخ ء مسخ ولية التسخخيير و مخا يخنجم عنهخا و لان الإدارة و التسخخيير ا

 تخر  عن نطاق اختصاصاتهم و 

إلا أنهم يسالون مدنيا عن الجنس الت  يرتكبها أعضاء مجلخس المخديرين إما كخانوا علخى علخم بهخا و لخم 
مكخرر  615روط المسخ ولية المدنيخة التخ  مكرتهخا المخادتين كمخا يخضخعون لشخ ،يبلغوها إلى الجمعية العامخة 

   461مكرر  615و المادة  45

 

 العامة للمساهمين ات المطلب الثاني :  الجمعي

كخخمل  هخخ  مصخخدر  ،تعتبخخر أعلخخى هيئخخة فخخ  شخخركة المسخخاهمة و ملخخ  لأنهخخا تضخخم جميخخع المسخخاهمين 
لكخخن نظخخرا للعخخدد الهائخخل الخخمي تضخخمه مخخن  ،حيخخث يعخخود إليهخخا سخخلطة اتخخخام القخخرارات و التعيينخخات  السخخلطات

 المساهمين الأمر المي حال دون ممارستها التعلية لسلطة و

 تنقسم الجمعية العامة للمساهمين إلى ثلاثة أنوا  : 

 : الجمعية العامة التأسيسية  الأولالفرع 

فيلتقخخ  فيهخخا كخخل الم سسخخين و المكتتبخخين لخخمل  أطلخخق عليهخخا اسخخم  هخخ  أول جمعيخخة تنعقخخد فخخ  الشخخركة
 الجمعية التأسيسية و

يشتمل الاستدعاء على اسم الشركة و شكلها و عنوانها و مقرها و رأسمالها و اليوم المي تجتمخع فيخه 
لقانونيخة ويدر  هخما الاسختدعاء فخ  النشخرة الرسخمية لاعلانخات ا ،و السعة و المكان مع مكر جدول أعمالها 

                                                             
 من القانون التجاري  و 59مكرر  602المادة  - 1
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حضخور الجمعيخة حخق  ،1و هخما  بخل ثمانيخة أيخام مخن انعقخاد الجمعيخة ،ف  الولاية الت  يقع فيها مقخر الشخركة 
 لجميع المكتتبين بغض النظر عن عدد الأسهم الت  يمتلكونها و

 اختصاصات الجمعية التأسيسية :  -*

كمخا تبخت ،تبت همس الجمعية ف  رأسمال الشركة و ما إما كان  د تخم الاكتتخا  فيخه بصختة كاملخة  -1
 من القانون التجاري (و 4فقرة  666ف  الأسهم المستحقة الدفع ) المادة 

كمخخخخا تخخخخخت  بالتصخخخخل فخخخخ  تقخخخخدير الحصخخخخ  العينيخخخخة و لا يجخخخخوز لهخخخخا تختخخخخيض  يمتهخخخخا إلا ب جمخخخخا  
   والمكتتبين

لا يمكخخخن تعديلخخخه إلا باجتمخخخا  المكتتبخخخين فخخخ   ،صخخخاد ة علخخخى القخخخانون الأساسخخخ  لشخخخركة تقخخخوم بالم -4
 ورأسمال الشركة 

كمخا تخخت  باختيخار أعضخاء مجلخس الإدارة الأول أو أعضخاء مجلخس المرا بخة كمخا تلتخزم بتعيخين  -3
 وواحد أو أكثر من مندوب  الحسابات 

ية علخخخخى إثبخخخخات يخخخخدل علخخخخى موافقخخخخة يجخخخخ  أن يتضخخخخمن محضخخخخر الجلسخخخخة الخخخخخا  بالجمعيخخخخة التأسيسخخخخ
الأعضخخخاء المكلتخخخين بخخخالإدارة أو أعضخخخاء المرا بخخخة أو منخخخدوب  الحسخخخابات أي يثبخخخت المحضخخخر  بخخخولهم لتخخخول  

   والمناص 

 مداولات الجمعية التأسيسية :  -*

   نظخخرا لأهميخخة هخخمس الجمعيخخة جعلهخخا المشخخر  موازيخخة للجمعيخخة العامخخة الغيخخر عاديخخة مخخن حيخخث النصخخا  
وعليخخه لا يخختم تخخداولها ألا بحضخخور المسخخاهمين الخخمين يمثلخخون أو يملكخخون النصخخف علخخى الأ خخل  ،و التصخخويت 

ما لخم يكتمخل هخما النصخا   واسختدعيت الجمعيخة التأسيسخية لاجتمخا   ،من الأسهم هخما فخ  الاجتمخا  الأول وا 
النصخا  اجخل الاجتمخا  إما لخم يتخوافر هخما  ،ثان فيج  أن يحضر فيه مخن يمثخل ربخع الأسخهم فخ  التصخويت

 و   2لموعد يحدد خلال شهرين على الأكثر من تاريإ أخر اجتما  مع بقاء الربع 

تتخم الجمعية القرارات بأغلبيخة ثلثخ  الأصخوات علخى ألا ت خخم الأوراق البيضخاء بعخين الاعتبخار  -    
 ف  حالة ما إما جرت العملية عن طريق الا ترا  و

                                                             

          يتضمن تطبيق أحكام القانون التجاري المتعلق بشركات  المساهمة  232-65من الرسوم التنتيمي  6المادة  - 1
  وو التجمعات

 

  ومن القانون التجاري 662المادة  - 2
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 امة العادية  الفرع الثاني : الجمعية الع

يعود إلخى مجلخس الإدارة أو مجلخس المخديرين فخ   بل ،ه  تل  الجمعية الت  لا تنعقد من تلقاء نتسها
 الشركة الحق ف  استدعائها و 

لكخن يجخوز لمجلخس  ،تنعقد على الأ ل مرة ف  السنة خلال ستة أشهر الت  تسخبق  تخل السخنة الماليخة 
الإدارة أن يتخخخم  خخرار دعوتهخخا للانعقخخاد متخخى دعخخت الحاجخخة إلخخى ملخخ  فخخ  الزمخخان و المكخخان اللخخمين يحخخددهما 

 القانون الأساس  و

يلتخخزم مجلخخس الإدارة أو مجلخخس المخخديرين فخخ  الشخخركة  باسخختدعاء  الجمعيخخة العامخخة بتبليخخع المسخخاهمين 
و اتخخام القخرارات الصخائبة التخ   ،تسخمس لهخم ب بخداء أرائهخم  مع وضع تحت تصرفهم الوثائق الضرورية التخ 

و                       1و ملخخخخخخخخخخ   بخخخخخخخخخخل ثلاثخخخخخخخخخخين يومخخخخخخخخخخا مخخخخخخخخخخن انعقخخخخخخخخخخاد الجمعيخخخخخخخخخخة العامخخخخخخخخخخة  الشخخخخخخخخخخركة، تتعلخخخخخخخخخخق  بتسخخخخخخخخخخيير إدارة
و أن  ،يجخخوز للجهخخة القضخخائية المختصخخة أن تتصخخل فخخ  الموضخخو  ،لخخو رفضخخت الشخخركة علخخى تبليخخع الوثخخائق 

و إلا ترتخخ  عليهخخا جخخزاءا ماليخخا )المخخادة  ،لخخى طلخخ  المسخخاهم رفخخض طلبخخه بتبليغخخه بتلخخ  الوثخخائق تخخأمر بنخخاءا ع
 ومن القانون التجاري( 623

 شروط صحة انعقاد الجمعية: -*

   لخخم يخخنظم القخخانون الكيتيخخة التخخ  يخختم بهخخا دعخخوى الجمعيخخة العامخخة للانعقخخاد و تخخر  الأمخخر لنظخخام الشخخركة 
كمخخا يرسخخل هخخما الإخطخخار إلخخى  ،و غالبخخا مخخا تخختم الخخدعوى مخخن الناحيخخة العمليخخة ب خطخخار ينشخخر فخخ  الصخخحف 
ويختم النشخر أو الإخطخار  بخل  ،المساهمين على عناوينخه الثابتخة بسخجلات الشخركة عخن طريخق البريخد العخادي 

 شركة وو تكون مصروفات النشر على حسا  ال ،الموعد المحدد لاجتما  الجمعية بو ت كاف 

 جرى العمل على أن يتضمن إخطار الدعوة إلى اجتماعات الجمعية البيانات التالية:           

ر خم  يخدها فخ  السخجل التجخاري  ،رأسخمالها ،مقرهخا ،نوعهخا ،اسم الشركة و عنوانها و مقرها الرئيس  -
 بيان ما إما كانت الجمعية عادية أو غير عاديةوووو   ،تاريإ و ساعة انعقاد الجمعية و مكانه ،و مكانه

أو فخخ   ،أمخخا عخخدم إتبخخا  الإجخخراءات القانونيخخة مخخن تبليخخع المسخخاهمين أو عخخدم اطلاعهخخم علخخى الوثخخائق 
حالخخة إخطخخار بعخخض دون الخخبعض الأخخخر ممخخا لا يسخخمس بجديخخة الاطخخلا  هخخما يجعخخل القخخرارات الصخخادرة عخخن 

 الجمعية العامة غير صحيحة و

                                                             

   والتجاريمن القانون  666المادة  - 1
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 ظام الجلسات : ن -*

مخخن القخخانون التجخخاري علخخى أنخخه : " ولا يصخخس تخخداوها فخخ  الخخدعوة الأولخخى إلا إما  665/4تخخن  المخخادة 
حخخاز عخخدد المسخخاهمين الحاضخخرين أو الممثلخخين علخخى الأ خخل ربخخع الأسخخهم التخخ  لهخخا الحخخق فخخ  التصخخويت ، ولا 

 يشترط أي نصا  ف  الدعوى الثانية و" 

حضخخور اجتمخا  الجمعيخخة العامخة للمسخاهمين بنتسخخه أو عخن طريخخق  الأصخل أن لكخل مسخخاهم الحخق فخ 
بخل اكتتخى بخأن يكخون لخه  المسخاهمين،من يكون الوكيل  يشترط بأنلم القانون التجاري الجزائري غيرس، فنيابة 

 توكيل خا  بمل  و

الجمعيخة العامخخة فخ  سخخجل يعخرف بور خخة الحضخور تحتخخوي علخخى  اجتماعخخاتيثبخت حضخخور المسخاهمين 
  وه :من القانون التجاري  621بيانات تعرضت لها المادة 

 كل مساهم حاضر ولقبه وموطنه وعدد الأسهم الت  يملكها و اسم -0

موكلخخخه ولقبخخخه وموطنخخخه وعخخخدد الأسخخخهم التخخخ   اسخخخمكخخخل مسخخخاهم ممثخخخل ولقبخخخه وموطنخخخه وكخخخمل   اسخخخم -5
  ويملكها

، الوكالخخة التخخ  تتضخخمن اسخخم كخخل موكخخل ولقبخخه وموطنخخه وكخخمل  الجمعيخخة بور خخة الحضخخور يلحخخق مكتخخ 
 والأصوات التابعة لهمس الأسهم

فخخ  هخخمس الحالخخة لا يلخخزم مكتخخ  الجمعيخخة بتسخخجيل البيانخخات المتعلقخخة بالمسخخاهمين الممثلخخين فخخ  ور خخة  
نما يعين عدد الوكالات الملحقة بهمس الور ة ضمن همس الأخيخر  ة ، ويجخ  أن تبلخع هخمس الوكخالات الحضور وا 

حس  نتس الشروط المتعلقة بور ة الحضور وف  نتس الو خت ، ويصخدق مكتخ  الجمعيخة علخى صخحة ور خة 
 الحضور المو عة  انونا من حامل  الأسهم الحاضرين والوكلاء و

توضع ور خة الحضخور فخ  مركخز الشخركة حتخى تختمكن مخن الإطخلا  عليهخا كخل مخا يطلبهخا شخريطة أن 
بت بأنه مساهم ، وللبيانات الممكورة ف  ور ة الحضور أهمية كبيرة لأنهخا تسخاعد علخى معرفخة مخا إما كخان يث

   والنصا  اللازم لصحة اجتما   الجمعية  د اكتمل أم لا 

بخداء ملاحظاتخه ، وعخرض  كما يكون للممثخل القخانون  لجماعخة حملخة الأسخناد حخق حضخور الجمعيخة وا 
 وتوصيات الجماعة دون أن يكون له صوت ف  المداولات و  ت رارا

 التصويت  ي الجمعية العامة :  -*
هم ، ولا يجخوز حرمانخه منخه ، والأصخل أن لكخل احق التصويت هو الأخر من الحقوق الأساسية للمسخ

بيقخا مساهم صوت بحيث يكون له عدد من الأصوات بقدر عدد الأسهم الت  يجوزها ، وهمس القاعدة تعد تط
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لمبخخخدأ المسخخخاواة بخخخين المسخخخاهمين باعتبخخخارس أحخخخد عناصخخخر نيخخخة الاشخخخترا   التخخخ  تعخخخد مخخخن الأركخخخان الموضخخخوعية 
 الخاصة لعقد الشركة و

ويعود حق التصويت ف  الجمعية العامة العادية لكخل منتتخع بسخهم أمخا إما كانخت السخهم مملوكخة علخى 
بيخنهم  خام  اتتخاقينو  عخنهم ، فعندئخم  لخم يحصخل  بوكيل والمشا  فتمثل بواحد من المالكين على المشا  أ

    1الاستعجالوكيل عنهم بناء على طل  احد المالكين المي يهمه  يتعينالقضاء 
 المخخخرتهنأمخخخا إما كانخخخت الأسخخخهم مرهونخخخة فعندئخخخم يعخخخود حخخخق التصخخخويت للمخخخدين الخخخراهن ولخخخيس للخخخدائن 

ط أن يكخون الخدائن المخرتهن مسخاهما و خد يستطيع هما الأخير أن ينو  عن مدينة ف  عمليخة التصخويت بشخر 
 و      من القانون التجاري  569جاء ف  الن  المادة 
يقخخخوم بالتصخخخويت بنتسخخخه كمخخخا يحخخخق لخخخه أن ينيخخخ  غيخخخرس هخخخما مخخخا  ضخخخت بخخخه المخخخادة  أنويحخخخق للمسخخخاهم 

" لمكتب  الأسهم حق الإ ترا  بأنتسهم أو بواسخطة ممثلخيهم حسخ  الشخروط المنصخو  عليهخا فخ    515/0
 وأدناس "  513المادة 

عمليخخة التصخخويت دون أن  أيوهكخخما أجخخاز المشخخر  للمسخخاهم أن يوكخخل غيخخرس فخخ  القيخخام بهخخمس العمليخخة 
عمخل والمتمثخل فخ  التوكيخل علخى يشترط بأن يكون الوكيل مساهما ف  الشركة أما التوكيخل الخمي در  عليخه ال

أمخا المشخر   ،مخن القخانون التجخاري ( 560/5ولقبخه ) المخادة  باسخمهبياض فلم يجزس واشترط أن يعين الوكيخل 
هخخما بمقتضخخى مرسخخوم ر خخم  الترنسخ  فقخخد ابتخخد  طريقخخة جديخخدة للتصخخويت وتعخخرف هخخمس بالتصخخويت بالمراسخخلة و

، وهخمس الطريقخة  0955نون الشخركات الصخادر سخنة المعخدل لقخا  0963 2مخارس 04الصادر فخ   65-264
 ولمساهم بشكل واضسا رأيإما كانت مقبولة وتتضل عن طريقة التصويت بالوكالة لأنها تمكننا من معرفة 
فخلا يجخوز للمسخاهم التنخازل  هما ونشير إلى أن حق التصويت من الحقوق اللصيقة بالشخ  ومن ثم

عنخخه منتصخخلا عخخن السخخهم ، فخخ ما و خخع مثخخل هخخما التنخخازل كخخان بخخاطلا ، ولا يجخخوز للمسخخاهم التعهخخد بالتصخخويت 
يسختخدم حقخه فخ  التصخويت بحريخة تامخة ويسخعى إلخى تحقيخق مصخلحة  أنعلى نحخو معخين ، لأن مخن واجبخه 

                                                             
 و009محمد فريد العرين  مرجع سابق   - 1

2 - Art 145 du code des société français dispose « la feuille de présence aux assemblées d’actionnaires contient les mention 

suivantes : alinéa 4 »les noms ، prénom usuel e domicile de chaque actionnaire ayant adressé a la société un formulaire de vit 

par correspondance ainsi au la nombre d’actions dont il est titulaire et le nombre de voix attaché a ces cations / »  

 و061و 059  وأنظر أيضا محمد فريد العرين  المرجع السابق 
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باطلخخة اسخختنادا إلخخى  اعخخدة التخخ  تقضخخ  بخخأن الشخخركة  وفخخ  حالخخة مخخا إما حصخخلت مثخخل هخخمس الاتتا يخخات كانخخت 
 1الغش يتسد كل ش ء 

الجمعيخخة العامخة أن يضخخعوا محضخخرا للجلسخخة  انعقخخاديجخ  علخخى أعضخخاء المكتخ  الخخمي يشخخكل بمناسخبة 
 والتقرة الأخيرة من القانون التجاري (  560ويلتزم فيه كل مساهم أو وكيل بالتو يع عليه )المادة 

 :بطلان قرارات الجمعية  -*

النظخخام  و خخد تبطخخل  خخرارات الجمعيخخة العامخخة العاديخخة فخخ  حالخخة مخخا إما صخخدرت مخالتخخة لأحكخخام القخخانون أ
، كعخدم احتخرام الإجخراءات الشخكلية كخدعوة 2السخلطة اسختعمالالشركة وهما إما كانخت مشخوبة بخالغش أو إسخاءة 

م ينشخر فخ  المخدة المنصخو  الجمعية العاليخة العامخة بنخاء علخى إخطخار لخم يسختوف الإجخراءات الشخكلية أو لخ
أو دعوتها مخن  بخل مجلخس إدارة تشخكيلية مخالتخة للقخانون إلخى غيخر ملخ    ،عليها ف  النظام الأساس  للشركة

ومخع ملخ  لا يجخوز الحكخخم بخبطلان القخرار بسخب  عيخخ  الشخكل إما تبخين أن العيخ  لخخم يكخن مخ ثرا فخ  صخخدورس  
 كما يزول هما البطلان إما تم تصيس العي  و

 الجمعية العامة العادية :  اختصاصات -*
 الجانب المالي :  -1

    أخخخخرى كالاحتيخخخاط النظخخخام   واحتياطخخخات خخخانون   احتيخخخاط تتخخخولى الجمعيخخخة العامخخخة العاديخخخة ، بتكخخخوين 
فخخخ  مجخخخال يعخخخود بخخخالنتع علخخخى الشخخخركة أو علخخخى مسخخخاهمين فخخخ  حالخخخة مخخخا إما لخخخم يخصخخخ  إلخخخى  اسخخختعماله و

 أغراض أخرى و
   الموافقخخة علخخى توزيخخع نسخخبة مخخن الأربخخاح الصخخافية التخخ  تحققهخخا الشخخركة نتيجخخة بيخخع أصخخل مخخن الأصخخول 

 أو التعويض عنه الموافقة على إصدار الأسناد وعلى الضمانات الت  تتقرر لحملتها و
 المسائل الإدارية :  -2

حالخخة عخخدم حضخخور  أعضخخائه ورفخخع دعخخوى المسخخ ولية علخيهم وتو يخخع الغرمخخات فخخ  ةالإدار عخزل مجلخخس 
أعضاء المجلس بدون عمر مقبول ، كما تتكلف الجمعية العامة بالتصدي لأي عمل مخن أعمخال الإدارة إما 

النصخا  والمصخاد ة علخى أي عمخخل يصخدر عخن المجلخخس  اكتمخخالعجخز المجلخس عخن البخخث فيخه بسخب  عخدم 
صدار توصيات بشأن الأعمال الت  تدخل ف    و 3المجلس اختصاصاتوا 

                                                             
1
 و 001مصطتى كمال طه مرجع سابق    - 

 و 010محمد فريد العرين  مرجع سابق    - 2
 

 و065و  062محمد فريد العرين  مرجع سابق    - 3
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 ئل المتعلقة بمندوبي الحسابات : المسا -3
"  4 602تقخخوم الجمعيخخة العامخخة العاديخخة ، بتعيخخين منخخدوب  الحسخخخابات هخخما مخخا جخخاء فخخ  نخخ  المخخخادة 

أكثخخر لمخخدة ثخخلاث سخخنوات تختخخارهم مخخن بخخين  أوتعيخخين الجمعيخخة العامخخة العاديخخة للمسخخاهمين منخخدوبا للحسخخابات 
المهنيخخين المسخخجلين علخخى جخخدول المصخخنف الخخوطن  " كمخخا تنظخخر فخخ  عخخزلهم وا  امخخة دعخخوى المسخخ ولية علخخيهم  

دعخوى المسخخ ولية علخخيهم ، كمخا تقخخوم بخخالنظر فخ  التقخخارير المخخرا بين عخخن  وا  امخخةكمخا تقخخوم بخخالنظر فخ  عخخزلهم 
مجلس الإدارة وعن الإ ترحات المختصة بتوزيخع أنصخبة الأربخاح ، كمخا  حالة الشركة والحسابات الت  يقدمها

مجلخس الإدارة عخن تزويخدهم بالمعلومخات الواجخ   امتنا تقوم بالبث ف  التقارير مندوب  الحسابات ف  حالة 
 إبلاغها إليهم و

                                                            المسائل المتعلقة بتصفية الشركة :  -4
تقخخوم الجمعيخخة العامخخة العاديخخة بتحديخخد أتعخخا  المصخختى وعزلخخه ويمكخخن إن تزيخخد فخخ  المخخدة تنظخخر فخخ  الحسخخا  
الم  ت المي يقدمه المصتى ، وتقوم بتصديق على الحسا  الختام  لأعمال التصختية ، كمخا تعخين المكخان 

 المي تحتظ فيه الشركة وثائقها بعد شطبها التجاري و
 

  الجمعية العامة غير العاديةلثالث:ا الفرع

يقصخخخد بالجمعيخخخة العامخخخة غيخخخر العاديخخخة تلخخخ  الجمعيخخخة التخخخ  ينخخخاط بهخخخا اختصخخخا  تعخخخديل النظخخخخام  -
لأن نظخخام الشخخركة هخخو عبخخارة عخخن  خخانون المتعا خخدين وطبقخخا  اسخختثنائ الأساسخخ  للشخخركة ، وهخخ  مات طخخابع 

لكخن الضخرورات العمليخة تقضخ  بخالخرو  عخن  ،للقواعد العامة لا يجخوز تعديلخه إلا بموافقخة جميخع المتعا خدين
عطخخاء الجمعيخخة العامخخة غيخخر العاديخخة للمسخخاهمين حخخق تعخخديل نظخخام الشخخركة لخخيس بالإجمخخا   القواعخخد العامخخة وا 

نما بأغلبية خ  اصة وا 

 تكوين الجمعية ودعوتها للانعقاد :  -*

تطبق على الجمعية العامة غير العادية الأحكام المتعلقة بتكوين الجمعية العامة العادية بحيخث يحخق 
لكل المساهمين حضور جلساتها مهما كان عدد السهم الت  يمتلكونهخا ، ولا يجخوز للنظخام الأساسخ  للشخركة 

لجمعيخة العامخة غيخر أن ين  على ضرورة توافر نصا  معين من الأسهم ك  يستطيع المسخاهم إسختدعاء ا
العاديخة إمن يعخخود ملخ  إلخخى المجلخس الإدارة أو مجلخخس المخخديرين مثخل مخخا هخو الشخخأن بالنسخبة للجمعيخخة العامخخة 

 ومن القانون التجاري (  565/5العادية ) المادة 
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إما  إلا ولا يمكن للجمعية العامة غير العادية الاجتما  والمداولة فخ  شخ ون الشخركة مخن أمخر التعخديل
حضر عدد من المساهمين أو الممثلين المين يمتلكون النصف على الأ ل فخ  الخدعوى الأولخى ، وعلخى مخن 
يملخ  ربخع الأسخهم مخن موي حخق التصخخويت فخ  الخدعوة الثانيخة ، فخ ما لخخم يتخوافر هخما النصخا  أي )مخن يملخخ  

لخ  ابتخداء مخن يخوم إسختدعائها ربع الأسهم ( جاز تأجيل الاجتمخا  الثخان  لتتخرة لا تتخوق أكثخر مخن شخهرين وم
الجمعيخخخة  الأوراق البيضخخخاء أي و لا تأخخخخم للاجتمخخخا  الثخخخان  مخخخن ضخخخرورة تخخخوافر مخخخن يمثخخخل ربخخخع الأسخخخهم ، 
مخن القخانون التجخاري ( وهخما النصخخا   564/5الممتنعخة إما مخا أجريخت العمليخة عخن طريخق الإ تخخرا  ) المخادة 

 ة ويعد من النظام العام ومن ثم فمخالتته تعد باطل
ونشير إلى أنه نظرا لخطورة الموضو  المي تبث ف  الجمعية العامة غير العادية فقد اشخترط المشخر  

  ويتم التصويت إلا من طرف مال  إلا
 الجمعية العامة غير العادية :  اختصاصات -*      

يخخة يلخخ  : " تخخخت  الجمعيخخة العامخخة غيخخر العاد مخخن القخخانون التجخخاري علخخى مخخا 564/0تخخن  المخخادة 
تعديل القانون الأساسخ  فخ  كخل أحكامخه ، ويعتبخر كخل شخرط مخخالف لخمل  كخان لخم يكخن  بصلاحياتوحدها 

ومخخخع ملخخخ  لا يجخخخوز لهخخخمس الأخيخخخرة أن ترفخخخع مخخخن التزامخخخات المسخخخاهمين ماعخخخدا العمليخخخات الناتجخخخة عخخخن تجمخخخع 
 الأسهم الت  تمتت بصتة منتظمة " 

الشخخركة خاصخخة عنخد زيخخادة أو تختخخيض رأسخخمال الشخخركة   تظهخر مهخخام الجمعيخخة بجخخلاء فخ  تعخخديل نظخخام 
 و سنتطرق لهاتين المسالتين بالتتصيل و

 زيادة رأسمال الشركة :  -1 

إن الأسخبا  التخخ  تخخدفع الشخخركة إلخخى زيخخادة رأسخخمالها مختلتخة فقخخط  تعخخود إلخخى رغبخخة الشخخركة فخخ  توسخخيع 
 للاكتتخخا ار أسخخناد وطرحهخخا طريخخق إصخخدعخخن  ا تخخراض، فبخخدلا مخخن أن تلجخخأ إلخخى  امشخخاريعهنشخخاطها وتطخخوير 

 فه  تتضل زيادة رأسمالها و ،العام

فخخ  ممخخا يجعلهخخا تزيخخد  ،عليهخخا الحصخخول علخخى الإئتمخخان فيتعخخمر خخد تتعخخرض الشخخركة للمو خخف صخخع  
عمخخل الشخخركة فخخر  أمخخام العخخاملين بهخخا حتخخى يصخخبحوا مسخخاهمين فيهخخا و خخد تمخخنس  و خخد ترغخخ  فخخ    رأسخخمالها

 وووالإويونيتها الخارجية مدعلى التقليل من حجم 

 شروط الزيادة :  - 

بكامله  بل الشرو  ف  عملية الزيادة ، فعلى الشركة أن تسختوف  مخا تبقخى مخن  رأسماليج  سداد  -أ
مخن القخانون التجخاري  663القيمة الإسمية للسهم الممثلخة لرأسخمال ، وهخما شخرط بخديه  تعرضخت إليخه المخادة 
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بقولهخخا: " يجخخ  تسخخديد رأس المخخال بكاملخخه  بخخل القيخخام بخخأي إصخخدار لأسخخهم جديخخدة واجبخخة التسخخديد نقخخدا وملخخ  
 وتحت طائلة البطلان 

بلجخخوء العلنخ  لادخخخار الخخمي تخخم تحقيقخه فخخ  فتخخرة تقخخل عخخن  رأسخخمالوعخلاوة علخخى ملخخ  فخخ ن الزيخادة فخخ  
ن يسخخخبقه حسخخخ  الشخخخروط المنصخخخو  يجخخخ  أ 519إلخخخى  512سخخنتين مخخخن تأسخخخيس الشخخخركة وفقخخخا للمخخخواد مخخن 

 وخصوم همس الشركة" و أصولفح   513إلى  510عليها ف  المواد من 
الممكورة أعلاس يعد بخاطلا كمخا أن الزيخادة التخ  تصخدر  10/ 593إمن كل شرط يخالف أحكام المادة 

سخخخنتين ، يجخخخ  عليهخخخا فحخخخ  أصخخخولها  تأسيسخخخهاعخخخن الشخخخركة التخخخ  تلجخخخأ علانيخخخة لادخخخخار التخخخ  مخخخرة علخخخى 
 وخصومهاو

وتقض  الضرورة ب تبا  هما الشرط فخ  جميخع الطخرق التخ  تتبناهخا الشخركة للزيخادة رأسخمالها ، أمخا إما 
 1و ت  أيكان رأسمالها مكتتبا فيه كاملا ، فيمكن للشركة فتس الإكتتا  بأسهم لزيادة رأسمالها ف  

ر مخخن جمعيخخة العامخخة الغيخخر عاديخخة بنخخاءا علخخى التقريخخر الخخمي يجخخ  أن يصخخدر بعمليخخة الزيخخادة  خخرا - 
ما تحققخت  الشخركةوالمخديرين وهخما حسخ  الخنمط المتبخع فخ  تسخيير الإدارة  أو مجلخسيقترحه مجلس الإدارة  وا 

الزيخخادة ب لحخخاق الإحتيخخاط  أو الأربخخاح أو تحويخخل أسخخناد الإسخختحقاق فخخ  هخخمس الحالخخة تتصخخل الجمعيخخة العامخخة 
وهخو ضخرورة الحضخور الأغلبيخة الممثلخة  665   رار الزيادة حس  نصا  المي أ رته المخادة الغير عادية ف

يخر على الأ ل لربع الأسهم الت  لها الحق التصويت وهما ف  الإجتما  الأول المي تر بخه الجمعيخة العامخة غ
 ومن القانون التجاري (  661أما ف  الإجتما  الثان  لا يشتر  أي نصا  )المادة عادية 

بعخخخض يمكخخخن أن تمخخخنس إما كخخخان  خخخرار الزيخخخادة يجخخخ  أن يصخخخدر عخخخن الجمعيخخخة العامخخخة الغيخخخر عاديخخخة 
الصلاحيات مرة واحدة أ وعدة مرات من مجلس الإدارة أو مجلس المديرين كخ  يقخوم بعمليخة الزيخادة وتحديخد 

المخادة المخمكورة أعخلاس كيتياتها وطرق تنتيمها والقيام ب جراء التعديل القانون الأساس  هما مخا جخاء فخ  نتخس 
 و 590/5المادة 

 يخخخر عاديخخخة غ امخخخة سخخخنوات إبتخخخداءا مخخخن إنعقخخخاد الجمعيخخخة ع 2يجخخخ  أن تتحقخخخق الزيخخخادة فخخخ  أجخخخل  - 
تخامهخخا  خخرار الزيخخادة غيخخر أن هخخما الأجخخل لا يطبخخق عنخخد الزيخخادة بواسخخطة تحويخخل الأسخخناد إلخخى الأسخخهم أو  ،وا 

جخخل فخخ  الزيخخادة التكميليخخة التخخ  تخصخخ  لأصخخحا  الأسخخناد تقخخديم سخخند الإكتتخخا  ، بخخل كمخخا لايطبخخق هخخما الأ
المين يختارون التحويل أو أصحا  الأسخناد الخمين مارسخوا حقخو هم فخ  الإكتتخا  ولايطبخق أيضخا هخما الأجخل 

                                                             
  و545محمد توفيق سعيدي مرجع سابق    - 1
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 595على زيادة رأسمال المقدمة نقدا والناتجة عن إكتتا  أسهم تخم إصخدارها بعخد زوال حخق إختيخار) المخادة 
 وي (من القانون التجار 

 
 
 

 طرق زيادة رأسمال الشركة :
افة  يمخة يل  : " يزداد رأسمال الشخركة إمخا ب صخدار أسخهم جديخدة أو ب ضخ على ما 566نصت المادة 

:" تصخخبس الأسخخهم الجديخخدة مسخخددة القيمخخة إما  خخدمت نقخخد أو  566ونصخخت المخخادة  "،إسخخمية للأسخخهم الموجخخودة 
أو الأربخاح أو علخى  الاحتياطن ابالمقاصة مع ديون معينة المقدار ومستحقاة الأداء من الشركة ، وأما بضم

ماوات الإصدار أو بما يقدم من حص  علمية   بتحويل السندات ب متيازات أو بدونها "و وا 
 إلى همين النصين يتضس لنا طرق زيادة رأسمال الشركة و ااستنادإمن 

 الزيادة بحصص نقدية أو عينية : -أ   

 صخخدارإن طريخخق جديخخدة تضخخاف إلخخى رأسخخمالها هخخما عخخ أمخخوالتسخخع   الشخخركة بهخخمس الطريقخخة إلخخى جمخخع 
 مال الأصل  وأسهم نقدية لها نتس القيمة الت  للأسهم الأصلية بمقدار الزيادة المطلوبة إضافتها إلى رأس

أو تتمثخل فخ  إصخدار  ىالقخدامالعخام يشختر  فيخه الجمهخور والمسخاهمين  للاكتتا ثم طرح همس الأسهم 
 1 أسهم عينية تمنس لمقدم  الحص  العينية ف  الحالة الت  تتم فيها الزيادة بواسطة همس الحص  فقط

 إصدار أسهم زيادة الرأسمال بعلاوة الإصدار :  -ب    

لتعخخويض المسخخاهمين القخخدامى عخخن اشخخترا   إصخخدارالشخخركة بعخخلاوة  رأسخخمالزيخخادة  أسخخهم إصخخداريخختم 
زيخخخادة  أسخخخهم إصخخخدارالغيخخخر موزعخخخة و التخخخ  تخخخم تكوينهخخخا  بخخخل  ربخخخاحالأالمسخخخاهمين الجخخخدد فخخخ  الاحتياطخخخات و 

   أسمالر 

مخن  يمتهخا الاسخمية و تعتبخر الزيخادة علخى  بخأعلى أسخهمتصدر  رأسمالهاالشركة الت  ترغ  ف  زيادة 
لتخخرق بخخين القيمخخة الحقيقيخخة ا أسخخاسفيخختم حسخخا  هخخمس العخخلاوة علخخى  ، إصخخدارالقيمخخة الاسخخمية بمثابخخة عخخلاوة 

 بل الزيادة و بين همس القيمة بعد الزيادة و للسهم 

                                                             
  535محمد فريد العرين  مرجع سابق    - 1
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 الأسخهمدر مخن القخانون التجخاري : "تصخ 666فخ  المخادة  الإصدارلقد تعرض المشر  صراحة لعلاوة 
 بتل  القيمة مع زيادة علاوة إصدار "و  إمابقيمتها الاسمية و  إماالجديدة 

 

 :   الرأسمال إلىتحويل الاحتياطي  -ج    

احخد العناصخر الممخة الماليخة للشخركة و هخو الاحتيخاط  فخ   إدما ف  همس الطريقة تتم الزيادة بواسطة 
فالنسخبة للشخركة  ،ائنيها و المساهمين فيها على حد سخواء و همس الطريقة متيدة للشركة و لكل من د رأسمال
نخخو  مخخن التناسخخ  بخخين القيمخخة الاسخخمية للسخخهم و  يمخخة السخخو ية فخخ  البورصخخة  إ امخخة إلخخىتخخ دي  لأنهخخامتيخخدة 
 أسخعارارتتخا   إلخىفوجود احتياط  كبير لدى الشركة يعن   وة مركزها المال  ممخا يخ دي  ،المالية   الأوراق
سخخبيل  فخ  البورصخة و مثخل هخخما الارتتخا  مخن شخانه عر لخة تخخداول السخهم و تشخجيع المضخاربات و لا أسخهمها

هخخمس العمليخخة تقخخوي ائتمخخان الشخخركة و تبعخخث الثقخخة فخخ   إن ،الاحتيخخاط  فخخ  رأسخخمال ب دمخخا  إلالتتخخادي ملخخ  
 مبخدأون  لا يسخري عليخه المختلتة باستثناء الاحتياط  القان بأنواعهلان الاحتياط   ،معها  المتعامليننتوس 

 و   رأسمالالثبات المي يسري على 

حياتهخخا  ثنخخاءأو نقخخوم بتوزيعخخه  ،تغيخخر الغخخرض الخخمي خصخخ  الاحتيخخاط  مخخن اجلخخه  أنيجخخوز للشخخركة 
 رأسخمالثبخات  مبخدأفانه يصبس جزءا منه و يكتس  صختته و مخن ثخم يشخمله  الرأسمالف   إدماجهاتم  إما أما

 وو عدم الجواز المساس به 

 الوسيلتين :  ب حدىتم الدمج ي

تتقاضخخى الشخخركة  أندون  رأسخخمال: زيخخادة القيمخخة الاسخخمية للشخخهم بنسخخبة الزيخخادة الطارئخخة علخخى  الأولخخى
 بقيمتها الجديدة و  الأسهمتقوم بدفعها من الاحتياط  و ت ثر على  همس الزيادة من المساهمين بل

جديخخدة بقيمخخخة الزيخخخادة و توزيعهخخخا علخخى المسخخخاهمين مجانخخخا و تخخخدفع  أسخخخهماتصخخخدر الشخخخركة  أمالثانيخخة : 
  يمتها الاسمية من الاحتياط  و 

         ربخخخخخاحالأ أوالاحتياطخخخخخات  إلحخخخخخاقجديخخخخخدة للمسخخخخخاهمين بعخخخخخد  أسخخخخخهمتخصخخخخخي   أن بالإشخخخخخارةالجخخخخخدير 
حويخل و يبقخى الت أولتخداول فخان الحخق يخخول بهخما الشخكل يكخون ل ، رأسخمال صد زيادة  الإصدارعلاوات  أو

   مع مراعاة حقوق من له حق بالانتتا  بها و    الأسهممال   أيمال  الر بة لتابعا 

 الشركة  رأسمالتخفيض  -2       
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لهخخخما  الأدنخخخىهخخخو الحخخخد  رأسخخخمالالالضخخخمان الحقيقخخخ  لخخخدائنيها فخخخان  كانخخخت موجخخخودات الشخخخركة هخخخ  إما
 إبقائهخامجبرة على  أنهاو لكن هما لا يعن   ،مساهمين طول مدة بقاء الشركة  إلىفلا يجوز ردس ، الضمان

معينخة و لقخد مكنهخا المشخر  مخن  لأسخبا تختيضخه  إلخىعلى حاله دون المساس به لان الظخروف  خد تخدفعها 
 تتبع شروط معينة  أنالسلطة على  سهم

تحسين وضعها عخن طريخق  إلىتصا  الشركة بخسائر و من ثم تسعى   أنالتختيض  أسبا و من 
 إلخخىحتخى تعخخود  رأسخخمالهاثخخم تقخوم بعخخد ملخ  بزيخخادة  ، اميزانيتهخخالتخخوازن فخ   لإعخخادةسخخمالها و ملخ  رأتختخيض ل

  بل التختيض و الأصل ر مه 

فتقخوم بتختيضخه  ،حاجاته  رأسمالبسب  زيادة  إنماخسارة حلت بالشركة و  إلى د لا يعود التختيض 
الغيخخر مسخختثمرة  الأمخخوالعخن  أربخخاحتتمثخخل فخ  دفخخع  إضخخافية أعبخاءا حتخخى تتحمخخل الحخخد المناسخخ  لنشخاطه إلخى
 المي تقوم به  المشرو ف  

 :   رأسمالشروط تخفيض 

 من القانون التجاري :  614المادة  إليهالقد تعرضت 

كخخان يمكخخن تتويضخخه  إنيجخخ  لخخن يصخخدر  خخرار بخخالتختيض مخخن الجمعيخخة العامخخة الغيخخر عاديخخة و  -1
 المساواة بين المساهمين  بمبدأتخل  ألاشريطة 

 انعقخخادمخخن  الأ خخليومخخا علخخى  25فبخخل  الحسخخاباتمنخخدو   إلخخى الرأسخخماليبلخخع المشخخرو  تختخخيض  -4
 الجمعية العمة الغير عادية و 

المي فوضته الجمعيخة  العامخة غيخر عاديخة  الإدارةس لما تتم عملية التختيض من طرف مج بعد -3
التعخخديل  بخخ جراءحضخخرا  للنشخخر حتخخى يعلخخم الغيخخر بعمليخخة التختخخيض مخخع التزامخخه يقخخدم م أنيجخخ  عليخخه  ،بخخمل  

 و الأساس المناس  ف  القانون 

فانخخخه يجخخخوز  ،صخخخاد ت الجمعيخخخة  و و  علخخخى عمليخخخة التختخخخيض دون وجخخخود مبخخخرر للخسخخخائر  إما -2
محضخخر المداولخخة الخخمي يحتخخوي علخخى  إيخخدا و الخخدائنين الخخمين يكخخون ديخخنهم سخخابقا لتخخاريإ  الأسخخهم لأصخخحا 
 يوما و 36يعارضوا على مل  ف  اجل  أنري ختيض بالمركز الوطن  للسجل التجاعملية الت

و لخخخم يتصخخخل فيهخخخا  ،تنطلخخخق طالمخخخا كانخخخت المعارضخخخة  ائمخخخة  أنعمليخخخة التختخخخيض لا يمكخخخن  إن -5
كانخت  خد  إماتتو خف فخورا  التختخيض إجخراءاتو ف  حالة وافق القاض  علخى المعارضخة فخان  ،القاض  بعد 

 انطلقت و



55 
 

 كيفية التخفيض : 

يحخدد كيتيخة تنتيخم هخمس  الرأسخمالبتختخيض  عامخة الغيخر عاديخة عادة القخرار الخمي يصخدر عخن الجمعيخة
  1المساواة بين المساهمين بمبدأمجلس المديرين دون المساس  أو الإدارةمجلس تتوض  أنلها  أوالعملية  

 الطرق :  ب حدىتتم عملية التختيض  أن الأصل

                                                            تخفيض القيمة الاسمية للسهم : -أ    
عخخن طريخخق تختخخيض القيمخخة الاسخخمية للسخخهم شخخريطة مراعخخاة الحخخد  الرأسخخمال تختخخيضوفخخق هخخمس الطريقخخة يخختم 

بمقخخخدار الثلخخخث مخخخثلا و كانخخخت القيمخخخة  رأسخخخمالهاالشخخخركة تختخخخيض  أرادت فخخخ ما 2القخخخانون  لقيمخخخة السخخخهم الأدنخخخى
تخخخخرد الشخخخخركة د  ف4666د  فخخخ  هخخخخمس الحالخخخة تصخخخخبس  يمخخخخة السخخخهم بعخخخخد التختخخخيض 3666الاسخخخمية للسخخخخهم 

 ب عتخخاءتقخخوم الشخركة  أود  1666التخ  صخخدر بهخا بعخخد التختخيض و هخ   الأصخليةة مخخللمسخاهمين التخرق القي
 المدفو  من  يمة السهم و الجزء الغير أداءالمساهمين من 

 :  الأصلية الأسهمتخفيض عدد  -ب

يسخاوي فخ  مجمخو   الأسخهمعدد مخن  إلغاءعن طريق  رأسمالهاف  همس الحالة يمكن للشركة تختيض 
الربخخع  إلخخى رأسخخمالهاالشخخركة تختخخيض  دتأراتخخيض الخخمي  ررتخخه الشخخركة فمخخثلا لخخو  يمتخخه الاسخخمية مقخخدار التخ

التخخ  تقخخرر بهخخا تختخخيض  النسخخبةالتخخ  يملكهخخا كخخل مسخخاهم بخخنتس  الأسخخهمتعخخين فخخ  هخخمس الحالخخة تختخخيض عخخدد 
سخخهما يصخبس بعخد التختخيض مالكخخا لخمسخة عشخر سخخهما  يشختريالمسخاهم  أنو هخ  الربخع بمعنخخى لخو  رأسخمال
 فقط و

علخى  إجبخارس أنكمخا  ،كة اعتداء على حقه ف  البقاء ف  الشر  أسهمهالمساهم على بيع  إجبار أن إلا
لا  الأمخرفهخما  ، هالتزاماتخيعتبر زيادة ف   الأخريضمن بقائه ف  الشركة هو  الأسهممن  إضاف شراء عدد 

 و 3تقررها  أنيحق للجمعية العامة الغير عادية 

 

 :  لأسهمهاشراء الشركة  -ج

                                                             

   ومن القانون التجاري 614المادة  - 1
 و 321د/مصطتى كمال طه مرجع سابق   - 2
 ومن القانون التجاري  662المادة  - 3
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بقيمخة الجخخزء الخمي تريخد تختيضخخه  أسخهمهاعخن طريخق شخراء عخخدد مخن  رأسخخمالهاتقخوم الشخركة بتختخيض 
الاحتيخخخاط   أو رأسخخخمالالتخخخ   امخخخت بشخخخرائها بمبخخخالع مقتطعخخخة مخخخن   1الأسخخخهم ب لغخخخاءثخخخم تقخخخوم  ، رأسخخخمالمخخخن 

الاحتيخخخخخاط  الحخخخخخرو أو الأربخخخخخاحمخخخخخن مبخخخخخالع مخصخخخخخومة مخخخخخن  إلايخخخخختم الاسخخخخختهلا   أنيجخخخخخوز   إم ،القخخخخخانون  

                                                             

  و456محمد فريد العرين  مرجع سابق     - 1
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 الرابع: هيئة المراقبة و انقضاء الشركة المبحث
كما سيعرض فخ  هخما  ،ما يعرف بمندوب  الحسابات  أوهيئة المرا بة  إلىسنتطرق ف  هما المبحث 

 وشركة المساهمة  انقضاء إلىالمبحث 

 : هيئة المراقبة   الأولالمطلب 

 أهخلمخن  أشخخا عخدة  أوشخخ   إلخىلقد أوكل المشر  مهمخة مرا بخة دفخاتر الشخركة و التخد يق فيهخا 
 أو  الإدارةالمجلخخس  أعمخخالالخبخخرة و النزاهخخة حتخخى يقومخخوا كهيئخخة فخخ  شخخركة المسخخاهمة مخولخخة بسخخلطة ر ابخخة 

 ومجلس المديرين 

 : تعيين مندوبي الحسابات الأولالفرع 

فقخد خولهخا القخانون  ،جمعية العامة الغير عاديخة  إلىتعود سلطة تعيين المرا بين ف  شركة المساهمة 
  1سنوات 3يمارسون مهامهم لمدة  أكثر أوصلاحية تعيين مندو  

عملهخخم فتخخ  هخخمس  أداءعخخن  أعخخا هملمخخانع  أوفخخ  حالخخة عخخدم تعيخخين منخخدوب  الحسخخابات بسخخب  رفضخخهم 
مخخن رئخخيس المحكمخخة التابعخخة لمقخخر الشخخركة و هخخما  أمخخراسخختبدالهم بموجخخ   أوالحالخخة يخختم اللجخخوء فخخ  تعييخخنهم 

فخخخ   ماخخخخأ ، الأمخخخرمخخخن كخخخل شخخخخ  يهمخخخه  أومجلخخخس المخخخديرين  أو  الإدارةبنخخخاءا علخخخى طلخخخ  مخخخن  المجلخخخس 
منخخدوب  الحسخخابات مخخن طخخرف السخخلطة بخخاللجوء العلنخخ  للادخخخار فبخختم تعيخخين  تأسيسخخهاالشخخركة التخخ  تتبخخع فخخ  

 المكلتة بتنظيم عمليات البورصة و

          وامخخخخة الغيخخخخر عاديخخخخة فخخخخ  حالخخخخة تنحيخخخخة منخخخخدو  للحسخخخخابات الخخخخمي تخخخخم تعيينخخخخه مخخخخن طخخخخرف الجمعيخخخخة ع
 للمندو  المي سبقه و  يأللمدة المتبقية لسلته  إلامهمته  أداءلا يتم ف   الأخيرفهما  خربآو استبداله 

 

 

الشخخركة الاعتخخراض علخخى  رأسخخماللعخخدة مسخخاهمين الخخمين يمتلكخخون العشخخر مخخن  أوز للمسخخاهم كمخخا يجخخو 
هخما فخ  حالخة  ،يكون هنا  مبخرر شخرع   أنالقضاء بشرط  إلىتعيين المندو  و رفضه و مل   بالالتجاء 

                                                             
  والتجاريمن القانون  4مكرر  602المادة  - 1
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للحسخخابات ظخخل   منخخدو علنيخخة للادخخخار و و فخخ  حالخخة اسخختجابة القضخخاء لهخخما الطلخخ  و  خخام بتعيخخين  تأسيسخخها
 و    1خر من طرف جمعية العامة الغير عاديةهغاية تعيين مندو   إلىيمارس وظائته  الأخيرهما 

 ألامخخن قوت فقخخد وضخخعت فيخخودا علخخى تعيخخين منخخدوب  الحسخخابات فأوجبخخت  6مكخخرر  615المخخادة  أمخخا
حتخخخخى لا يقخخخخع مصخخخخاهرة و هخخخخما  أومجلخخخخس المخخخخديرين علا خخخخة  رابخخخخة  أو  الإدارةالمجلخخخخس   بأعضخخخخاءتخخخخربطهم 

   مهامه بكل حرية      أداءالمندو  ف  حر  و يصع  عليه 

 

 الفرع الثاني: اختصاصات مندوبي الحسابات 

  تتمثل ف  :

الماليخخة للشخخركة و فخخ  مرا بخخة انتظخخام حسخخابات  الأوراقالتخخدخل فخخ  التسخخيير كخخالتحقق فخخ  الخخدفاتر و  -
مجلخخخخس  أو  الإدارةكمخخخخا يخخخخد قون فخخخخ  صخخخخحة المعلومخخخخات المقدمخخخخة فخخخخ  تقريخخخخر مجلخخخخس  ،الشخخخخركة و صخخخخحتها 

 المساهمين حول الوضعية المالية للشركة و حساباتها و إلىف  الوثائق المرسلة  و المديرين

 يصد ون على انتظام الجرد و الحسابات الشركة و الموازنة و صحة مل  و -

 المساواة بين المساهمين و مبدأما تم احترام  إمايتحقق مندوبو الحسابات  -

 مناسبة  أنهابات الت  يرون االر  أويجروا طيلة السنة التحقيقات  من لمل ه لاءيجوز  -

   وكما يمكنهم استدعاء الجمعية العامة للانعقاد ف  حالة الاستعجال -

 

 

 الفرع الثالث: التزمات مندوبي الحسابات 

        مخخخخن قوت للالتزامخخخخات الملقخخخخاة علخخخخى عخخخخاتق منخخخخدوب  الحسخخخخابات 16مكخخخخرر  615تعرضخخخخت المخخخخادة 
 التالية :  الأمورمجلس المديرين  على  أو  الإدارةعلى اطلا  مجلس  أجبرتهمو 

 و   أدوهاعمليات المرا بة و التحقيقات الت   اموا بها و مختلف عمليات السير الت   -1

                                                             

   ومن القانون التجاري  2مكرر 615المادة  - 1
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تغييخخخرات  إدخخخخالالمتعلقخخخة بالحسخخخابات التخخخ  يخخخرون ضخخخرورة  الأخخخخرىمناصخخخ  الموازنخخخة ز الوثخخخائق  -5
 همس الوثائق و إعدادالضرورية حول الطرق التقييمية المستعملة ف   الملاحظاتعليها بتقديم كل 

 المخالتات و الاخطاء الت  يكتشتونها و -3

ماليخخخة و الخاصخخخة بنتخخخائج السخخخنة ال أعخخخلاسو التصخخخحيحات  الملاحظخخخاتالنتخخخائج التخخخ  تسخخختر عنهخخخا  -2
 مقارنة بنتائج السنة المالية الجديدة و

  الإدارةيطلبخخوا توضخخيحات مخخن رئخخيس مجلخخس  أنمهخامهم  لأداءهخما و يتعخخين علخخى منخخدوب  الحسخخابات 
تعر خخخل اسخخخختمرار  أنمجلخخخس المخخخديرين  الخخخمين يسخخختوج  عليخخخخه الخخخرد علخخخى كخخخل الوثخخخائق التخخخخ  مخخخن شخخخانها  أو

 مارسة مهامه وم أثناءالاستغلال و الت  اكتشتها المندو  

  الإدارةيطلخ  مخن رئخيس مجلخس  أنكخان الخرد نا صخا يحخق لمنخدو  الحسخابات  أوف  حالخة عخدم الخرد 
        هخخخخانالاحظللمداولخخخخة فخخخخ  الو خخخخائع التخخخخ   ةالمرا بخخخخ سمجخخخخال أو ةر الإدامجلخخخخس المخخخخديرين اسخخخختدعاء المجلخخخخس  أو

 يكون المندو  حاضرا ف  الجلسة و أنو يج  

 الأمخرلاحظ مندو  الحسابات انه رغخم اتخخام القخرارات بقخ   إما أو الأحكامتبين انه لم تحترم همس  إما
ا خخر  جمعيخخة  إلخخىتقريخخر خخخا  يقدمخخه  إعخخدادعندئخخم عليخخه  ،بقيخخت عمليخخة الاسخختغلال معر لخخة  أيعلخخى حالخخه 
   1لتقخديم خلاصخته باسختدعائهالجمعية عامة غير عادية ف  حالة الاسختعجال يقخوم هخو بنتسخه  أوعامة مقبلة 

يحضر مندو  الحسابات ف  كل الاجتماعات الت  تعقد فخ  الشخركة سخواء الاجتماعخات التخ   أن الأصلو 
 الت  يعقدها مجلس المديرين  و أو الأداةالمجلس 

علخخيهم عخخرض الموضخخو   ،ممارسخخة مهخخامهم  أثنخخاء أخطخخاءلاحخخظ منخخدو  الحسخخابات  إمافخخ  حالخخة مخخا 
 ية عامة مقبلة وعلى ا ر  جمع

كمخا يلتخزم منخدوب   ،المكونخة للجخنس و التخ  اكتشختوها  بالأفعالكما يلتزمون باطلا  وكيل الجمهورية 
و المعلومخخات التخ  اطلعخخوا  الأعمخالو  الأفعخخالسخخر المهنخة فينخخا يخخ   إفشخاءالحسخابات و مسخاعدوهم بعخخدم 

 و 2عليها بحكم مهنتهم

                                                         بي الحسابات  الفرع الرابع: المركز القانوني لمندو 
و  خد  ،و هخما فخ  مجخال الر ابخة  الإدارةيعد مندو  الحسابات فخ  مركخز اتصخال بخين المسخاهمين و مجلخس 

                                                             

 من القانون التجاري   11مكرر  615المادة  - 1
 

 من القانون التجاري   14مكرر  615المادة  - 2
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         فهنخخخا  مخخخن اعتبخخخرس عامخخخل  فخخخ  الشخخخركة تربطخخخه بهخخخا علا خخخة تعا ديخخخة ،تكييخخخف المركخخخز القخخخانون  جخخخدلا أثخخخار
  والإدارةاعتبروس بمثابة الحكم بين المساهمين و مجلس  هخرون و

حخمف  1663لكخن مشخر   ،هما الجدل التقه  و اعتبرس وكيخل عنخد الشخركة   1665قد حسم مشر  ل
 أنن و منخخدوب  الحسخخخابات د ةلمسخخ وليالخخمي تعخخرض  12مكخخرر  615هخخما الخخن  و اسخختبدله بخخن  المخخادة 

 و 1وكيل عن الشركة بأنهيمكر 

الغيخخخخر تحملخخخخت  أوللشخخخخركة  ضخخخخرارأانجخخخخرت عنهخخخخا  أخطخخخخاءة المرا بخخخخة ئخخخخمهخخخخام هي أداءترتخخخخ  عخخخخن  إما
 و 2من فانون المدن  142طبقا للمادة  أيمس وليتها المدنية طبقا للقواعد العامة 

 من قوت :  231 إلى 242بخصو  العقوبات الجزائية فقد نظمها المشر  من المواد  أما

 إلخىد  46 666سخنتين و بغرامخة  إلخى أشخهرفلقد نصت:"يعا   بالحبس مخن سختة  242المادة  - 
و الخخمين لخخم  ب دارتهخخاالقخخائمون  أورئخخيس شخخركة المسخخاهمة ،هخخاتين العقخخوبتين فقخخط  ب حخخدى أود  466 666
 كل اجتما  لجمعية المساهمين "و إلىعلى استدعائهم  أوعلى تعيين مندوب  الحسابات للشركة  ايعملو 

 إلخىد  46 666و بغرامخة مخن  أشخهرسختة  إلخىنصت:"يعا   بالحبس من شهرين  246المادة  - 
يحخخختتظ بوظخخخائف  أويمخخخارس  أوكخخخل شخخخ  يقبخخخل عمخخخدا ،هخخخاتين العقخخخوبتين فقخخخط  ب حخخدى أود  466 666

 مندوب  الحسابات بالرغم من عدم الملائمات القانونية  "و

 إلخىد  46 666خمسة سنوات و بغرامخة مخن  إلىنصت:"يعا   بالسجن من سنة  236المادة  - 
 تأكيخخدها أوكخخل منخخدوب  الحسخخابات بتعمخخد معلومخخات كامبخخة ،هخخاتين العقخخوبتين فقخخط  ب حخخدى أود  56 666

 الت  علم بها و الإجراميةوكيل الدولة عن الو ائع  إلىالمي لم يكتشف  أوعن حالة الشركة 

 سر المهنة على مندوب  الحسابات  "و ب فشاء انون العقوبات المتعلق  حكامأتطبق 

د  46666خمسخخة سخخنوات و بغرامخخة مخخن  إلخخىنصخخت : " يعا خخ  بالسخخجن مخخن سخخنة  231المخخادة  - 
و مخديروها العخخامون  ب دارتهخارئخيس الشخركة و القخخائمون  ،هخاتين العقخخوبتين فقخط ب حخدى أود  56 666 إلخى
 أومرا بخات منخدوب  الحسخابات  أوركة يتعمخد وضخع عخائق لمراجعخة الحسخابات كل شخ  فخ  خدمخة الشخ أو

                                                             

 من القانون التجاري  12مكرر  615المادة  - 1
و يسخب  ضخررا للغيخر يلخزم مخن كخان سخببا  ،من  انون المدن  : " كل فعل أيا كان يرتكبه الشخ  بخطئخه  142المادة  - 2

 ف  حدوثه بالتعويض "و 
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ممارسخخة مهخخامهم خاصخخة فيخخا  أثنخخاءيمتنخخع عخخن تقخخديم كخخل الوثخخائق اللازمخخة للاطخخلا  عليهخخا فخخ  عخخين المكخخان 
 يتعلق بالاتتا يات و الدفاتر المستندة و السجلات المحاضر "و 

 

  المطلب الثاني :  انقضاء شركة المساهمة :

فهخخخ  ،تنقضخخخ  شخخخركة المسخخخاهمة بطخخخرق الانقضخخخاء العامخخخة التخخخ  تنقضخخخ  بهخخخا الشخخخركات بوجخخخه عخخخام  
تنقض  بقخوة  القخانون  بانتهخاء المخدة المعينخة فخ  نظامهخا و  خد تنقضخ  كخمل   بخل حلخول الأجخل المحخدد لهخا 

حقهخا فخ  تقصخير كمخا إما  خررت الجمعيخة العامخة الغيخر العاديخة تقصخير مخدة الشخركة أو حلهخا لأنخه مخن  بيخل 
 .مدة الشركة إما انتهى العمل المي  امت الشركة من اجله

و تنحخخخخل الشخخخخركة  بخخخخل انقضخخخخاء اجلهخخخخا إما نقخخخخ  رأسخخخخمالها نقصخخخخا جسخخخخيما بسخخخخب  الخسخخخخارة بحيخخخخث لا 
 .تستطيع الشركة الاستمرار ف  عملها

ة و هخخما مخخا و تعتبخخر شخخركة المسخخاهمة منحلخخة بحكخخم القخخانون إما نخخزل عخخدد الشخخركاء إلخخى ا خخل مخخن سخخبع
 من القانون التجاري الجزائريو 564/4نصت عليه المادة 

 

 :أولا : حلول الأجل المعين للشركة

وعليخخه فهخخ   تنحخخل بانتهخخاء المخخدة المعينخخة لهخخا فخخ  النظخخام و لكنهخخا  خخد  ، خخد تخخدوم الشخخركة لأجخخل معخخين
مديخدس ضخمنيا بعخد سخنة ، كمخا عندئم يعتبر أن اجلها  خد تخم ت ،تستمر ف  أعمالها كالمعتاد بعد حلول اجلها 

 .يحق للجمعية العامة غير العادية أن تعدل نظامها من اجل إطالة مدتها أو تقصيرها

إلخخى جانخخ  ملخخ  يمكخخن أن تتخخخم الجمعيخخة العامخخة غيخخر العاديخخة  خخرار حخخل الشخخركة الخخمي يخختم  بخخل حلخخول 
 يومن القانون التجاري الجزائر 12مكرر615الأجل ، وهما ما ورد ف  ن  المادة

 
 : ثانيا : انتهاء العمل الذي أنشأت من أجله 

يعتبخخر انتهخخاء الغخخرض الخخمي أنشخخأت مخخن اجلخخه الشخخركة كسخخب  مخخن أسخخبا  الانقضخخاء علخخى أسخخاس أن 
الشخركة عقخخد و محخل عقخخد الشخركة يعخخد ركنخا موضخخوعيا عامخا يجخخ  تخوافرس و متخخى انتهخى المحخخل المتمثخل فخخ  

استحال تنتيم مل  العمل، إم لم يعد هنا  سخب  لبقائهخا، أمخا فخ  عملها تنته  الشركة وكمل  الحال فيما لو 
 حال استمرار الشركاء بالقيام بأعمال مماثلة فان مل  يعد امتدادا ضمنيا للشركةو
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 : ثالثا : حل الشركة لأسباب خاصة 

يعود لنظام الشركة أن يضع أسخبابا خاصخة لحلهخا كخأن يشخترط مخثلا الحخل إما خسخرت الشخركة نصخف 
ثلثخخخ  رأسخخخمالها أو إما لخخخم تحقخخخق أرباحخخخا خخخخلال مخخخدة معينخخخة هو غيرهخخخا مخخخن الأسخخخبا  التخخخ  لا يمكخخخن لنخخخخا هو 

 .حصرها، شرط أن لا يكون مل  مخالتا للنظام العام و الآدا  العامة، وكما الأحكام القانونية الإلزامية

و إن تقخخخرر  ولكخخخن بخخخالرغم مخخخن تحقخخخق أسخخخبا  الحخخخل الخاصخخخة يحخخخق للجمعيخخخة العامخخخة أن تعخخخدل النظخخخام
 حمف الشروط الت  اعتبرها النظام السابق من أسبا  حل الشركةو 

 
 رابعا: اتفاق جميع الشركاء على حل الشركة: 

من الأسبا  الت  يمكن أن تكون سببا لانقضاء الشخركة هخو اتتخاق الشخركاء جميعخا علخى حخل الشخركة 
للشخخركة و لا يجخخوز الاسخختناد إلخخى هخخما   بخخل انقضخخاء المخخدة إما كانخخت محخخددة وهخخو مخخا يسخخمى بالحخخل المبتسخخر

السخخب  لحخخل الشخخركة ، إلا إما كانخخت  خخادرة علخخى أداء التزاماتهخخا، إم لا يجخخوز أن يخختم حخخل الشخخركاء إما كانخخت 
 ف  حالة تو ف عن الوفاء بقصد الابتعاد عن نظام الإجراءات

 .الجماعية المي يهدف إلى تصتية أموالها وتقسيم الناتج على الدائنين

لا يجخخوز إجمخخا  الشخخركاء علخخى حخخل الشخخركة إما كانخخت محخخددة المخخدة أو تخخم تضخخمين عقخخدها نصخخا كمخخا 
يمنع حلها  بل انتهخاء مخدتها، بحيخث لا يمكخن حلهخا فخ  مثخل هخمس الحالخة إلا بخاللجوء إلخى القضخاء الخمي يعخد 

 صاح  الولاية لإنهاء حياة الشركةو

 المال  رأسخامسا : انخفاض 

    الإدارةالشخخركة فخخخان مجلخخخس  رأسخخخمالربخخخع  إلخخى تختضخخخنالعخخام الصخخخاف  للشخخخركة  خخد ا الأصخخخلكخخان  إما
الحسخخابات التاليخخة للمصخخاد ة علخخى  أشخخهر الأربعخخةزمخخا خخخلال لايكخخون م الأحخخوالجلخخس المخخديرين حسخخ  م أو

كخان يجخ  اخخم حخل الشخركة  بخخل  إمااسختدعاء الجمعيخة العامخة غبخر عاديخة فيمخا بالتخ  تكشخف هخمس الخسخائر 
 و  الأجلل حلو 

 الأكثخرلم يتخم  رار حل الشركة ف  همس الحالة تلتزم الشركة بعد القتل السخنة الماليخة الثانيخة علخى  إما
مخخخن قوت بتختخخخيض  562المخخخادة  أحكخخخامو التخخخ  تلخخخ  السخخخنة التخخخ  تخخخم فيهخخخا كشخخخف الخسخخخائر و مخخخع مراعخخخاة 

لخخم يجخخدد فخخ  هخخما  إمامبلخخع الخسخخائر التخخ  لخخم تخصخخم مخخن الاحتيخخاط  و  الأ خخلبقخخدر يسخخاوي علخخى  رأسخخمالها
 الشركة و رأسمالربع  الأ لالصاف  بقدر يساوي على  الأصل الأجل

حالخخة اتخخخام  أويخخر عاديخة غخخخام  خرار الحخخل مخن طخخرف الجمعيخخة العامخة الحالخخة ات أيفخ  كلتخخا الحخالتين 
فانخه تخود  توصخية الجمعيخة  ،الشخركة  ابهخ أصخيبتمي بقدر يسخاوي مبلخع الخسخائر الخ رأسمال رار التختيض 
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 ، التجخخاريو يسخجل فخخ  السخجل  ،العامخة فخ  المركخخز الخوطن  للسخخجل التجخاري الخمي يوجخخد فيخه مقخخر الشخركة 
  1القانونية بطل  من الممثلين القانونية للشركة و تحت مس وليتهم لاعلاناتكما ينشر ف  النشرة الرسمية 

 سادسا : أسباب أخرى للحل 
 خخد تحخخخل الشخخخركة كخخخمل  حخخخلا مسخخخبقا إما اجتمعخخخت جميخخع أسخخخهمها فخخخ  يخخخد شخخخخ  واحخخخد أو فخخخ  حالخخخة 

 .انختاض عدد المساهمين إلى ا ل من سبعة و  د تحل كمل  باندماجها ف  شركة أخرى

اءا ق ت   بأنه : "يجوز للمحكمة أن تتخخم  خرار حخل الشخركة بنخ 16مكرر 615حيث نصت المادة 
على طل  كل معن  إما كان عخدد المسخاهمين  خد ختخض إلخى ا خل مخن الحخد الأدنخى القخانون  منخم أكثخر مخن 

 عام و"

حخخل الشخخركة و هخخما فخخ   أحكخخامالمشخخر  الجزائخخري  خخد وضخخع جخخزاء علخخى مخالتخخة  أن إلخخىهخخما و نشخخير 
 666مخخن  مخخن قوت التخخ  نصخخت : " يعا خخ  بخخالحبس مخخن شخخهرين إلخخى سخختة أشخخهر و بغرامخخة 234المخخادة 
القخائمون ب دارتهخا فخ  حالخة  أورئخيس الشخركة  ،هخاتين العقخوبتين فقخط  ب حدى أود  166 666 إلىد  46
 :  رأسمالا ل من ربع  ،المال الصاف  للشركة بسب  الخسائر الثابتة بمستندات الحسا   أصبس إماما 

تلخخخ  المصخخاد ة علخخخى التخخ   أشخخهر أربعخخخةامتنعخخوا متعمخخدين عخخخن اسخختدعاء الجمعيخخة العامخخخة فخخ   -1  
 الحسابات المثبتة للخسائر رجل البت عند الا تضاء ف  حل الشركة مسبقا و 

تعمدوا عخدم الإيخدا  لكتابخة المحكمخة القخرار المصخادق عليخه مخن الجمعيخة العامخة بعخد نشخرس فخ   -4  
القانونيخة  الإعلانخاتالقانونيخة و فضخلا عخن ملخ  فخ  الجريخدة المختصخة فخ   بخول  لاعلاناتالنشرة الرسمية 

 و تقييدس بالسجل التجاري "و   

 

 

 

 

 

  

 

                                                             

 المتعلق بأحكام القانون التجاري لشركة المساهمة و التجمعاتو 232-65من المرسوم التنتيمي ر م  12المادة  - 1
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 خاتمة الفصل : 
 ام المشر  الجزائري ب دخال بعض التعديلات فيما يخخ  شخركات الأمخوال ، لمخا لهخمس الشخركات مخن 

كما ف  التنميخة الا تصخادية هخما مخن جهخة  ومخن جهخة أخخرى تسخاهم و   ،أهمية ا تصادية ف  الإنتا  الوطن 
 .ف  توفير مناص  شغل و بالتال  تختيف البطالة ف  الجزائر 

كما أن لهمس الشركة خاصة شركات المسخاهمة و نظخرا لضخآلة السخهم ف نهخا تسخمس للأشخخا  خاصخة 
مخخخع  شخخخى  مخخخن الشخخخركات يتماكة و هخخخما النخخخو صخخخغار المخخخدخرين فخخخ  أن يسخخخاهموا فخخخ  تكخخخوين رأسخخخمال الشخخخر 

خاصة و أن الجزائر تحاول الدخول ف  ا تصاد السوق وهما مخا ترجمتخه مخن  ،المشروعات الكبيرة الضخمة 
كمخا أن الجزائخر سختنظم  ريبخا  ،خلال إبرام عقد شركة الاتحاد الأوروب  و بمل  الدخول ف  الا تصاد الحخر 

الشخخركات الجزائريخخة أن تكخخون  ويخخة و  خخادرة علخخى مسخخايرة  إلخخى المنظمخخة العالميخخة للتجخخارة  و التخخ  يجخخ  علخخى
للنهخوض بالا تصخاد الخوطن   امخت الدولخة بتسخس المجخال و ،  التقدم و التطور ف  مختلخف السخلع و الخخدمات

أمخخام الخخخوا  ب نشخخاء شخخركات بجانخخ  القطخخا  العخخام التخخ  تملخخ  الدولخخة فيهخخا معظخخم الأسخخهم ومخخن بخخين هخخمس 
 .الشركات شركة المساهمة 

و  خخخد تطر نخخخا فخخخ  موضخخخو  دراسخخختنا لهخخخمس  الشخخخركة و مختلخخخف أركانهخخخا و الهيئخخخات الإداريخخخة التخخخ  تقخخخوم 
   .ب دارتها

فاسخختنتجنا فخخ  شخخركة المسخخاهمة و الشخخ ء الخخمي يميزهخخا عخخن شخخركات الأشخخخا  هخخو أنهخخا تقخخوم علخخى 
م بالمشخخخخروعات الاعتبخخخار المخخخخال  مخخخخن خخخخخلال تجميعهخخخخا لخخخخر وس الأمخخخخوال الكبيخخخخرة التخخخخ  تسخخخخاعدها علخخخخى القيخخخخا

الضخخمة و نظخرا لضخآلة الاكتتخخا  فيهخا بالأسخهم ممخخا تسخمس لصخغار المخدخرين فخخ  أن يسخاهموا فخ  تكوينهخخا 
  .ولا يسألون إلا ف  حدود ما اكتتبوا فيه من أسهم
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 :تمهيد

الخخبعض إلخخى  بعضخخهاي مزجهخخا وربطهخخا  دييقخخوم الا تصخخاد أساسخخا علخخى عمليخخات ا تصخخادية هامخخة، يخخ  
 للدولة ومواكبة عجلة التقدمو  الا تصاديةتطوير البنية 

الخخمي أصخخبس مخخن  – الاسخختثمار -التخخ  توليهخخا الدولخة اهتمامخخا كبيخخرا الا تصخخاديةومخن أبخخرز العمليخخات   
المواضيع الهامة الت  تحتل مكانا رئيسيا ف  مختلف الدول المتقدمة و النامية على حد سواء مخن أجخل رفخع 

و العمخخل علخخى إشخخبا  احتياجاتهخخا الأساسخخية وتنميخخة ثرواتهخخا ، الا تصخخاديتنميتهخخا وتحقيخخق اسخختقرارها  معخخدلات
ومخخن أجخخل التوصخخل إلخخى تحقيخخق هخخمس الأهخخداف فخخ ن ملخخ  يتطلخخ  البحخخث عخخن السخخبل و الأسخخالي   الوطنيخخة و

ير المنخا  المناسخ  أفضخل، إضخافة إلخى تخوف اسختغلالاالكتيلة برفع الكتاءة الإ تصخادية فخ  اسختغلال مواردهخا 
المحلخخ  وتتكتخخل باسخختقطا  ر وس الأمخخوال  الاسخختثمارللاسخختثمار مخخن خخخلال تبنخخ   خخوانين و تشخخريعات تحتخخز 

 الأجنبية إلى الإ تصاد الوطن و

 وأثار المستقبل ، النشاط يمثل لكونه الم سسة تتخمها الت  القرارات أصع  من الاستثمار حيث يعتبر

 زيخادة و ربحهخا تعظخيم إلخى تسخعى الم سسخة ولأن الخزمن، مخن طويلخة لتتخرة الم سسخة تخلازم تبقخى، النشخاط هخما

 الاسختمرارية تضخمن لكخ  الاسختثمارية، للأفكخار وتقيخيم بدراسخة تقخوم عليهخا أن فيجخ  السخوق، فخ  حصختها

ودراسخخة  طخخرق و كيتيخخات اسخختغلالها لتلخخ  الحخخوافز و الامتيخخازات الممنوحخخة مخخن طخخرف الدولخخة فخخ   للمشخخرو ،
 مجال الاستثمار و

 
 عامخة متخاهيم مخن بالاستثمار ف  شخركة المسخاهمة، سخنتطرق بدايخة يتعلق ما كل هما التصل سيتناول

       لشخركة المسخاهمة  الت  يقدمها الاستثمار تطبيعة الحوافز و الضمانا دراسة بعدها ثم الاستثمار حول

 .أجهزة الت  وضعتها الدولة لجم  الاستثمار و
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 مفهوم الاستثمار و مراحل تطورهالمبحث الأول:             
         الاستثمار بما ف  مل  التعريف و الخصائ  متهوم ستحاول التعريج ف  هما المبحث على 

 و سنتعرض إلى التطور القانون  للاستثمار ف  الجزائرو ،و الأهمية والمبادئ الت  تتحكم ف  الاستثمار 

 

 الاستثمارمفهوم المطلب الأول: 

تعددت واختلتت متاهيم الاستثمار بتعدد واختلاف الميادين الموجهة إليها همس الاستثمارات ، وفيما 
 يل  عرض لبعض التعريتات الخاصة بالاستثمار

 الفرع الأول: تعريف الاستثمار

يعاارف الاساااتثمار بأنااه  عملياااة صاارف أماااوال  ااي الوقااات  التعريااف الاقتصاااادي: -1
أجاال الحصااول ماان ورائهااا علااى نتااائل  ااي المسااتقبلش وبهااذا المعنااى يشاامل الحااالي ماان 

."الغارضو الأشاياء المحصال عليهاا حالياا لهاذا             الاساتثمار كال الماوارد و الماواد

  

عملية الإنفاق الرأسمالي  اي مشاروع ماا بغارض تحقياق نمو)أرباا (أو  ي هو يعن عليه و   
زيادة  ي المبلغ المستثمرش وهو ذلك النشاط الذي تنتظر المؤسسة من وراءه زيادة لقوتهاا 

و عوائااد   لياخمادا و قادرتهاش مان حياث يقااوم متخاذ القارار بتوظيااف رأسامال حااليش مقاباال 
  .يأمل الحصول عليها مستقبلا

الاسخختثمار يعنخخ  " التضخخحية بمنتعخخة حاليخخة يمكخخن تحقيقهخخا مخخن إشخخبا  اسخختهلاك  حخخال   أنبعخخض و يخخرى  -
 من اجل الحصول على منتعة مستقبلية يمكن الحصول عليها من استهلا  مستقبل  اكبر"و 

 

 

 

 

 

 

 



 

80 
 

بأنه "التخل  عن استخدام أموال حالية ولتترة زمنيخة معينخة مخن اجخل الحصخول علخى  هعرفأو يمكن ت  
 لترصخخة الضخخخائعة للأمخخوال المسخخختثمرةتكخخخون بمثابخخة تعخخويض عخخخن ا مزيخخد مخخن التخخخدفقات النقديخخة فخخخ  المسخختقبل

وكخخمل  تعخخويض عخخن الانختخخاض المتو خخع فخخ  القخخوة الشخخرائية للأمخخوال المسخختثمرة بسخخب  التضخخخم مخخع إمكانيخخة 
 و1الحصول على عائد معقول مقابل تحمل عنصر المخاطر

 التعريف القانوني :  -

لقد عرف المشر  الجزائري على انه:" هو ا تناء أصول تندر  ف  إطار استحداث نشاطات جديدة 
 أو توسيع  درات الإنتا  أو إعادة تأهيل أو إعادة هيكلةو

 نقدية أو عينيةوالمساهمة ف  رأس مال الم سسة ف  شكل مساهمات  -

 2استعادة نشاطات ف  إطار خوصصة جزئية أو كلية " -

فالنتيجخخة المستخلصخخة تكمخخخن فخخ  أن الاسخخختثمار هخخو اسخختحداث نشخخخاطات حديثخخة و  خخخدرات إنتخخا  عخخخن 
كخخما اسخختعادة النشخخاطات فخخ  إطخخار  ،طريخخق الأصخخول أو المسخخاهمة النقديخخة أو العينيخخة فخخ  رأسخخمال الم سسخخة 

و هخخخخما فخخخخ  إطخخخخار مخخخخا يسخخخخمى بمخخخخنس امتيخخخخازات لانجخخخخاز المشخخخخاريع و النشخخخخاطات  خوصصخخخخة جزئيخخخخة أو كليخخخخة
 الا تصادية المنتجة للسلع و الخدمات و

 الفرع الثاني : الخصائص 

 .لاستثمار عدة خصائ  و ه  : مصاريف الإستثمار ، التدفقات النقدية ، مدة حياة الإستثمار

 : الاستثمارمصاريف  -1

   تكاليف إستثمارية  على وي تللحصول على إستثمار و تح الأموالعبارة عن إنتاق مجموعة من 

 .و تكاليف التشغيل الت  تتعلق بتحضير الإستثمارات

  :و تتمثل ف  التكاليف الضرورية لإ امة الإستثمار و ه   تكاليف إستثمارية : -أ   

 لنقلالثابتة كا الأصولخاصة لإعداد  * تكاليف      

 تكاليف إجراء التجار  *       

                                                             
الطبعة  –دار وائل للنشر و التوزيع عمان  –إدارة الاستثمارات الإطار النظري و التطبيقات العملية  –د/ محمد مطر  - 1

 .11-10  1112الثالثة 
المتعلق بتطوير  1110غشت  11موافق  0211الم ر  ف  جمادى الثانية عام  10-10من الأمر  1المادة - 2

  .الاستثمار
 



 

81 
 

 تكاليف خاصة بالأصول الثابتة كالأراض  *      

 تكاليف متعلقة بالتصميمات و الرسومات الهندسية لاستثمار *      

و ه  تكاليف ضرورية لإستغلال طا ات الإستثمار الإنتاجية و مل  بعد  :تكاليف التشغيل -ب  
التشغيل، و من أمثلة مل  تكاليف المواد اللازمة لانتا  و المصاريف المتعلقة وضع الإستثمار ف  حالة 

  ل وبها كمصاريف النقل و أجور العما

   :التد قات النقدية -2

نشاء حتى العمر الإ أوويقصد بها مل  الترق بين المدخلات و المخرجات النقدية سواء من خلال التجهيز 
المالية المنتظر تحقيقها مستقبلا ، حيث تحس  همس النتقات بالعلا ات مثل المبالع  ، و ه المتو ع
 الإستثمار لمدا خي -التدفق النقدي الإجمال = نتقات الإستثمار -:التالية

 () الضرائ +مستحقات الغير –التدفق النقدي الصاف  = التدفق النقدي الإجمال   -

   وجميع المستحقات على الإستثمارالتدفق النقدي الصاف = المبلع المنتظر بعد طرح  -

  :مدة حياة الإستثمار - 3 

ه  المدة الت  يكون فيها الإستثمار ف  حالة عطاء أي الت  يحقق فيهخا إيخرادات صخافية، أي التتخرة المقخدرة 
للتخخدفقات النقديخخة الموجبخخة ، و نميخخز فخخ  مخخدة حيخخاة الإسخختثمار عمخخر إ تصخخادي و الخخمي نقصخخد بخخه التتخخرة التخخ  

فيهخخا تشخخغيل الإسخختثمار إ تصخخاديا أي تحقيخخق أ خخل تكلتخخة مخخع وجخخود عائخخد و عمخخر إنتخخاج  و الخخمي هخخو يكخخون 
 .عبارة عن التترة الت  ينتظر أن يكون من خلالها الإستثمار صالحا لانتا 

 

  الفرع الثالث: أهمية و أهداف الاستثمار

النظام الإ تصادي و تطورا إن الإستثمار هو متغير ا تصادي كل  يلع  دورا هاما ف  مسار 
 و أهمية ا تصاديا و أهدافا يرم  إلى تحقيقها على أرض الوا ع لديه إمن   ديناميكيا على مدار الزمن،

 

 أهمية الإستثمار: -*

تكمن أهمية الإستثمار ف  تأثيرس على مستوى النشاط الإ تصادي، حيث يعتبخر محخددا رئيسخيا        
للنمو الإ تصادي ف  الأجل الطويخل مخن خخلال هثخارس علخى الرصخيد النقخدي و بالتخال  علخى التوظيخف الكامخل 

 مخ       التوسخع الكسبيل إلى تنمية الطا ة الإنتاجية من خلال تراكم رأس المال و الللدخل القوم وو هو 

 و النوع ، و التحسينات و التطورات الت  تحدث ف  أسالي  الإنتا و
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وخيخخر دليخخل علخخى أهميخخة الإسخختثمار، هخخو  يخخام الدولخخة ب صخخدار  خخانون الإسخختثمار الخخمي تمخخنس بموجبخخه 
 وامتيازات و خصوصيات ف  مختلف الميادين لتشجيع و جل  المستثمرين المحليين منهم و الأجان 

  سنحاول توضيس أهمية الإستثمار من خلال النقاط التالية: و  

 الإبتكار: -1

بخأن الاختخرا  يقصخد بخه اكتسخا   والقد فرق الإ تصادي بخين الاختخرا  و الإبتكخار، حيخث  خال         
أسخخخلو  فنخخخ  جديخخخد أو تصخخخميم طريقخخخة فنيخخخة حديثخخخة فخخخ  مجخخخال الإنتخخخا   أمخخخا الإبتكخخخار فهخخخو التطبيخخخق العلمخخخ  

 للاخترا  الجديدو

و من هنا ف ننا ندر  أن الإستثمار ف  الأصول الرأسمالية ه  الأسلو  العلم  لتطبيق الاخترا   
    و1رو الانتقال به إلى مرحلة الإبتكا

 ( أنوا :30الإبتكار ثلاثة أنوا )

 إنتا  سلعة جديدة لم تكن موجودة من  بلو -*       

 إحداث أسلو  فن  جديد ف  إنتا  سلعة معينةو -*       

   كشف مصدر جديد للمادة الأولية اللازمة لإنتا  سلعة معينةو -*      

إن إدخخخخال الأسخخخالي  الحديثخخخة فخخخ  الإنتخخخا  أو التحسخخخينات التنيخخخة، يتطلخخخ  اسخخختخدام اسخخختثمارات فخخخ    
الأصخول الرأسخخمالية ، أي أنخخه  بخخل إدخخخال أي تقخخدم فنخخ  و مخن ثخخم جنخخ  ثمخخار الأسخخالي  الحديثخخة، ف نخخه لا بخخد 

وض بالصخخناعات فخ  النهخخ  مخن الإسخختثمار علخى نطخخاق واسخع فخخ  الصخخناعات الأساسخية التخخ  لا غنخى عنهخخا 
الأخخرى و هخ  مخخا يطلخق عليهخا "الهياكخخل الأساسخية" مثخل: تعبيخخد الطر خات، وسخائل الخخري و الصخرف، وسخخائل 

 وووإلإوالاتصالاتالنقل و المواصلات و 

                                                             

 و00   1111طبعة  –دار الكتا  الحديث  –الاستثمار و العولمة  –د/ حسين عمر  - 1
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 ر إلخخى أن الأمخخر يخخ ول عنخخد الحخخديث عخخن الإختخخرا  إلخخى فئخخة المختخخرعين، أمخخا بالنسخخبة لابتكخخاريشخخن  
منظم ليس هو صاح  رأس المال و المتحمخل لعنصخر المخخاطرة بقخدر مخا هخو فالأمر يتعلق بالمنظمين و ال

   صاح  القدرة الإبتكارية الت  يشكل أدا ها  وة الدفع للنمو الإ تصاديو

 الحركة التراكمية: -2

بخالربط  و ملخ  الإستثمار هو دافخع  خوي للحركخة التراكميخة للنشخاط الإ تصخادي صخعودا أو نخزولا،  إن 
 و برز التتاعل بينهما ف  غضون همس الحركة التراكميةاو   ،بين مضاعف الإستثمار و معجل الإستثمار

للاستثمارات تأثيرات مضاعتة على الدخل القوم ، بمعنى كل تغير فخ  الإسختثمار يخ دي إلخى تغيخر  
يعتبخر كسخلاح مو حخدين بنسخبة أكبخر، و هخو مخا يشخكل فكخرة "مضخاعف الإسختثمار" الخمي القخوم  ف  الخدخل 

حيث  د ي دي أحيانا إلى ارتتا  مضاعف ف  مستوى الدخل كما  د يخ دي فخ  أحيخان أخخرى إلخى انختخاض 
 مضاعف ف  مستوى الدخلو

يمكن أن ي دي التغير ف  ر م المبيعات من السلع الإستهلاكية و بالتخال  التغيخر فخ  مسختوى الخدخل  
سخلاح   أكبخر و هخو مخا يشخكل جخوهر فكخرة "المعجخل"، و هخو كخمل  إلى التغير ف  مستوى الإستثمار بنسخبة 

 مو حدين حيث  د ي دي إلى زيادة مضاعتة ف  الإستثمار، كما  د ي دي إلى نق  مضاعف فيهو

 

 

 

 النمو الإقتصادي:  -3

إن أي زيخخخادة مسخخختهدفة فخخخ  الخخخخدخل الكلخخخ  بمعخخخدلات معينخخخة لا يمكخخخخن أن تتحقخخخق إلا بزيخخخادة حتميخخخخة  
 الكل  بمعدلات مناظرةولانتا  

لكخخن  يمخخة هخخما الإنتخخخا  الكلخخ  لا يمكخخن أن تزيخخخد بمعخخدلات منخخاظرة للزيخخخادة فخخ  القيمخخة المضخخخافة أو   
الخدخل إلا بزيخادة  يمخة الإسخختثمار العينخ ، أي بزيخادة منخخاظرة فخ  الطا خات الإنتاجيخخة اللازمخة لتحقيخق التوسخخع 

 ف  كمية الإنتا  و  يمتهو
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مية البالغة لر م الإستثمار العين  باعتبارس متتخاح المو خف فخ  تحقيخق أي معخدل من هنا تنبين الأه   
  سريع للنمو الإ تصادي

إن معامخخل رأس المال/الخخدخل، و الخخمي يشخخكل جخخزءا مخخن نمخخوم  النمخخو الإ تصخخادي و المعخخروف بخخخ    
معخدل النمخو الخمي يمكخن دومار"، يعتبر أداة هامة ف  يد خبراء التخطيط تمكنهم من تحديخد  دهارول"نموم  

 لا تصاد معين أن يحققه بمعدل معين من النمو الإ تصاديو

 دومار منها: و لكن هنا  بعض النقائ  لنموم  هارود      

 د يحدث ف  الإ تصاد المخطط أن يتحدد نموم  الإستثمار باعتبارات سياسية و اجتماعية  -أ 
ثال مل  أنه ف  بعض الخطط الإ تصادية كانت معينة بغض النظر عن معامل رأس المال/الدخل و م

    للصناعات الثقيلة أولوية كبيرة، و معامل رأس المال/الدخل لا يعط  لهمس الصناعات كل همس الأهمية
 و هو ما يجعل منه أحد المعايير المحددة لنموم  الإستثمار فقطو

هما المعامل مو دور محدود، إم أنه يمكن فقط من وضع الأسس العامة للخطة ف  صورة  -ب
كما يخت  هما المعامل حقيقة هامة، و ه  أن معدل النمو لا يتو ف فقط على رأس المال، بل   إجماليةو

 و على عوامل أخرى عديدة، كالكتاءة الإنتاجية، الخبرة التنية و الهيكل الإداري و التنظيم و

أثبتت التجربة أن الناتج المحققة فعلا ف  مجال الإنتا  ف  فترات تنتيم المخططات  -ج
الإ تصادية، لا تتتق تماما مع معامل رأس المال/الدخل و مل  بسب  تداخل بعض العناصر غير 

 المتو عةو

 فخخخرغم أهميخخخة معامخخخل رأس المال/الخخخدخل، فخخخ  تحديخخخد معخخخدل النمخخخو الإ تصخخخادي، أو معخخخدل عليخخخه و  
اجتماعيخة، تنظيميخة و  الإستثمار، إلا أن تطبيقه العمل  يتضاءل ف  بعض الأحيان نتيجة اعتبخارات سياسخية

أو فنية، أو لظروف غير متو عة، و يصبس عندئم هما المعامخل مجخرد تعبيخر ر مخ  عمخا كخان يتو خع حدوثخه 
   و تحقيقهو

  :الأهداف -*

تتباين أهداف الاستثمار حس  الامكنيخات الماليخة المتاحخة و مسختوى و طبيعخة طموحاتخه الا تصخادية 
و ما يتوفر لديه من معلومات بشان مصادر التسهيلات الائتمانية و فر  للاستثمار المختلتخة و مخا يسخوء 

 خخدرات أو أجهخخزة مخخن منخخا  اسخختثماري فخخ  محخخيط نشخخاطاته و أخيخخرا مخخا يميخخز شخصخخا أو مخخا يعتمخخد عليخخه مخخن 
  وإدارية 
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 مع مل  يمكن تركيز بشكل عام على أهداف الآتية :  

الحتخخخاظ علخخخى الأصخخخول الماديخخخة و الآليخخخة التخخخ  يمتلكهخخخا المسخخختثمر أو يحخخخق لخخخه التصخخخرف بهخخخا إن  -1
الحتاظ على الأصول الرأسمالية يعد أمرا استراتجيا لان التضحية بجزء من همس الأصول أو كلهخا أمخا يخ دي 

ضخخيا  ممتلكخخات خاصخخة حققهخخا المسخختثمر فخخ  نشخخاطات سخخابقة أو يجعلخخه تحخخت طائلخخة الخخديون دون أن  إلخخى
 يتمكن من الإيتاء بها ف  الو ت المناس  ووفق الشروط المحددة و

و من هنا لابد من الاهتمام الجاد بمسألة الاستخدام الكفء للأصول المستثمر سواء أكخان ملخ  عنخد 
لقخرار الاسختثماري أو عنخد التشخغيل الأصخول المعينخة فخ  عمليخات تتميخز بخأدنى التخصخي  الأولخ  و اتخخام ا

 الخسائر و بأفضل التدفقات الصافية للعوائد و

و هنا يج  الاهتمام  ،تحقيق عوائد مستقرة أي أن تكون همس العوائد مات تدفقات غير متقطعة  -4
فظ هخخمس العوائخخد علخخى  وتهخخا الشخخرائية أي  يهخخا بحيخخث تحخخا ،بمسخخألة القيمخخة الحاليخخة الصخخافية للعوائخخد المعينخخة 

 و  1الحقيقية من جان  و تتجاوز التكاليف الترضية المتأنية عن البدائل الأخرى من جان  أخر

اسخختمرار السخخيولة النقديخخة ز ملخخ  رغخخم إن هخخمس السخخيولة لا تعخخد المحخخور الاسخختراتيج  فخخ  اهتمخخام  -3
 لمتورد المتاحة لعدة أسبا  منها : أنها تعتبر ضرورية كجزء من ا إلا ،المستثمر

 تغطية النتقات الجارية الخاصة بعمليات التشغيل و الصيانة و التصليس و التطوير و -ا

 إيتاء الديون و بنتس العملات ) الوطنية أو الأجنبية ( الت  تم تمويل همس الديون بهاو - 

يخخة و الصخخحية خاصخخة عنخخدما يعمخخل مواجهخخة متطلبخخات الحيخخاة الا تصخخادية و الاجتماعيخخة و الثقاف - 
المستثمر بشكل فردي لو اسري و مواجهة متطلبات التنظيم الإداري للاستثمار عندما يجخري الاسختثمار فخ  

 إطار م سس  و

   أن أي نقخ  فخ  السخخيولة تجخاس نتقخخات التشخغيل سخخوف يخ دي إلخى نتخخائج عكسخية علخخى جهخود العخخاملين
  لإنتاجيخخة كمخخا و إن عخخدم إيتخخاء الخخديون المسخختحقة  طخخل الطا خخة إلاو مسخختوى انخخدماجهم و هخخو مخخا  خخد يهخخدد بتع

و فخخ  أو خخات المناسخخبة و وفخخق الشخخروط المتتخخق عليهخخا يخخ دي إلخخى تخخراكم خخخدمات الخخديون و تتخخا م العجخخز فخخ  
 الموازنة الاستثمارية و بالنتيجة  د تتهدد الأصول الرأسمالية بالضيا  و

                                                             

الطبعة  الأولى       –دار الصتاء للنشر و التوزيع عمان  –الاستثمارات و الأسواق المالية  –د/ هوشيمار معروف  -0
و1119  
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و يمثخل هخما الهخدف مخن أهخم طموحخات المسختثمر للخخرو   ،الدخول و زيادتهخا بوتخائر متصخاعدة  -2
و يمكخن مخن  ،من دورة الحياة الاعتيادية و لتوكيد رغباته ف  رفع مسختويات معيشخته و ثخم  دراتخه الإنتاجيخة 

 وخلال مل  تعزيز المحتظة الاستثمارية بمزيد من النشاطات الجديدة

 أنواع الاستثمارالفرع الرابع: 

الإسختثمارات بخ ختلاف النظخرة إليهخا مخن حيخث طبيعتهخا أو مخن حيخث القخائم عليهخا أو مخن تتعدد أنخوا  
 حيث تعدد أنوا  الأنشطة الإستثمارية كما يل :

 طبيعة الإستثمار -أولا

 خد يتبخادر إلخى الخخمهن أن الاسختثمار هخو اسخختخدام الأمخوال للحصخول علخى أصخخول ماديخة ملموسخة فقخخط 
كالمبان  أو العقارات و الآلات و غيرها ، إلا أن هما النخو  مخن الاسختثمار هخو مخا يمكخن تسخمية بالاسختثمار 

ه بالاسختثمار المخال  الماديو و هو لا يمثخل كخل أنخوا  الاسختثمارات فهنخا  جانخ  هخخر و هخو مخا يطلخق عليخ
 ومثل الأوراق المالية كالأسهم و السندات 

إما كخخان الاسخختثمار المخخادي يمثخخل الحصخخول علخخى الأصخخول الماديخخة ،إمن يوجخخد ارتبخخاط وثيخخق بخخين كخخل 
المركخخخز المخخخال  لأي منشخخخأة ، فالجانخخخ   يمثخخخل مخخخا يسخخخمى  خخخخلال و هخخخما مخخخا يمكخخخن ملاحظتخخخه مخخخن  ،منهمخخخا

 يمثل الاستثمار المال  و خرلجان  الأبالاستثمار المادي بينما ا

 القائم بالاستثمار -ثانيا

 خخد ينظخخر إلخخى الاسخختثمار مخخن زاويخخة أخخخرى ، و هخخ  التخخ  تقخخوم علخخى أسخخاس التتر خخة بخخين مخخا يقخخوم بخخه 
الأشخخخا  الطبيعيخخين، و مخخا تقخخوم بخخه الشخخركات أو الم سسخخات كشخصخخيات اعتباريخخة و لخخمل  فالتقسخخيم هخخما 

 يشمل:

  ردي: /شخصياستثمار  -أ 

و هو ما يقوم به شخ  واحد ، بحيث يمكن للترد أن يستخدم ما يتخاح إليخه مخن مخوارد أو أمخوال فخ  
 القيام باستثمارات مالية كشراء الأسهم أو السندات أو القيام بعمل استثمارات مادية كشراء الأسهمو

 استثمار مؤسسي:-ب
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أو هيئخة( لكخن لا يختلخف كشخ ء، كمخا يمكخن أن و هو مل  الاستثمار المي تقوم به الم سسة )شركة 
يقوم به شخ  طبيع  ، فالاختلاف ف  الشخ  القائم بالاستثمار ماتخه ، إلا أن وجخه الاخختلاف  خد يتخر  

 ف  الاستثمار ماته، فالمنشأة باختلاف أنواعها ربما ، كما يتوفر من أموال تتوق  درة الشخ  الواحدو

 التقسيم هنا يشمل تعدد الاستثمارات : -ثالثا

  الاستثمار الفردي : -أ

   و هخخو القيخخام بعمخخل اسخختثمار واحخخد فقخخط، كخخأن يقخخوم الشخخخ  ) طبيعخخ  اعتبخخاري( بشخخراء أصخخل مخخادي
أو أصل مال  و ما تجدر الإشارة إليه أنه مهما تعددت أو تكررت الوحدات المشتركة من هما الأصخل ف نخه 

 يطل استثمارا فردياو

 دد ) المحفظة(:الاستثمار المتع -ب

و المحتظخخة تعريتخخا هخخ  تلخخ  التخخ  تشخخمل أكثخخر مخخن أصخخل مات طبيعخخة مختلتخخة ، و لخخمل  فهخخ  تحتخخوي 
تمييخزا لهخا عخن الاسختثمار التخردي السخابق الإشخارة إليخه، و المحتظخة  خد تضخم عخددا  على استثمارات متعخددة،

المسخختثمر الخخمي يقخخوم بشخخراء عخخدد مخخخن مختلتخخا مخخن الاسخختثمارات الماليخخة أو الماديخخة فخخ  نتخخس الو خخت ، مثخخل 
 الأوراق المالية لشركات مختلتة يكون بمل   د كون محتظة أوراق ماليةو

و الخلاصخخة هنخخا أن الاسخختثمار  خخد يكخخون فرديخخا حتخخى لخخو تعخخددت وحداتخخه طالمخخا أنخخه مخخن نتخخس النخخو   
  وحتى و لو ضم استثماريين فقط و لكنهما ليسا من نتس النو  -محتظة –يكون متعددا 

 :الاستثمار الخاص و الاستثمار العام -رابعا 

فقد يقوم بالاستثمار شخ  أو مجموعة من الأشخا  تحت أي شكل  خانون  مخن أشخكال الشخركات 
 الخاصة، بينما  د يقوم بالاستثمار شركات تابعة للدول الحكومية أو مايطلق عليها القطا  العامو

ا علخخخى أسخخخاس الهخخخدف النهخخخائ  الخخخمي ينبغخخخ  المسخخختثمر و  خخخد يكخخخون معيخخخار التتر خخخة بخخخين النخخخوعين  ائمخخخ
تحقيقخخه سخخواء كخخان مسخختثمرا خاصخخا أو عامخخا، فالاسخختثمار الخخخا   خخد يكخخون هدفخخه الخخربس ، بينمخخا الاسخختثمار 

 العام  د تكون أهدافه اجتماعية ) أي لصالس المجتمع(

 :جنسية الاستثمار -خامسا

      أو دوليخخخا  يكخخخون الاسخخختثمار محليا)وطنيخخخا( و  خخخد يخخختم تصخخخنيف الاسخخختثمار علخخخى أسخخخاس جنسخخخيته، فقخخخد
و الاسخخختثمار الخخخوطن  هخخخو مخخخا يقخخخوم بخخخه أفخخخراد أو منشخخخآت وطنيخخخة ،بينمخخخا الاسخخختثمار الخخخدول  هخخخو مخخخا تقخخخوم بخخخه 

 الشركات أو الهيئات الأجنبية ، و د يتم مل  بدون المشاركة مع الجان  الوطن  أو بمشاركتهو 
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 الفرع الخامس: مبادئ الاستثمار 

 و تتمثل همس البدائل فيما يل  :  ،  على المستثمر مراعاة مجموعة من البدائل يج

   مبدأ الاختيار : -*      

فخخان المسخختثمر الراشخخد دائمخخا يبحخخث  ،نظخخرا لتعخخدد المشخخاريع الاسخختثمارية و اخخختلاف درجخخة مخاطرتهخخا 
بحيخخث يقخخوم هخخمس التخخر  او البخخدائل المتاحخخة  ،عخخن التخخر  الاسخختثمارية بنخخاءا علخخى مخخا لديخخه مخخن مخخدخرات 

 مراعيا مايل  : 

   وحة أي يقوم بالتحليل الاستثمارييحلل البدائل المتا -

   ويوازن بين البدائل على ضوء نتائج التحليل -

   المعايير و العوامل الت  تعبر عن رغبتهو  يختار البديل الملائم حس -

 مبدأ المقارنة :  -*

مر بالمتاضخخخلة بخخخين البخخخدائل الاسخخختثمارية النتاحخخخة للاحتيخخخار المناسخخخ  ، و تخخختم هخخخمس هنخخخا يقخخخوم المسخخختث
 المقارنة بالاستعانة بالتحليل الأساس  لكل بديل متاح ، و مقارنة هما التحليل لاختيار البديلو

 مبدأ الملائمة :  -*

تثمر و كخخما دخلخخه      بعخخد اختيخخار بخخين المجخخالات الاسخختثمارية و أدواتهخخا و مخخا يلائخخم رغبخخات وميخخول لنسخخ
و حالته الاجتماعية يطبق هما المبدأ بناءا على همس الرغبات و الميخول بحيخث لكخل مسختثمر درجخة اهتمامخه 

 الأساس  وه :  1بالعناصر الأساسية لقرارس و الت  يكشتها التحليل 

 معدل العائد على الاستثمار  -

 درجات المخاطر الت  يتصف بها الاستثمار  -

 السيولة الت  يتمتع بها كل مستثمر و مستوى -
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 مبدأ التنويع :  -*

معناس أن المستثمر يلجا إلى التنويع ف  الاسختثمار ، هخما للحخد مخن درجخة المخخاطر الاسختثمارية التخ  
يتعخرض إليهخا غيخر أن هخما المبخدأ لخيس مطلقخا نظخرا للعقوبخات و القيخود التخ  يتعخرض إليهخا المسختثمرون ممخا 

 و1تطبيق هما المبدأ على ارض الوا ع يصع  انتها  و

 التر  السادس: أدوات الاستثمار

إن أدوات الاسخخختثمار المتاحخخخة للمسخخختثمر فخخخ  مجخخخلات الاسخخختثمار مختلتخخخة و كثيخخخرة أدرجخخخة تجعخخخل مخخخن 
 الصع  عرضها جميعا ، لما سنكتت  هنا بعرض أكثرها أهمية و ه  : 

 الأوراق المالية :  -0

ن أبخخرز أدوات الاسخختثمار فخخ  العصخخر الحخخال ، وهخخما لتوفيرهخخا مزايخخا العديخخدة تعتبخخر الأوراق الماليخخة مخخ 
للشخ  المستثمر فيها ، والت  لا توجد ف  بقيخة الأدوات الاسختثماريةو لكخن  بخل التطخرق إلخى مزايخا وعيخو  

  .همس الأداة، نعط  شرحًا ولو مبسط أولًا لأنوا  همس الأداة

  أولا : أدوات السوق المال 
الماليخخخة بيعًخخخا وشخخخراءً إلخخخى جانخخخ   السخخخوق المخخخال  علخخخى أنخخخه سخخخوق تخخخداول الأوراقيعخخخرف سخخخوق رأس المخخخال أو 

الأدوات الاسخختثمارية طويلخخخة الأجخخخلو فهخخخو بخخخمل  يسخخخمس بالتمويخخخل الطويخخخل الأجخخخل لتحقيخخخق الخخخدخل مخخخن خخخخلال 
شخخروعات الاسخختثمارية الأسخخهم المشخخكلة لحقخخوق الملكيخخة، والسخخندات كحقخخوق دائنيخخة، الأمخخر الخخمي يعنخخ  أن الم

توظخخخف ادخخخخارات بمخخخا يضخخخمن عائخخخدًا مناسخخخبًا بأ خخخل التكخخخاليفو وفيمخخخا يلخخخ  نتنخخخاول هخخخمس الأدوات بشخخخ ء مخخخن 
  و التتصيل
   :الأسهخم -0         

يعرف السهم على أنه المشاركة ف  الملكية حيخث يمثخل حخق لصخاحبه فخ  حصخة محخددة فخ  ملكيخة م سسخة 
داولها بيعًخا وشخراءً فخ  الأسخواق الماليخة،  وعليخه فالأسخهم وسخيلة مخن وسخائل ، مثبتة بصكو   انونيخة يمكخن تخ

  .تمويل الشركة وتكوين رأس المال وتخول لصاحبها حقوق
 : حيث أنه وعلى أساس الحقوق والامتيازات تصنف الأسهم إلى

إمن  أسخخهم عاديخخة : يتميخخز هخخما الصخخنف بأنهخخا ليسخخت لخخديها تخخاريإ اسخختحقاق معخخين مسخخبقًا، فهخخ  –أ 
مصخخدر ثقخخة وأمخخان للم سسخخة، إضخخافة إلخخى أن هخخمس الأداة تخخوفر لمالكهخخا حخخق المشخخاركة فخخ  انتخخخا  أعضخخاء 

  .مجلس الإدارة
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  يمكخخخخن لمالخخخخ  الأسخخخخهم ترشخخخخيس نتسخخخخه للمشخخخخاركة بخخخخ دارة الم سسخخخخة بالقخخخخدر الخخخخمي يملكخخخخه مخخخخن أسخخخخهم  -
 .مخخخخخال المخخخخخدفو الحصخخخخخول علخخخخخى نصخخخخخي  مخخخخخن الأربخخخخخاح الموزعخخخخخة بمخخخخخا يعخخخخخادل النصخخخخخي  مخخخخخن رأس ال  -

لكن تج  الإشارة إلخى أن حملخة الأسخهم العاديخة يحصخلون علخى نصخيبهم مخن الأربخاح فخ  حالخة التوزيخع بعخد 
  .أن يتقاضى حملة الأسهم الممتازة كافة حقو هم

أما ف  حالة إفلاس الم سسة وتصتيتها فهم يحصلون على حقو هم بعخد كافخة الخدائنين و بعخد حملخة الأسخهم 
  .الممتازة

أسخهم ممتخخازة : يتضخخل بعخخض المسختثمرين التعامخخل بالأسخخهم الممتخخازة كونهخا تجمخخع بخخين الأسخخهم العاديخخة  –  
مخخن حيخخث حخخق الملكيخخة وبخخين السخخندات مخخن حيخخث الحصخخول علخخى أربخخاح محخخددة بنسخخبة ثابتخخة "مبخخالع محخخددة 

  ."مسبقًا
أم خسخائرو وأ صخى يكخون حخق صخاح  السخهم الممتخاز مضخمون سخواء كانخت نتيجخة أعمخال الم سسخة أربخاح 

.مخا يسختطيع أن يتعلخخه مجلخس الإدارة بالنسخبة لأربخخاح الأسخهم الممتخازة هخخو إمكانيخة تأجيلهخا إلخخى السخنة التاليخخة
 

أمخخا فخخ  حالخخة التصخختية فيحصخخل حامخخل السخخهم الممتخخاز علخخى نصخخيبه  بخخل غيخخرهم مخخن حملخخة الأسخخهم العاديخخةو 
 وتقسم الأسهم الممتازة إلى : 

 ت  تتمتع بأصوات متعددة تتوق عدد الأسهم الت  يملكها المساهم الأسهم الممتازة ال -

أسخخخهم امتيخخخاز تتمتخخخع بالأولويخخخة فخخخ  الاكتتخخخا  فخخخ  الأسخخخهم او فخخخ  الاكتتخخخا  فخخخ  سخخخندات اسخخختحقاق   -
 و1جديدة 
  السنخدات: -1

معخين مخع يمثل السند حق دائنيخة يتعهخد مخن خلالخه المقتخرض "الجهخة المصخدّرة" بخدفع مبلخع معخين فخ  تخاريإ 
 .احتسا  فوائد بنسبة معينة لصالس المقرض "المستثمر" وله  ابلية التداول ف  السوق المال 

نجد أن لهمس الأداة عدة امتيازات، كخون أن لحامخل السخند الأولويخة فخ  الحصخول علخى كخل حقو خه فخ  
وليسخخت السخخو ية، أمخخا حالخخة التصخختيةو أمخخا التوائخخد المدفوعخخة أو المحتسخخبة تكخخون علخخى أسخخاس القيمخخة الاسخخمية 

المخاطر المتعلقة بهمس الأداة فتنحصر أساسًا ف  تغير أسخعار التائخدةو وعمومًخا نجخد أن السخند يتميخز بدرجخة 
  .مخاطرة منختضة

  ثانيًا : أدوات الاستثمار ف  السوق النقدي
                                                             

   من القانون التجاري. 44مكرر  517المادة  -1
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جخخم، أي تخخوفير نعلخخم أن السخخوق النقخخدي هخخو سخخوق للتعامخخل عمومًخخا بالأصخخول الماليخخة  صخخيرة الأجخخل كبيخخرة الح
.التمويل القصير الأجل، والميزة الأساسية لهخمس الأدوات هخ  أنهخا مات مخخاطرة ضخعيتة إن لخم نقخل معدومخة

  
  :وأهم همس الأدوات

الودائخخع لأجخخل : هخخ  عمليخخة إيخخدا  مبلخخع مخخن رأس المخخال لخخدى أحخخد البنخخو  أو الم سسخخات الماليخخة بسخخعر  -0
  :ر التائدة ف  الودائع لأجل نمكرفائدة محددو ومن العوامل الت  تحدد سع

  المتاضلة بين البنو  لاختيار الأفضل -
  التعامل مع البنو  مات المركز المال  الممتاز للحد من المخاطر - 
  .الربط بين أسعار التائدة وأجل الوديعة، فكلما تو عنا ارتتا  أسعار التائدة  لت هجال الودائع - 
أوراق ماليخخة تصخخدر بخصخخم محخخدد ولا تحمخخل سخخعر فائخخدة ثابخخت، الأمخخر الخخمي أمونخخات الخزينخخة : هخخ    -1

 .يسخخخختدع  خصخخخخم الأمونخخخخخات مخخخخن القيمخخخخة الاسخخخخخمية ممخخخخا يعنخخخخ  بيعهخخخخخا بمخخخخا هخخخخو أ خخخخخل مخخخخن القيمخخخخة الاسخخخخخمية
شهادات الإيخدا  : تمثخل شخهادات الإيخدا  شخهادات تصخدرها البنخو  والم سسخات الماليخة ك ثبخات ب يخدا   -0

ها لتتخخرة زمنيخخة محخخددة ولهخخا تخخاريإ اسخختحقاق مقابخخل سخخعر فائخخدة، وي سخخجل علخخى الشخخهادة مبلخخع مخخن المخخال لخخدي
شخروط وكيتيخة حسخا  التائخخدة ودفعهخا، ويتميخز هخخما النخخو  بخخ : خ المرونخة خ السخخيولة، تعخدد الآجخال، الضخخمان 

  .السرية، التسليم، تنو  الإصدار
حيخث يصخادق البنخ  علخى سخح  معخين لصخالس المقبولات المصرفية : تمثخل إحخدى أشخكال الا تخراض، ب -2

)شخخخ  معنخخوي أو طبيعخخ ( فيصخخبس للسخخح  سخخمعة تمنحخخه  ابليخخة التخخداولو كمخخا أن البنخخ  المركخخزي يسخخمس 
 :  بخصم المقبولات المصرفية إما استوفت الشروط التالية

  عدم مبالغة البنو  ف  استعمال همس الأداة-
( أشخهر، أن 10لتصخدير، أن لا تزيخد مخدة التمويخل عخن سختة )أن تنختج عخن عمليخات تجاريخة كالاسختيراد وا -

  يكون إصدارها بمبالع يسهل تداولها ف  السوق
 . يج  توثيق عمليات المقبولات ف  كل من بن  المصدر والمستور -

 مزايا و عيو  الاستثمار ف  الأوراق المالية :  -*

 : توفر الأوراق المالية للمستثمر مزايا متعددة من أهمها 

لخخخلأوراق الماليخخخة أسخخخواق علخخخى درجخخخة عاليخخخة مخخخن الكتخخخاءة و التنظخخخيم  لمخخخا تتخخخوفر لأدوات الاسخخختثمار  -
 يوجد لها سوق ثانوي و ،الأخرى  فبجان  السوق الأولى 

فبجان  الأسواق المالية المحلية توجد للأوراق المالية أسواق دولية تخوفر لخلأوراق الماليخة مرونخة كبيخرة 
 فتزيد من درجة سيولة الأموال المستثمر فيها و ،ف  تداولها 
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تكخخخاليف المتخخخاجرة بخخخالأوراق الماليخخخة تكخخخون عخخخادة منختضخخخة بالمقارنخخخة مخخخع تكخخخاليف المتخخخاجرة بخخخأدوات  -
الاسخخختثمار الأخخخخرى و إم أن معظخخخم الصخخختقات بيخخخع و الشخخخراء الأوراق تخخختم علخخخى الهخخخاتف أو بواسخخخطة شاشخخخات 

إضخخافة  ،فتخخوفر علخخى المسخختثمر كثيخخرا مخخن النتقخخات الماليخخة الإضخخافية الكمبيخوتر مخخن خخخلال خخخدمات الانترنخخت 
       إلخخخخى أن الأوراق لا تحتخخخخا  إلخخخخى نتقخخخخات تخخخخخزين أو صخخخخيانة كمخخخخا هخخخخو الحخخخخال ف الأصخخخخول الحقيقيخخخخة كالعقخخخخار

 و السلع و

فأسهم شركة معينة أو سخنداتها غالبخا مخا تكخون متجانسخة  ،المالية بخاصية التجانس  الأوراق تتمتع -
و يسهل أيضا من عملية احتسخا  معخدل العائخد  ، اف  القيمة و شروطها  و و هما يسهل من عملية تقييمه

 المحقق من كل ور ة مالية و

كتلخ   لا تحتا  الاستثمار ف  الأوراق المالية إلى خبرات متخصصخة يتوجخ  توفرهخا فخ  المسختثمر -
فخخ  العقخخار مخخثلا يشخخترط فيخخه أن يكخخون ما درايخخة  فالمسخختثمر ،المطلخو  توفرهخخا للمسخختثمر فخخ  أدولخخت الأخخخرى 

 كمل  الحال بالنسبة للمستثمر ف  مجالات المه  أو السلع وووالإ  ،واسعة ف  مجال العقارات 

أمخا فخ  سخوق الأوراق الماليخة فخيمكن للمسخختثمر و أيخا كانخت إمكانيتخه و ثقافتخه أن يجخد أداة الاسخختثمار 
 المناسبةو

 أوراق المالية أهمها : و بالمقابل هنا  عيو  ف  

فخخخ  أوراق الماليخخخة عخخخن تلخخخ  المتخخخوفرة فخخخ  أدوات الاسخخختثمار  رتخخنختض درجخخخة الأمخخخان فخخخ  الاسخخختثما -
الأخرى و و همس الخاصية ترتبط بطبيعة الور ة المالية كأصل مال  لا أصل حقيق  و لخما فحيخازة المسختثمر 

حيخازة الأصخل الحقيقخ  و لكخن هخما لا يمنخع مخن وجخود  للور ة المالية لا توفر له درجة الأمان الت  يوفرها لخه
 أوراق مالية مضمونة توفر لحاملها عنصر الأمان المطلو  

يتعخخرض المسخختثمر فخخ  الأوراق الماليخخة لمخخخاطر التقلبخخات الحادثخخة فخخ  القيمخخة الشخخرائية لوحخخدة النقخخد  -
 خاصة إما كانت من النو  طويل الأجل و 

  المشروعات الاقتصادية : -2

و تتنو  أنشطتها ما بين صخناع    تعتبر المشروعات الا تصادية من أكثر أدوات الاستثمار انتشارا 
و منهخا مخا يتخصخ  بتجخارة   صخناعة السخلع و تجاري و زراع  ووو الإ كما إن منها يتخصخ  بتجخارة أو

ى أصخول حقيقيخة و المشرو  الا تصخادي مخن أدوات الاسختثمار الحقيقيخة لأنخه يقخوم علخ صناعة الخدمات، أو
كمخا إن تشخغيل هخمس الأصخول معخا يخ دي إلخى إنتخا   يمخة مضخافة تزيخد مخن   و المعخادن، كالمبخان  و الآلات

 ثروة المال  و تنعكس ف  شكل زيادة على الناتج القوم  
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 و الاستثمار ف  المشروعات الا تصادية مجموعة من الخصائ  :

لخخخخما يعتبخخخخخر المشخخخخخرو   ،دا معقخخخخخولا و مسخخخخختمرايحقخخخخق المسخخخخختثمر فخخخخ  المشخخخخخروعات الا تصخخخخخادية عائخخخخ  -
   والا تصادي من انس  أدوات الاستثمار مات الدخل المستمر

لأنخه أي المسختثمر يحخوز  ،يتوفر للمسختثمر فخ  المشخروعات الا تصخادية هخامش كبيخر مخن الأمخان   -
كون منختضخة إلخى و لما فان درجة المخاطرة المرتبطة بحدوث خسارة رأسمالية ت ،أصلا له  يمة بحد ماتها 

  وحد كبير

تخخخخوفر المشخخخخروعات الا تصخخخخادية للمسخخخختثمر ميخخخخزة الموائمخخخخة أو الملائمخخخخة إما يختخخخخار المسخخخختثمر مخخخخن   -
 والمشروعات ما يتناس  مع ميوله و تخصصه 

ي دي الاستثمار ف  المشروعات الا تصادية دورا اجتماعيخا اكبخر ممخا هخو فخ  أوجخه الاسختثمار إلا   -
نخخختج سخخخلعا أو خخخخدمات تحقخخخق إشخخخباعا لأفخخخراد المجتمخخخع هخخخما إضخخخافة إلخخخى أن هخخخمس لان المشخخخروعات ت ىأخخخخر 

 والمشروعات توظف الجزء الأكبر من العمالة الوطنية تشكل مصدرا رئيسيا لدخولهم 

لكن من أهم عيو  الاستثمار فخ  المشخروعات الا تصخادية هخو انختخاض درجخة سخيولة رأس المخال   -
فالأصخخخول الثابتخخخة فخخخ  هخخخمس المشخخخروعات خصوصخخخا الصخخخناعة و الزراعخخخة منهخخخا تشخخخكل الجانخخخ   ،المسخخختثمر 

 و1الرئيس  من رأس المال المستثمر و ه  أصول غير  ابلة للتسوق السريع 

 العقار :  -3

       تخخخختم المتخخخخاجرة بالعقخخخخارات إمخخخخا بشخخخخكل مباشخخخخر عنخخخخدما يقخخخخوم المسخخخختثمر بشخخخخراء عقخخخخار حقيقخخخخ  )المبخخخخان  
    د عقخخخاري صخخادر عخخخن بنخخخ  عقخخخاري مخخخثلا و إمخخخا بشخخخكل غيخخخر مباشخخخر عنخخدما يقخخخوم بشخخخراء سخخخن(،  أو الأراضخخ 

 أو بالمشاركة ف  محتظة مالية لإحدى صناديق الاستثمارية العقارية  

 و يتصف الاستثمار ف  العقار : 

 يخخخوفر الاسخخختثمار فخخخ  العقخخخار للمسخخختثمر درجخخخة مرتتعخخخة نسخخخبيا مخخخن الأمخخخان تتخخخوق تلخخخ  المحققخخخة فخخخ  -
 ملخخ  لان المسخختثمر فخخ  العقخخار لخخه الحريخخة بالتصخخرف فيخخه متخخى شخخاء و سخخواء بخخالبيع  ،اسخختثمار أوراق الماليخخة 

     وأو بالتأجير

يتمتخع المسختثمر فخ  العقخار فخخ   طخار التخ  تسختوف  فيهخا ضخخريبة الخدخل بخبعض  المزايخا الضخخريبية  -
 الت  يتمتع بها المستثمر ف  مجالات أخرى  

                                                             
 و00محمد مطر مرجع سابق    \د - 1



 

94 
 

لخخما فخخان تكلتخخة  ،در الاسخختثمار فخخ  العقخخارات غالبخخا مخخا تكخخون  خخروض طويلخخة الأجخخل نظخخرا لان مصخخا -
   وتمويل همس الاستثمارات تكون مرتتعة نسبيا

يتوفر للاستثمار ف  عقارات سوق ثانوي كما يتوفر ف  أوراق المالية من هنخا فخان إمكانيخة تسخويق  -
 نسب  ف  درجة سيولة الاستثمارات العقارية  ضاالعقارات ليست مرنة بالقدر الكاف  مما يترت  عليه انخت

لخخما يلا خخ  المسخختثمر فيهخخا نصخخاح   ،تتتقخخر أدوات الاسخختثمار فخخ  العقخخارات إلخخى عنصخخر التجخخانس  -
شتى سواء تقييمها أو احتسا  معدلات العائد المحققة منها مخا يتطلخ  مخن المسختثمر فخ  السخوق العقخار أن 

 يكون متخصصا و على دراية واسعة بمجلات الاستثمارية فيهو

 السلع :  -4

لدرجخخخة إن لهخخخا أسخخخوا ا تتمتخخخع بعخخخض السخخخلع بمزايخخخا ا تصخخخادية خاصخخخة تجعلهخخخا أداة صخخخالحة للاسخخختثمار 
أو بورصخخة للخخبن فخخ  البرازيخخل   ،متخصصخخة تنشخخا مخخن اجلهخخا مخخثلا بورصخخة للقطخخن ف مصخخر أو فخخ  نيويخخور  

    1يخختم التعامخخل بخخين المسخختثمرين فخخ  الأسخخواق السخخلع عخخن طريخخق عقخخود خاصخخة تعخخرف باسخخم العقخخود المسخختقبلية
 وو تشبه المتاجرة بالسلع المتاجرة بأوراق المالية 

كخخمل  يتمتخخع الاسخختثمار فخخ  السخخلع بدرجخخة عاليخخة مخخن السخخيولة كالاسخختثمار فخخ   ،ر مخخن الوجخخوسفخخ  كثيخخ
 كما إن أسعار كل منها تكون معلنة ف  السوق و لا تخضع لأية مساومة و  ،أوراق مالية

 حتى تتوفر لسلعة معينة سوق متخصصة لابد من توفر الشروط التالية : 

 أن تكون السلعة متجانسة  -

ون  ابلة للترتي  أو تصنيف ف  الخدرجات أو أصخناف حسخ  جودتهخا مثخل :  طخن بخا  أول  أن تك -
 و41مه  عيار ، 12مه  عيار 

   وأن تسود سوق السلعة منافسة كاملة لتحد من نشوء الاحتكار -

أو النصخخف فيمخخا عخخدا بعخخض الحخخالات الاسخخختثنائية  ،أن يخختم التعامخخل بالسخخلع فخخ  صخخورتها الأوليخخة  -
   وكسبائ  المه  و التضة

                                                             
عقخخد بيخخع بخخين طخخرفين همخخا منخختج السخخلعة و وكيخخل او السمسخخار ، يتعهخخد فيخخه المنخختج للسمسخخار العقخخود المسخختقبلية :"هخخ   - 1

بتسليمه كمية معينة من سلعة معينة بتاريإ معين ف  المستقبل مقابل حصوله على تخامين او تغطيخة تحخدد نسخبة معينخة مخن 
  يمة العقدو
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 يمكن تقسيم المستثمرين ف  السوق السلع بوجه عام إلى فئتين : 

ام التئخة الثانيخة  ،التئة الأولى تتكون من أفراد يعملون ف  مهنة علخى صخلة بالسخلعة مجخال الاسختثمار 
 و1تحترف تجارة السلع بيعا و شراء  صد جن  الربس  فتعرف بالمضاربين فتضم أفرادا أو م سسات

 و تتصف عملية المتاجرة بالسلع بالخصائ  التالية : 
درجخخة المخخخاطرة التخخ  يتعخخرض إليهخخا المسخختثمر فخخ  السخخلع  خخد تكخخون عاليخخة  لخخيلا مقارنخخة مخخع أدوات  -

 الاستثمار الأخرى و
ة مخخع مخخا هخخو عليخخه فخخ  أدوات الاسخختثمار الأفخخق الزمنخخ  للاسخختثمار فخخ  السخخلع  صخخير نسخخبيا بالمقارنخخ -
 فعمر العقد المستقبل  يحدد ف  العادة بسنتين كحد أ صى و ،الأخرى 
يمكخن لهخمس الميخزة  ،تشبه المتاجرة بالسلع بالعقار من حيث توفر التخر  الكبيخرة للمتخاجرة بالملكيخة  -

 أن تحقق للمستثمر ف  السلع عائدا مرتتعا على استثمارس و
ى السمسار ف  بورصخة السخلع سخوى عمولخة واحخدة علخى الصختقة الكاملخة أي علخى عمليخة لا يتقاض -

 البيع و الشراء 
 العملات الأجنبية:  -5
وز أسخواق العمخخلات الأجنبيخة علخخى اهتمخام  سخخم كبيخر مخن المسخختثمرين فخ  عصخخرنا الحاضخر حيخخث جخت

   ووووباريس نيويور  ،تنتشر همس الأسواق ف  شتى أنحاء العالم مثل : لندن 
 تتأثر أسعار العملات الأجنبية بمجموعة من العوامل يمكن تصنيتها بشكل عام ف  مجموعتين هما :      

 العوامل الا تصادية و السياسية :  تنطوي تحتها همس العناصر التالية :  -1 
 والظروف الا تصادية للدولة  - 
 ووضع ميزان المدفوعات و الموازنة العامة للدولة  - 
 وو التصدير  دسوق الاستيرا -
   والقروض الدولية و المساعدات الخارجية -
   والسياسات الضريبية و أسعار التائدة -
 وحرية التحويل للخار   -
 والأحداث السياسية  -

 ظروف التضخم  و الانكماش الا تصادي و -     
 العوامل الفنية :  -2

                                                             
 و01-02د/ محمد مطر مرجع سابق    - 1



 

96 
 

  وظروف السوق النقدي و ظروف المتعاملين فيه -

  والعرض و الطل  من العملات الأجنبية -

 التغيرات ف  أسواق المال الأخرى و ف  سوق النقد  -

 و يتم التعامل ف  أسواق العملات الأجنبية بموج  سعرين هما : 

 سعر الصرف الآن  ) التوري ( :  -*

     يسخخختخدم فخخخ  إبخخخرام صخخختقات شخخخراء أو بيخخخع العمخخخلات أجنبيخخخة بخخخنتس السخخخعر السخخخائد بتخخخاريإ عقخخخد الشخخخراء 
 و البيع و 

 سعر الصرف الم جل أو الأجل:  -*

يستخدم عند إبرام عقود الصتقات شراء أو بيخع عمخلات أجنبيخة سخيتم تنتيخمها فخ  تخاريإ لاحخق لتخاريإ 
   والعقد

ت الأجنبيخة سخواء مقابخل العملخة المحليخة أو مقابخل العملخة الأجنبيخة يلع  تقلخ  أسخعار الصخرف العمخلا
دورا كبيرا ف  تحديد مكاس  أو خسائر الاستثمار ف  العملات الأجنبية سواء بالنسبة للمتعخاملين فخ  سخوق 

 الصرف الأجنب  أو بالنسبة لأصحا  المحافظ الدوليةو

 المعادن النفيسة :  -6 

    ن النتيسخخة مثخخخل الخخمه  و التضخخة ووو الخخخإ مجخخالا للاسخختثمارات الحقيقيخخخة يعتبخخر الاسخختثمار فخخخ  المعخخاد
و  د شهدت أسعار المعادن النتيسة تقلبات حادة ف  الآونة الأخيرة و فتخ  حخين وصخل سخعر الخمه  مروتخه 
    فخخ  بدايخخة الثمانينخخات  عخخاد و انختخخض بحخخدة خصوصخخا عنخخد تصخخاعد دور الخخدولار كمخخلام امخخن للمسخختثمرين 

بعد إن كان الخمه  يقخوم بهخما الخدور لكنخه عخاد إلخى ارتتخا  مخرة أخخرى منخم بدايخة الألتيخة الجديخدة بعخد و مل  
 الهبوط الحاد المي حدث ف  سعر الصرف الدولار ف  أسواق الصرف الأجنبية و

سخخوق هونخخع كونخخع   ،سخخوق زيخخور   ،ويوجخخد للمعخخادن النتيسخخة أسخخواق منظمخخة لعخخل أهمهخخا : سخخوق لنخخدن
 صور منها : كما تخم عدة 

   والشراء و البيع المباشر -

   وودائع المه  الت  تود  ف  البنو  و لكن بتوائد منختضة نسبيا -
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 المقايضة أو المبادلة بالمه  على نمط ما يحدث ف  سوق العملات الأجنبية و -

 صناديق الاستثمار :  -7

مات دراية و خبرة ف  مجخال هو أشبه بوعاء مال  مو عمر محدد تكونه م سسة مالية متخصصة و 
و مل  بقصد تجميع مخدخرات الأفخراد و مخن ثخم توجيههخا للاسختثمار فخ  مجخالات مختلتخة  ،إدارة الاستثمارات

 تحقق للمساهمين أو للمشاركين فيها عائد مجزياو 

و نستنتج من المتهوم أعلاس أن صندوق الاستثمار يعتبر أداة مالية لكن و بحكم تنو  الأصخول التخ  
ستثمر فيها أموال الصندوق يكون أداة مركبة و يمارس صخندوق الاسختثمار عخادة المتخاجرة بخالأوراق الماليخة ت

    وكما يمكن بالمثل تكوين صناديق استثمار عقارية تمارس المتاجرة بالعقار   ،بيعا و شراء 

  ن لخديهم مخدخرات الترصخة لمخ ئهخ  أنهخا تهنخ ،لعل من اكبر المزايخا التخ  تحققهخا صخناديق الاسختثمار 
و لا يمتلكخخون الخبخخرة الكافيخخة لتشخخغيلها بخخان يقومخخوا بتسخخليم مخخدخراتهم تلخخ  لمجموعخخة مخخن الخبخخراء المحتخخرفين 

 المين يتولون إدارتها مقابل عمولة معينة و 

 

 المطلب الثاني: مراحل تطور قانون الاستثمار

تماشخخيا مخخع الأوضخخا  الا تصخخادية  لقخخد كخخان لقخخانون الاسخختثمارات فخخ  الجزائخخر عخخدة تطخخورات و تغيخخرات
 امخت الدولخة بتعخديلات و إصخلاحات ا تصخادية وماليخة  لخما  ،البلاد والظروف السياسية الت  كانت تشهدها 

هامخة مخخن بينهخخا إصخخدار  خخوانين لتشخخجيع المسخختثمرين وفختس الأبخخوا  الموصخخدة أمخخامهم و إنشخخاء هيئخخات مكلتخخة 
  .بتر ية و دعم الاستثمار

 وسوف نستعرض تطورات  وانين الاستثمار بالجزائر  بل فترة التسعينات و بعدها  الأساسوعلى هما 

 الفرع الأول:  ترة الستينات 

 فخخخخرو  جميخخخخع فخخخخ  الدولخخخخة تخخخخدخل وجخخخخو  إلخخخخى أدى الاسخخخختقلال غخخخخداة للجزائخخخخر الاشخخخختراك  التوجخخخخه إن
 الحخمر مخن بنخو  تميخزت والتخ  بالاسختثمار المتعلقخة التشريعات مختلف على جليا انعكس ما وهما الا تصاد،
  .المباشر الأجنب  الاستثمار اتجاس والتحتظ

   و3699 سنة و 3691 لسنة الاستثمار  انون  إصدار التترة همس شملت و
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 :  1663جويلية  27المؤرخ  ي  63/277قانون الاستثمار -1
رأس المخخال الأجنبخخخ   لخخأول  خخانون للاسخختثمار فخخ  الجزائخخر ، و خخد كخخخان موجخخه بصخختة شخخبه كليخخة يعتبخخر 

التنميخخخخة  إسخخخختراتيجيةباعتبخخخخار أن الدولخخخخة حديثخخخخة العهخخخخد بالاسخخخختقلال ، أي مخخخخن الصخخخخع  عليهخخخخا الخخخختحكم فخخخخ  
  والا تصادية 

  الطبيعيخخين والمعنخخويينحريخخة الاسخختثمار للأشخخا  تمثلخخت فخ  فخخ ن أغلخخ  الضخمانات العامخخة   عليخه و 
التخخخ  منحهخخخا هخخخما القخخخانون ، كانخخخت موجهخخخة  الجبائيخخخةوكخخخما الامتيخخخازات  ،اختيخخخار الإ امخخخة وحريخخخة التخخخنقلات و

 للمستثمر الأجنب  فقط و
ويعكخخس هخخما التتضخخيل لرأسخخمال  ،كمخخا ازداد إهمخخال الدولخخة للقطخخا  المحلخخ  واضخخحا فخخ  هخخما القخخانون 

 و1  ف  رأسمال المحل الأجنب  عدم ثقة المشر  الاشتراك

إلا أن الأوضا  الا تصادية الت  كانت عليها البلاد غداة الاستقلال لم تسخمس بالحصخول علخى نتخائج 
إيجابيخخخة ، كمخخخا أن توجيخخخه  خخخانون الاسخخختثمار لخخخرأس المخخخال الأجنبخخخ  فقخخخط يخخخ دي إلخخخى تجميخخخد ر وس الأمخخخوال 

 والمحلية 

 :   1666قانون الاستثمار سنة  -2
المخخخ ر  فخخخ   66/422 خخخام المجلخخخس الثخخخوري ب صخخخدار الأمخخخر ر خخخم  16/66/1665بعخخخد انقخخخلا  

ولقد حدد هما القانون الإطار الخمي يخنظم بموجبخه تخدخل  ،المتعلق بقانون الاستثمار  1666سبتمبر15
 رأس المال الخا  ف  مختلف فرو  الأنشطة الا تصادية ، سواء كان التدخل محليا أو أجنبيا و

 ما القانون على مبدأين أساسيين هما : ارتكز ه
التتريق بخين نخوعين  66/422من الأمر ر م  4المبدأ الأول : التصل بين القطاعات جاء ف  المادة 

 من القطاعات ه  : 
 طاعخخخخخات حيويخخخخخة : و هخخخخخو ملخخخخخ  القطخخخخخا  المحتكخخخخخر مخخخخخن طخخخخخرف الدولخخخخخة بخخخخخالنظر إلخخخخخى طابعهخخخخخا  -1

 ات المالية و المصرفية و  طا  المحرو ات وووالاستراتيج  و  د شمل منم البداية الم سس
  طاعات غير حيوية : ه   طاعات يجوز للخوا  الاستثمار فيها و تتعلق أساسا -4

 بالصناعات الختيتة و
  

 وامتيازات   تالمبدأ الثان  : يتمثل ف  شرط الاعتماد للحصول على ضمانا

                                                             
 و011 دار الخلدونية للنشر و التوزيع  –الكامل ف  القانون الجزائري الاستثمار  –د/ عجة الجيلال    - 1
 



 

99 
 

جهة المختصخة و المتمثلخة فخ  لجنخة الوطنيخة متهوم الاعتماد : نعن  به مقررة إدارية تصدر عن ال -
مخن  خانون الاسختثمار ر خم  42و 43للاستثمار و لجان جهوية و ملخ  وفخق شخكليات نصخت عليهخا المخادتين 

 و  66/422
 الضمانات:  -

جخخواز التخخأميم إلا بخخن  تشخخريع  و فخخ  حالخخة الضخخرورة  ممخخن نتخخس القخخانون علخخى عخخد 2نصخخت المخخادة 
الت  توليها المصلحة العامة و إما توفرت همس الشروط يمكن التأميم على أن يستتيد المستثمر مخن تعخويض 
معخادل للقيمخخة الصخخافية للاسختثمار و يحخخدد هخخما التعخخويض مخن  بخخل خبيخخر تعينخخه الدولخة و يخختم دفخخع التعخخويض 

و لكخخن الحخخق فخخ  التحويخخل ، و يكخخون هخخما التعخخويض  ابخخل للتحويخخل إلخخى الخخخار   أشخخهر 6فخخ  مهلخخة أ صخخاها 
 مقيد بشرطين : 

 أن يكون المستثمر من جنسية أجنبية  -أ 
 أن يكون الاستثمار منجز بر وس أموال نستوردس من الخار  و –  

فخ  التحويخل نستشف من هما أن  انون الاستثمار يستثن  الخوا  الوطنيين من الاستتادة من الحق 
 و كان هما الضامن موجه ف  الأساس إلى المستثمر الأجنب  دون المحل  و

 الامتيازات :  -
 ميز المشر  بين نوعين من الامتيازات و ه : 

 امتيازات مالية :  -1
سخخنوات بالنسخخبة إلخخى الضخخريبة  16تتعلخخق بجملخخة مخخن الإعتخخاءات الضخخريبية الم  تخخة التخخ  تصخخل إلخخى 

ة تتضيلية بشان الرسم الوحيد الإجمال  على الإنتا  المتروض علخى التجهيخزات المسختوردة و نسب ،العقارية 
 مخن الضخريبة علخى%46  يصخل إلخى يستتيد هما الأخير من تختيض جبائ كما ،و المخصصة للاستثمار 

 وسنوات  5أرباح الصناعية و التجارية و لمدة 
 امتيازات الخاصة :  -4

مخخن فخخانون الاسخختثمار و تتمثخخل أساسخخا فخخ  الاسخختتادة مخخن الضخخمانات التبعيخخة  16نصخخت عليهخخا المخخادة 
للصخخندوق الجزائخخري للتنميخخة كتغطيخخة نسخخبة معينخخة مخخن التمويخخل بشخخرط عخخدم تجخخاوز ر خخم الأعمخخال المحخخدد فخخ  

لا تتعخخدى  بالإضخافة إلخى الحخق فخ  الحصخخول علخى  خروض مصخرفية بنسخبة فائخدة منختضخة ، خرار الاعتمخاد 
 و 3%

 التنميخة الا تصخادية و ملخ   سنة إلا أنه عرف صعوبات ف  التحقيق 61رغم أن هما القانون دام 
لاسختعماله مصخطلس"  طخا  حيخخوي " ، هخما الأخيخر لا يمكخن اسخختعماله كمعيخار لتحديخد مجخال الاسخختثمار 

 واعات ف  الدولةكما أدى إلى سيطرة الدولة على أهم القط ، نظرا لكونه محل تتاسير مختلتة
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 فخ  التصخل لأنّ  و التخأميم علخى يخن  كخان لأنّخه الأجانخ  المسختثمرين جلخ  فخ  3699  خانون وفشل
   .الجزائري القانون و للمحاكم يخضع كان النزاعات

 

 الفرع الثاني:  ترة الثمانينات 

 : 1692قانون الاستثمار لسنة  -1  

المتعلخخق بالاسخختثمارات الخاصخخة الوطنيخخة  41/62/1624المخخ ر  فخ   24/11لقخد تبنخخى القخخانون ر خخم 
مات الطخخابع الا تصخخخادي ثخخخلاث أفكخخخار كبخخخرى تتمثخخخل فخخ  فكخخخرة الاعتمخخخاد و فكخخخرة الحمايخخخة و التحتيخخخز و فكخخخرة 

 و الر ابة و التوجيه 

لخخخمي يسخخخخمس للخخخخوا  ب نشخخخخاء فكخخخرة الاعتمخخخاد : نعنخخخخ  بهخخخا ملخخخ  التخخخخرخي  الإداري المسخخخبق ا : أول
 24/11من  انون الاستثمار الخا  ر م  13م سساتهم حسبما تمه  إليه المادة 

فكخخرة الحمايخخة و التحتيخخز  تقخخاس فكخخرة الحمايخخة و التحتيخخز بعخخدد و حجخخم ضخخمانات الاسخختثمار  ثانيااا : 
 وتثمار و تقدر فكرة التحتيز بحجم الامتيازات و التسهيلات المقررة لهما الاس ،الوطن  

 

 الضمانات:  -*

مخخن  خخانون الاسخختثمارات الوطنيخخة علخخى أن الاسخختثمارات المعتمخخدة فخخ  إطخخار القخخانون  46تخخن  المخخادة 
 مضمونة بموج  الدستور و التشريعات السارية المتعولو 24/11ر م 

   وما من حيث الحوافز فميز المشر  بين ثلاث أنوا  من الحوافز أو الامتيازاتأ -

 ومن  انون استثمارات الخاصة الوطنية  41امتيازات جنائية :  نصت عليها المادة  -1

 الرسم الوحيد الإجمال  على الإنتا  الناتج عن شراء التجهيزاتو كليمنا داءإعتاء  -

   والإعتاء من تسديد رسوم التسجيل المتروضة على المبادلات العقارية -

 ولرسم على النشاطات الصناعية و التجارية سنوات من دفع ا5إعتاء م  ت لمدة  -

إمخخا مات الطخخابع التجخخاري غيخخر  ،تقتصخخر امتيخخازات الجبائيخخة علخخى المشخخروعات مات الطخخابع الإنتخخاج  
 معنية بمسالة الحوافز 
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وتتمثخل فخ  الاسختتادة مخن القخروض  ،من نتس القانون 44امتيازات مالية : نصت عليها  المادة  -4
 %36تتجخاوز نسخبة القخرض  علخى أن لا  ،جخل و المخصصخة لتمويخل الاسختثمارات المتوسطة و  صخيرة الأ

 كما يستتيد المستثمر من  روض  صيرة اجل تخص  لتمويل الاستغلال ،من المبلع الإجمال  للاستثمار 

مخخن  خخانون الاسخختثمار الخخخا  الخخوطن  و تشخخمل  42التسخخهيلات المختلتخخة: نصخخت عليهخخا المخخادة  -3
كمخخا تلتخخزم الدولخخة بمخخنس يخخد  ،لخخى الأراضخخ  ضخخمن نطخخاق الأراضخخ  المهيخخأة للاسخختثمار الحخخق فخخ  الحصخخول ع

 أو تقن  المتعلق بسير الم سسة و    ،المساعدة ف  ميدان المعلومات مات الطابع الا تصادي 

 فكرة الر ابة و التوجيه ثالثا : 

و لخيس غريبخا  ،طن  سيطرت همس التكرة على مهنية السلطة فبل صخدور  خانون اسختثمار الخخا  الخو 
و الت  تقوم على إليخة التخرخي  أو الاعتمخاد المسخبق  ، 42/11إما أصبحت همس التكرة جوهرية ف   انون 

بحيخث تختمكن بواسخطتها مخن منخع الأنشخطة  ،و الت  تسمس للدولة بالإشراف على سخير الم سسخات الخاصخة 
الا تصادية الغير مرخصة أو إيقاف الأنشخطة التخ  انحرفخت عخن الشخروط المحخددة فخ  السياسخة الا تصخادية 

 و تعتمد ف  هما الشأن على تحليل مخاطرها على النظام العام الا تصادي و ،للدولة

 و تتمثل ف  :  إلى جان  هما الأثر هنا  نقاط سلبية أخرى لهما القانون

بقخخ  المسخختتيد الأول و الأساسخخ  مخخن  24/11إن القطخا  الخخخا  فخخ  ظخخل ظخخروف تطبيخق  خخانون  -
المخطخخط الخخوطن  للتنميخخة بحيخخث اسخختحوم علخخى أمخخوال العموميخخة بطريقخخة غيخخر مباشخخرة تمثلخخت فخخ  العلا خخات 

هخا لجخزء مخن القيمخة التعليخة فه  بتحمل ،التجارية الت  كانت تجمعه مع القطا  العام المدعم من  بل الدولة 
 للمنتج كانت تساهم ف  إثراء القطا  الخا  و

هخخخو الخخمي أدى إلخخى انهيخخار القطخخا  الخخخا  نتسخخخه  1626لعخخل انختخخاض سخخعر الخخنتط بدايخخة سخخنة  -
     شاته الدولة سخرعان مخا ظهخرت عيوبخه إن يحيث كشف عن حقيقة هما القطا  المي ما هو إلا وهم لا تصاد

 و  1الأزمة الت  مرت بها الدولةو هشاشته بتعل 

 :   99/25رقم  الاستثمار قانون -2

التخ   الاعتمخاداجخراء لمحخررا   6888جويليخة  65المخ ر  فخ   52– 88لقد جخاء القخانون ر خم 
 و6885جاء بها  انون 

                                                             
 و 011د/ عجة الجيلال  مرجع سابق   -1
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   يسخخخري هخخخما القخخخانون علخخخى الم سسخخخات التجاريخخخة التخخخ  يحخخخوز رأسخخخمالها الكامخخخل أشخخخخا  طبيعيخخخين 
الاسخختثمار فخخ  النشخخاطات مات رخخخ  المشخخر   للمسخختثمر بأو معنخخويين موي الجنسخخية الجزائريخخة ، ولقخخد 

مخخخن هخخخما القخخخانون و هخخخ  اشخخختراطات ا تصخخخادية  و اشخخختراطات  7و التخخخ  جخخخاءت فخخخ  المخخخادة  الأولويخخخة 
 امتيازات الجبائية والمالية ، كما منحها  ،اجتماعية و اشتراطات تقنية 

 و الإستراتيجية على الدولة طات الا تصادية النشاكما ا تصرت 
تحقيخخخق التكامخخخل الا تصخخخادي و  شخخخغل،تهخخخدف الاسخخختثمارات حسخخخ  هخخخما القخخخانون إلخخخى تخخخوفير مناصخخخ  

 وأو تأدية الخدمات بهدف التصدير المواد،وتطوير النشاطات المتعلقة بتحويل 

طغخخت عليخخه الخخروح  22/45فالقخخانون ر خخم  1666إلا أن هخخما القخخانون  خخد تعخخارض مخخع أحكخخام دسخختور 
 والليبرالية ف  حين أن الدستور مازال ما نزعة اشتراكية

  :التسعينات الثالث:مرحلة الفرع

       السياسخخخ  الاسخخختقرار عخخخدم خخخخلال مخخخن الجزائخخخر هشخخخاهدت الخّخخمي السخخخيئ الظخخخرف التترة،هخخخو هخخخمس يميّخخخز مخخخا أهخخخم 
 هخمس شخهدت الأوضخا ، هخمس رغخم الخوطن ،لكن الا تصخاد منهخا عخانى التخ  الهيكليخة الاختلافخات و الأمن  و

 :-يل  كما الاستثمار لتشجيع مراسيم و  وانين المرحلة

 قانون النقد و الصرف :  -1

 القخخخوانين مخخخن والقخخخرض بالنقخخخد والمتعلخّخخق 3669 أفريخخخل 31 فخخخ  الصخخخادر 69/39 ر خخخم القخخخانون يعتبخخخر
 الجزائخخخخري، البنكخخخخ  النظخخخخام لمكانخخخخة الأهميخخخخة إضخخخختاء إلخخخخى يهخخخخدف فهخخخخو  لاصخخخخلاحات، الأساسخخخخية تشخخخخريعيةال

 بنخخخ  مسخخختوى علخخخى الأجنبيخخخة الاسخخختثمارات ملتخخخات لمعالجخخخة جديخخخد تنظخخخيم بمثابخخخة يعتبخخخر ملخخخ  إلخخخى بالإضخخخافة
 فخخ نّ  ومنخخه قدّمخخة،الم للمشخخاريع المطابقخخة القخخرارات إصخخدار مهمخخة القخخرض و النقخخد لمجلخخس أسخخند كمخخا الجزائخخر،
 وحركخخة الصخخرف لسخخوق مخخنظم فهخخو بخخه علا خخة لخخه نلكخخ بالاسخختثمار خاصخخا  انونخخا لخخيس القخخرض و النقخخد  خخانون
 .الأموال ر وس

 الجنسخية معيخار اسختبدال هخو الأجنبخ  الاسختثمار مجخال فخ  القخرض و النقخد  خانون به جاء ما أول إنّ 
 مخن 381و383 المخواد فخ  جخاء مخا حسخ  هما المحليين المستثمرين و الأجان  المستثمرين بين يترق المي
   لمقيموا غير و المقيم بين يترق المي الإ امة بمعيار  استبداله ،و القرض و النقد  انون
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 غيخخخر ا تصخخخادية نشخخخاطات لتمويخخخل الجزائخخخر إلخخخى الأمخخخوال ر وس بتحويخخخل المقيمخخخين لغيخخخر يخخخرخ  كمخخخا
 أن المقيمخين غيخر للمسختثمرين يمكخن ف نّخه وبخمل  ،  عنهخا المتترعخة الم سسخات أو للدولة صراحة مخصصة
 . 1ريالجزائ الم سسات من مساهمة أو مشاركة بدون و كلية بصتة يملكونها شركات ي سسوا

 الخخوطنيين المتعخخاملين بخخين اسخختثمار علا خخات إ امخخة علخخى يشخخجع 381 مادتخخه فخخ  القخخانون هخخما أنّ  كمخخا
 ضخمانات وضخع تخم 381 المخادة وفخ  التكنولوجيخا، لجلخ  أو جديخدة شخغل مناصخ  خلق ف  رغبة والأجان 

 للمقيمخين بالنسخبة الأجان ،أمخا للمسختثمرين والتوائخد والمخداخل الأمخوال ر وس وتحويخل نقخل طخرق يخ  فيما
 لعملهخم الخخار  فخ  التكميليخة النشخاطات تمويخل ضمان أجل من للخار  أموالهم تحويل لهم فيحق الوطن ف 
  .الجزائر ف 

 لا القخخانون فهخخما الجنسخخية، أو المخخال لخخرأس الملكيخخات بخخين التمييخخز إهمخخال علخخى ارتكخخاز  انخخه لنخخا  خخانون يظهخخر
 مخن جملخة علخى القخانون احتواء مقيم،وكمل  وغير مقيم إلى يعمّمه بل والأجنب  الوطن  المستثمر بين يترق

 الا تصخاد علخى إيجخاب  أثخر مات أجنبيخة لاسختثمارات ضخمانه عخن فضخلا الأربخاح، تحويخل كحريخة الضمانات
  التكنولوجيا(و نقل عمل، فر  )خلق الوطن 

 :  3991قانون الاستثمار لسنة  -2

فخ   حالخة طخوارئ  و بخروز ظخاهرة  تف  تل  التترة من أوضا  سياسية تمثلنظرا لما عاشته الجزائر 
لخما  كخان لابخد علخى السخلطات  أن تجخد  ،إلى تدن  الوضع الا تصادي للبلاد تدهورس هما ما أدى   الإرها 

حخلا لإعخخادة تأهيخخل الا تصخخاد الخخوطن  و تمثخل هخخما الحخخل فخخ  تصخخميم مشخرو   خخانون جديخخد للاسخختثمار مخخدعم 
المتعلخخق 90/39/3661المخخ ر  فخخ   61/31حيخخث ظهخخر المرسخخوم التنتيخخمي ر خخم  ،بترسخخانة تشخخريعية ملائمخخة 

 لخا  وطنيا أو أجنبيا  وبتر ية الاستثمار المي يكرس حرية الاستثمار ا

مخخن  1لقخد اعتخرف المشخر  بشخخكل لافخت لنظخر بمبخخدأ حريخة اسختثمار و هخخما حسخ  مخا جخخاء فخ  المخادة 
 و نستنتج من هما الن  إن هما المبدأ يبرز من جوان  التالية:  ، انون تر ية الاستثمار

يخخخز بخخخين المسخخختثمرين تبنخخخ  مبخخخدأ المسخخخاواة فخخخ  المعاملخخخة :  حيخخخث تبنخخخى المشخخخر  مبخخخدأ عخخخدم التمي -3
 من  انون تر ية استثمار و 3الوطنيين و الأجان  هما ما نستشته من المادة 

التخلخخخ  عخخخن هليخخخة الاعتمخخخاد :  لقخخخد تخخخم التخلخخخ  عخخخن هليخخخة الاعتمخخخاد و اسخخختبدالها باليخخخة التصخخخريس  -1
الم هلخخة  حيخخث يعخخرف هخخما الأخيخخر علخخى انخخه وسخخيلة إخطخخار أو تبليخخع هو إعخخلام تخخود  لخخدى الجهخخة ،المسخخبق 
  انونا و

                                                             
 221د/ عجة الجيلال  مرجع سابق    - 1
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 تحرير محل الاستثمار : و ينصرف إلى عنصرين -1

وملخ   مال المستثمر : لقد تغاضى المشخر  فخ  إطخار هخما القخانون عخن مشخروعية مخال المسختثمر -*
كما لم يضع الحد الأ صخى لمبلخع الاسختثمار لكنخه فخ  نتخس  ،ألانها كانت بحاجة ماسة إلى ر وس الأموال 

 ودنى للاستثمارالو ت وضع الحد الأ

النشاط الاستثماري : جاء ف   انون تر ية  الاستثمار انه لا يجوز استثمار ف  النشاطات  -*
   ومن هما القانون 3المخخصة صراحة للدولة أو لأحد الم سسات المتترعة عنها و هما ما جاء ف  المادة 

الاسختثمارات ، هخمس الأخيخرة مرتبطخة الامتيازات التخ  تسختتيد منهخا تتمثل  : رتنو  أشكال الاستثما -1
 وإما بالنظام العام أو الأنظمة الخاصة

 النظام العام : –أ 
إن النظخخام العخخام للامتيخخازات الممنوحخخة للاسخختثمارات مخخن طخخرف الوكالخخة يتضخخمن امتيخخازات جبائيخخة 

 خخرار عخخن  إصخخدارمتعلقخة بتتخخرة انجخخاز الاسختثمار التخخ  لا يمكخخن أن تتجخخاوز ثخلاث سخخنوات ،ألا فخخ  حالخة 
 أجل أطول لانجاز كما تستتيد من امتيازات متعلقة بتترة استغلال هما المشرو  و الوكالة يحدد

  الأنظمة الخاصة : -ب
أن الاسخختثمارات المرتبطخخة بالأنظمخخة الخاصخخة تنجخخز فخخ  منطقتخخين :المنخخاطق الخاصخخة والمنخخاطق 

 الحرة و
خاصخخخة مصخخخنتة الخخخى منخخخاطق للتر يخخخة المنخخخاطق الخاصخخخة :الاسخخختثمارات المنجخخخزة فخخخ  المنخخخاطق ال*

 ت جبائيخخخة برسخخخم انجخخخاز الاسخخختمارات ومنخخخاطق للتوسخخخع الا تصخخخادي ،وتسخخختتيد هخخخ  الأخخخخرى مخخخن امتيخخخازا
 وأخرى متعلقة باستغلالها و

:تتكخخون هخخخمس المنخخاطق مخخخن بلخخخديات معينخخة و مضخخخبوطة الحخخدود وفخخخق الكيتيخخخات الحخخخرة المنخخاطق *
  و 6886سبتمبر سنة  61الم ر  ف   156-86المنصو  عليها ف  المرسوم التنتيمي ر م 

 

  التسعينات بعد ما مرحلة الرابع: الفرع

 اسختلزم ممّخا ة،الا تصخادي الأوضخا  فخ  وتحسخن والأمنخ  السياسخ  الاسختقرار بعخودة التتخرة همس تميّزت
 عمخخق فخخ  تخخدخل كلهخخا والأوامخخر والمراسخخيم القخخوانين مخخن كبيخخرة حزمخخة بصخخدور الجديخخدة الأوضخخا  هخخمس مواكبخخة

   الاستثمار موضو  عالجت الت  التشريعات استثناء،ومن بدون القطاعات كل مسّت و د الإصلاحات
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المتعلخخق بتطخخوير الاسخختثمار و الخخمي سخخنتطرق  01/10/0110المخخ ر  فخخ   10/10ر خخم  الأمخخر -*
 و مخخا إما كانخخت الضخخمانات  ،بالتتصخخيل و فخخ  حخخدود علا تخخه بشخخركة المسخخاهمة باعتبارهخخا شخخركة تجاريخخة  إليخخه

 و الامتيازات تستتيد منها شركة المساهمة و 
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  الضمانات الثاني: المبحث                      
 ضخخخمانات بعخخخدة الاسخخختثمار بتطخخخوير متعلخخخقال 10-10 أمخخخر جخخخاء فقخخخد السخخخابقة القخخخوانين غخخخرار علخخخى
 مخخن المشخخر  حخاول ولقخخد ،ملائمخخة أكثخر ا تصخخادي منخا  تحقيخخق فخخ  فعخال دور مخخن لهخخا لمخا وهخخما للمسختثمرين

 يواكخ  متكامخل  خانون  نظخام إلخى الوصول  صد السابقة القوانين تشو  كانت الت  النقائ  استدرا  هخلال
 يل : فيما الضمانات همس  إلى سنتطرقو  العالم   للا تصاد الجديد التوجه

 المطلب الأول : ضمانات تشريعية 

ن دول العخالم و تتمثخل الاستثمار فخ  الجزائخر يقخوم علخى مجموعخة مخن المبخادئ الاسختثمارية كغيرهخا مخ
 همس المبادئ ف : 

 الفرع الأول:  مبدأ حرية الاستثمار 

المتعلخخق بتطخخوير الاسخختثمار نخخ  صخخراحة علخخى حريخخة الاسخختثمار و ملخخ  فخخ   10-10ر خخم  الأمخخر إن
منخخه:" تنجخز الاسخختثمارات بحريخة تامخخة مخع مراعخخاة التشخريع و التنظيمخخات المتعلقخة بالنشخخاطات  4نخ  المخادة 

و حماية البيئةو وتستتيد همس الاستثمارات بقوة القانون من الحمايخة و الضخمانات المنصخو  عليهخا  ،المقننة
          وف  القوانين و التنظيمات المعمول بها "

و ملخ   فيمخا يخخ  الاسختثمار ،كما جاءت أحكام هما الأمر بصيغة عامة بمسالة حرية الاسختثمار  
منخخه : " يحخخدد هخخما الأمخخر نظخخام    الخخمي يطبخخق علخخى  0  المخخادة العخخام و الخخخا  هخخما مخخا يلاحخخظ فخخ  نخخ

و كخخخما  ،الاسخخختثمارات الوطنيخخخة و الأجنبيخخخة المنجخخخزة فخخخ  النشخخخاطات الا تصخخخادية المنتجخخخة للسخخخلع و الخخخخدمات 
نسختنتج أن المشخر  الجزائخري لخم يخن  صخراحة  ف  إطار منس امتيخاز أو رخصخة "  الاستثمارات الت  تنجز 

كخمل  لخم يحخدد  ،تثمارات العموميخة ضخمن نطخاق هخما القخانون إلا انخه لخم يسختبعدها صخراحة على إدخال الاس
 نو  النشاطات و

يتهخخم مخخن مو خخف المشخخر  انخخه اتجخخه نحخخو مخخنس حريخخة اكبخخر للمسخختثمر و ملخخ  لتوسخخيع نطخخاق تخخدخل هخخما 
القطاعخخخات و تعبيخخخرا عخخخن ا تناعخخخه بعخخخدم جخخخدوى التحديخخخد ألتحكمخخخ  لخخخبعض  ،الأخيخخخر  فخخخ  فخخخرو   الا تصخخخاد 

 الا تصادية الت  كانت تعتبر ف  الماض   طاعات إستراتجية حيوية يمنع الاستثمار فيها 

مجخال أوسخع مخن النشخطات الا تصخادية لتشخمل الخوصصخة  10-10من الأمر  0كما شملت المادة 
كشخخخخكل جديخخخخد للاسخخخختثمار يرمخخخخ  المشخخخخر  مخخخخن خلالخخخخه إلخخخخى تخخخخدعيم مسخخخخار الخوصصخخخخة التخخخخ  تهخخخختم باسخخخختعادة 

 اطات المتنازل عنها بحيث تستتيد ه  الأخرى من ضمانات و امتيازات الاستثمار والنش
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    لكونخخه اسخخختجا  لضخخرورة تكييخخخف  ،مخخا مهخخخ  إليخخه المشخخخر  مخخن شخخخانه تحتيخخز المسخخختثمر علخخى اسخخختثمار
الا تصخادية التخ  تتخرض نتسخها علخى السخاحة الدوليخة   تو ملائمة التشريعات المتعلقخة باسختثمار مخع المتغيخرا

 كما يلب  رغبة الجزائر ف  امتلا  وسيلة  انونية فعالة  ادرة على جم  عناصر الإنتا  و

غيخخر أن ربخخط المشخخر  للاسخختثمارات التخخ  تسخختتيد مخخن مزايخخا هخخما الأمخخر  بخخل انجازهخخا بوجخخو  مراعاتهخخا 
لخ  مخن مجخال فهما الخربط يق ،للتشريع و التنظيمات المتعلقة بالنشاطات المقننة و بمقتضيات حماية البيئة 

فخخالتكرة الأولخخى تكمخخن فخخ   ،كمخخا يضخخت  لخخبس و ملخخ  لاحتوائخخه علخخى فكخخرتين متنا ضخختين ،حريخخة الاسخختثمار 
أمخخا التكخخرة الثانيخخة تقخخوم  ،إ خخرار المشخخر  الصخخريس لمبخخدأ حريخخة الاسخختثمار فخخ  مباشخخرة النشخخاطات الا تصخخادية 

 ة و على ضرورة تقيدس ب حكام التنظيمات المتعلقة بالنشاطات المقنن

حيخخخث اعتبرهخخخا  الخخخبعض  يخخخدا علخخخى حريخخخة الاسخخختثمار التخخخ  نخخخ  عليهخخخا هخخخما القخخخانون بخخخل يخخخدل علخخخى 
 محدودية مبدأ الاستثمار و   

 الفرع الثاني: مبدأ عدم التمييز ) المساواة ( 

ممن  انون الاستثمار : " يعامل الأشخا  الطبيعيون و المعنويون الأجان  بمثخل  04تن  المادة 
و المعنخخخويين الجزائخخخريين فخخخ  مجخخخال الحقخخخوق و الواجبخخخات مات الصخخخلة  نالأشخخخخا  الطبيعيخخخو  مخخخا يعامخخخل بخخخه
 بالاستثمار 

و المعنويين الأجان  نتس المعاملخة مخع مراعخاة أحكخام الاتتا يخات  نيعامل جميع الأشخا  الطبيعيي
 الت  أبرمتها الدولة الجزائرية مع دولهم الأصلية "و

  يعامخخل المسخختثمرون أيخخا كانخخت جنسخخيتهم جزائريخخة أو أجنبيخخة علخخى نسخختنتج أن المشخخر  فخخ  هخخما الخخن
أمخخا إما كنخخا بصخخدد القخخانون  ،أسخخاس مبخخدأ عخخدم التمييخخز فخخ  المجخخال الحقخخوق و الواجبخخات المتعلقخخة بالاسخختثمار

الدول  فتخضخع المعاملخة لمبخدأ الأكثخر رعايخة و لمبخدأ المعاملخة بالمثخل و اللخمان يضخمنان للمسختثمر المنتمخ  
 و1لة المتعا دة مع الجزائر مزايا تتصيلية ربما تكون أفضل من تل  المدونة ف  القانون الداخل  للدو 

 الفرع الثالث: مبدأ عدم رجعية التشريعات الاستثمارية 

فيمخخا يتعلخخق بهخخما المبخخدأ فانخخه يخخرتبط بمبخخدأ الاسخختقرار التشخخريع  و الخخمي هخخو بخخدورس يتو خخف علخخى درجخخة 
فالمقصخخود بخخه هخخو تعهخخد الدولخخة بعخخدم تغييخخر الإطخخار التشخخريع   ،كبيخخرة علخخى الاسخختقرار السياسخخ  فخخ  الخخبلاد 

 المي يحكم الاستثمارات و المي يتم ف  ظله إبرام عقود أو اتتا يات استثمار 

                                                             
 و000د/ عجة الجيلال  مرجع سابق    - 1
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أوت  01المخخخ ر  فخخخ   10-10فمخخخن ضخخخمن الضخخخمانات التخخخ  منحهخخخا المشخخخر  الجزائخخخري فخخخ  الأمخخخر 
منخخه  " لا تطبخخق المراجعخخات أو الإلغخخاءات التخخ   خخد تطخخرأ فخخ  المسخختقبل  01مخخا تخخن  عليخخه المخخادة  0110

 تعتبخخر هخخما الخخن  ،علخخى الاسخختثمارات المنجخخزة فخخ  إطخخار هخخما الأمخخر إلا إما طلخخ  المسخختثمر ملخخ  صخخراحة "
بمثابة تعهد من جان  الدولة الجزائرية بعدم تطبيقها القوانين على الاستثمارات الت  شر  فخ  انجازهخا  هخمس 

 1بجم  و إغراء المستثمرين المين يتطلعون إلى الاستقرار القانون  بكل جوانبه  ةالتدابير تعتبر كتيل

يحق لها بعد مل  فخرض تطبيخق أي يمثل هما الإجراء خطر على الدولة المستقبلة للاستثمارات إم لا 
 تشريع جديد على المستثمر حتى و إن كان يخدم المصلحة الوطنيةو  

 الفرع الرابع: ضمان التسوية القضائية 

كخخل خخخلاف بخخين المسخختثمر إن  ،المتعلخخق بتطخخوير الاسخختثمار 37-30مخخن الأمخخر  71جخخاء فخخ  المخخادة 
للجهخخات  أو بسخخب  إجخخراء اتخمتخخه الدولخخة الجزائريخخة ضخخدسالأجنبخخ  و الدولخخة الجزائريخخة يكخخون بسخخب  المسخختثمر 

القضائية المختصة، إلا ف  حالخة وجخود اتتا يخات ثنائيخة أو متعخددة الأطخراف أبرمتهخا الدولخة الجزائريخة تتعلخق 
 وبالمصخخخالحة و التحكخخخيم، أو فخخخ  حالخخخة وجخخخود اتتخخخاق خخخخا  يخخخن  علخخخى بنخخخد تسخخخوية أو بنخخخد يسخخخمس للطخخخرفين

و عليخخه إن كخخل خخخلاف يقخخع علخخى أراضخخ  الجزائريخخة تكخخخون  ،ء علخخى تحكخخيم خخخا بالتوصخخل إلخخى اتتخخاق بنخخا
 القوانين و القضاء الجزائري هما المختصان و

نجد فخ  هخما الأمخر الاعتخراف بخالتحكيم كوسخيلة فعالخة فخ  حالخة حخل النزاعخات المحتمخل نشخوبها بخين  
لتحكخخيم الخخدول  أي فخخ  التشخخريعات فخخالجزائر اتخخخمت مو خخف مناهضخخا تجخخاس ا ،الجزائخخر و المسخختثمر الأجنبخخ  

و ملخخخخ  باعتبارهخخخخا بلخخخخد حخخخخديث العهخخخخد  و هخخخخما التحخخخخول فخخخخ  مو تهخخخخا يعتبخخخخر تطخخخخورا و انتتاحخخخخا كبيخخخخراالسخخخخابقة  
 بالاستقلال و حري  على ممارسة سيادته الوطنية و 

الخاصخخة بتنتيخخم الأحكخخخام  1652مخخن ضخخمن الاتتا يخخات التخخ  و عخخت عليهخخا الجزائخخر اتتا يخخة نيويخخور  
الخاصخخة بخخالتحكيم  1626و اتتا يخخة عمخخان  ، 1622نخخوفمبر  5حكميخخة التخخ  انضخخمت إليهخخا الجزائخخر فخخ  الت

كمخا صخاد ت علخى عخدة اتتا يخات مات البعخد الإ ليمخ  كاتتا يخة الموحخدة العربيخة لاسختثمار  ،التجخاري العربخ  
و اتتا يخخخة تر يخخخة  ، 1626جويليخخخة  46ر وس الأمخخخوال العربيخخخة فخخخ  البلخخخدان العربيخخخة المو خخخع عليهخخخا بتخخخاريإ 

 بين بلدان اتحاد المغر  العرب  و 1666جويلية  43ضمان الاستثمارات المبرمة ف  
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 المطلب الثاني:  تحويل رؤوس الأموال

تعخدّ مسخخألة تحويخل الأمخخوال الناتجخة أو المتصخخلة بالاسخختثمار إلخى خخخار  إ لخيم الدولخخة المضخيتة مخخن أهخخم 
مشخخاغل المسخخختثمر، تجخخخدر الإشخخارة إلخخخى أنّ ضخخخمان حريخخة تحويخخخل الأمخخخوال المتعلقخخة بالاسخخختثمار يعخخخد امتخخخدادًا 

 لحرية الاستثمار 

دولخة المبرمخة لاتتا يخة اسختثمار، بخأن تضخمن ويمكن تعريف بند التحويل بأنّه كل بنخد تلتخزم بمقتضخاس ال
والتحخخويلات وتحويخخل الأمخخخوال المتعلقخخة باسخختثمارس إلخخخى  تالمخخخدفوعالمسخختثمر الدولخخة المتعا خخخدة الأخخخرى حريخخة 

 خار  إ ليمهاو 

: " 31المتعلخخخق بتطخخخوير الاسخخختثمار فخخخ  مادتخخخه  63-61إمخخخا المشخخخر  الجزائخخخري فقخخخد جخخخاء فخخخ  الأمخخخر 
نجزة انطلا ا مخن المسخاهمة فخ  رأس المخال بواسخطة عملخة حخرة التحويخل يسخعرها بنخ  تستتيد الاستثمارات الم

و مخخخن ضخخخمان تحويخخخل الرأسخخخمال المسخخختثمر و العائخخخدات  ،الجزائخخخر بانتظخخخام و يتأكخخخد مخخخن اسخخختردادها  انونيخخخا 
    كمخخخا يشخخمل هخخخما ضخخخمان المخخخداخل الحقيقيخخة الصخخخافية الناتجخخخة عخخن التنخخخازل أو التصخخختية حتخخخى  ،الناتجخخة عنخخخه 

 و ان كان هما المبلع اكبر من الرأسمال المستثمر ف  البداية "و

 4663غشخخخت  46الموافخخخق ل  1242جمخخخادى الثانيخخخة  46مخخخ ر  فخخخ   11-63لقخخخد عخخخرف الأمخخخر 
:" يعتبخخخر مقيمخخخا فخخخ  الجزائخخخر فخخخ  متهخخخوم هخخخما الأمخخخر كخخخل شخخخخ  125المتعلخخق النقخخخد و القخخخرض فخخخ  مادتخخخه 

 طبيع  أو معنوي يكون المركز القانون  الرئيس  لنشاطاته الا تصادية ف  الجزائر "و 

يعتبخخر غيخخر مقخخيم فخخ  الجزائخخر فخخ  متهخخوم هخخما الأمخخر كخخل شخخخ  يكخخون المركخخز الرئيسخخ  لنشخخاطاته 
 الا تصادية خار  الجزائر "و

صت :"يرخ  للمقيمين ف  الجزائر بتحويخل ر وس أمخوالهم إلخى الخخار   لضخمان فن 146أما المادة 
المتعلقخخخخخخة ب نتخخخخخا  السخخخخخخلع والخخخخخخدمات فخخخخخخ  الجزائخخخخخخر و           ،تمويخخخخخل نشخخخخخخاطات فخخخخخ  الخخخخخخخار  مكملخخخخخة لنشخخخخخخاطاتهم 

 يحدد المجلس شروط تطبيق همس المادة و يمنس الرخ  وفقا لهمس الشروط "و

لنقخد و القخرض الخمي يتكخون مخن أعضخاء مجلخس إدارة بنخ  الجزائخر و المقصود بالمجلس هو مجلخس ا
 1إضافة إلى شخصيتين تختاران بحكم كتاءتهم ف  المسائل الا تصادية و النقدية 

                                                             
متعلق بالنقد      1110غشت  10الموافق  0212جمادى الثانية  11الم ر  ف   00-10من الأمر ر م  10المادة   - 1

 و القرضو
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يرأس المجلس محخافظ  بنخ  الجزائخر الخمي يسختدعيه و يحخدد جخدول أعمالخه و يحخدد مظالمخه الخداخل  
 الة تعادل الأصوات يكون صوت الرئيس مرجحا وكما تتحد لقرارات بالأغلبية  للأصوات و ف  ح

كلمخخا دعخخت  ،دورات عاديخخة فخخ  السخنة علخخى الأ خخل و يمكخخن أم يسختدع  إلخخى الانعقخخاد 2يعقخد المجلخخس 
 الضرورة إلى مل  بمبادرة من رئيسه أو من عضوين منه و 

أن و لا يمكخن لأي مستشخخار  ،مخخن أعضخائه علخى الأ خل 6يسختلزم عقخد اجتماعخات المجلخس حضخور  
 يمنس تتويضا لتمثيله ف  اجتما  المجلس و  

بنخو  أو م سسخات  بتأسخيس انخه سخمس الأمخر فيمخا يخخ  تشخجيع الاسختثمار كما جاء ف  هما الأمر 
و يمكخن التخرخي  بالمسخاهمات الأجنبيخة فخ   ،مالية خاضعة للقخانون الجزائخري فخ  شخكل شخركات مسخاهمة 
   والبنو  أو الم سسات المالية الت  يحكمها القانون الجزائري

كمخخا يخخرخ  المجلخخس بتخختس فخخرو  فخخ  الجزائخخر للبنخخو  و الم سسخخات الماليخخة الأجنبيخخة مخخع مراعخخاة مبخخدأ 
 المعاملة بالمثل

المتعلخخخخخخق  0111نيخخخخخخو يو  1الموافخخخخخخق  0401المخخخخخخ ر  فخخخخخخ  ربيخخخخخخع الثخخخخخخان   10-11تضخخخخخخمن الأمخخخخخخر 
 10-10مخخخن الأمخخخخر  0منخخخخه أن الاسخخختثمارات المحخخخخددة فخخخ  المخخخخادة  0بالاسخخختثمارات الأجنبيخخخة  فخخخخ  مخخخادت 

المتعلخخخق بتطخخخوير الاسخخختثمار و التخخخ  أنجخخخزت عخخخن طريخخخق مسخخخاهمات خارجيخخخة  تسخخختتيد مخخخن ضخخخمان تحويخخخل 
و تصخختية وفقخخا لأحكخخام المخخدة إيخخرادات رأس المخخال المسخختثمر و صخخاف  النخخواتج الحقيقيخخة الناجمخخة عخخن تنخخازل أ

 المتعلق بتطوير الاستثمارو  10-10من الأمر  00

م هلة لدراسة طلبخات التحويخل و تنتيخم دون اجخل  ،ان البنو  و الم سسات المالية الوسيطة المعتمدة 
التحخخويلات بموجخخ  إيخخخرادات الأسخخهم و الأربخخاح و نخخخواتج التنخخازل عخخن الاسخخختثمارات الخارجيخخة و كخخما تحويخخخل 

 قابل الحضور و الحص  النسبية ف  الأرباح و م

تحدد تعليمة مخن بنخ  الجزائخر الملخف الخمي يختم تقديمخه تخدعيما لطلخ  التحويخل و يجخ  ان يحختتظ بخه 
 سنواتو  1الوسيط المعتمد خلال فترة 

تخضخع التحخخويلات التخخ  تقخخوم بهخخا البنخخو  و الم سسخخات الماليخخة تطبيقخخا لهخخما النظخخام إلخخى مرا بخخة بعديخخة 
ن طخخرف بنخخ  الجزائخخر كمخخا هخخو الشخخأن بالنسخخبة للعمليخخات الأخخخرى الخاصخخة بالتجخخارة الخارجيخخة و الصخخرف مخخ

ان تصخخرح لبنخخ  الجزائخخر بهخخمس التحخخويلات  ،يجخخ  علخخى البنخخو  و الم سسخخات الماليخخة و الوسخخيطة المعتمخخدة 
 حس  نموم  ستحددس التعليمة من بن  الجزائر و
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المتعلق بتطخوير الاسختثمار فخ   10-10من الامر 00مادة إن المشر   بنصه على هما الحق ف  ال
    اظهخخر تلاشخخيا و فتخخورا فخخ  حرصخخه علخخى التأكخخد علخخى هخخما الحخخق الممنخخوح للمسخختثمر ،بخخا  الأحكخخام الختاميخخة

إن استتادة المستثمر بهما الحق أصبس شخيئا متروغخا منخه  ،و كأن هما الحق لم يعد جوهريا بالنسبة للمشر  
و بعبارة أخرى أصخبس تمتخع المسختثمر بهخما  ،و لا يستحق الاهتمام المي كان يحظى به ف  القوانين السابقة

 و1الحق امرأ بديهيا

أدى بالمشر  إلى  ،الأموالتحويل إنّ الأثر الكبير ف  الإ تصاد الوطن  المي تلعبه همس الحركة 
تنظيم طرق تجريمها أو الحد منها بقوانين خاصة دون  انون العقوبات، حيث نظمها لأول مرة من خلال 

و المتعلق بقمع مخالتة التشريع و التنظيم الخاصين  0404صتر عام  00الم ر  ف   00-61الأمر 
الحجة مي  00الم ر  ف   10-01من و إلى الخار ، و عدل بالأمر الأموال بالصرف و حركة ر وس 

حيث حددت جرائم  0400رمضان عام  01الم ر  ف   10-01و المي عدل بدورس بالأمر  0400عام 
  :الصرف كالتال 

  و التصريس الكام   -

  وعدم مراعاة إلتزامات التصريس  -

 والأموال إلى الوطن استردادعدم   -

 وعدم مراعاة الإجراءات المنصو  عليها أو الشكلية المطلوبة  -

 وعدم الحصول على التراخي  المشترطة أو عدم إحترام الشروط المقترنة بها  -

 .شراء أو بيع أو تصدير أو إستراد كل وسيلة دفع أو  يم منقولة أو سندات محررة ]عملة أجنبية  -

 وتصدير و إستراد كل وسيلة دفع أو  يم منقولة أو سندات محررة بالعملة الوطنية  -

 .سبائ  المهبية أو القطع النقدية المهبية أو الأحجار الكريمة أو المعادن النتيسةتصدير أو إستراد ال  -

و كل من  ام بهمس الجرائم أو حاول القيام بها بالرغم من جهله الصتة الإجرامية للتعل ف نه يواجه العقوبة 
 يمة محل  المتمثلة ف  الحبس لمدة تتراوح بين السنتين و السبع سنوات و بغرامة لا تقل عن ضعف

 الجريمة و بمصادرة محل الجنحة و الوسائل المستعملة ف  الغشو 

و كمل  تطبق عليه عقوبة تكميلية تتمثل ف  إمكانية المنع من مزاولة عمليات البورصة و الصخرفو 
( 1أو أن يكون منتخبا أو ناخبا فخ  الغرفخة التجاريخة أو مسخاعدا لخدى الجهخات القضخائية و هخما لمخدة خمخس)

 .سنوات

                                                             
 و10ق  المرجع الساب -محمد سارة  - 1
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 :أما بالنسبة للشخ  المعنوي الخاضع للقانون الخا  ف نه يتعرض للعقوبات التالية

 .( مرات عن  يمة محل المخالتة أو محاولة المخالتة4غرامة لا يمكن أن تقل عن أربع)  -

 .مصادرة محل الجنحة  -

 شو مصادرة وسائل النقل المستعملة ف  الغ  -

 :يمكن تطبيق العقوبات التالية كما

 .المنع من مزاولة عملية الصرف و التجارة الخارجية  -

 والإ صاء من الصتقات العمومية  -

 والمنع من الدعوة العلنية إلى الإدخار  -

 و المنع من ممارسة نشاط الوساطة ف  البورصة  -

 .و تطبق إجراءات الحجز على الأشياء المراد مصادرتها أو  يام عقوبة مالية تتوق مقام المصادرة
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 المبحث الثالث: الامتيازات

الجبائيخة للمسختثمر مخن اجخل  الإعتخاءاتالجزائر ضرورة من منس مزيخد مخن التسخهيلات الماليخة و  رأت
 الجزائخري المشخرّ  مخنس ،10-10 الأمخر مخن 01 و 16 المخادتين إلى بالنظر ،تحسين و جل  الاستثمارات

 إلخخخى أنّخخه ملخخخ  )الخخخا (، الاسخخختثنائ  والنظخخام العخخام النظخخخام النظخخامين: ضخخخمن أدرجهخخا المزايخخخا، مخخن صخخنتين
 ف نّخخه العخخام النظخخام إطخخار فخخ  عليهخخا المنصخخو  والجمركيخخة الجبائيخخة الحخخوافز مخخن المسخختثمر اسخختتادة جانخخ 
 خاصخة تكنولوجيخا يسختعمل عنخدما لاسخيما خاصخة، إعتخاءات و مزايخا مخن الاستثنائ  النظام إطار ف  يستتيد
 تنميخة تحقيخق علخى والمسخاعدة الطا خة وادّخخار الطبيعيخة، المخوارد حمايخة و البيئخة، علخى المحافظخة هاشخأن من

   شاملةو

 : النظام العامالأولالمطلب 
المخمكور أعخلاس ،  خد نخ  النظخام العخام علخى جملخة الحخوافز الضخريبية و شخبه  10-10مخن الأمخر  6استنادا إلى المادة التاسخعة 

 : المقدمة للمستثمرين ، يمكننا إيجازها ف  مرحلتين الضريبية و الجمركية

  : مرحلة الانجاز  -0

 :  من الحوافز التالية الاستثماريستتيد 

 أخخخخخخخخخخخخخخخخخخ تطبيخخخخخخخخخخخخخخخخخق النسخخخخخخخخخخخخخخخخخخبة المختضخخخخخخخخخخخخخخخخخة فخخخخخخخخخخخخخخخخخخ  مجخخخخخخخخخخخخخخخخخال الحقخخخخخخخخخخخخخخخخخوق الجمركيخخخخخخخخخخخخخخخخخخة فيمخخخخخخخخخخخخخخخخخا يخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ  التجهيخخخخخخخخخخخخخخخخخزات المسخخخخخخخخخخخخخخخخخختوردة 

 والخدماتفيما يخ  السلع و  TVA خالإعتاء من الضريبة على القيمة المضافة -  

 . الإعتاء من رسم نقل الملكية بعوض فيما يخ  كل المقتنيات العقارية الت  تمت ف  إطار الإستثمار المعن  -  

 مرحلة الاستغلال :  -2

( سخخخنوات بعخخد معاينخخة الشخخرو  فخخخ  النشخخاط الخخمي تعخخدس المصخخخالس 0تسخختتيد الاسخختثمارات لمخخدة ثخخلاث )
    الجبائية بطل  من المستثمر:

 (IBSالإعتاء من الضريبة على أرباح الشركات ) -
 (وTAPالإعتاء من الرسم على النشاط المهن  )   -

( 010( سخخنوات، بالنسخخبة لاسخختثمارات التخخ  تحخخدث مائخخة و واحخخد )1و تمخخدد هخخمس المخخدة إلخخى خمخخس )
 يحخخخدد و الإسخخختثمارات فخخخ  القطاعخخخات الإسخخختراتيجية التخخخ  و1شخخخاط منصخخخ  شخخخغل أو أكثخخخر عنخخخد إنطخخخلاق الن

 والمجلس الوطن  لاستثمار  ائمته
                                                             

 الخا  بالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار  www.ANDI.dzالمو ع الالكترون   -1 

http://www.andi.dz/
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   وتخضع لها  لها بشركة المساهمة أنالشركة بما  أرباحالضريبة على  إلىسوف نتطرق بالتتصيل 

 الشركة  أربا الضريبة على  الفرع الأول:

 نمالمخخخخداخيل التخخخخ  تحققهخخخخا الشخخخخركات و غيرهخخخخا ح  أو بخخخخاالأرمجمخخخخل على ضخخخخريبة سخخخخنوية  ت سخخخخس
مخن  خانون الضخرائ  المباشخرة و الرسخوم ، تسخمى هخمس  000فخ  المخادة  إلخيهمالأشخا   المعنويين المشخار 

 أرباح  الشركات"وعلى الضريبة "الضريبة 

ضخخخخريبة مباشخخخخرة سخخخخنوية  ه  أربخخخخاح الشخخخخركات على الضخخخخريبة أن يتضخخخخس  قالساب فيرالتعخخخخخلال  نم
دون الحقيقخخ   ، هخخمس الأخيخخرة تخضخخع إجباريخخا  للنظخخامالأربخخاح التخخ  يحققهخخا الأشخخخا  المعنويخخةعلى تتخخرض 
 .المحققالأعمال حجم ر م الإعتبار بعين  الأخم

وضخع نظخام ضخريب  خخا  بالشخركات التخ   إطخارالشخركات فخ   أربخاحعلى ضخريبة  تأسيسو يندر  
ود بخين القخانون  الموجخ يبررس الاختلاف زالتمييالأشخا  الطبيعية، و هما على النظام المطبق  نعيختلف 

 وه الشخخركات  أكثخخر متلائخخالشخركات  أربخخاحعلى الضخخريبة ف ن الشخخ  المعنخخوي و الشخخخ  الطبيعخ ، لخخما 
 الا تصاديو نعاشأداة لانة جباية الشركات جعلها رعلى عصتعمل 

  : الشركات بعدة خصائ  منها  أرباحعلى تتميز الضريبة 

  .شخا  المعنويالأ ض علىرتتواحدة يبة ربض قتتعلوحيدة : حيث انها يبة رض -

  .بطبيعتها زدون التميي الأرباحمجمل على ضريبة عامة : تترض  -

  .السنةالمحققة خلال  الأرباح السنة علىواحدة ف  ة رمضريبة سنوية: تترض  -

 لمعدل ثابت وضريبة نسبية : حيث يخضع الربس الضريب   -

المكلخخخخخف تقخخخخخديم تصخخخخريس سخخخخخنوي لجميخخخخخع ارباحخخخخخه لخخخخخدى متتشخخخخخية على ضخخخخريبة تصخخخخخريحية : يتعخخخخخين  -
 اجتماع  للم سسة الرئيسية الا رللمقالتابعة  بائرالض

 كاتو رح الشباعلى أرخلال الخصائ  السابقة للضريبة  نم

  : التاليةهمس الضريبة تتضمن المزايا ف ن 

خخخخلال النظخخخرة الإجماليخخخة لمجمخخخو  أربخخخاح طريقخخخة تحديخخخد الخخخربس الخاضخخخع  نمو ملخخخ  الشتافية :   -
 .للضريبة
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، فيجخ  علخى المكلتخين المطالبخة بتصخريس و ملخ  بائرأو لإدارة الضالبسخاطة : سخواء بالنسخبة للمكلخف   -
  .لتسهيل عملية مس  الملتات الضريبية و مرا بتها 

   بخخين الشخخركات العموميخخة و الشخخركات الخاصخخة  زالتميي إلغخخاءخخخلال  نمالعدالخخة :  ناب مر تلخخاا  -
  .جنبيةالأكمل  بين الشركات الوطنية و الشركات و 

دخخخخل أشخخخخا  و على الضخخخرائ   لفصالشخخخركات تجسخخخيد لمبخخخدأ  أربخخخاحعلى الضخخخريبة  إدخخخخالإن 
خزينخة و طا خة للحتاظ على  الإنتخا ضخبط ضخريبة  طخا  على تعمخل وه   ،دخل الشخركات على الضرائ  

 ترشيد جباية الم سسةوأداة الشركات  أرباحعلى الم سسات الإنتاجية  كما تعتبر الضريبة تراكم 

 الضريبة على أربا  الشركة:  -1

 الأشخخا  مخن  وغيخرس الشخركات ،تحققه الت  المداخل أو الأرباح مجمل على سنوية ضريبة ت سس
 الضخريبة" الضخريبة هخمس وتسخمى ،مخن  خانون الضخرائ  المباشخرة  001  المخادة فخ  إلخيهم المشخار المعنخويين

  . "الشركات أرباح على

 :  1تالشركا أرباح على للضريبة تخضع
 :باستثناء وغرضها، شكلها كان مهما الشركات -0

 الشخركات هخمس اختخارت إما إلا التجخاري، القخانون بمتهخوم المسخاهمة وشخركات الأشخخا  شخركات -أ  
 بالتصريس الاختيار طل  يرفق أن يج  الحالة، همس وف  .الشركات أرباح على للضريبة الخضو 

 اختارت الت  الشركات باستثناء بالأسهم، شركة شكل على تتكون لم الت  المدنية الشركات - 

 بالتصريس الاختيار طل  يرفق أن يج  الحالة، همس وف  .الشركات أرباح على للضريبة الخضو 

 حيخاة مخدى الإختيخار هخما فخ  رجعة ولا من  انون الضرائ  المباشرة 010المادة ف  عليه المنصو 

 .الشركة

 والشروط الأشكال حس  والمعتمدة المكونة المنقولة للقيم الجماع  التوظيف هيئات - 

 والعمل ا بهم الجاري والتنظيم التشريع ف  ا عليه المنصو 
 

 :الضريبة لهمس تخضعكما  ،والتجاري الصناع  الطابع مات العمومية والهيئات الم سسات - 0

  والمنتجات العمليات تنجز الت  الشركات -أ

                                                             
 من  انون الضرائ  المباشرة و الرسومو  000المادة  - 1
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مخن 138 فخ  المخادة  ا إليخه المشخار الشخركات باسختثناء ا لخه التابعة والاتحادات التعاونية الشركات - 
  ونالقانو  نتس

 :   الإعفاءات -2

 و الرسوم :من  انون الضرائ  المباشرة  000جاء ف  المادة 

 الصخندوق" إعانخة مخن للاسختتادة الم هلخون المشخاريع مو الشخبا  يمارسخها التخ  الأنشخطة تسختتيد -0

 للتأمين الوطن  الصندوق "أو " المصغر القرض لدعم الوطن  الصندوق "أو "الشبا  تشغيل لدعم الوطن 

 تخاريإ مخن ابتخداء ( سخنوات 0ثخلاث) لمخدة الشخركات أربخاح علخى ،الضخريبة مخن كلخ  إعتخاء مخن "البطالة على

 .الاستغلال ف  الشرو 

ا    تر يتهخ يجخ  منطقخة فخ  ممارسخة النشخاطات كانخت ا سخنوات،إم ( 06 ) سخت إلخى الإعتخاء مخدة ترفخع
 يتعهخد عنخدما (2 ) بسخنتين هخمس الإعتخاء فتخرة تمخدد و ، الإسختغلال فخ  الشخرو  تخاريإ مخن ابتخداء ملخ  و

 محددةو غير لمدة الأ ل على عمال (3 ) ثلاثة بتوظيف المستثمرون
 أربخاح علخى الضخريبة مخن العموميخة والهيئخات للم سسخات التابعخة الاسختهلاكية التعاونيخات تعتخى - 0

 .الشركات

 :الشركات أرباح على الضريبة مجال ف  دائم إعتاء من تستتيد -0

 الت  الهياكل كما و المعتمدة المعو ين الأشخا  لجمعيات التابعة الم سسات -

  . تتبعها

 . المسرح  للنشاط الممارسة الأجهزة و الترق  بل من المحققة الإيرادات مبلع  -

 . فقط المحققة مع شركائها والتأمين  البنكية العمليات  التلاح  لتائدة التعاون صناديق -

 المصخالس تسخلمه الاعتمخاد مخن المسختتيدة الإتحخادات وكخما والشخراء للتمخوين التلاحيخة التعاونيخات -

 العمليخات ب سختثناء تنظمهخا، التخ  والتنظيميخة القانونيخة للأحكخام طبقخا والمسخيرة التلاحخة لخوزارة التابعخة الم هلخة

 الشركاءو غير المستعملين مع المحققة

 والتلاحية المنتجات وبيع حتظ ، تحويل لإنتا ، التعاونية الشركات -
مسختثمرين  السخياحية المحدثخة مخن  بخل الم سسخات ، سخنوات ( 10 ) عشخر لمخدة إعتاء من تستتيد -4
 فخ  الناشخطة المخختلط الا تصخاد شخركات و كخما السخياحية والأسختار باسختثناء الوكخالات ، أجانخ  أو وطنيخين

 السياح  القطا 
 وكخالات ط، النشخا ممارسخة بدايخة تخاريإ مخن إبتخداء سخنوات (3 )ثخلاث لمخدة الإعتخاء مخن تسختتيد -1

 .الصعبة بالعملة المحقق ر م أعماله حصة حس  التند ية الم سسات وكما والأستار السياحة
 : سيما ولا الصعبة للعملة المدرة العمليات دائم، إعتاء من تستتيد -1
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 و للتصدير الموجهة البيع عمليات *

 . للتصدير الموجهة الخدمات * تأدية
 

 أربخاح علخى الضخريبة فخ  تختيضخات أو إعتخاءات مخن يسختتيدون الخمين بالضخريبة المكلتخين علخى يتعخين

 الإسختثمار دعخم أجهخزة إطخار فخ  الاسختغلال مرحلخة خخلال الممنخوح المهنخ  النشخاط علخى والرسخم الشخركات،

 مخن إبتخداء سخنوات (4 ) أربخع أجل ف  التختيضات أو الإعتاءات لهمس الموافقة الأرباح حصة إستثمار إعادة

 من  انون الضرائ  المباشرة و الرسوم   142المالية و هما حس  ما جاء ف  المادة  السنة إختتام تاريإ

   تقخدر جبائيخة غرامخة تطبيخق مخع الجبخائ  التحتيخز إسخترداد إعخادة الأحكخام هخمس إحترام عدم على يترت كما 
 و% 30

 مخنس عخن تنختج التخ  السخلع، من المحققة تل  غير القيم، فوائض الشركات أرباح على الضريبة كما تعتى من

 مات شخركات فخ  أسخهم شخركات إدمخا  رأسخمال (عقخ  فخ  )حصخ  الشخركة فخ  مجانخا حصخ  أو أسخهم

 .من  انون الضرائ  المباشرة و الرسوم ( 040)المادة محدودة مس ولية
 
 

 :  تحديد الربح الخاضع للضريبة  -3

 :كمخخخخخخخخخخخخخخخخخا يلخخخخخخخخخخخخخخخخخ مخخخخخخخخخخخخخخخخخن  خخخخخخخخخخخخخخخخخانون الضخخخخخخخخخخخخخخخخخرائ  المباشخخخخخخخخخخخخخخخخخرة والرسخخخخخخخخخخخخخخخخخوم  041المخخخخخخخخخخخخخخخخخادة  تخخخخخخخخخخخخخخخخخن 

الخخربس الخاضخخع للضخخريبة هخخو الخخربس الصخخاف  المحخخدد حسخخ  نتيجخخة مختلخخف العمليخخات مخخن أيخخة طبيعخخة  -   
كخل م سسخخة أو وحخخدة أو مسخختثمرة تابعخة لم سسخخة واحخخدة بمخخا فخ  ملخخ  علخخى الخصخخو   كانخت التخخ  تنجزهخخا 

 .أو نهايته الاستغلالالأصول أثناء  التنازل عن أي عنصر من عناصر

 يجخ  التخ  التتخرة وافتتخاح اختتخام لخدى الصخافية الأصخول  خيم فخ  التخرق مخن الصخاف  الخربس يتشخكل -

 الا تطاعخات إليهخا وتضخاف الماليخة، الزيخادات مخن المحسخومة للضخريبة كأساس ا فيه المحققة النتائج استخدام

 .التترة همس خلال الشركاء أو الاستغلال صاح  بها يقوم الت 

         ديخون مخن المتكونة الخصوم مجمو  من الأصول  يم ف  التائض الصافية، بالأصول ويقصد

 .المثبتة والأرصدة المالية هتلاكاتالإ و الغير

 أو الخخدمات أو المخواد ب نجخاز المتعلقخة المخدة الطويلخة للعقخود بالنسخبة للضخريبة الخاضخع الخربس إن -

 ماليخة سخنوات أو محاسخبيتين2 بمخرحلتين الأ خل علخى تنتيخمها يمتخد والتخ  الخخدمات أو المخواد مخن مجموعخة

 الم سسخة طخرف مخن المعتمخدة الطريقة عن المستقلة بالتسبيق المحاسبة لطريقة تبعا حصرية بصورة والمقتناة

 .مسيرة عقود أو جزافية عقود كانت سواء العقود صنف عن النظر بغض ومل  المجال، هما ف 
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 :الضريبة حساب -4
  : يأت  كما الشركات أرباح على الضريبة معدل يحدد -أ

 السخياحية الأنشخطة كخما و العموميخة الأشخغال و البنخاء و للمخواد المنتجخة للأنشخطة بالنسخبة - %19

  .والسياحة الوطنية السياحة مجال  ف  الناشطة والأستار السياحة وكالات وأنشطة

 تووالخدما التجارية للأنشطة بالنسبة  - %25

 أكثخر والخخدمات التجخارة فخ  المحقخق الأعمخال ر خم يتجاوز عندما المختلطة للأنشطة بالنسبة - %25

 الرسوم خار  الإجمال  الأعمال ر م من  % 50 من
 
 :يأت  كما الشركات أرباح على للضريبة بالنسبة المصدر من الا تطاعات نسبة تحددكما  - 

 اعتمخادا العوائخد بهخمس المتعلخق الا تطخا  ويمثخل .والكخافلات والودائخع الخديون لعوائخد بالنسخبة  - %10

 النهائ  الضريبة فرض من يخصم ضريبيا

  ويكتس  لحاملها أو الاسمية غير الصناديق سندات عن الناتجة المداخل بالنسبة - %40

 ومحررا طابعا الا تطا  هما

 إلخى يخضخع الخمي تسخيير عقخد إطخار فخ  الم سسخات  بخل مخن المحصخلة للمبخالع بالنسخبة - %20

 ومحررًا طابعا الا تطا  هما يكتس  .المصدر من الا تطا 
 بالنسبة :  % 04 -  

 ف  دائمة مهنية منشآت لها ليست الت  الأجنبية الم سسات تقبضها الت  للمبالع           *

 .الخدمات تأدية صتقات إطار ف  الجزائر

 .الجزائر ف  تستعمل أو ت دى نو  كل من خدمات مقابل المدفوعة للمبالع*

 رخصة امتياز بموج  إما الخار ، ف  المقيمين للمخترعين المدفوعة للحواصل *

ما براءاتهم، استغلال  مل  امتياز منس أو صيغته، أو أسلوبه، أو الصنع علامة عن التنازل بموج  وا 
 الأصخلية بلخدانها كانخت إما الأجنبيخة البحخري النقخل شخركات تقبضخها التخ  للمبخالع بالنسخبة %01 -د

     عليخا نسخبة البلخدان هخمس تطبخق مخا بمجخرد أنخه غيخر ،البحخري للنقخل جزائريخة م سسخات علخى الضخريبة تتخرض
 .بالمثل المعاملة  اعدة عليها تطبق دنيا، أو

 ت سخس علخى الضخريبةمخن  خانون الضخرائ  المباشخرة و الرسخوم ان  046حسخ  مخا جخاء فخ  المخادة 

 . الرئيسية إ امتهم أو شركتهم مقر من بدلا المعنويين الأشخا  باسم الشركات أرباح

 فخ  الخواردة الشخروط وفخق مخداخيل فيهخا ويحقخق بخالجزائر إ امة له ليست معنوي شخ  كل على يج 

 بالقيخام يلتخزم لأن  انونخا ومخ هلا بخالجزائر، يسخكن عنخه ممخثلا الجبائيخة الإدارة لخدى يعخين أن ، 137 المخادة
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 هخمس يخدفع وأن الشركات، أرباح على للضريبة الخاضعون المعنويون الأشخا  لها يخضع الت  بالإجراءات

 . المعن  المعنوي الشخ  عوض الضريبة

م  يدفعخه الإ تضخاء عنخد بخه المرتبطخة والغرامخات الشخركات أربخاح علخى الضخريبة فخ ن ملخ  تعخمر ا وا 

 وبالجزائر إ امة له ليست المي المعنوي الشخ  باسم يتصرف المي الشخ 
 تحديد الربح الصا ي :  -5

 كخل خصخم بعخد الصخاف  الخربس يحخددمخن  لنخون الضخرائ  المباشخرة والرسخوم انخه  141 المخادةجخاء 

 :الخصو  على التكاليف همس وتتضمن التكاليف،

 ونتقخات الم سسخة، تسختأجرها التخ  العقخارات كخراء وأجخور كانت، طبيعة أية من العامة المصاريف -0

 والعاملة واليد المستخدمين
 و طخع التجهيخز مخواد  يمخة للضخريبة الخاضخع الخربس تحديخد أجخل مخن المحاسخبة فخ  يقيخد أن يمكخن -0

             الشخروط ضخمن دفخع بدون المستوردة المنتجات  يمة أخرى جهة ومن ، المستوردة والمواد الغيار

          الجملخة تجخار يمارسها والت  بمزاولتها، والقرض النقد مجلس يرخ  الت  للنشاطات المخصصة و

 .الوكلاء أو

 الحقيقيخة القيمخة حسخ  التقخرة هخمس مخن الأول المقطخع فخ  عليهخا المنصو  بالواردات المستورد يصرح

 .الجزائري بالدينار تقابلها الت 

 ضخمن بهخا والاحتتخاظ الجبائيخة، المصخالس طلبتهخا كلمخا بخالواردات الخاصخة الإثبخات سندات تقديم يج 

 التجاري القانون لأحكام طبقا سنوات ( 10 ) عشر طيلة للمستورد المحاسبة وثائق
 حسخخ  عخادة المقبولخة الإهتلاكخخات تلخخ  حخدود فخ  فعخخلا تمخخت التخ  الحقيقيخة الإهتلاكخات -0

 و الاستغلال أو التجارة أو الصناعة أنوا  من نو  كل ف  الاستعمالات
 غيخر أو  المخزونخات حسخا  فخ  القخيم خسخائر أو تكخاليف مواجهخة لغخرض المشخكلة الأرصخدة -4

 الماليخة السخنة كتابخات .فخ  تقييخدها شخريطة الجاريخة، الأحخداث بتعخل حخدوثها يتو خع والتخ  بوضخوح المبنيخة

  من  انون الضرائ  المباشرة و الرسوم  152 المادة ف  عليه المنصو  الأرصدة كشف ف  وتبيانها
 المقبولة المبالع ف ن ، أشخا  شركة إلى محدودة مس ولية مات أو أسهم مات شركة تحويل حالة ف 

 دمجها يعاد لتخصيصها مطابق استعمال لها يخص  لم والت  مئونات شكل ف  الضريب  الإعتاء  بل من

 .الشركة تحويل فيها و ع الت  المالية السنة ف  المحقق الربس ضمن
 علخى طبيعتهخا، والوا عخة كانخت أيخا والمصخادرات والغرامخات التجاريخة المعخاملات تختخيض يقبخل لا -1

     .للضريبة الخاضعة الأرباح من القانونية، الأحكام مخالت  كاهل
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 ةالمباشخر من  انون الضرائ   136المادة  ف  الممكورين المعنويين فيما يخ  التزامات   الأشخا 
تواجخد  مكخان لخه يتبخع الخمي الضخرائ  متختش لدى سنة كل من الأكثر على أفريل 30  بل يكتتبوا و الرسوم أن

 .السابقة المالية بالسنة الخا  للضريبة الخاضع الربس بمبلع تصريحا لها، الرئيسية الإ امة أو الشركة مقر

 الخاصخة الإسختمارة الجبائيخة الإدارة تقخدم ،العجخز بمبلخع التصخريس يقدم عجزا، الم سسة سجلت ا إم إما

 متتخوح يخوم أول إلخى الاسختحقاق أجخل يمخدد  انونيخة عطلخة يخوم التصخريس إيخدا  أجخل ينتهخ  عنخدما ،بالتصخريس

 . يليه
 
 

 النظام الاستثنائي : المطلب الثاني:

يتعلخخخق هخخخما بالمزايخخخا الخاصخخخة الممنوحخخخة للاسخخختثمارات التخخخ  تنجخخخز فخخخ  المنخخخاطق التخخخ  تتطلخخخ  تنميتهخخخا 
لاسخخيما  ،و يخضخخع تحديخخد هخخمس المنخخاطق لسخخلطة المجلخخس الخخوطن  للاسخختثمار  ،مسخاهمة خاصخخة مخخن الدولخخة 

و تخخخدخر  عنخخدما تسخخختعمل تكنولوجيخخخا خاصخخخة مخخن شخخخانها أن تحخخخافظ علخخخى البيئخخة و تحمخخخ  المخخخوارد الطبيعيخخخة 
 و1الطا ة و تتض  الى التنمية المستدامة 

 تختلف المزايا باختلاف مراحل الانجاز ف ما كان المستثمر ف  مرحلة الانجاز فسيحصل على :   

الإعتاء من دفع حقوق نقل الملكية بعوض فيما يخ  كخل المقتنيخات العقاريخة التخ  تختم فخ  إطخار  -
 الاستثمار و 

فيمخا يخخ  العقخود التأسيسخية  ‰4مجال التسجيل بنسبة منختضة  خدرها  تطبيق الحق الثابت ف  -
 للشركات و زيادات رأس المال و 

تكتخخخل الدولخخخة جزئيخخخا أو كليخخخا بالمصخخخاريف بعخخخد تقييمهخخخا مخخخن الوكالخخخة فيمخخخا يخخخخ  الأشخخخغال المتعلقخخخة  -
 بالمنشات الأساسية الضرورية لانجاز الاستثمار و 

مة المضافة فيما يخخ  السخلع و الخخدمات التخ  تخدخل مباشخرة فخ  الإعتاء من الضريبة  على القي -
 انجاز الاستثمار سواء كانت محلية أو مستوردة و 

تطبيخخق نسخخبة مختضخخة فخخ  مجخخال الحقخخوق الجمركيخخة فيمخخا يخخخ  السخخلع المسخختوردة و التخخ  تخخدخل  -
 مباشرة ف  انجاز الاستثمار و 

                                                             
 المتعلق بتطوير الاستثمارو  10-10من الأمر ر م  01المادة  - 1
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 لمزايا التالية : إما بعد انطلاق الاستغلال يستتيد المستثمر من ا

 سنوات ( من الضريبة على أرباح الشركة 16الإعتاء لمدة عشر سنوات ) -

سنوات من تاريإ الا تنخاء مخن الرسخم العقخاري علخى الملكيخات العقاريخة التخ  تخدخل 16الإعتاء لمدة  -
 ف  إطار الاستثمار و 

  مخخنس مزايخخا إضخخافية مخخن شخخانها تحسخخين او تسخخهيل الاسخختثمار مثخخل تأجيخخل العجخخز أجخخال الاسخختهلا   -
و تمخخنس هخخمس المزايخخا بموجخخ  اتتا يخخة بخخين الوكالخخة لحسخخا  الدولخخة و بخخين المسخختثمر مصخخادق عليهخخا مخخن  بخخل 

 المجلس الوطن  للاستثمار و منشور بالجريدة الرسمية و  
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 الرابع: جهود الدولة لجذب الاستثمارالمبحث 
  أجهخزة أو ليخاتأ من مجموعة وضع  حيث ، الوطن  الا تصاد إنعاش إلى الجزائري المشر  عمد لقد
  الاخخخرى اسخختثمارات مخخن غيرهخخا و المسخخاهمة شخخركة بهخخا تقخخوم التخخ  الاسخختثمار تنظخخيم و تسخخهيل منهخخا الهخخدف
   و الأجهزة همس إلى بالتتصيل سنتطرق

 : الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة الأول: المطلب

  وطنيخخخة وكالخخخة الاسخخختثمار بتطخخخوير المتعلخخخق 91-93 الأمخخخر مخخخن 9 المخخخادة بموجخخخ  المشخخخر  انشخخخأ لقخخخد
 المشخر  نظمهخا كمخا ، الاسختثمارات بتر يخة المكلف الوزير سلطة تحت الوكالة وضع تم و الاستثمار لتطوير

 1999 أكتخخخخوبر 6 الموافخخخخق 3111 رمضخخخخان 39 فخخخخ  المخخخخ ر  109-99 ر خخخخم التنتيخخخخمي المرسخخخخوم بمقتضخخخخى
 و سيرها و    تنظيمها و الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة بصلاحيات المتعلق

 صخخل  فخخ  تخخدعى و باسخختثناء المخخال  الاسخختقلال و المعنويخخة بالشخصخخية  تتمتخخع  إداريخخة م سسخخة فهخخ 
 السخلطة عخن ممثخل يرأسخه إدارة مجلخس الوكالخة يخدير ، الجزائخر بمدينخة مقرهخا يكخون  كما 1 الوكالة الموضو 
  عام أمين يساعدس و عام مدير يسيرها و الوصية

 يتشكل مجلس الإدارة من : 

 ممثل السلطة الوصية رئيسا و -

 ممثل وزير المكلف بالداخلية ز الجماعات المحلية و-

 المكلف بالش ون الخارجية وممثل وزير  -

 ( لوزير المكلف بالمالية و0ممثلين ) -

 ممثل عن الوزير المكلف بالطا ة و المناجم و -

                                                             

 المتعلق 1110 أكتوبر 9 الموافق 0211 رمضان  00ف  الم ر  010-10 ر م التنتيمي المرسوممن  0المادة  -1 
 و وسيرها تنظيمها و الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة بصلاحيات
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 ممثل عن الوزير المكلف بالصناعة  -

 ممثل عن الوزير المكلف بالتجارة و -

 ممثل عن الوزير المكلف بالسياحة و -

 لمتوسطة وممثل عن الوزير المكلف بالم سسات الصغيرة و ا -

 ممثل عن الوزير المكلف بتهيئة العمران و البيئة و -

 ممثل عن محافظ البن  و -

 ممثل عن الغرفة الجزائرية التجارية و الصناعية و -

 ممثل عن مجلس وطن  الاستثماري لتر ية الم سسات الصغيرة و المتوسطة و -

 ممثلين لأربا  العمل يعينهم نظرائهم و 4 -

 0كمخا تعخين السخلطة الوصخية بقخرار أعضخاء المجلخس لمخدة  ،ام للوكالة أمانة المجلس يتولى مدير الع
 سنوات  ابلة للتجديد بناءا على ا تراحات الت  ينتمون إليها و

ويمكنخه أن  ،مرات ف  السنة بنخاء علخى اسختدعاء مخن رئيسخه  4يجتمع مجلس الإدارة ف  دورة عادية 
 أعضائهو 0/0تدعاء من رئيسه أو بناء على ا تراح من ثلث  يجتمع ف  دورة غير عادية بناء على اس

مخن  01يرسخل رئخيس مجلخس الإدارة إلخى كخل عضخو اسختدعاء يبخين فيخه جخدول الأعمخال و ملخ   بخل  
 أيام و 0الغير عادية لا تقل عن  و ف  دورة ،تاريإ الاجتما  

و إما لخخخخم يكتمخخخخل  أعضخخخخائه علخخخخى الأ خخخخل 0/0لا تصخخخخس مخخخخداولات مجلخخخخس الإدارة إلا بحضخخخخور ثلثخخخخ  
النصخخا  يجتمخخخع المجلخخس بعخخخد الاسخخختدعاء الثخخان  و تصخخخس مداولاتخخه مهمخخخا يكخخخن عخخدد الأعضخخخاء الحاضخخخرين  

و ف  حالة تسخاوي عخدد الأصخوات يكخون  ،يتخم مجلس الإدارة  راراته بأغلبية أصوات الأعضاء الحاضرين 
 و1صوت الرئيس هو المرجس  

محاضخخر مر مخخة فخخ  دفخخاتر خاصخخة يو عهخخا رئخخيس مجلخخس يترتخخ  عخخن مخخداولات مجلخخس الإدارة تحريخخر 
لخ  يومخا الخمي ي 01ة الوصخية  و ملخ  خخلال الإدارة  تبلع المحاضر لجميع أعضاء مجلخس الإدارة و لسخلط

 المداولات و 
                                                             

 المتعلق 1110 أكتوبر 9 الموافق 0211 رمضان 00 ف  الم ر 010-10 ر م التنتيمي المرسوممن  00المادة  -1 
 و سيرها و تنظيمها و الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة بصلاحيات
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 يتداول مجلس الإدارة فيما يل  : 

 مشرو  النظام العام الداخل   -

 المصاد ة على البرامج العامة لنشاط الوكالة  -

مشرو  ميزانية الوكالة و حساباتها  بول الهبات  بول الوصايا وفقخا للقخانون و التنظيمخات المعمخول  -
 بها و

 مشاريع ا تناء الأملا  العقارية و نقل ملكيتها و تبادلها ف  إطار التنظيم المعمول به و -

 موافقة على تقرير النشاط السنوي و حسابات التسيير و -

 زية تابعة للوكالة أو ممثلات للوكالة ف  الخار  وإنشاء هياكل غير مرك -

 و 1إنشاء أجهزة لدعم عمل الوكالة ف  مجال الاستثمارات  -

إلى جان  مجلس الإدارة هنا  منص  المدير العام للوكالخة المعخين مخن  بخل الخوزير الوصخ  بموجخ  
مرسوم رئاس  يساعدس أمخين عخام و مخديرو الدراسخات و مخديرون و نخوا  مخديرين و ر سخاء دراسخات يعينخون 

و يتصخخرف الوكالخخة و ضخخمان السخخير الحسخخن لهخخا  ةو يتحمخخل المخخدير العخخام مسخخ ولي ،بموجخخ  مرسخخوم رئاسخخ  
 باسمها و يمثلها أمام القضاء كما يمارس السلطة السلمية على مستخدميهاو

أشخخخهر يرسخخخله إلخخخى السخخخلطة الوصخخخية و مجلخخخس الإدارة حخخخول جميخخخع نشخخخاطات  0كمخخخا يعخخخد تقريخخخر كخخخل 
    الوكالخخة يبخخرز هخخما التقريخخر حصخخيلة التصخخريحات بالاسخختثمارات المسخخجلة و  خخرارات مخخنس الامتيخخازات المسخخلمة 

 لاتتا يات المبرمة و مدى انجاز المشاريع الاستثمارية المسجلة و كما التدفقات المالية الناجمة عنها وو ا

    بخخخدمات مستشخخارين ،يمكخخن للمخخدير العخخام أن يسخختعين عنخخد الحاجخخة بعخخد استشخخارة مجلخخس إدارة الوكالخخة
 و خبراء تحدد مكافأتهم وفق تنظيم معمول به و

 39 فخ  المخ ر 109-99 ر م التنتيميمن المرسوم  7متصلة ف  المادة يتولى الوكالة المهام جاءت 
         الاسخخخخخختثمار لتطخخخخخخوير الوطنيخخخخخة الوكالخخخخخخة بصخخخخخلاحيات المتعلخخخخخخق 1999 أكتخخخخخوبر 6 الموافخخخخخخق 3111 رمضخخخخخان

  : سيرها و تنظيمها و

  : الإعلام مهمة -*
                                                             

 من نتس المرسوم و 00المادة   - 1
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 الضخخخخخرورية المجخخخخالات جميخخخخع فخخخخخ  المسخخخختثمرين لصخخخخالس الإعخخخخخلام و الاسخخخختقبال خدمخخخخة ضخخخخمان -   
 و للاستثمار

 المتعلقخخة تنظيمخات التشخريعات علخى الأحسخن بخالتعرف تسخخمس التخ  الضخرورية الوثخائق كخل جمخع -   
 بالاستثمارو

 و أشخخكالها لبكخخ ا تصخخادية معطيخخات علخخى بالحصخخول للمسخختثمرين تسخخمس إعلاميخخة أنظمخخة وضخخع -   
 و التسويقية المراجع

 المحليخة الأ خاليم ثخروات و  المشخاريع و الشخراكة و الأعمخال بتخر  تتعلق معطيات بنو  وضع -   
 و طا اتها و ةالجهوي و

 عنخخخخد الاتصخخخخال الخخخخدعائم كخخخخل خخخخخلال مخخخخن المسخخخختثمرين تصخخخخرف تحخخخخت الإعخخخخلام مصخخخخلحة وضخخخع -   
 و الا تضاء

 و أعلاس الممكورة ياتالمعط حول النشر خدمة ضمان -   

  : التسهيل مهمة *

 و 1 المادة لأحكام طبقا المركزي الوحيد شبا  إنشاء -   

 الوصخخخ  الخخخوزير علخخخى تقتخخخرح و الاسخخختثمار انجخخخاز تعيخخخق التخخخ  الضخخخغوط و العرا يخخخل كخخخل تحديخخخد -   
 و لعلاجها القانونية و التنظيمية التدابير

 شخركات إنشخاء ز بالاسختثمار المتعلقخة الإجخراءات و التنظيمخات تبسخيط بغخرض الدراسخات انجاز -   
 فخخخ  الوصخخخية السخخخلطة علخخخى سخخخنويا تعرضخخخها التخخخ  ا تراحخخخات طريخخخق عخخخن مسخخخاهمة و النشخخخاطات ممارسخخخة و

 و تر وية مشاريع انجاز و الم سسات إنشاء عند التأسيسية الشكليات و الإجراءات تبسيط و تختيف

   : الاستثمار ترقية مهمة *

 فخ  الخاصخة و العموميخة الهيئات مع التعاون و التر ية و الإعلام مجال ف  عمل بكل المبادرة -   
 و الخار  ف  و الجزائر

 المتعخاملين مع مقيمين غير المستثمرين مع الاتصالات تسهيل و العمل علا ات خدمة ضمان -   
 الأعمالو ر ف و المشاريع تر ية و الجزائريين

 و بمهامها الصلة مات أخرى تظاهرات و منتديات و دراسية أيام و ملتقيات و لقاءات تنظيم -   
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 تر يخخخخخة ب سخخخخختراتجية ةالمتصخخخخخل و الخخخخخخار  فخخخخخ  المنظمخخخخخة الا تصخخخخخادية التظخخخخخاهرات فخخخخخ  المشخخخخاركة -   
 و المعنية السلطات من المقررة الاستثمار

 و تطويرها و المماثلة الأجنبية الهيئات مع تعاون علا ات إ امة -   

 و المتخصصة الصحافة و الأعمال عالم مع الاتصال خدمة ضمان  -   

 التخخخخ  المماثلخخخخة بالتجخخخار  المتعلقخخخخة المعلومخخخخات و الدراسخخخات كخخخخل عرضخخخخها إطخخخار فخخخخ  اسخخختغلال -   
 و أخرى بلديات ف  أجريت

 : المساعدة مهمة *

 و بهم التكتل و يههمتوج و المستثمرين استقبال مصلحة تنظيم -   

 و الا تضاء عند الخارجية الخبرة إلى اللجوء إمكانية مع الاستثمار خدمة وضع -   

 و الأخرى الإدارات لدى مساعدتهم و المستثمرين مرا بة -   

 الوحيخخخخد الشخخخخبا  مسخخخختوى علخخخخى لحسخخخخابهم القيخخخخام و مقيمخخخخين الغيخخخخر المسخخخختثمرين مصخخخخلحة تنظخخخخيم -   
 و مشروعهم بانجاز المترتبة بالترتيبات

  : العقاري تسيير  ي المساهمة مهمة *

 و العقارية لأوعية توفر عن المستثمرين إعلام -   

 الأمخخر مخخن 19 للمخخادة طبقخخا للاسخختثمار الوجهخخة منقولخخة غيخخر و العقاريخخة الحافظخخة تسخخيير ضخخمان -   
 و الاستثمار بتطوير المتعلق 93-91

 الخخوزارة مسخختوى علخخى الم سخخس العقاريخخة المعطيخخات البنخخ  لتائخخدة المتيخخدة المعلومخخات كخخل تجميخخع -   
 و الاستثمارات بتر ية المكلتة

 العقخخخخخار بتسخخخخيير المكلتخخخخخة المحليخخخخة للهيئخخخخات المتداولخخخخخة الأجهخخخخزة المسخخخختوى علخخخخخى الوكالخخخخة تمثيخخخخل -   
   و الا تصادي

   : الامتيازات تسيير مهمة *

 فخخ  محخخددة  واعخد و معخخايير إلخخى اسختنادا الخخوطن  الا تصخاد مصخخلحة تهخخم التخ  المشخخاريع تحديخد -   
 بهو المعمول التنظيم
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 إطخخار ضخمن و الوصخخية السخلطة إشخخراف تحخت ، اريعللمشخخ الممنوحخة الامتيخخازات حخول التتخاوض -   
 و محدد

   وامتيازات من للاستتادة م هلة المستثمرين من بها المصرح الاستثمارات أن من بالتحقق القيام -   

  للاسختتادة المخ هلين للمسختثمرين التجهيخزات ا تنخاء بخرامج  خوائم إعخداد و الامتيخازات  خرار إصدار -   
   و الحوافز نظام من

 و للامتيازات الجزئ  أو الكل  السح  القرار إلغاء -   

 النشخخاطات  واعخخد و الوكالخخة القخخرارات علخخى تخخدخل أن يمكخخن التخخ  التعخخديلات كخخل تسخخيير ضخخمان -   
 و الممكور النظام من للاستتادة م هلة الغير

  و الاستثمارات عن التنازلات و التحويل تصريحات استلام -   

 

  : المتابعة مهمة *

 غيخر المسختثمرين باتجخاس الاسختثمار انجخاز بعخد لمخا المتابعخة و الإصغاء و الرصد خدمة تطوير -   
 و مقيمين

 و انجازها تقدم بمدى و المسجلة بالمشاريع تتعلق إحصائيات خدمة ضمان -   

 و عنها رتبةالمت الا تصادية التدفقات كما و المشاريع تقدم مدى حول معلومات جمع -   

 و بالاتتا يات يتعلق فيما المستثمرين طرف من الالتزامات احترام من التأكد -   

 

   الوحيد الشباك الأول: الفرع

من الوكالخة الوطنيخة لتطخوير الاسختثمار علخى المسختوى المحلخ    الشبا  الوحيد الغير مركزي هو جزء
و علخخى الخصخخو  ممثلخخ  الوكالخخة ، ممثلخخين محليخخين عخخن  ضخخم و الخخمي أنشخخئ علخخى مسخختوى الولايخخةو وهخخو ي

المركز الوطن  للسجل التجاري و الضرائ  و أملا  الدولة و الجمار  و التعميخر و تهيئخة الإ لخيم و العمخل 
 و مأمور المجلس الشعب  البلدي و 
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طة الوصخية حيث يعين ممثلو الإدارات و الهيئات العمومية الممثلة ف  الشبا  الوحيخد بقخرار مخن السخل
 و  1للوكالة بناءا على ا تراح من إداراتهم أو الهيئة الت  يمثلونها 

 : و تتدخل همس الهيئات  ف  سياق الاستثمار بما ف  مل  الإجراءات المتعلقة بما يل 

  وتأسيس و تسجيل الشركات -
  والموافقات و التراخي  بما ف  مل  إصدار تراخي  البناء -
 وبالاستثماراتالمزايا المتعلقة  -
 
 
 يتمثل  ي :  ةاللامركزيدور الشباك الوحيد   *
لهخخخخما   ،وتنتيخخخم المشخخخاريع الاسخخختثمارية  تسخخخهيل و تبسخخخيط الإجخخخراءات القانونيخخخة لتأسخخخخيس م سسخخخة -  
مباشرة علخى مسختواهم، كخل الوثخائق المطلوبخة  الإدارات و الهيئات المكونة له مكلتين ب صدار ممثلوالغرض 

 وتقديم الخدمات الإدارية المرتبطة ب نجاز الاستثمارو 
التخخخخدخل لخخخخدى المصخخخخالس المركزيخخخخة والمحليخخخخة لإداراتهخخخخم أو هيئخخخخاتهم الأصخخخخلية لتقليخخخخل الصخخخخعوبات  -  

 .المحتملة الت  يلا يها المستثمرون

     المسخخختثمرين ة حقيقيخخخة للتبسخخخيط والتسخخخهيل تجخخخاسضخخخمان فعاليخخخة عمخخخل الشخخخبا  الوحيخخخد وجعلخخخه أدا -   
 المشخخخخخاريع الاسخخخخخختثماريةو تخخخخخم إدخخخخخخال تعخخخخخخديلات جديخخخخخدة، لتمكخخخخخين تنصخخخخخخيبه كمسخخخخخاحة لإنجخخخخخاز و تطخخخخخخويرو 
الخدمات المقدمة من طرف الشبا ، لم تعد تقتصخر علخى معلومخات بسخيطة ولكنهخا تمتخد إلخى الانتهخاء  -   

   مخخن جميخخع الإجخخراءات المطلوبخخة عخخن طريخخق التتخخويض التعلخخ  للسخخلطة، اتخخخام القخخرار والتو يخخع عخخن الإدارات 
 و الهيئات المعنية، الممثلة داخل الشبا و

صخدار شخهادات الإيخدا  و خرار  مرين، بعد تلقيه تصريحاتهم، كما يكلف أيضا باستقبال المستث -    إ امخة وا 
و الهيئخخخات الممثلخخخة داخخخخل الشخخخبا   التكتخخخل بالملتخخخات مات الصخخخلة بخخخالإدارات الحكوميخخخة  مخخخنس المزايخخخا، كخخخمل  

 و الوحيد، و إيصالها إلى المصالس المختصة و صياغتها النهائية الجيدة

                                                             

 المتعلق 1110 أكتوبر 9 الموافق 0211 رمضان00 ف  الم ر   010 -10 ر م التنتيمي المرسوممن  19المادة  -1 
 و سيرها و تنظيمها و الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة بصلاحيات
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تشخخخخكيلته الممثلخخخين المحليخخخخين للوكالخخخة نتسخخخخها و كخخخخمل   ضخخخمن ةيضخخخم الشخخخخبا  الوحيخخخد اللامركزيخخخخ -*
 و 1ممثل 

   :المركز الوطني للسجل التجاري -1 
  : يكلف ممثل المركز الوطن  للسجل التجاري بمايل

    و الأسماء التجارية؛ الاجتماعيةتسجيل و إصدار على التور التسميات  -

عخخخلام المسخخختثمرين فيمخخخا يخخخخ   - السخخخجل التجخخخاري  التنظخخخيم المتضخخخمن القيخخخد مرافقخخخة وتوجيخخخه وا 
 :خاصة 

 وكيتية القيد ف  السجل التجاري *           

 والبحث عن رموز الأنشطة*            
 والبحث عن الأسبقية فيما يخ  التسميات *            
الإعتمخخخخادات البحخخخخث عخخخخن الأنشخخخخطة المقننخخخخة و الإدارات المكلتخخخخة ب صخخخخدار الخخخخرخ  أو *            

 والضرورية المتعلقة بالأنشطة
يعخخالج موضخخوعها إجخخراءات   وضخخع فخخ  متنخخاول المسخختثمرين، اسخختمارات و كخخمل  دلائخخل*            

 وف  السجل التجاري القيد ف  
 وتسليم وصل إيدا  ملف القيد ف  السجل التجاري، مع إصدار وصل الإيدا  -
التخخ  تخخود  صخخباحا إلخخى الملحقخخة المختصخخة إ ليميخخا تحويخخل ملتخخات القيخخد فخخ  السخخجل التجخخاري  -

 ومن  بل المأمور المحل  بغرض تو يع شهادات السجل التجاري 

 .ساعة على الأكثر 84تسليم شهادات القيد ف  السجل التجاري    مدة أ صاها  -

 : مصالح الضرائب -2
 :يل  بما يكلف ممثل الضرائ  

العمليخخة اللازمخخة لإعخخداد مشخخاريعهم بمخخا فخخ  ملخخ  التصخخريس إعخخلام المسخختثمرين عخخن الترتيبخخات  -
  وبالوجود وتشكيل ملف المكلف؛

 وطل  ر م التعريف الجبائ  و ر م البطا ة الجبائية استمارة منس  - 

طلخخخخ  الحصخخخخول علخخخى ر خخخخم التعريخخخخف الجبخخخائ  و البطا خخخخة الجبائيخخخخة و ضخخخخمان  اسخخختلام  -     
 ولاعلام والوثائق صدورهم لدى المديرية المركزية 

استلام و التكتل بملتات طلبات الحصول علخى شخهادة الإعتخاء لشخراء المعخدات الم هلخة  -     
 ومن المزايا للاستتادة

                                                             

 و www.andi.dzمو ع الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار الالكترون   -1 
 

http://www.andi.dz/
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ل نشخاطاته حتخخى يتسخخنى لكخخل الاسخختثمارات التخخ  التنسخيق رفقخخة مخخدير الشخخبا  الوحيخخد حخخو  -     
عخن طريخق  الاسختغلالبلغت مرحلة نهاية المدة القانونية لإنجازها من أجل الشرو  التخوري فخ  مرحلخة 

 وإعداد محضر المعاينة

، للاسخخخختثمار الاسخخخختغلالإعخخخخداد محضخخخخر معاينخخخخة الخخخخدخول فخخخخ  مرحلخخخخة  طلبخخخخات  اسخخختلام -     
 ولإنجازالمستتيد من  رار منس مزايا ا

، للاسختثمار المسخختتيد مخن  خخرار مخنس مزايخخا الاسختغلالتبليخع محضخر الخخدخول فخ  مرحلخخة  -     
 الاستثماروالضرائ  المختصة إ ليميا على مو ع  متتشيه ممثلوالإنجاز، من  بل 

 الاسخختغلالضخخمان متابعخخة رفخخع التحتظخخات المسخخجلة علخخى محضخخر الخخدخول فخخ  مرحلخخة  -     
 وللاستثمار المستتيد من  رار منس مزايا الإنجاز

المستتيد من مزايخا الممنوحخة مخن طخرف الوكالخة  الاستثمارالكشف السنوي لتقدم  استلام -     
 الاستثماروالوطنية لتطوير 

التعخديل، الإلغخاء وكخما نسخإ عخن  ت،  خرارانسإ عخن كخل مخن  خرارات مخنس المزايخا استلام -     
  .و الخدمات و ضمان توزيعها على مستوى مصالحها وائم المعدات  

 :مصالح أملاك الدولة -3
 يكلف ممثل أملا  الدولة  :  

 وإعلام المستثمرين بتوفر الوعاء العقاري و كما أصول العقارات المتاحة المتوفرة -     
 وإعلام المستثمرين حول مستوى الأسعار المطبقة محليا و كمل  تحديثها -     
الت  تهم المستثمرين المين يسخعون للحصخول علخى  الامتيازمتابعة تطور جميع أعمال  -     

 بلخخت ملتخخاتهم مخخن  بخخل لجنخخة المسخخاعدة علخخى تحديخخد المو خخع و تر يخخة   و الخخمين مزايخخا الشخخبا  الوحيخخد 
 والعقاري الضبطو  الاستثمار

علخى عقخود امتيخازات الأراضخ  الممنوحخخة  الآجخخالفخ  أحسخن  للحصخول   مسخاعدة المسختثمرين -     
 والعقاري الضبطو  الاستثمارمن  بل لجنة المساعدة على تحديد المو ع و تر ية 

   : مصالح الجمارك -4
 :يل  يكلف ممثل الجمار  بما

 و  وضع تحت تصرف المتعاملين كل المعلومات المتعلقة بالإجراءات الجمركية  -     

 والمتعاملين بالإحصاءاتتزويد   -          

 وإرشاد بعض الملتات )طل  المستود  الخا ، تصريس الجمركةووو(  -          

 وإعلام المتعاملين على تطور حالاتهم على مستوى المصالس  -     

 .تنظيم مواعيد مع المصالس المركزية والخارجية للجمار  -          
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 التعمير : مصالح  -5
 :يل  التعمير بمايكلف ممثل مديرية 

الترتيبخخخات المرتبطخخخة بالحصخخخول علخخخى رخصخخخة البنخخخاء  مسخخخاعدة المسخخختثمرين فخخخ  إتمخخخام  -     
 ووالرخ  الأخرى المتعلقة بحق البناء

تخخخخخوفير المعلومخخخخخات المتيخخخخخدة حخخخخخول تماثخخخخخل النشخخخخخاط المقتخخخخخرح علخخخخخى المو خخخخخع ، موضخخخخخو    -     
 و (POS، PDAU) الاستثمار المطلو ، بالنسبة لأدوات التخطيط

إبخخخلا  المسخخختثمرين حخخخول محتخخخوى الملتخخخات المتضخخخمنة طلخخخ  مختلخخخف عقخخخود التخطخخخيط   -     
 المرتبطة بالمشرو  الاستثماري المطلو ؛

علخخى النحخخو المطلخخو   متابعخخة التقخخدم المحخخرز فخخ  تحقيخخق ملخخف طلخخ  عقخخد التخطخخيط،،  -     
 ومن  بل المستثمر على مستوى مديرية التخطيط والبناء

إجخخراء تحقيقخخات ميدانيخخة للتأكخخد مخخن حالخخة الامتثخخال لمعخخدات البنخخاء فخخ  المشخخرو  والبنيخخة  -     
 والتحتية ، موضو  عملية الاستثمار

تنتيم لدى مديرية التخطيط العمرانخ  والبنخاء، جميخع الإجخراءات لإصخدار وثخائق للمسختثمر فخ   -     
 والآجالأ ر  

 : لتهيئة العمرانية و البيئة -6
 : التهيئة الإ ليمية و البيئة يكلف ممثل 

  بخخ علام المسخختثمر عخخن الخارطخخة الجهويخخة لتهيئخخة الإ لخخيم و دراسخخة الأثخخر و أيضخخا عخخن المخخخاطر  -   
  و الأخطار الكبرىو كما يساعد المستثمر للحصول على التراخي  المطلوبة فيما يخ  حماية البيئةو

   :التشغيل و العمل -7
 يعمل على : 

جمع كخخخالالتوظيخخخف المقدمخخخة مخخخن  بخخخل المسخخختثمرين  احتياجخخخاتأخخخخم علخخخى عاتقخخخه جميخخخع  -     
        ربط ومتابعخخخخة فخخخخر  العمخخخخل و التوظيخخخخف، المرتبطخخخخة بمصخخخخالس الوكالخخخخة الوطنيخخخخة للتشخخخخغيلالخخخخنشخخخخر، ال

 وو العمل

التنظخيم الخاصخين التشخريع و   سخاعدات لتر يخة العمخل،إعلام المستثمرين حول تخدابير الم -     
تخخخوفير المعلومخخات والمشخخخورة التنيخخخة لأربخخا  العمخخخل بشخخأن أنجخخخع السخخخبل لتنتيخخم  خخخوانين العمخخخل و بالعمخخل 

 عقخخخخود العمخخخخل، الأجخخخخور، سخخخخاعات العمخخخخل، القواعخخخخد الداخليخخخخةكالمرتبطخخخخة مخخخخع مصخخخخلحة تتتخخخخيش العمخخخخل 
  الإو وووالسجلات التنظيمية وهيئات الو اية  
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لهيكخخخخل المسخخخخ ول عخخخخن إصخخخخدار تصخخخخاريس العمخخخخل والتنسخخخخيق مخخخخع ضخخخخمان العلا خخخخة مخخخخع ا  -     
مديريات العمل للولاية لمعالجة  ضخايا تصخاريس العمخل وفقخا لقخوانين وأنظمخة العمخل المعمخول بهخا علخى 

 : وجه الخصو 

الوثخخائق المقدمخخة مخخن طلخخ  مسخخبق للتوصخخل إلخخى اتتخخاق مخخن حيخخث المبخخدأ علخخى توظيخخف  *          
 ولمستثمرينالأجان  المقدم من  بل ا

 ملتات طل  الحصول على تصريس عمل م  ت لغرض الحصول على تأشيرة عمل*           
وثائق إصدار تصاريس العمخل والتخرخي  الم  خت للعمخل والتصخريحات المتعلقخة بالعمخال *           

 الأجان  المين لا يخضعون لرخصة العملو
  :مأمور المجلس الشعبي البلدي -8

  : المجلس الشعب  البلدييكلف مأمور 

شخخهادة مخخيلاد  اسخختخرا إعخخداد الوثخخائق المتعلقخخة بخخالأحوال الشخصخخية للمسخختثمر ، مثخخل  -           
 ووسجلات فردية 

 الاستثماروشهادات مطابقة النسإ لجميع الوثائق الأصلية الضرورية لإنشاء ملف  -       

ئق المو عخخة مخخن  بخخل المسخختثمر والضخخرورية علخخى كخخل الوثخخا التصخخديق علخخى التو يخخع   -           
  والاستثمارلإنشاء ملف 

 :  تحديد الموقع و ترقية الاستثمارات و الضبط العقاريو ممثل لجنة الضبط  -9
  يعمل على:

توجيه المستثمرين بشأن الإجراءات الت  يتعين القيام بها للحصخول علخى الأراضخ  مخع ممثخل لجنخة  -      
 والمو ع و تر ية الاستثمارات و الضبط العقاريالضبط على تحديد 

 ومساعدة المستثمرين لتكوين ملتاتهم -      
رسخخالها  -       ممثخل لجنخخة الضخخبط علخى تحديخخد المو خخع و تر يخخة  إلخخىاسختلام طلبخخات مخخنس الامتيخاز وا 

 والاستثمارات و الضبط العقاري
 :  لغير الأجراء الاجتماعيوصندوق الضمان  الاجتماعيةالصندوق الوطني للتأمينات  -01

   والقانونية للعمال تجاس الضمان الاجتماع  بالالتزاماتإعلام المستثمرين،  -        

 و (DAS) للروات  و للأجور السنوية  لحسا  المستثمر القرارات  إيدا   -           

 وإستلام الملتات المتعلقة بالانتسا  -           

 واستكمال إجراءات التسجيل لحسا  المستثمر -           

 .ساعة 70إعطاء بطا ة ور م التسجيل للمستثمر ف  غضون فترة لا تتجاوز  -           
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 المطلب الثاني: المجلس الوطني للاستثمار :

المتعلق بتطوير الاستثمار : " ينشا لدى الخوزير المكلخف بتر يخة  30-37من الأمر  71نصت المادة 
يوضخخخع تحخخخت سخخخلطة رئخخخيس  ،الاسخخختثمار مجلخخخس وطنخخخ  للاسخخختثمار يخخخدعى فخخخ  صخخخل  الخخخن  " مجلخخخس " 

 الاسخخختثمار و بسياسخخخة دعخخخم الاسخخختثمار و بالموافقخخخة علخخخى بالإسخخختراتجيةالحكومخخخة يكلخخخف بالمسخخخائل المتصخخخلة 
 " و 71الاتتا يات المنصو  عليها ف  المادة 

المتعلخخق  1330أكتخخوبر  9موافخخق  7211رمضخخان  70مخخ ر  فخخ   033-30المرسخخوم التنتيخخمي ر خخم  
 0تضخخمن مهخخام المجلخس فخخ  المخخادة  ثمار و تشخخكيلته و تنظيمخخه و سخيرس ،بصخلاحيات مجلخخس الخخوطن  للاسخت

 منه: 
 ولوياته ويقترح إستراتجية تطوير الاستثمار و أ -   

يخدرس البرنخخامج الخوطن  لتر يخخة الاسخختثمار الخمي يسخخند إليخه و يوافخخق عليخخه و يحخدد الأهخخداف فخخ   -   
 مجال تطوير الاستثمارو  

 يقترح مواءمة التدابير التحضيرية للاستثمار مع التطورات الملحوظةو -   

 وجودة ويدرس كل ا تراح لتأسيس مزايا جديدة وكما كل تعديل للمزايا الم -   

 يدرس  ائمة النشاطات و السلع المستثناة من المزايا و يوافق عليها وكما تعديلها وتحيينها و -   

 يدرس مقاييس تحديد المشاريع الت  تكتس  أهمية بالنسبة للا تصاد الوطن  و يوافق عليها  -   

تسختتيد مخن النظخام  فيما يخ  المناطق الت  يمكن هن ،يتصل على ضوء أهداف  تهيئة الإ ليم  - 
 المتعلق بتطوير الاستثمارو 10-10الاستثنائ  المنصو  عليه ف  الأمر 

 يدرس الاتتا يات و -   

 يضبط  ائمة النتقات الت  يمكن ا تطاعها من الصندوق المخص  لدعم الاستثمار و تر يتهو  -   

 جراء دعم الاستثمارويقترح على الحكومة كل القرارات و التدابير الضرورية لتنتيم إ -   

علخى   الحث على إنشاء و تطوير م سسات و أدوات مالية ملائمة لتمويل الاسختثمار و يشخجع -   
 مل  و

 يعالج كل مسالة مات علا ة بالاستثمارو  -   
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 :  1يتشكل المجلس من الأعضاء الأت  مكرهم 

 الوزير المكلف بالجماعات المحلية و -   

 الوزير المكلف بتر ية الاستثمار و  -   

 والوزير المكلف بالمالية  -   

 والوزير المكلف بالتجارة  -   

 والوزير المكلف بالطا ة و المناجم  -   

   والوزير المكلف بالصناعة -   

   والوزير المكلف بالسياحة -   

 الوزير المكلف بالم سسات الصغيرة و المتوسطة و -   

 زير المكلف بتهيئة الإ ليم و البيئة والو  -   

       و يحخخخخض مجلخخخخس الإدارة ،يشخخخخار  وزراء القطاعخخخخات المعنيخخخخة بجخخخخدول أعمخخخخال فخخخخ  أعمخخخخال المجلخخخخس 
و كخخما المخخدير العخخام للوكالخخة الوطنيخخة لتطخخوير الاسخختثمار كملاحظخخين فخخ  اجتماعخخات المجلخخس و يقخخدم المخخدير 

 العام مشاريع الاتتا يات للمجلس و

و يمكخن اسختدعائه عنخد الحاجخة بنخاءا علخى طلخ  مخن  ،أشهر علخى الأ خل  0مجلس مرة كل يجتمع ال
 رئيسه او بطل  من احد أعضاءس و

 : خخيتولى الوزير المكلف بتر ية الاستثمار أمانة المجلس و يقوم ب

 ضبط جدول أعمال الجلسات و تاريخها و يقترح مل  على رئيس المجلس و -   

 ل المجلس و متابعتها و ضمان تحضير أشغا -   

 المعنيةو  القيام بتبليع كل  رار و رأي و توصية يصدرها المجلس إلى أعضاء مجلس الإدارات -   

                                                             
المتعلق  1110اكتوبر  9موافق  0211رمضان  00م ر  ف   011-10من المرسوم التنتيمي ر م  2المادة   - 1

 وبصلاحيات مجلس الوطن  للاستثمار و تشكيلته و تنظيمه و سيرس
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 و توصياته و  أرائه ضمان متابعة تنتيم  رارات المجلس و  -   

 تزويد أشغال المجلس بالمعلومات و الدراسات الد يقة مات الصلة بتطوير الاستثمار و  -   

   والسهر على انجاز التقارير دورية لتقييم الوضع المتعلق بالاستثمار -   
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 خاتمة الفصل:
حيخث  تنميتخه و الركيخزة الأساسخية لا تصخاد متطخور و نخاجس لنهوض بالا تصاد الخوطن  و يعتبر الاستثمار ما أهمية بالغة ل

و بخخملت جهخخودا معتبخخرة لتطخخويرس و نجخخد أن الدولخخة الجزائريخخة  امخخت بالإحاطخخة بجميخخع جوانخخ  الاسخختثمار، 
مخن  تر يته و مل  بانتها  سياسات إصلاح الا تصادي، و سن التشريعات و القخوانين المحتخزة للاسختثمار

   والتوجيه إلى جل  الاستثمارات و التتتس على ر وس الأموالخلال 
 

المشخخخر  الجزائخخخري لنخخخا   خخخانون للاسخخختثمار يشخخختمل علخخخى هليخخخات فعالخخخة لتطخخخوير الاسخخختثمار    أنخخختجلقخخد 
حيخث مخنس امتيخازات تواكخ  المتغيخرات الوا عخة علخى السخاحة الدوليخة و الوطنيخة و  خدم ضخمانات تقلخل مخن 

التنافسخخية تخخوف المسختثمرين فخ  حالخة تغييخر القخوانين مخثلا، يكمخن هخدف المشخر  بخمل  إلخى رفخع القخدرات 
بخخين الم سسخخات فهخخمس الأخيخخرة هخخ  المسخختتيد الأكبخخر مخخن البخخرامج التخخ  جخخاء بهخخا  خخانون المتعلخخق بتطخخوير 

 الاستثمارو 
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 :خاتمة
يتضس لنا من خلال هخمس الدراسخة ان الدولخة الجزائريخة و علخى غخرار بخا   دول العخالم الثالخث الخمي تنتمخ  

        ومحاولتها لبلو  أو مواكبة التطور الحاصل ف  جميخع مجخالات الا تصخادية و الاجتماعيخة  ،إليه
تغييخخرات فخخ   وانينهخخا التشخخريعية  إحخخداثوضخخع و  إلخخىعمخخدت  ،و السياسخخية و الثقافيخخة للخخدول المتطخخورة   

ة إلخخى إعخخادة الثقخخة التطخخورات الوا عخخة علخخى السخخاحة الدوليخخةو كمخخا دعخخت الحاجخخة الملحخخ الأخيخخرةلتواكخخ  هخخمس 
إلخخى المسخخختثمر و ملخخخ  مخخن خخخخلال جخخخمبهم لاسخخختثمار أمخخوالهم فخخخ  الجزائخخخر عخخخن طريخخق الخخخدور الخخخمي تلعبخخخه  

 و من اجل النهوض بالا تصاد الوطن  و مل   شركة المساهمة
الشخخركة المسخخاهمة و التخخ  تناولناهخخا فخخ  التصخخل الاول هخخ  التخخ   أنو مخخن نتخخائج هخخمس الدراسخخة اسخختنتجنا 

رأسخخمالها إلخخى أسخخهم وتتكخخون مخخن شخخركاء لا يتحملخخون الخسخخائر إلا بقخخدر حصخختهم ولا يمكخخن أن يقخخل ينقسخخم 
 و1عدد الشركاء عن سبعة 

و عليخخخه فينقسخخخم رأسخخخمالها إلخخخى حصخخخ  الشخخخركاء تمثخخخل باسخخخهم  ابلخخخة للتخخخداول ولا يكخخخون الشخخخري  المسخخخاهم 
تجارية بحكخم شخكلها ومهمخا يكخن  مسئولا إلا بقدر حصته ف  الشركة، كمل  تعتبر شركة المساهمة شركة

 موضوعها و
 

حيخخث يخختم تأسخخيس   إن عمليخخة إنشخخاء شخخركة المسخخاهمة تتطلخخ  الكثيخخر مخخن الإجخخراءات الطويلخخة و معقخخدة
و التأسخخخيس   ،شخخخركة المسخخخاهمة يخخختم بطخخخر تين التأسخخخيس دون اللجخخخوء العلنخخخ  للادخخخخار )التأسخخخيس التخخخوري(

و  الأسخهمماليخة هخ   أوراقكمخا تصخدر شخركة المسخاهمة  ،(  باللجوء العلن  للادخخار ) التأسخيس المتتخابع
 السنداتو

كمجلخخخس الإدارة و الخخخمي يمثخخخل الخخخنمط  ،تقخخخوم بخخخ دارة شخخخركة المسخخخاهمةالهيئخخخات التخخخ   إلخخخىكمخخخا تطر نخخخا   
التخ  تخدخل  الأخخرىالكلاسيك  و مجلس المديرين المي يمثل النمط الحديث و الجمعية العخام و الهيئخات 

 كيتية انقضاء همس الشركة و إلىكمل  تطر نا   ،همس الشركة إدارةضمن 
للاسخختثمار عخخدة  أن إلخخىبالنسخخبة لنتخخائج المحصخخل عليهخخا فخخ  الشخخق الثخخان  مخخن هخخمس الدراسخخة توصخخلنا  أمخخا

 فنجد التعريف الا تصادي و القانون  و التقه  و إليهاتعاريف تختلف باختلاف زوايا النظر 
 أن أي  ،الاسخخختثمار أدواتسخخخاهمة تتعخخخل الاسخخختثمار و ملخخخ  مخخخن خخخخلال شخخخركة الم أن إلخخخىكمخخخا توصخخخلنا 

 الأوراقو تتمثخخل هخخمس  ،الاسخختثمار   أدواتمخن  أداةالماليخة التخخ  تصخخدرها شخركة المسخخاهمة تعتبخخر  الأوراق
يعرف السهم على أنه المشاركة ف  الملكيخة حيخث يمثخل حخق المسختثمر فخ  حصخة محخددة فخ  حيث  ،و السندات  الأسهمف  

وعليخخه فالأسخخهم وسخخيلة مخخن وسخخائل تمويخخل   ،ملكيخخة م سسخخة ، مثبتخخة بصخخكو   انونيخخة يمكخخن تخخداولها بيعًخخا وشخخراءً فخخ  الأسخخواق الماليخخة
أما السندات يمثل السند حق دائنية يتعهخد مخن خلالخه المقتخرض بخدفع مبلخع معخين  ،الشركة وتكوين رأس المال وتخول للمستثمر حقوق
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شخخخركة المسخخخاهمة تسخخختتيد مخخخن الضخخخمانات و امتيخخخازات التخخخ  جخخخاء بهخخخا  خخخانون  نأنجخخخد  كماااا ،فخخخ  تخخخاريإ معخخخين
 والاستثمار

  أجهخخزة أو ليخخاتأ مخخن مجموعخة وضخخع  حيخخث ، الخوطن  الا تصخخاد إنعخخاش إلخخىكمخا عمخخد المشخخر  الجزائخري 
 و الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة منها ،الاستثمار  تنظيم و تسهيل منها الهدف
 9 الموافخخخق 0211 رمضخخخان 00 فخخخ  المخخخ ر  010-10 ر خخخم التنتيخخخمي المرسخخخوم بمقتضخخخى نظمهخخخا التخخخ 

 نجخخد كمخخا ، سخخيرها و تنظيمهخخا و الاسخختثمار لتطخخوير الوطنيخخة الوكالخخة بصخخلاحيات المتعلخخق 1110 أكتخخوبر
 مخخخن الوكالخخخة الوطنيخخخة لتطخخخوير الاسخخختثمار علخخخى المسخخختوى  الغيخخخر مركخخخزي الخخخمي هخخخو جخخخزء الوحيخخخد الشخخخبا 

كمخخا نجخخد المجلخخس الخخوطن  للاسخختثمار و الخخمي نظمخخه فخخ   ،المحلخخ ، و الخخمي أنشخخئ علخخى مسخختوى الولايخخة
المتعلخخخخق  1110 أكتخخخخوبر 9موافخخخخق  0211رمضخخخخان  00مخخخخ ر  فخخخخ   011-10المرسخخخخوم التنتيخخخخمي ر خخخخم 

 بصلاحيات مجلس الوطن  للاستثمار و تشكيلته و تنظيمه و سيرس و
سخخين مخخن شخخركة المسخخاهمة و دورهخخا فخخ  تتعيخخل الاسخختثمار يجخخ  و حتخخى يخختم تح ،فخخ  ظخخل هخخمس  الدراسخخة

 العمل على : 
للاسختثمار فخ   الأمخوالالتشريع  لشركة المساهمة و مل  بتتعيخل و جخم  ر وس  الإطارتعزيز كتاءة  -

 هما النو  من الشركات التجاريةو
مواكبخخة التطخخورات لتعخخديلات تشخخريعية تمخخس شخخركة المسخخاهمة و الاسخختثمار و ملخخ   إدخخخالالعمخخل علخخى  -

 الا تصادية الوا عة على الساحة الدوليةو 
خاصخخة تلخخ  التخخ  تمخخس  المسخخاهمةالعمخخل علخخى خلخخق مزيخخد مخخن الضخخمانات و المزايخخا الاسخختثمار لشخخركة  -

 الشركةو  أرباحضريبة على 
زحخخزح البنيخخخة التحتيخخخة لا تصخخخاد ي لسياسخخ  و القخخخانون  و ملخخخ  حتخخخى لاو ا الأمنخخخ العمخخل علخخخى اسخخختقرار  -

 الوطن و 
 إلا لخيس فهخو التحليخل فخ  المسختخدمة الأدوات و المعلومات تكن مهما أنه  وله، يمكن ما الأخير ف  و

 يكخون أن شخأنه مخن العمخل هخما فخ  ورد تقصخير أي إن ثخم التحسخين، و للانتقخاد  ابخل دائمخا يبقخى جهخد
 تحليلاو  أدق و عمقا، أكثر أخرى لدراسات منطلقا
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 المراجع:
 الكتب العامة :

      الاسختثمار و التمويخل بخين النظخري  -د/ حسن عل  خربوش و د/ عبد المعط  رضا رشيد  -( 0
 .0999طبعة  -دار زهران للنشر  -و التطبيق    

  1111 -1110السنة الجامعية  -د/ عبد القادر بقيرات محاضرات ف  القانون التجاري  -( 1

القخاهرة  -المجلخد الخخامس دار النهضخة  -الوسيط ف  القخانون المخدن   -د/ عبد الرزاق السنهوري  -( 0
0900  

ة و النشخر و التوزيخع دار الثقافخ -ضمانات الاستثمار فخ  الخدول العربيخة  -د/ عبد الله عبد الكريم  -( 2
  1110طبعة  -

  0990عمان  -مكتبة دار الثقافة للنشر و التوزيع  -القانون التجاري  -عزيز العكيل   د/ -( 1

 -مخخوفم للنشخخر و التوزيخخع  -الخخوجيز فخخ  القخخانون التجخخاري و  خخانون الأعمخخال  -د/ علخخى بخخن غخخانم  -( 0
  1111الجزائر 

مكتبخخخة دار الثقافخخخة للنشخخخر و  -الجخخخزء الرابخخخع  -انون التجخخخاري شخخخرح القخخخ -د/ فخخخوزي محمخخخد سخخخام   -( 1
 التوزيع "بدون سنة"

  0901 -0919ممكرات القانون التجاري الجزائري  -د/ مح  الدين الجرف  -( 0

الخوارق لنشخر و التوزيخع  -الاستثمار و المعاملات الماليخة فخ  الإسخلام  -د/ محمود محمد حمودة  -( 9
  1111الطبعة الأولى  -

  .1110طبعة  - K.P.M.G -دليل الاستثمار ف  الجزائر  -( 01

 الكتب المتخصصة : 

الطبعخخخة الثانيخخخة  -جامعخخخة القخخخاهرة  -الوسخخخيط فخخخ  الشخخخركات التجاريخخخة  -د/ احمخخخد محمخخخد محخخخرز  -( 00
 "بدون سنة"

 -روت دار النهضخخة العخخر  بيخخ -الجخخزء الثالخخث  -القخخانون التجخخاري الجزائخخري  -د/ احمخخد محخخرز  -( 01
0901. 
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 -منشخخخاة المعخخخارف بالإسخخخكندرية  -الوسخخيط فخخخ  تشخخخريعات الاسخختثمار  -د/ احمخخد محمخخخود خليخخخل  -( 00
 .1111طبعة 

الطبعخخة  -ديخخوان المطبوعخخات الجامعيخخة الجزائريخخة  -ا تصخخاد الجرائخخر المسخختقلة  -د/ احمخخد هنخخ   -( 02
  .0990الثانية 

 .0333طبعة  –دار الكتا  الحديث  –الاستثمار و العولمة  –د/ حسين عمر  -( 51 

 .5141دار طرابلس للدراسات و النشر  -ا تصاديات المالية العامة  -د/ سيوف   -( 51

  .0991دار وائل للنشر  -مبادئ الاستثمار المال  و الحقيق   -د/ زيادة رمضان  -( 01

 . 0990الطبعة الأولى  -أطلس للنشر  -البورصة  -د/ شمعون شمعون  -( 00

الم سسة الجامعيخة للدراسخات و النشخر و التوزيخع  -شركات المساهمة  -د/ عل  نديم الحمص   -( 09
 . 1110الطبعة الأولى  -

منشخخخاة المعخخخارف  -الطبعخخخة الثانيخخخة  -موسخخخوعة الشخخخركات التجاريخخخة  -د/ عبخخخد الحميخخخد السخخخوارب   -( 11
 . 0990 -الإسكندرية 

 . 0912 -دار التكر العرب   -ارية الشركات التج -د/ عل  حسن يونس  -( 10

 -1110 -دار الجامعيخخخخة  -الاسخخخختثمار فخخخخ  بورصخخخخة الأوراق الماليخخخخة  -د/ عبخخخخد الغتخخخخار حنتخخخخ   -( 11
1112.  

" بخخدون  -دار الخلدونيخخة للنشخخر و التوزيخخع  -الكامخخل فخخ   خخانون الاسخختثمار  -د/ عجخخة الجيلالخخ   -( 10
   .سنة"

 -ديخخخوان المطبوعخخخات الجامعيخخخة  -الاسخخختثمارات فخخخ  الجزائخخخر   خخخانون -د/ عليخخخوش  ربخخخو  كمخخخال  -( 12
 . 0999الجزائر 

 -دار الغخر  للنشخر و التوزيخع  -أحكخام الشخركات التجاريخة  -د/ فتيحة يوسف المولودة عمخاري  -( 11
 . 1111طبعة 

مخين دار الأ -الشخركات التجاريخة  -الجخزء الثالخث -القخانون التجخاري  -د/ محمد توفيخق سخعودي  -( 10
  .0991القاهرة  -للطباعة 
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 -الإسخخخخكندرية  -دار المطبوعخخخخات الجامعيخخخخة  -الشخخخخركات التجاريخخخخة  -د/ مصخخخخطتى كمخخخخال طخخخخه  -( 11
  .1111طبعة 

 -دار الجامعخخخخة الجديخخخخدة  -الشخخخخركات التجاريخخخخة  - خخخخانون التجخخخخاري  -د/ محمخخخخد فريخخخخد العرينخخخخ   -( 10
1111. 

   دار وائخل للنشخر  -طار النظري و التطبيقات العمليخة إدارة الاستثمارات الإ -د/ محمد مطر  -( 19
 . 1112الطبعة الثالثة  -عمان  -و التوزيع    

 -ناشخر و توزيخع المكتخ  العربخ  الحخديث  -مبادئ و أساسيات الاستثمار  -د/ محمد الحناوي  -( 01
 . 1111طبعة 

 -منشاة المعخارف الإسخكندرية  -ية أساسيات الاستثمار ف  أوراق المال -د/ منير إبراهيم هندي  -( 00
  0999طبعة 

 -ديخخخوان المطبوعخخخات الجامعيخخخة  -شخخخركات الأمخخخوال فخخخ  القخخخانون التجخخخاري  -د/ ناديخخخة فوضخخخيل  -( 01
 . 1110 -الطبعة الثالثة 

عمخان  -دار صختاء للنشخر و التوزيخع  -الاستثمارات و الأسواق المالية  -د/ هوشيمار معروف  -( 00
 . 1119 الطبعة الأولى -

 :  رسائل علمية -3

مخخمكرة لنيخل شخخهادة ماجسخختير  -الاسختثمار الأجنبخخ  ) دراسخخة حالخة اوراسخخكوم (    -محمخد سخخارة   -( 02
 -1119جامعخخخة منتخخخوري /  سخخخنطينة  -كليخخخة الحقخخخوق و العلخخخوم السياسخخخية -تخصخخخ   خخخانون أعمخخخال  -

1101 

 

 المراسيم : شالأوامر شالقوانين  -4

 و0911سبتمبر 10الم ر  ف   19 -11  بامر التجاري الجزائري الصادرالقانون  -( 01

 و 0911سبتمبر  10الم ر  ف   10 -11القانون المدن  الجزائري الصادر بأمر  -( 00

  انون الضرائ  المباشرة و الرسوم و -( 01

 و1100 انون المالية لسنة  -( 00
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المتعلخخخق  4661غشخخخت  46موافخخخق  1244المخخخ ر  فخخخ  جمخخخادى الثانيخخخة عخخخام  63-61الأمخخخر  -( 09
 وبتطوير الاستثمار

المتعلخخق  4663غشخت  46الموافخق ل 1242المخخ ر  فخ  جمخادى الثانيخخة  11 -63الأمخر ر خم  -( 26
 بالنقد و القرض و

ديسخخخخخمبر  43الموافخخخخخق  1216المخخخخخ ر  فخخخخخ  أول شخخخخخعبان  232 - 65المرسخخخخخوم التنتيخخخخخمي ر خخخخخم  -( 21
 التجاري المتعلق بشركات المساهمة و التجمعات و يتضمن تطبيق أحكام القانون 1665

 4666أكتخوبر  6الموافخق  1246رمضخان  16الم ر  فخ   355 - 66المرسوم التنتيمي ر م  -( 24
 المتعلق بصلاحيات المجلس الوطن  للاستثمار و تنظيمه و سيرس و

 4666أكتخوبر  6الموافخق  1246رمضخان  16الم ر  فخ   356 - 66المرسوم التنتيمي ر م  -( 23
 المتعلق بصلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار و تنظيمها و سيرها و

 4665يونيخخخخو  6الموافخخخخق  1246ربيخخخخع الثخخخخان  عخخخخام  42المخخخخ ر  فخخخخ   63- 65النظخخخخام ر خخخخم  -( 22
 المتعلق بالاستثمارات الأجنبية و

 مراجع الانترنت :  5

 بالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار  الخا    WWW. ANDI.DZ(المو ع الالكترون : 25

 بالفرنسية :  المراجع

20) - code des sociétés françaises   
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 التهرس: 
 1مقدمةوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

المسخخخخاهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو التصخخخل الأول: الإطخخخخار القخخخخانون  لشخخخخركة 
1 

المبحخخث الأول: ماهيخخة و تأسخخيس شخخركة المسخخاهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
0  

المطلخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ  الأول: الماهيخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخة 
   0وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

التخخر  الأول: تعريخخف شخخركة المسخخاهمة وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
0  

التخخر  الثخخان  : خصخخائ  شخخركة المسخخاهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
1  

المطلخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ  الثخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخان : تأسخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخيس شخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخركة المسخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخاهمة 
  9وووووووووووووووووووووووووووووو وووووووووووووووووووووووووووووو

التخخر  الأول: التأسخخيس دون اللجخخوء العلنخخ  للادخخخار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
9  

التخخخخر  الثخخخخان : التأسخخخخيس بخخخخاللجوء العلنخخخخ  للادخخخخخار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
01  

  11لية الت  تصدرها شركة المساهمة وووووووووووووووووووووووووووووووووو المبحث الثان : الأوراق الما
  11المطل  الأول: الأسهم ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  11التر  الأول: تعريف السهم وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  10التر  الثان : خصائ  السهم ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  12التر  الثالث: شروط تداول السهم ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  11التر  الرابع: أنوا  السهم ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  10التر  الخامس: شراء الشركة لأسهمها ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  19ووووووووووووووووووو التر  السادس: الحقوق اللصيقة بالسهم وووووووووووووووووووووووووووووووو
  19التر  السابع: الأسهم الت  لم تسدد  يمتها ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
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  01المطل  الثان : سندات مالية وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  01وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو التر  الأول: تعريف السند وووووووووووووووو

   00التر  الثان  : سلطة إصدار الأسناد وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  00التر  الثالث: إجراءات إصدار الأسناد ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  01التر  الرابع: حقوق حامل  الأسناد وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  02المبحث الثالث: إدارة شركة المساهمة و الجمعيات العامة للمساهمين ووووووووووووووووووووو 

  02وووووووو المطل  الأول: إدارة شركة المساهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  02التر  الأول: مجلس الإدارة وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  09التر  الثان  : إدارة بالنمط الحديث ف  التسيير ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  20ووووووووووووووووووووو التر  الثالث: مجلس المرا بة وووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  22المطل  الثان : الجمعيات العامة للمساهمين وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  21التر  الأول: الجمعية العامة التأسيسية وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  20ووووووووووووووووووووووووووووووووووو التر  الثان  : الجمعية العامة العادية ووووووووووووو
  10التر  الثالث: الجمعية العانة الغير عادية وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  19المبحث الرابع : هيئة المرا بة و انقضاء شركة المساهمة وووووووووووووووووووووووووووووووو 

  19وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو المطل  الأول : هيئة المرا بة ووووووو
   19التر  الأول: تعيين مندوب  الحسابات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
   01التر  الثان : اختصاصات مندوب  الحسابات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو

  00لحسابات وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو التر  الثالث: التزامات مندوب  ا
  01التر  الرابع: المركز القانون  لمندوب  الحسابات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  00المطل  الثان : انقضاء شركة المساهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  01خاتمة التصلووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

 
  09التصل الثان : الاستثمار ف  شركة المساهمة ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  11ووووووو المبحث الأول: عموميات حول الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  11المطل  الأول: ماهية الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  11التر  الأول: تعريف الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  10وووووووووووو التر  الثان : خصائ  الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
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  11التر  الثالث: أهمية و أهداف الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  11التر  الرابع : أنوا  الاستثمار وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  01وووووووووووووو التر  الخامس: مبادئ الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  91المطل  الثان : مراحل تطور  انون الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  91التر  الأول : فترة الستينات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

 90ووووووووووووووووو التر  الثان : فترة الثمانينات ووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  90التر  الثالث: مرحلة التسعينات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  90التر  الرابع: مرحلة ما بعد التسعينات وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  99ووووووووووووو المبحث الثان : الضمانات ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  99المطل  الأول: ضمانات تشريعية وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  99التر  الأول: مبدأ حرية الاستثماروووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  011وووووو التر  الثان : مبدأ عدم التمييز وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو
  010التر  الثالث: مبدأ عدم رجعية تشريعات  الاستثمار وووووووووووووووووووووووووووو 
  010التر  الرابع: ضمان تسوية القضائية وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  011المطل  الثان : تحويل ر وس الأموال وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  011المبحث الثالث: الامتيازات وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  011المطل  الأول: النظام العام وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  010التر  الأول: الضريبة على أرباح الشركة وووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  001المطل  الثان : النظام الاستثنائ ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  001المبحث الرابع: جهود الدولة لجم  الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
  001المطل  الأول: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار ووووووووووووووووووووووووووووووو 

  010  الأول: الشبا  الوحيد ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو التر 
  019المطل  الثان : المجلس الوطن  للاستثمار وووووووووووووووووووووووووووووووووووو 

  001خاتمة التصل وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  
  000ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو خاتمة وووووووو
  .. 135ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو الملاحقووووو

    021 ائمة المراجع ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو 
 029ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووالتهرس و

 


