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  :ملـخـــــص
خدد    تهدف  ذد ا درفسد دش ل دسا ي إ دا تق د  اثدإا دسددة درا دإ ش د إرندش الادت دري دا دزا ثدإ     د  د دة

، و راف لنيت ن إ ج درفسد ش وجا  ا اش ماجبش لين مؤشة معف  دراةوض و در    2102-0791درفترة در مينش 
يعددع اددو درا نفدددش دل إ ددنش رلابيدددم و معددف  دري دددا دزا ثددإ   ، و دددإ يبددين ييضدددإ وجددا  اددداة يف دد يش رلاادددةوض   

 دددنارش )د دددة ، يمدددإ لدددإاا مؤشدددةد  درا دددإ ش د إرندددش معظدددغ يتددد د  نثدددنن درفدددة  مدددو دريدددإيج د لادددا د  دددإ    د   
فاف ي اطت مو دري اذج ل بن ادفم وجدا  يد س  معيدا  الادت ( دزا ثإ ، معف  درا د ع و حجغ دريظإم دربيسا 

دري دددا دزا ثدددإ   ، و ل دددسا ادددإم ن حدددا ي  ن دددإ ج درفسد دددش جدددإا  تددد  مي دددج ش مدددع دريظةيدددش دزا ثدددإ يش   
 .لخلاا د اجا    دريظإم دربيسا د  د ة  معظ هإ و ذرم يعع او د

Résumé :Cette étude est principalement conçu pour étudier l'impact 
de l'intermédiation financière sur la croissance économique en Algérie 
au cours de la période 1970-2012, et les résultats de l'étude ont montré 
une relation positive entre l'indice du taux de crédit , ce qui reflète la 
fonction de base de la banque et le taux de croissance économique, 
tandis que le reste des indicateurs d'intermédiation financière (liquidité 
de l'économie, le taux des dépôts et volume de système bancaire) a été 
retiré du modèle en raison de l'absence d'un effet significatif sur la 
croissance économique, et en général, nous notons que les résultats 
l'étude n'a pas été conforme à la théorie économique pour la plupart, et 
il exprime le déséquilibre existant dans le système bancaire algérien. 

. 
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 :مقدمة
إ ف درتي ياام بهدإ ذد د دزا ثدإ  يو ذدو، و يع ع  د هإز د ثة  درع ا  درفاة   ل  دا ثإ   لفعا درا          

ذدد د يحإ ددت دردديظغ دزا ثددإ يش د عإدددةة و درددفو  ذدد د دراطددإل لةاإيددش خإدددش لسلاددت   در  ددةيعإ  و در نإ ددإ  درددتي 
ذدد ا دلةنددش ي دد  فذإ د هددإز د ثددة    م ددإسو ت   خلاددل و يدداف  در ددنارش و , تهددف  ا إي ددت و يااي ددت     و  ا ددت 

غ   م إس تمفد  ذ ا در نارش   ةد  دزا ثدإ  د ت لافدش و يداف  درادةوض در زمدش رلا  دإسيع در ي ايدش و لإر دإ  در حس
 . سفع معفز  دري ا دزا ثإ   

هـــل للوســـاطة الماليـــة :  دددا  لدددإو  مدددو خددد   ذددد د دربحدددل د جإلدددش الادددت در دددؤد  در دددإ :إشـــيالية الب ـــ 
 و هل يمين إبراز هذه التأثيرات من خلال دراسة حالة الجزائر ؟ المصرفية اثر على النمو الاقتصادي ؟

 : و بهف  د جإلش الات ذ د در ؤد  ناام ل افيم درفةضن ين در إرن ين
 رلاا إ ش د إرنش د ثةفنش دسة ديجإبي مبإشة الات دري ا دزا ثإ   مو د إنن دريظة   ، -
 ,  ح لإلةدز دلسة الات دري ا دزا ثإ  ضعف ي دا مؤ  إ  درا إ ش د إرنش د  د ةيش اف ز ي  -

 :أهداف الب   
 : ن عت مو خ   ذ د دربحل للااغ دلذفد  در إرنش

 .درااا  ايف يذغ مؤشةد  درا إ ش د إرنش  -
 .دخ بإس ا اش دزسيبإط لين مؤشةد  درا إ ش د إرنش د ثةفنش و معفز  دري ا دزا ثإ    -

را دددإ ش د إرندددش د ثدددةفنش الادددت دري دددا دزا ثدددإ     د  د دددة خددد   درفدددترة  دددياام لفسد دددش دسدددة د: حـــدود الدراســـة 
تق  0791و راددف ت يا ددنغ درفسد ددش تق فتريددين   لاف ددين ، درفددترة دلوق ذددا درفددترة د   ددفة مددو      0791-2102
 حتى درياف و ذرم ل بن دزخ    دذنسلاا   دزا ثإ  د  د ة  و  2102-0771و درفترة درسإننش ذا  0771

و رلإ إم لسا جادنن د اضال دسي ييإ يا نغ بحسيإ تق س ث محإوس ي إ نش ، ي باهغ مافمش و يلادنهغ خإلدش ، حندل .
 : لسلات ذ ا د إوس فن إيلاا

 الإطار النظري للوساطة المالية: أولا  
 ,التأصيل النظري للعلاقة بين الوساطة المصرفية و النمو الاقتصادي: ثانيا 
الدراســة التيبيقيــة للقــدرة التأثيريــة للوســاطة الماليــة علــى النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر خــلال ال تــرة :لثــاثا

0791- 2102 
 الإطار النظري للوساطة المالية: أولا 

و ستددغ دخدد    در عددإسيف تز ي  درفسددةة ز ,ت  درا ددإ ش د إرنددش ذددا فسددةة افيددش ت يعةيفهددإ لطددةم   لافددش اددع دردد مو
و راحدددفد  يخدددة    , فحةودددش دري ددددإط دزا ثددددإ   ي  دددبن ردددبعث دراحدددفد    حدددفوث فدددإ ث مدددإ ,نف دددهإ يددد د  

و ,ومددو درطبنعددا ي  ي ددعت ذدد ا دلخدد ة ر تطنددش درعجدد  مددو خدد   درلاجدداا تق وحددفد  درفددإ ث ,حددفوث اجدد  مددإ  
و در ادفدل   درةتبدإ  مدو حندل  ففضد  ادو ددعالش در عددإس ,رسو درع اش د بإشةة لين درطةفين ي عةض رعدفة م دإوا 

ذيددإو ناددت   ياددفية      و يتطنددش دلخطددإس د   لاددش و ذددا مددإ يضددعف وفددإاة يا نددف و  ثددنت ,در مددإ  و د سددإ  
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و ر فدإ   ذد ا درثدعالإ  جدإا  درا دإ ش د إرندش لثدف هإ ا ادش لايدا تد  مبإشدةة وحدا ي د ح لإر تثدنت ,د ادس  
 .دلمسا رلا ادس  د  إحش

 :وم الوساطة الماليةم ه.0
ياثف لإرا إ ش د إرنش ا لانش  ع د دادس  د إرندش مدو ابدا د ؤ  دإ  د إرندش لتدةض تيإح هدإ رلااحدفد  دزا ثدإ يش   -

و ياددام ع ددع ,فإ ؤ  ددإ  د إرنددش ياجددف مددو يجددا ي ددهنا ذدد ا درا ددإ ش , وإر ددةوإ  و د يظ ددإ  داسامنددش و دلفددةد 
و   نفددا درااددت ياددام لإر  ايددا لإرس نددإ  درددتي ,يابلاهددإ د ددفخةو  و د  دد س ةو  دلمدداد  لس نددإ    لافددش و شددةوط 

 .1يابلاهإ د اترضا       يو د   تفما   ذ ا دلماد  
د ؤ  إ  د دإرنش درتي ياام لفوس درا دإ ش د دإرنش لين د دفخةيو ي  دلفدةد  و د يظ دإ  درد يو :2و إ يعة  ل نهإ  -

و لدين دلفدةد  و د يظ دإ  درد يو ي دادفة ,و ز ي دادفة ردفيهغ فدةس د د س إسيش مي جدش ,مدو دلمداد   ي ادفة رفيهغ درفدإ ث
و يع دددع درا دددإ ش د إرندددش لسإلدددش لايدددا تددد  مبإشدددة مدددو ابدددا ,ردددفيهغ فدددةس د ددد س إسيش مي جدددش و يف ادددةو  رلا  ايدددا درددد زم 

 .ا طإا د إرنيند فخةيو  يظ إ  دلا إ    يو داسامش  يو دلفةد  او  ةيل در
يلام دذنئإ  درتي ي  ح ل حايا ا ادش در  ايدا :3ت  ي  در عةيف دلشما درا إ ش د إرنش ذا در   يافمهإ مو ينهإ
فهددا  لادددل ايددإة جفيدددفة لدددة اعذددإ دلمددداد  مدددو , د بإشددةة لدددين د اةضددين و د اترضدددين د   لادددين تق ا اددش تددد  مبإشدددةة 

و ياددددام ذددددد ا دذنئدددددإ  ل عبئددددش دز خدددددإسد  دلخإددددددش لدددددإلفةد  و ,إف درعجددددد  د دددددإ  يدددددحإف درفدددددإ ث د دددددإ  تق يدددددح
و بهدد د فهددا يثددا لددين  ددةفين م يإاضددين   يوضددإاه إ ,د ؤ  ددإ  مددو جهددش و درانددإم لدديح دراددةوض مددو جهددش يخددة  

و  دلمدداد  ذددغ و دردد يو ي خدد , فإردد يو ياددفما  دلمدداد  ذددغ يدددحإف فددإ ث در  ايددا ,داإرنددش و يذددفدفه إ د  دد ابلانش 
 .و درا إ ش د إرنش ذا دذنئإ  درتي يةلط لنيه إ,يدحإف داإجش تق در  ايا 

 :و ي ضح مو در عإسيف در إلاش ي  درا إ ش د إرنش تج ع لين  ةفين
يو درتي يفدام ,ي  دراحفد  درتي رفيهإ مفخةد  فإ ضش مو مفدخنلاهإ دز  ه ونش : أص اب ال ائض المالي -أ

نلاهإ مج ال دريفاإ  درتي ياام بهإ  دادا وإندت وحدفد  دراطدإل درعدإ لاا يو داسداما يو اطدإل دلا دإ  يو مج ال مفدخ
و ذغ يسلاا  درطة  در   رفيت درافسة مو در  ايدا و ردةوهغ يذدفد  دربحدل ادو يفضدا در ا نفدإ  ,4درعإلم دلخإسجا 

 .رفاد ضهغ
إ لاا دري دبش درسدع  مدو د دفخةد  يمدإ دراطإادإ  دلخدة  و   ي  مج  ع يسدا درفدإ ث د دإ  راحدفد  دراطدإل درعد

 .فنت لاف يةينبهإ ح ن دريظإم در إ ف   دزا ثإ 

                                           
1
س 2111دز سيفسيش ,مؤ  ش شبإف د إمعش ,درياا  و در ادز  دزا ثإ   :در نف ح ويحمف فةيف مثطفت و  ه  مح ف  

 01-01س 
درفدس د إمعنش ,درباسدش و دربياو در جإسيش ,د ؤ  إ  د إرنش :مح ف درثإلح دايإو  و در نفة ابف درف إح ابف در  م  2

 .212س  0771دز سيفسيش 
 ياد  ,-در جةلش د  د ةيش تق   ةم د  تفدم درياا  مو  ة  دربياو مع د شإسة  سد ش –ياينإ  دربياو :درطإذة رطةش 3 

 .9س ,درطبعش درسإرسش  2111د  د ة  ,د طبااإ  د إمعنش 
مس بش و مطبعش ,-مفخا حفيل رلايظةيش دريافيش و دل ادم د إرنش–نظةيش درياا  و دل ادم د إرنش :يحمف يلا درف اح دريإاش  4

 . 7س  2110درفينش د  سيفسيش د شعإل 
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ي  دراحدفد  دردتي ي يدف تنفإاهدإ د  دإ  ادو  خلاهدإ د  دإ   دادا وإندت وحدفد  : أص اب العجـز المـالي-ب
ذدا   حإجدش م د  ةة تق يمداد  ر تطندش درعجد  و ,دراطإل درعإ لاا   يو داساما يو اطإل دلا دإ  يو درعدإلم دلخدإسجا 

 .و لسا درطة  در   رت حإجش تق در  ايا
يمدإ دردفو  دردتي ي خد  ليظدإم ,و يسا  دراطإل داساما يوع وحدفد  درعجد    دردفو  دردتي ي خد  ليظدإم در تطدنط 
 .  در ام داة فإ  وحفد  اطإل دلا إ  دلخإس ر ا د ةو  دلو    وحفد  درعج  د إ

وإفدش د ؤ  دإ  د إرندش و د ثدةفنش :1و ياام لا نفش درا إ ش درا طإا د إرنا  يو د ؤ  إ  د إرنش درا دنطش و ذدا 
درتي ي عإما ل  ود  دز   إ  د ت لافش مو حندل دريدال و داجدإ    در دااين د دإ  و دريادف  مدو خد   انإمهدإ له دش 

 :2و ي  سا يذغ د ؤ  إ  د إرنش درا نطش   ,رانل درةلح درا إ ش لين د اةضين و د اترضين بهف 
و وإفددش د ؤ  ددإ  درددتي يابددا ,و ي دد ا د ثددإس  در جإسيددش لإا بإسذددإ يذددغ درا ددطإا د ددإرنين : مؤسســات الإيــدا -

 .درا د ع و ليح دراةوض
إ يإسلاهدددإ مدددو و ي ددد ا شدددةوإ  در ددد مين و دددديإ يل د عإشدددإ  و در اإادددف و مددد: مؤسســـات الادخـــار التعاقـــدي-

و ي ددد تفم ,درثددديإ يل دردددتي يدددففع ذدددإ دلفدددةد  مبدددإرق شدددهةيش يو  ددديايش ماإلدددا مبلادددق ولادددا يدددففع ايدددف در اإادددف يو درافدددإة 
 .مؤ  إ  دز خإس در عإاف  مادس ذإ   دز  س إس   دل هغ و در يفد 

م درياددف  و  ددام سي  وددديإ يل د دد س إس در ددا  ,و ي دد ا شددةوإ  در  ايددا يو دز دد س إس: وســياا الاســتثمار-
يو شددةدا دل ددهغ و , و ي دد س ةو  مدادس ذغ د إرنددش   ياددفيم درادةوض رلا  دد هلاسين و اطددإل دلا دإ  ,             د دإ 

 .در يفد 
 . أهمية الوساطة المالية.  2

و درتي رازذإ ,ر ا درا إ ش د إرنش مسإنش وب ة   دريظغ دزا ثإ يش د عإدةة لفضا مإ ياام لت مو و إ ف ذإمش 
لإري بش   نع د  عإملاين و ر ا ثإ    فإرا إ ش د إرنش ذإ يةنش لإسزة , رسإ  مو درثعن ي  ياام دلفةد  بهإ لفة ذغ 

 , وسا
 بالنسبة لأص اب ال ائض المالي -أ

  :يلاا سمحت درا إ ش د إرنش ل حانل م ديإ افيفة ن وة يةهإ فن إ, لإري بش ذ ا درفئش مو د  عإملاين
د اترضين د   لاين  يعفا وجا  درا إ ش د إرنش يدحإف درفإ ث د إ  مو تنفإم دراات و د هف   دربحل او -

ن إ هإ ي نح تمسإننش م   ةة رابا   فهغ يعةفا  م باإ د هإ  درتي يا اا  فنهإ يمادذغ فإرا إ ش د إرنش بحسغ  بنعش
 .دلماد    ي  وات

تنمإ لثفش , فح ن و رنا در بن   ذرم ي  سا   حجغ در نارش درتي ي  ذإ, د إ  مض انشمثفدانش درا نط   -
و ذا مإ ز , تذد م مانش دافا ف ماد  د ا ل ذا, س ن نش نظةد رلااادنين و در يظن إ  د عفة خثنثإ ا إيش د ا اين

                                           
 . 212س 2112ا إ  , دس در ذةد  رلاطبإاش و دري ة,(و دريظةيش دريافيش)درياا  و د ثإس  :نإ غ مح ف ناس  در  ة   1
ش وسا,يسة افم لإسا د عةفش   دل ادم د إرنش الات ي سنا د  مح دل إ نش رلاهنسا د إ  د عإدة :يحمف يلا درف اح دريإاش  2

-01س س  2117مإس   21,مةو  يبحإث دزا ثإ  د   ما عإمعش د لام ابف درع ي  جفة ,بحسنش مافمش   راإا دلسلعإا 
00. 
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 .ي افة  د  إ   حإرش ا اش در  ايا د بإشةة
فإ ؤ  إ  د إرنش  ,د إرنش رثإحن درفإ ث د إ  تمسإننش داثا  الات در نارش   ي  واتي نح وجا  درا إ ش  -

 .دزح  إز  درا نطش مجعة مو دزح فإظ ع ا مو دلماد    شسا  إ ا  ادجهش مسا ذ ا
  ش د إرنش فإ ؤ ,ي جين دإحن درفإ ث د إ   إ ة افم در  فيف درتي يسا  وب ة   حإرش د اةدض د بإشة -

درع ام   وضعنش مإرنش  يسا  الات, و  إ ي   ع لت مو مةو  مإ  اا , درا نطش  إ  ي افة الانت مو يماد  ضت ش
ماإسنش لإ يح فا لت رف  ذ ا د ؤ  ش  إ دتجإا د ا اين در يو يع ع و د عهغ مبإرق دت ةتهي  ح ذإ ل يفن  وا در  دمإ

 .درا نطش
  لعجز الماليبالنسبة لأص اب ا -ب

 :1ي دددددددددددددددددددد فنف يدددددددددددددددددددددحإف درعجدددددددددددددددددددد  د ددددددددددددددددددددإ  مددددددددددددددددددددو وجددددددددددددددددددددا  درا ددددددددددددددددددددإ ش د إرنددددددددددددددددددددش   د ادنددددددددددددددددددددن در إرنددددددددددددددددددددش
و ذدا رادل , د دإ  ياام درا إ ش د إرنش ل اف  دلماد  در زمدش ل دسا ودإ  و   دراادت د يإ دن لددحإف درعجد  -

فددإ  , ذيددإو ينددإسد  مددو درا د ددع و لددإ ي . ذدد ا درع لانددش نظددةد  ددإ ي ددافة الانددت مددو يمدداد  ضددت ش تج عهددإ لطةياددش م دد  ةة
 .دراادددددددددددددت د يإ دددددددددددددن دلمددددددددددددداد  د طلاالدددددددددددددش مدددددددددددددو  دددددددددددددة  يددددددددددددددحإف درعجددددددددددددد  د دددددددددددددإ  يسدددددددددددددا   د  دددددددددددددإ م دددددددددددددافةة  

دفددتردض ي  د ثددإان  الاددت, وجددا  درا ددإ ش د إرنددش ي ددها رلا اددترض ا لانددش دربحددل اددو يدددحإف درفدداد ث د إرنددش -
 .سذدددددإ ذنئدددددش ادددددةض يسدددددا   د  دددددإ م ددددد عفة ر ادددددفيم  مسدددددا ذددددد د دردددددفاغفإرا دددددإ ش د إرندددددش لإا بإ. دلخدددددة  تددددد  ماجدددددا ة

د بإشدةة يدففع د اةضدين تق  فع ادش در  ايدا. و إ ي  وجا  درا إ ش د إرنش ي د ح ل داف  ادةوض ل سدإرنف يادا ن دبنإ-
  دد ع لاش مددو نظددةد رلا اينددإ  درعإرنددش د و رسددو. فددةض فاد ددف مةيفعددش يددةيبط بحجددغ د تددإ ة درعإرنددش و لددفة تج نددف دلمدداد 

و سم يش درفاد ف د ففااش مدو د دادس  د  د ع لاش  ,و دز  فإ ة مو  فةة داجغ مو جهش يخة ,      ة  درا إ ش د إرنش
 .مةيفعش لإر سا د اجا    ا اش در  ايا د بإشةة تجعا درفاد ف د فةوضش الات دراةوض رن ت, مو جهش سإرسش
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د اإلدا ي د فنف مدو  يؤ   درا إ ش د إرنش افة خفمإ  لددحإف درفدإ ث د دإ  و يددحإف درعجد  د دإ  و رسيهدإ  
  :يسدددددددددددددددددددددددددددو ذودددددددددددددددددددددددددددة يةهدددددددددددددددددددددددددددإ فن دددددددددددددددددددددددددددإ يلادددددددددددددددددددددددددددا, درسسددددددددددددددددددددددددددد  مدددددددددددددددددددددددددددو د سإ دددددددددددددددددددددددددددن

لددا رعلاهددإ درددفخا  ,إتهو يع ددع ذدد ا درفإ ددفة مدو د ددفدخنا درددتي يعظددغ اإ ددفد, ي دد فنف يوز مدو درفإ ددفة الاددت دراددةوض -
 .إتهندددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددف درددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   راادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت يو درددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   يادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددام الاندددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت ن دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ إدراح
و يجدن ي  نعلادغ , د إرندش ذا د  ا درتإردن   مدادس  درا دإ ش فإرا د ع د إسيش, د  ع إ  مادس  ت  مسلافش   درتإرن -

ال درعإ ندش ليدع مديح فاد دف مدو ذد د دريد حنل ي  معظغ دلنظ دش دريافيدش, ي  ذ د دريال مو درا د ع ز يسلافهإ ي  شاا
 .مو درا د ع
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  1:ي دددددددددد فنف دزا ثددددددددددإ  لددددددددددفوسا مددددددددددو وجددددددددددا  درا ددددددددددإ ش د إرنددددددددددش   درسسدددددددددد  مددددددددددو د ادنددددددددددن ندددددددددد وة ميهددددددددددإ
ي  ح وجا  درا إ ش د إرنش ل اف  دلماد  در زمدش رلا  ايدا لاد دطش يعبئدش د  خدإسد  درثدت ة و رايلاهدإ تق ادةوض  -

 .ذد   مبددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإرق وبدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ة
و رسدو درادفسة مدو ذد ا در عبئدش يدةيبط تق حدف  .رلاجداا تق د ددفدس دريادف  د فيدف ل عبئدش در دنارش د اجدا ةيالادنت د -

 .وجإمعدددددددددددددددددددددددددددددددددش ر مددددددددددددددددددددددددددددددددداد  وبددددددددددددددددددددددددددددددددد  لدددددددددددددددددددددددددددددددددف  فعإرندددددددددددددددددددددددددددددددددش درا دددددددددددددددددددددددددددددددددإ ش د إرندددددددددددددددددددددددددددددددددش   ي دا  وسذدددددددددددددددددددددددددددددددددإ
يدددحإف درعجدد   يفددإ   دح  ددإ  اةالاددش دري ددإط دزا ثددإ   رعددفم يادفددل درةتبددإ  لددين يدددحإف درفددإ ث د ددإ  و -
يدددؤ   تق خلادددل درسسددد  مدددو  فاجدددا  مسدددا ذددد د در عدددإسض   درةتبدددإ   دددادا مدددو حندددل دراادددت يو د بلادددق  دددا ,  دددإ د

 .و درا إ ش د إرنش وحفذإ لإمسإنهإ ي  ي  ح ل فإ   وا ذ ا د  س   , دزخ  ز    دل دا دزا ثإ  
 صعوبات قيام الوساطة المالية المصرفية. 3

و ذرددم ل ددن مج ااددش مددو درظددادذة و دل ددبإف , ن جددت اددو دريظددإم د ددإ  , درعإ نددش  معظددغ دلزمددإ  دزا ثددإ يش
درضددددعف د ددددإ  , در ددددحن د سسددددف رلاا د ددددع , ي   تق دددددعالش انددددإم درا ددددإ ش د إرنددددش له  هددددإ و دلددددةز ذدددد ا درظددددادذة 

 . رلا ؤ  إ  وافم دز  اةدس د ثة   
 :الس ب الميثف للودائع -أ

و ذدد د در ددحن , و يسددا  ن نجددش تفدد   مثددة  مددإ يو مجددة  تشددإاش ,  ددة  د ددا اين ذدد ا درظددإذةة ي  ددبن مددو 
ممدإ يدؤ   تق , د سسف رلاا د ع يففع د ثإس  تق لنع يداذإ و رايلاهإ ر نارش اثف مادجهش  لابإ  د ا اين درسب ة 

 .و ميت دن اإ  درعفو  تق لإاا دريظإم د إ  وسا , تف   د ثة  
نماذجددإ يسددا ت ددإس م  ددغ رفسد ددش  Philip dybvig  2و  diamond douglas فسددةيو و راددف داددترح د

 :درا إ ا در الانفيش  إسلش ذ ا درظإذةة مسا 
 .يعلانل رايا درا د ع تق  نارش يو يعلانل در حالإ   -
 .يإمين درا د ع  -

 :ي  نا ذ ا د ةدابش سمح رلا فسةيو لإ  تةدج س ث د  ي إجإ  مه ش 
و ذرم لإرلاجاا تق يفضا يا نغ رلاتطة لين , ش ر ين اةض درا د ع د إسيش   ت إس  ام  ييإف ا تمسإنن -

 .دلفةد  ذو  دح نإجإ  دز  ه و
, و ذددا در ددحن د ثددة  , ييدد ج يددادز  تدد  مةتدداف فنددت , ااددف درا يعددش د إسيددش دردد   ي دد ح بهدد د در ح ددين  -

 . عهغ ييو يسا   نع د ا اين ميففعين لا  حن و د
 ,ذ ا درظإذةة ذإ دنعسإ إ   لابنش الات دزا ثإ  -

 :و يةجع ذ ا درظإذةة تق افة اادما ميهإ 
اددددف يددددؤ   لددددإ ا اين تق  ددددحن و د عهددددغ مددددو , وجددددا  ي  مؤشددددة اددددو وضددددعنش دا ثددددإ يش م ددددفذاسة رلافورددددش  -

 .د ثإس  خافإ مو نات در نارش و يعةض مفخةدتهغ رلاضنإل 

                                           
99س  2008  1, ,دراإذةة ,ولانش دزا ثإ ,لفو   دس ن ة ,درياا  و دربياو , إما خلانا
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 .اش يفنف لإ  مثة  مإ يعإني مو نات   در نارش وسةة  حن درا د ع لمجة  تشإ -
 الضعف المالي للمؤسسات  - ب

 David ودردددتي وإندددت محدددا  سد دددش مدددو  دددة  سددد ث مفسدددةيو, يلاعدددن د ثدددإس   وسد وبددد د   ذددد ا درظدددإذةة
Scharfstein, Anil Kashyap , Takeo Hoshi   ذد ا درفسد دش وإندت ن نجدش يد س د  د فيانندش درسبد ة

يع دع لعدث د فسدةيو ي  د فيانندش لسدا اإ ادإ .مةيسنش الات دري إط دزا ثدإ    نلادش  دياد  درس إننيدإ رلا ؤ  إ  دل
لني ددإ يع ددع نخددةو  ي  حجددغ درددفيو ذددا , در دداا دردد   يسددا تهفيددفد ز دد اةدسذإ د ددإ ,   وجددت د دد س إسد  د ؤ  ددإ 

, در اا د هغ لإري بش رلا فسةيو دردس ث .دزا ثإ يشو نلاش  زدرش در ب ية ورفن  د ؤ  إ  تق دربحل او درسفإاد  
حندل ادإم د فسدةيو لفسد دش . ولإر إ  يخ لاف سييهغ ادو دردةييين در دإلاين, ذا دربحل او درفز ا د  علااش به د د  سا

 .مؤ  ددددددددددددددددددددددددددددددددإ  يإلإننددددددددددددددددددددددددددددددددش وا ا هددددددددددددددددددددددددددددددددإ لثددددددددددددددددددددددددددددددددة  ي إ ددددددددددددددددددددددددددددددددا يإلددددددددددددددددددددددددددددددددإني   مجددددددددددددددددددددددددددددددددإ  در  ايددددددددددددددددددددددددددددددددا
دردد   ز يع ددع فاددط م ددإةإ   , إ  ي  لددا  اددع د ثددة  دل إ دداذدد ا درع اددش يةيسدد  الاددت نرنددإ  ي دد ح رلا ؤ  دد

يعف مسا  ي إ ا رلايظإم درثيإاا , مسا ذ ا درع اش. ودنمإ ياام ل عنين ياضإا رت  دخا يلام د ؤ  إ , د ؤ  إ 
   درنإلدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ  و د  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ت لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 Keirtesu  ندش مدو مثدة  وشدةوإ  يد مينويسدا  فنهدإ دالاادش د ةو يدش مسا , ودر   يؤ ا الات تج نع د ؤ  إ. 
لعددف دادددةف Zaibatsuدلفددادج درددس ث دلوق يعدددف ن نجددش دلددد   ,يفدددادج ددديإانش يإلإنندددش 2ذدد ا درفسد ددش يعلاادددت لددد 
 .و دردددددددددددددددددددددددس ث دلخدددددددددددددددددددددددة  يعدددددددددددددددددددددددف دخدددددددددددددددددددددددتردل مثدددددددددددددددددددددددإس  يإلإنندددددددددددددددددددددددش لعدددددددددددددددددددددددف دادددددددددددددددددددددددةف, درعإ ندددددددددددددددددددددددش درسإنندددددددددددددددددددددددش

ي  ندد  ذد ا دلفددادج لإندفمإج يفاددا و ,  فسدةيوح ددن د. اادا 2رلاندا ذدد ا دلفدادج سمددح لعإييدش دز دد اةدس الادت مددف  
يعف سي  د دإ   دخدا ذنسدا دلمج اادش درثديإانش درنإلإنندش درع ادش , فح بهغ ييضإ. ا ا   مفاغ لةودلط مي اج در ام

 دردددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددتي يدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددةلط مؤ  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ 
 :ميهددددددددددددددددددددإ, فددددددددددددددددددددةدلط سي  د ددددددددددددددددددددإ  ي ددددددددددددددددددد ح ل طدددددددددددددددددددداية لعدددددددددددددددددددث د ددددددددددددددددددددإوس .د ن دددددددددددددددددددإج و د ؤ  ددددددددددددددددددددإ  د إرندددددددددددددددددددش

 .ؤ  دددددددددإ  دلمج اادددددددددش مدددددددددو  دددددددددة  د ؤ  دددددددددإ  د ثدددددددددةفنش  د ي  ندددددددددش رددددددددديفا دلمج اادددددددددشمفيانندددددددددش وبددددددددد ة   -
 .يعدددددددف د ثدددددددة  دل إ دددددددا مدددددددو لدددددددين يذدددددددغ د ؤ  دددددددإ  د ثدددددددةفنش ويلاعدددددددن  وسد فعدددددددإز   م دددددددإس در  ايدددددددا -

 .ذدددددددددددددددددد ا د ؤ  ددددددددددددددددددإ  د إرنددددددددددددددددددش ذددددددددددددددددددإ حثددددددددددددددددددت مددددددددددددددددددو سي  مددددددددددددددددددإ  د ؤ  ددددددددددددددددددإ  در لانددددددددددددددددددش -
در اا در   ي  ح ذإ ل إس ش  لاطش الات ذ ا د ؤ  دإ   ,رلا ثإس  دال   يعنين دلاضإا, ل بن م إة هإ -
. 

 .عدم الاستقرار المصرفي  - ج
ودزذ  دددإم بهدددإ ودددإ  محفددد د ردددبعث Bruce. D. Smith 1,ودددإ  د فسدددة , يو  مدددو يطدددةم تق ذددد ا درظدددإذةة

ثدددةفنش  تق دا يدددإا دردددتي يع دددع ي  د يإف دددش د ثدددةفنش    مندددفد   دددع درا د دددع يادددا  د ؤ  دددإ  د , درفسد دددإ  دزا ثدددإ يش
رسددو ياجددف دا ثددإ يين نخددةيو  .ودرددتي لددفوسذإ  لاددل نسددإس  ددلابنش مددو د دد اةدس دريظددإم د ثددة  , محددإفا ذد  خطدداسة وبدد ة

ل  لإري بش ذغ ز ياجف وز نظةيش يو  سد ش ييب   لاجا  ي س   لابي ر يدإ ة ,در يو وإنت يفسإسذغ معإو ش ذ د درةي 
لدد   دلا ددإ  د  علااددش لفسد ددش يدد س   Smithممددإ يعددب ح ددن  .رلاا د ددع مددو محفظددش د ثددة معددفز  درفإ ددفة لإري ددبش 

                                           
1
 Bruce. D. Smith, (1984), « Private Information, Deposit Interest Rates and the Stability of the 

Banking System », Journal of Monetary Economics, vol. 14, n 3, PP. 293- 317. 
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والاندددت ابدددا دربدددفا   درفسد دددش وضدددع د فسدددة ادددفة . الادددت دز ددد اةدس د ثدددة  يبادددت محدددفو ة( لإري دددبش رلاا د دددع)د يإف دددش 
 :فةضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددنإ 

 .ندددددا  حلاادددددش تددددد  م جإن دددددشذدددددف  د ثدددددإس  مدددددو د يإف دددددش ذددددا جلادددددن درا د دددددع دلخإددددددش لدددددإلااد  دردددد يو يسا  -
 .يددددددددددددددددددددإسية  ددددددددددددددددددددحن درا د ددددددددددددددددددددع لإري ددددددددددددددددددددبش رلا لددددددددددددددددددددإ و يخ لاددددددددددددددددددددف مددددددددددددددددددددو زلددددددددددددددددددددا  اخددددددددددددددددددددة -

, لدا جلادن د دا اين درد يو ذدغ لعدث دلخثدإ ت, د يإف ش لين د ؤ  إ  د ثدةفنش ردنا ذدففهإ جلادن درا د دع فادط -
 .وذددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ا د نددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ة ذدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا مثدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددفس د  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإوا  دخدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا دري دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإط د ثدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة  

 , ذددإ ي  دز دد اةدس د ثددة  ي دد اجن حضدداس ماددةض مددو درفسجددش دلخدد ة تق خ دددش مه ددش مفإSmithويادددا 
يجعدددا د ؤ  دددإ  د ثدددةفنش لددديح د دددا اين يدددإمين شدددإما ضدددف در دددحالإ  , فاجدددا  ذددد د دلخددد   دخدددا دريظدددإم د ثدددة  
 .درسب ة و لإر إ  يح و وضعنش د ا اين 

 ,لنمو الاقتصاديالتأصيل النظري للعلاقة بين الوساطة المصرفية و ا: ثانيا 
ابا در طةم تق درع اش دريظةيش لين درا إ ش د ثةفنش و دري ا دزا ثإ    يفس  د  إس دريظة  رلاي ا دزا ثدإ   

 .و   لاف دراياد  درتي مو خ ذإ يسو رلاا إ ش د إرنش در  س  الانت 
 الإطار النظري للنمو الاقتصادي .  0
و يسدو يعةيفدت ا امدإ لإر يدإ ة د  د  ةة , ادفة يعدإسيف رلاي دا دزا ثدإ    ياجدف:  عريف النمو الاقتصـادي  –أ 

و يعددة  لإر يددإ ة   ت ددإ  درددفخا ,1  و نددش در ددلاع و دلخددفمإ  د ي جددش مددو  ددة  دلفددةد    محددنط دا ثددإ   معددين 
ن  تلات دلخثدإ ت   ذ د در عةيف , درفدخلاا رلابلاف مع وا مإ يحاات مو زيإ ة   نثنن درفة  مو درفخا دااناا 

 : 2در إرنش
ي  ي  معددف  دري ددا , يجددن ي  يتريددن الاددت در يددإ ة   درددفخا درددفدخلاا رلابلاددف در يددإ ة    خددا درفددة  دااناددا -

 .دزا ثإ   ذا ابإسة او معف  نما درفخا مطةوح مو معف  دري ا در سإني
 .   دسة معف  در ضتغ ي  در يإ ة دريافيش    خا درفة  مع ا,ي  يسا  در يإ ة   درفخا حانانش  -
 .يجن ي  يسا  در يإ ة   درفخا الات د   ا  درطايا  -
 .قياس النمو الاقتصادي -ب

يا ضا رانل دري ا دزا ثإ   در يإ ة   دريإيج دااناا و   درفخا درفة   ، و لإر إ  فإ  انإ ت ي علادل ي إ دإ 
 .لي ا دريإيج و درفخا درفة   

 : النا ج الوطني
يعع او ان ش در لاع و دلخفمإ  د ي جدش خد   فدترة معنيدش ، فإندت يسدو نخد ا مانإ دإ رلا عبد  ادو م د ا       لإا بإسا 

و دتجإا در طاس درد   ي دهفا دراحدفد  دزا ثدإ يش  دخدا دردا و، فانإ دت مدو  ديش  تق يخدة  يسدو مدو در عدة  الادت 
فز  رلاي دددا ي ددد ح لانددإ  يلادددم در لددد لإ   و و بهدد د درثدددف  فإندددت يسددو يعةيدددف سددد ث معدد,يتدد د  م ددد ا  د ن دددإج

 :3ذا
                                           
1
 Jean Arrons ,les théories de la croissance ,paris édition du seuil,1999, p9   

 22 س,2102,دلس   , دس درةديش  ,يطاس دريظإم د إ  و دري ا دزا ثإ   ,دشادم لو افوس   2
3
 90مح ف فةحا ، در حلانا دزا ثإ   درسلاا ،  و   دس ن ة س   
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يسا در ت  در   يحفث   م  ا  درفخا مي الإ تق ان ش درفخا مو  يش تق يخة  :معدل النمو السنوي -
 .، ي  تفم ذ د د عف    درفترد  دراث ة 

يسو ي  ي خ  يسو يعةيف معف  دري ا درسلاا رلافخا درا ب خ   فترة معنيش حنل  :معدل النمو اليلي -
 .فترة يوسة مو  يش ودحفة رفسد ش در ت  درفعلاا رلافخا درا ب

و يعددب لفسد ددش يتدد  م دد ا  درددفخا خدد   فددترة معنيددش يخدد د   دزا بددإس  :معــدل النمــو الســنوي المتوســ  -
 .يلام در ل لإ  در يايش

 : الدخل ال ردي
ا د ن ددإج و يطدداس در ددسإ  ، و يع ددع ذدد د د انددإ   يس ددو يةنددش انددإ  نمددا درددفخا درفددة     معةفددش درع اددش لددين نمدد 

ي  ياددنا دري ددا د اددل الاددت م دد ا  وددا فددة  مددو حنددل زيددإ ة مددإ ييفاددت، و ذددا د ؤشددة  دردد   , وانددإ  انددب رلاي ددا
 . يع  ف الانت    سد  يإ رانإ  دري ا دزا ثإ   

 قنوات  أثير الوساطة المالية على النمو الاقتصادي.2
و يع ع درا إ ش د إرنش مو د ف د  دردتي , ة دزا ثإ   درسلاا لفسد ش محف د  دري ا دزا ثإ   رطإ إ دذ غ درفس

تذ ي د  درعفيدف مدو درفسد دإ  تق ي  درا ددإ ش د إرندش يسدو ي  يدؤسة لطددةم , يسدإس  جدفز ود دعإ   درفسدة دزا ثددإ  
 ثددإ   اددع مج ااددش مددو دلمجددإز  يعددة  لايدداد  تدد  مبإشددةة   دري ددإط دزا ثددإ   و لإر ددإ    م دد ا  دري ددا دزا

 .و  ثنت د ادس ,  ح ف و يعبئش د فخةد  ,درعةض درياف :1در  س  د ثةفنش و ستغ يعف ذإ تز ي  يةهإ
 العرض النقدي-أ 
 د ثدة  رلاجهدإز دراإادفة دريافيدش  يإسودإ لعدةض د ةود   د ثدة  اندإم  ةيدل ادو يد غ دريادف  درعدةض ي  د علادام مدو 
 درعدةض   دإ  دلمج  دع رنثدا دريافيدش دراإادفة مضدإافش د  هداس مدع ولإر فإادا د إرندش درا دإ ش و نفدش خد  مدو 
 دراطدإل   در د س  الادت درادفسة ود ثدإس  د دإرنين درا دطإا لديح ادةض دريادا  الادت   در د س  دذإمدش درادفسة ذد ا,دريادف

 يةندش تق لاضداح درةؤيدش ي د  ذد ا و, د ثدة  رلاجهدإز دريادف  وسدردف مدو خد   دزا ددثإ   دري دا ثم ومدو داانادا
 .در بدإ   درفدخلاا و ي ادفل لإمإ مع داسدا درسي يش ا لانش وي هنا ياف  خ   مو داانانش دلن طش   درياا 

رياف  يع دا الادت ل  در يإ ة   دري ا د  ااع رلا عةوض د, فإرياا  ت  حنإ يش   در  س  الات دري إط دزا ثإ   
وذد د فدإ  درعفيدف مدو دزا ثدإ يين يدةو  ي  , د ن دإج - فنث يسلافش در  ايا ممإ يةفع مو د عجدا يو معدف  سي  د دإ 

و ذد ا دانإ يدش ,نما د عةوض درياف  ردت يد س  حانادا الادت دري دإط دزا ثدإ   و ييفدا  فسدةة دانإ يدش د طلاادش رلايادا  
و ذا ية  ي  ذيإو يةنش وبد ة رلا ؤ  دإ  د ثدةفنش و درا دإ ش د إرندش , جا درطايا فاطية  فن ة ينهإ ماجا ة   دل

 .  در  س  الات دري إط دزا ثإ   
 : عبئة المدخرات-ب       

                                           
-0711)  لخفمإ  درا إ ش د إرنش   دريظإم د ثة     لاسش درعةلنش در عا يش درفوس در ي ا : تلةدذنغ لو دإلح درع ة  1

دلخفمإ  د إرنش   د  لاسش درعةلنش )وساش بحسنش مافمش رلااإا در يا  در إ   ا ة   عنش دزا ثإ  در عا يش( 2111
 .7-2س س2111درةيإض جايلانش ,(در عا يش
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فإرا ددإ ش د إرنددش مددإ ذددا   , د  ا لانددش ح ددف د ددفخةد  ودحددفة مددو يذددغ درا ددإ ف درددتي ياددام بهددإ درا ددطإا د ددإرنا 
فددإ  ع لددين د ددفخةيو و ,ش داثددا  الاددت دلمدداد  مددو وحددفد  درفددإ ث و ياجنههددإ لددا وحددفد  درعجدد دراداددع تز ا لاندد

 . يو د  ع لين د اةضين و د اترضين ذا د ه ش درتي لن  مؤ  إ  درا إ ش د إرنش او لإاا د ؤ  إ ,د   س ةيو
و , عددإ   و درب ددة  ولإر ددإ  زيددإ ة د ن ددإجو ي ددإذغ و نفددش يعبئددش دز خددإس الاددت رفندد  دز دد س إس   سي  د دددإ  در

يإسيخنددإ  ددإاف دريظددإم د دددإ  مددو رانددل دري ددا دزا ثدددإ   مددو خدد   تج نددع د ددفخةد  ر  ايددا د  دددإسيع و دزل سددإسد  
د ددفخةد   فددإرساسة درثدديإانش مددإ وددإ  ذددإ ي  ياددام  و  در  ايددا  ايددا دلجددا رلا  ددإسيع در ي ايددش دا  ددإ د الاددت, دافيسددش 

و رطإ دإ وإندت و نفدش دل إ دنش رلاا دإ ش د إرندش يعبئدش د دفخةد  مدو يجدا ,د عب ة او  ةيل مؤ  إ  درا دإ ش د إرندش 
و ذددا مددإ ي ددإاف الاددت رفندد  ,و ين دد  يددففاإ  سؤو  دلمدداد      و در حدداي   د إرنددش مددو دلخددإسج ,دز دد س إس د يدد ج 

 .ب ة  و لإر إ  زيإ ة د ن إج دز  س إس   سي  د إ  درعإ   و در
  خصيص الموارد-ج      
ف اجندددت د ددددفخةد  لعدددف ح دددفذإ لوسددددة ,تذد وإندددت يعبئدددش دز خدددإس لسددددا تحدددف  يذدددغ و ددددإ ف درا دددطإا د دددإرنين  

فع لاندش ياجندت د دفخةد  تق وحدفد  درعجد  دلوسدة وفدإاة , دز  س إسد  تن إجنش يع ع درا نفدش دلذدغ رلاا دإ ش د إرندش 
 .ل  وحفد  درعج  للام فةس د  س إسيش يوسة مو وحفد  درفإ ث, ذا مإ يؤسة تيجإلإ الات دري ا دزا ثإ  

و   دراداع وا مو اطإل دلا إ  و دراطإل درعإ لاا يلادم مدفخةد  فإ ضدش ادو داإجدش يسدا  ذد  تن إجندش حفيدش 
  او  ةيل تج نع و د  س إس ذ ا د فخةد  م فننش و درا طإا د إرنا  ي إةا     فع دري ا دزا ثإ ,      م فننش 

د ن إجنددش دافيددش        و  ثنثددهإ راحددفد  اجدد  مددو اطددإاا دلا ددإ  و درعددإ لاا ي  ددغ لإسيفددإل د ن إجنددش دافيدددش 
 .راحفد  سي  د إ  و مو ثم  فنث  إ ة در نارش و سفع تن إجنش سي  د إ  

نع درا دددطإا د ددددإرنا  ييضدددإ د ادامدددش لدددين د دددفخةد  اثددد ة دلجدددا و و    دددنإم در تثدددنت دلمسدددا رلا دددادس  ي ددد ط
 .در  ايا د ن إجا  ايا دلجا دلمة در    ي إاف الات حف  دري ا   دلجا درطايا

 بعض الدراسات , علاقة الوساطة المالية بالنمو الاقتصادي .  3
 ة يدددش لدددين درا دددإ ش د إرندددش و دري ددددا  خمدددا حجدددج يسدددو ذدددإ ي  يبدددين دندددت ذيددددإو ا ادددش ماجبدددش و levingذودددة 
 : 1دزا ثإ  

 درا إ ش د إرنش ي ها دا إيش ضف دلخطإس و ي  ح ل ا ن هإ  -
 .ي  ح ل ازيع و يا نف جنف رلا ادس   -
 .ي  ح لةدابش و م إلعش جنفة رلا   يو و د ؤ  إ  مو  ة  د  إةين  -
 ي  ح ل حةيم و يطاية دز خإس درفدخلاا  -
  لاع و دلخفمإ ي ها يبإ   در  -

, ي  ودا م د س ة يسدو ردت ي  ي عدةض تق ندااين مدو دلخطدإس Dybvig ,0712و Diamondلين وا مو 
ف  دسا در دنارش يديجغ ادو در دم   ادفسة رايدا دلددا د دإ   .دلو  ي علال لإر نارش و درسإني ي علال لإ  د س ة نف دت

                                           
 2101 ,جإمعش يلا  إ   ,ي ةوحش  و اسدا , سد ش تجةيبنش : درا إ ش دربيسنش و دري ا دزا ثإ     د  د ة , اياني دابنن   1
 011س 
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يسدا  ددعبش جدفد خثاددإ   حإردش ( إ  تق و دنلاش يبدإ  رايدا دلددا د د)حندل ي  ذد ا درع لاندش , تق و نلاش يبإ  
رسدددو وجدددا  د ؤ  دددش د ثدددةفنش   د دددنط  .تضدددإفش تق وجدددا  يسدددإرنف مةيفعدددش, وجدددا  م دددسا ادددفم ييدددإ ة د علاامدددإ 

, ولإر ددإ  در الاددنت مددو خطددة در ددنارش, يسددو رددت ي  يخفددف مددو حددفة ذدد ا د  ددسلاش د طةوحددش   دل ددادم, دزا ثددإ  
 .يسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا  رددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت يدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد س  تيجددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإبي الاددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت دري ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا دلمددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة دردددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

Bencivenge(1991) و Smith  لنيدداد ي  وددا د  ددإسيع ذد  د ة و يددش درعإرنددش ي طلاددن سؤو  يمدداد  اجددإ
در يو يفضلاا  ي  يبات و د عهغ اإللاش رلا حايا تق در نارش   , رسو ذ ا درع لانش ي عإسض مع ستبإ  د ا اين,  ايلاش

م ددسا در ددنارش يددففع لددإلااد  , ففددا تنددإف د ثددة  .ضددهغ   ددسا ناددت در ددنارشخافددإ مددو يعة , ي  واددت يةيددفو 
 دزا ثددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ يين تق لايددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا م ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإسيع

 .دلمدددة درددد   يسدددا  ردددت يددد س   دددلابي الادددت دري دددا, ذد  مة و يدددش ميتفضدددش و دردددتي ي طلادددن سؤو  يمددداد  اثددد ة دلجدددا
يو , (درادةوض)تق يا نفدإ   ايلادش دلجدا (  د دعدرا )فباجا  د ثة  دراإ س الادت رايدا د ثدإ س د إرندش اثد ة دلجدا 
م دسا )يسدو ردت در الادنت مدو حدفة ذد ا د  دسلاش , رايا درا إ ا د إرنش ذد   نارش وبد ة تق د د س إسد  تد   دإ لاش

و افسيددت الاددت د دد ج لددين دلدددا  ذد  در ددنارش , و ددإ ي  ييضددإ انددإم د ثددة  ل اددفيم خددفمإ  تق د ددا اين,( در ددنارش
لإمسإندت ي  يح دو مدو , ش و دلخة  ت  در إ لاش    و ض إ  مة و  م  اا او دراضدعنش دزا ثدإ يش رلا اترضديند ةيفع

                        ’                                                            .                                         دلمددددددة درددددد   يسددددددا  رددددددت يدددددد س  تيجدددددإبي الاددددددت دري ددددددا, سدحدددددش د ددددددا اين
 Shaw 0721   Goldsmith 0727 Saint, و Gurleyفدإ  , يمدإ فن دإ يخدت دلخطدة د  علادل لإ  د س ة

Paul    0772  pagano   0772   د  د س ة يفضدا لايدا د  دإسيع ذد  دلخطدة درضدعنف و لإر دإ   لنيداد د
و يففعددت تق لايددا د  ددإسيع ,  ح ل يايددع محفظددش د  دد س ةي دد, رسددو وجددا  د ؤ  ددش د ثددةفنش, ذد  د ة و يددش د يتفضددش
 .,                  دلمددددة درددددد   ي دددددإذغ   دري دددددا, رسدددددو ذد  مدددددة و  مةيفدددددع, ( ايلادددددش دلجددددا)ذد  دلخطددددة د ةيفدددددع 

diamond  (0711 ) ,Boyd  وPrescott  (0712 ) ,Greenwood   و Jovanovic  
تجعددا مددو در ا نددف دلمسددا , علاامددإ  و در سددإرنف د ةيفعددش رع لانددش در حدداي  لنيدداد ي  وجددا  اددفم ييددإ ة د ( 0771)

تضدددإفش تق ي  در سدددإرنف د ةيفعدددش دريإ دددش ادددو رثدددنا د علاامدددإ  حدددا  د  دددإسيع لإري دددبش , رلا ثدددإ س د إرندددش يمدددةد ددددعبإ
وذدا   حانادش ,  ش مدإيو يفايث ذ ا دلماس تق مؤ , يففع لإلااد  تق خلال تج عإ  م تروش در  ايا, رلا   س ة

وددا ذدد ا دلمدداس يددؤ   تق يا نددف يمسددا . د ثددفس دل إ ددا رلاحثددا  الاددت ذدد ا د علاامددإ , دلمددة د ؤ  ددش د ثددةفنش
 .ممدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ ي دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإذغ   دري دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا دزا ثدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددإ  , رلا دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددادس 

  Schumpeter  0721   ي وددددف   و إلددددت الاددددت درددددفوس د هددددغ دردددد   يلاعبددددت اإمددددا د ثددددة    در ا نددددف دلمسددددا
 . دلمة در   ي  ح رلا ي ج لإ لفدل   و إ ا د ن إج, رلا ادس 

Townsend 0797  ,gale  و hellwing   0711   يدة , د يجدإبي رلا ثدة  الادت دري دالنياد ي  دلسة
ذددا ي  درا ددإ ش , درفسددةة د اذةيددش وسدا ذدد ا درفسد ددش . لاضددع مةدابددش دددإسمش رلا  ددإةين الاددت د  دد يو ود ؤ  ددإ 

  ,,                        إ ي  ي ددإذغ   دري ددا اددو  ةيددل خفددث يسددإرنف داثددا  الاددت د علاامددإ د ثددةفنش يسددو ذدد
  Mc Kinnon  0792  مددو درثدعن لايددا م دإسيع ذد  ياينددإ  تن ددإج , لدين ي    حإرددش ادفم وجددا  د ثدة

يددبح , إ  ذدا مثدفس دري داوي  يدةدوغ سي  د د, ولإ ي  دز خإس يعف مثفس وا دز د س إسد , تضإفش تق ذرم. فعإرش
 مددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددو درضددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددةوس  يطدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداية
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 .,                               درا ددددددددددددددددددددددددددددددإ ا درددددددددددددددددددددددددددددددتي مددددددددددددددددددددددددددددددو شدددددددددددددددددددددددددددددد نهإ زيددددددددددددددددددددددددددددددإ ة جلاددددددددددددددددددددددددددددددن دز خددددددددددددددددددددددددددددددإس 
   Shaw 0792   ل  ا لاندددش  دددع دز خدددإس مدددو , يادددة ي  درا دددإ ش د ثدددةفنش ذدددا شدددةط ي إ دددا رلاي دددا دزا ثدددإ

ذدد ا درع لانددش يسددا   ددهلاش   حإرددش وجددا  و ددنط  رسددو,  ددة  شددتت مددإ يسددا  ذد  يسددإرنف لإذظددش و تدد  مطإاددش
 .مثددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة 

Greenwood  وSmith  0771  مددو , يوضددحاد ي  ا لانددش تج نددع دز خددإس يعددف دل إ ددنش   لايددا دزا ثددإ
, دلمة در   يففع لإ ي ج تق در تثت, خ   سمإحهإ ر ا نع تمسإننش د ن إج لإ  ع إ   ةم ذد  يسياراجنإ اإرنش

و لإر إ  درا إ ش د ثةفنش ي ها ا لانش در تثت دلمدة درد   ي دإذغ   دري دا . ينادل وب ة مو در لاعولإر إ   هاس 
 .دزا ثإ  
 الدراسة التيبيقية للقدرة التأثيرية للوساطة المالية على النمو الاقتصادي في الجزائر:ثالثا

 2102 -0791خلال ال ترة 
 .بيانات النمو ج: 0

 اثددا دسددة خددفمإ  درا ددإ ش د ثددةفنش الاددت دري ددا دزا ثددإ     د  د ددة خدد   درفددترة حنددل ذدد ا درفسد ددش يعددب ل
راتددإسي غ نثددنن درفددة  مددو دريددإيج د لاددا د  ددإ  :Y LN، فددإ  م تدد  ذدد ا درفسد ددش در ددإلع ذددا  2102 -0791

 :لإل عإس درسإل ش ، يمإ د  ت د  د ف ةة ف   ا  مؤشةد  درا إ ش د إرنش و ذا
LnDEP :(/ درا د ددع لجددا+ درا د ددع رددت درطلاددن )اتددإسي غ معددف  درا د ددع ،رPIB  ودردد   يعسددا م دد ا ،

 . حجغ دريظإم دربيسا
LnMASS: راتإسي غM2/PIB   حنل دنت يانا  نارش دزا ثإ. 

LnCRED : راتإسي غ مج ال دراةوض /PIB   و در   يعسا درا نفش دل إ نش رلابيم. 
LnCDEP : د ع و در   يعسا  نارش د ؤ  ش دربيسنش درا / راتإسي غ دراةوض . 

 :يمإ د  ت د  داانانش فها 
LnINV يتددد  د تددد و  + دردددتردوغ دلخدددإم رةيسمدددإ  درسإلدددت ) و ذدددا راتدددإسي غ معدددف  دز ددد س إس و ذدددا ابدددإسة ادددو

/)PIB، 
LnINF  ، راتإسي غ معف  در ضتغ 

 LnOUV (/ درادس د  + إ سد  درث)راتإسي غ معف  دزنف إح در جإس  و ذا ابإسة اوPIB ، 
دردددتي يي  ددا رفددترة دزا ثددإ  د اجدددت و  0717- 0791و ت دزا  ددإ    دري دداذج الاددت يا دددنغ درفسد ددش مددإ لددين  
و ذا درفترة درتي ياجهت فنهإ د  د ة تق دا ثإ  در ام لإ ضإفش تق د د حإ  دذنسلانش  2102 – 0771درفترة 

، و راددددف ت دزا  ددددإ  الاددددت دربنإنددددإ  مددددو  0771إنا  درياددددف و دراددددةض  دددديش  خإدددددش   د إنددددن درياددددف  لثددددفوس ادددد
و الاندت يسدو و إلدش .د حثإاد  در يايش ربيم د  د ة ، لإ ضإفش تق دديفوم دريادف دردفو  و مؤشدةد  دربيدم دردفو  

 :دري اذج لسا م ت ديت الات در سا در إ  
 

 
 

LnYi=C+ 1LnINV+ 2lnINF+ 3lnOUV+ 4LnDEP+ 5LnMASS 

+ 6LnCRED+ 7LnCDEP+ ɛi 
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 .دران ش درفعلانش اف دلخط   ɛiو مةونش و درتي نهف  تق يافيةذإ و   ذ د دري اذج ابإسة ا  iمع 
 0797-0791دراسة العلاقة خلال فترة النظام الاشترا ي  -2

و لإ خدإ  ودا د  تد د  دربيسندش و   pas a pas ةيادش    spss دياام لفسد دش درع ادش لإ د ع إ  لةندإمج         
 . 0717 -0791دراةض ي  خ   درفترة دزشتردونش و لإر حفيف  داانانش و ذرم ابا دفوس اإنا  درياف و

 الات دري إ ج د اجا ة   د لاحل  و ي فة   سد ش ا اش دري اذج
دنط ادددإ مدددو دري دددإ ج د ثدددا الانهدددإ   د لاحدددل  ن حدددا ي  ودددا د  تددد د  د  ددد الاش مدددإ ادددفد د  تددد  درددد   يعدددع ادددو 

 %. 1وض د افمش ر ا ثإ  ز يف ة د  ت  در إلع ايف م  ا  معيايش درا نفش دل إ نش رلابيم و ذا معف  دراة 
لعددب ذإيددت د  تدد د  ز يددؤسة   د  تدد  در ددإلع و لإر ددإ  يسددو حدد فهإ مددو دري دداذج و د لاددإا الاددت د  تدد  د  دد اا 

LnCRED    و ميت يثبح دري اذج الات در سا در إ % 1رسانت يف ة د  ت  در إلع ايف م  ا : 
 
 

معددب % 91,1ان  دت   LnCREDو د  تد  د  دد اا   lnYن حدا ي  ذيدإو دسيبددإط وبد  لددين د  تد  در ددإلع 
ذددإ يدد س  وبدد  الاددت ان ددش نثددنن درفددة  مددو  LnCREDذدد د د  در تدد د  درددتي رددفث الاددت م دد ا  د  تدد  د  دد اا 
 % .2,12  نثنن درفة  لد ي  د% 0دريإيج د لاا د  إ ، حنل ايف زيإ ة معف  دراةوض لد 

ستغ ذ د و لتث دريظة او افم  معيايش  ن حدا دندت لإري دبش رلا  تد د  دربيسندش دلخدة  ي  د  تد  دلخدإس بحجدغ 
يدد  د  درسددإني لددد % 0دريظدإم دربيسددا رددت ا ادش  ة يددش مددع نثددنن درفدة  مددو دريددإيج د لاددا دلخدإم حنددل ايددف زيددإ ة دلو  لدد 

م تد   دنارش دزا ثدإ  و )دريظةيش دزا ثإ يش  يمإ فن إ يخدت د  تد يو دربيسندين داخدةيو  ، و ذ د ي ادفل مع% 1,21
فترلطه ددإ ا اددش اس ددنش مددع نثددنن درفددة  مددو دريددإيج د لاددا د  ددإ  ، حنددل ي  زيددإ ة دلو  و درسددإني ( م تدد  درا د ددع

د يف ددة ذن يددش دراطددإل داسدداما الاددت در دداد  و ذدد % 1,21و % 0,92يددؤ   تق دافددإض نثددنن درفددة  لددد % 0لددد
الات د ن دإج و د د ع إ  دربيداو و دبإلنم   يدف داسامدش يادام ل  ايدا د  دإسيع داسامندش مه دإ ودإ  جدفو  و نااندش 

 .ذ ا د  إسيع
يمإ لإري بش رلا  ت د  داانانش فإنيإ ن حا ي  وا د  ت د  يةلطهإ ا اش  ة يش مع نمدا نثدنن درفدة  ، حندل ي  

يدؤ   تق زيدإ ة دري دا لدد % 0، و زيدإ ة زنف دإح در جدإس  لدد% 1,20يؤ   تق زيإ ة دري ا لد % 0دز  س إس لد زيإ ة 
و ذدد د يمددة ميطاددا ي  إشددت مددع دريظةيددش دزا ثددإ يش ز  زيددإ ة دز دد س إسد  و دزنف ددإح در جددإس    حإرددش % 1,11

 . لاا د  إ  مةونش رلاثإ سد  دوع مو درادس د  يؤ   تق زيإ ة دريإيج د
  حين م ت  در ضتغ ز ي  إشت مع ميطل دريظةيش دزا ثإ يش فسإ  مو د فةوض ن  يسا  ذيإو ا اش اس نش 
لددين در ضددتغ و دري ددا و عددفس ليددإ د شددإسة تق ي  دل ددعإس خدد   ذدد ا د ةحلاددش وإنددت رددف  ت دسيددإ و رن ددت ذددإ ا اددش 

 .لإر ام
 (2102-0771)ام اقتصاد السوق دراسة العلاقة خلال فترة نظ -2

معدف  دز د س إس )ن حا د  د  ت د  د   الاش  2دنط اإ مو دري إ ج د ثا الانهإ   د لاحل و د  علااش لإري اذج 
ز يف دة د  تد  در دإلع نثدنن درفدة  مدو دريدإيج ( ، معف  درا د ع ،  نارش دزا ثإ  ، حجغ دريظإم دربيسا و در ضدتغ 

  ، لعدب ذإيدت د  تد د  ز يدؤسة الادت د  تد  در دإلع ، و لإر دإ  يسدو حد فهإ مدو دري داذج و د لادإا الادت د لاا د  دإ

LnY=8,191+(2,530)LnCRED (.1..............................)  
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% 1د  ت يو د   الاين معف  دراةوض و معف  دزنف إح در جإس  ، رسانه إ يف ةد  د  ت  در إلع ايف م  ا  د عيايش 
 :و ميت يثبح دري اذج الات در سا در إ  

 
 

و د  تدد يو د  دد الاين معددف  دراددةوض و معددف  دزنف ددإح  LnYا دنددت ذيددإو دسيبددإط وبدد  لددين د  تدد  در ددإلع  ن حدد
معب ذ د د  در ت د  درتي رفث الات د   ا  د  ت د  د   الاش ذإ يإس  الات ان ش نثنن % 19,9در جإس  ان  ت 

، و  % 2,992يةيفددع نثددنن درفددة  لددد % 0عددف  دراددةوض لددد درفددة  مددو  دريددإيج د لاددا دز ددإ  ، و دنددت ايددفمإ ي يددف م
، و ذدد د ي  إشددت مددع ميطددل % 0, 57يةيفددع نثددنن درفددة  لددد % 0ودد رم ايددف دسيفددإل معددف   دزنف ددإح در جددإس  لددد 

 .دريظةيش دزا ثإ يش 
م تد د   (2)و لتث دريظدة ادو معيايدش د  تد د  در دإلاش و دردتي ت تاثدإؤذإ مدو دري داذج فإنيدإ ن حدا ي  سد ث 

يةلطهدإ ا ادش اس دنش لدإري ا دزا ثدإ   ، ميهدإ د  تد  دلخدإس لإز د س إس درد   ايدف دسيفإادت لدد ( 1)مو يدا خم ش 
% 1,11يدؤ   تق خفدث دري دا دزا ثدإ   لدد % 0، و دسيفإل درا د ع لدد % 1,271ييتفث معف  دري ا لد % 0

، دمددإ معددف  درا د ددع و در ضددتغ يةلطه ددإ %  1,921 ددا لددد يددؤ   تق  فددنث دري% 0، و دسيفددإل  ددنارش دزا ثددإ  لددد 
 .الات در اد  % 1,227و % 1,212يجعا دري ا يةيفع لد%  0ا اش  ة يش حنل زيإ ته إ لد

 : خا مة
مددو خدد    سد دد يإ رلاع اددش درددتي يسددو ي  يسددا  لددين درا ددإ ش د إرنددش د ثددةفنش و دري ددا دزا ثددإ     د  د ددة ،     

دخددد    فدددترد  درفسد دددش تضدددإفش تق دخددد    دري دددإذج د طبادددش ، ي  دريظدددإم دربيسدددا   د  د دددة  دددادا    يبدددين ريدددإ ستدددغ
مةحلاش دزا ثإ  دزشتردوا يو نظإم دا ثإ  در ام و د د حإ  درع نادش دردتي حدفست   دريظدإم دزا ثدإ   وسدا ، 

ث م تد د  مدو يددا يسلعدش م تد د  ليسندش لم يثا لعف رنسا  مثفسد رلاي ا دزا ثإ   و ذردم مدإ يف دة تاثدإا سد 
مو دري اذج درانإ ا ، و ي  د  ت  دراحنف در   يؤسة   دري ا دزا ثإ   ذا حجغ دراةوض د افمش ر ا ثدإ  ، يمدإ 
د  تدد د  دربيسنددش دلخددة  زيددإ ة الاددت تاثددإ هإ مددو دري دداذج ف ددنارش دزا ثددإ  و معددف  درا د ددع يةلطهددإ ا اددش اس ددنش 

 .دزا ثإ   ، فسا زيإ ة   ذ يو د  ت يو يؤ   تق دافإض دري ا دزا ثإ   لإري ا 
يمإ فن إ يخت ا اش د  تد د  دااناندش د ةدابدش لدإري ا دزا ثدإ   ، لم يف دة ن دإ ج جندفة ، مدإ ادفد د  تد  دلخدإس 

طددددت ا اددددش  ة يددددش لددددإري ا لإزنف ددددإح در جددددإس  دردددد   يف ددددة دري ددددا دزا ثددددإ   خدددد   مةحلاددددش دا ثددددإ  در ددددام  و يةل
 .دزا ثإ   

و لإر إ  ن  ي ج ي  مؤشةد  درا إ ش د إرنش د ثةفنش   د  د ة ذإ ي س   لابي الات دري ا دزا ثدإ   مإادفد د  تد  
د  علال لإرا نفش دل إ دنش رلابيدم و ذدا درادةوض ، و در دبن ذدا دا  دإ  دربيداو الادت مديح درادةوض اثد ة دلجدا ، و 

 جدإسة دلخإسجنددش و ادفم د تددإمةة   لايدا م دإسيع  ايلاددش دلجدا درددتي ي د ح لةفدع معددفز  دري دا دزا ثددإ   و لايدا در
 . زيإ ة د ة و يش
 :المراجع

مؤ  ددددش شددددبإف د إمعددددش ,درياددددا  و در ددددادز  دزا ثددددإ   :يحمددددف فةيددددف مثددددطفت و  دددده  مح ددددف در ددددنف ح ددددو-0
 2111دز سيفسيش ,

LnY=71619+(61996)LnCRED+(1,572)LnOUV ..............(2). 
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