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 :الملخص
يعتبربرا صلاحبربرلن صي ربربرا  سا بربر   ب ببربرج  لإ لاح بربر تص صلاحبربرلن ص، تمبربر لا  يرازيبربرلجز زتبربرل  ليبربر  سابربر   ص  ص بربرح  ربربر       

 .صبتهاصف صيتضخم اهاف زحجا تل  جل صلمح فظلج  ر  صبترحصس صلأبع س
تهبربراف صياسصببربرلج يا لاجبربر ل زترجبربرل  تبربر  ص صلاحبربرلن صي ربربرا  لإ حبربرل لاح بربر تص صلاحبربرلن ص، تمبربر لا ز ز بربر      ربربر       

ص،بترحصس صي را ز ز ر  صبتخاصم صلألازص  غبر  صبا ربرحل يراج ببرلج صي رايبرلج ي بر فلج يا صلأ برح  ربر  تعبرا،  صيتضبرخم 
 .زبعح صيمحف

Abstract: 
     La réforme monétaire est essentielle au programme de réforme 
économique de la nation et à travers l'Algérie axée sur le ciblage de 
l'inflation comme le seul objectif de maintenir la stabilité des prix. 
     L'étude vise à décrire et analyser les résultats de la réforme monétaire 
dans le programme de réforme économique et son influence sur la 
stabilité monétaire, l'utilisation d'instruments indirects de politique 
monétaire, en plus de l'impact sur l'inflation et le taux de change. 
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 :مقدمة
يرا ح زيت ص  ص ح غاصل ص،بترلل ص ته ج بج بلج صيتخطبرج  زفربر  يرهبر هص ص،ربر،صااز لبر   ربر     بر  تبرل صبر س برلج      

صلأتبربربرح صيبربربر   ربربربر    هبربربرل . لابربربرظ  ظبربربر م تمبربربرحلإ  بربربر  م  ربربربر   ببربربر ص يجبربربراصعز زتبربربر هص ص تمبربربر لا  تابربربر   ربربربر   ببربربر ص صيتخطبربربرج 
تج سيبرلجز فج ايبرا  ربر  صيا برر صبحابر    ل يربر م لابرازس  ايبرح فع يجبرلج صب ظ تلج صبمحفجلج زغرب صي حجفلج صلالاصسيلج  ربر  صي حجفبرلج صي

تل  جل صيتحكم لإ صيابرج يلج صي رايبرلجز زصيح  لابرلج  ربر  صيته يبرل زص، تهبر لز زلا يتبر ع صيح  لابرلج  ربر  صيا بر  ز يبر ص ابر ل ،لابرا تبرل 
لا بر   حبرحن  ظبر م  زصي   ص تا حجح صي صزيبرلج لإ 0991صيرج م لاعال يحلح    رايلج ا ل  همه  صلاحلن صي را  يا لج 

لا كبربرا تتطبربر سز زى  ربربر   ب ببربر  ص، تربربر ل تبربربرل صببربرتعه ل صلألازص  صبا ربربرحل يراج ببربرلج صي رايبربرلج يا صببربرتعه ل صلألازص  غبربربر  
 .صبا رحلز زال ذير تل  جل ترج  هاف لا سز  ، زه  ص،بترحصس صي را 

 الجزائر؟ فإلى أي مدى نجحت هذه الإصلاحات النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في     
ز رجبربربر  تهبربربراف صياسصببربربرلج يا  رجبربربرجم تابربربر هملج صلاحبربربرلح   صي رايبربربرلج لإ  فعجبربربرل صياج ببربربرلج صي رايبربربرلج  بربربر  ترجبربربر  ص،ببربربرترحصس      

صي ربربربرا ز زببربربرعج  يعج لابربربرلج  ربربربر  صلاربربربرك يجلج صبطحزحبربربرلج ى ص،ببربربرتع  لج لابربربر ب هص صي حبربربرفا لا ببربربرر   ترجربربربرا لا  تابربربر س  ت  ببربربرب 
 .عا صلاحلح  ،بتعحصض صياج ب   صي رايلج صبتاعلج  ال زلا

 :ى  راجم صياسصبلج يا  ل لج مح زس س جاجلج ا يت ع     
I. ه تج   ح ل صياج بلج صي رايلج . 
II. صلاحلح   صي رايلج لإ ص  ص ح. 
III. ص عك ص صلاحلح   صي رايلج لإ ترج  ص،بترحصس صي را  لإ ص  ص ح. 

 
 عموميات حول السياسة النقدية: المحور الأول

 قديةمفهوم السياسة الن: أولا
صياج ببربرلج صي رايبربرلج هبربرا اه  بربرلج صلاجبربرحص ص  زصياج ببربر   صيبربرا  تخبربر ه  صيابربررط   صي رايبربرلج يرتبربر    لإ صي ظبربر م صي ربربرا       

ز  ز ها  رر صلاجبرحص ص  صيبرا يتخبر ه  صيا برر صبحابر   لبراف صيبرتحكم لإ  برحض صي ربرا (0)زصبتي ص  صي رايلج زص، تم لايلج
ففبرا فبر،ص  صيكابر لا  ربر م . (2)تبر  صي هبر  لإ صلا تبر ج صيابررعا زص براتا لإ ص، تم لا صيبر ني ز يجبري يت  ببرب هبر ص صيعبرحض

صيازيلج لاإ ا ع ص،تج   صيت بعا لايحض زي لال  حض صي راز زلإ ف،ص  صيتضخم زصيبرحزصج صيدبرايا  ربر م صيازيبرلج لاإ ابر ع ص،تجبر   
 .ص، كه را لايحض تخفجض  حض صي را

صلاببربر،ص جججلج صبيربربر  ز  ز  طبربرلج صيعهبربرل صيبربرا   تهجهبربر  صيابربررط   يل تفهبربر م صياج ببربرلج صي رايبربرلج ،  بربرحج  بربرل ا  بربر   يبربرل     
صي رايبربربرلج تبربربرل  جبربربرل صبدبربربر سالج صيفع يبربربرلج لإ   ججبربربر  تابربربر س صي حبربربراص  ص، تمبربربر لايلج لإ ص، تمبربربر لا صبعبربربر   بربربر  صبابربربر هملج لإ ترجبربربر  

ل  برلل  لازصتهبر  ص،بترحصس صي را  زصي هبر  ص، تمبر لا   برل نيحيبر  صيتبر    لإ صبتيبر ص  صي رايبرلج زص، تمبر لايلج ذص  صيمبررلج تبر
لا يربربربربراس صيبربربربر   يضبربربربرهل صي حبربربربر ل يا ح يبربربربرلج تبربربربرل ص،ببربربربرترحصس صي ابربربربرر ي ببربربربرع سز زز بربربربر   فضبربربربرل   لابربربربرل يلببربربربرترحصس لإ تجبربربربر صل 

 .صباف    
 أهداف السياسة النقدية: ثانيا
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حيبرلج يرا ص تا  صياج بلج صي رايلج صي بجرلج صي حجبرال صبعبر،ف لبر  اهحبرالا يراج ببرلج ص، تمبر لايلج صيع تبرلج  ابرل حهبر س صي ظ     
 .(9)ز زا ل صبترحصس صلأبع س ه  صلهاف صي   صف،ض  ل  رر صياج بلج ا  ت  اع  ييج 0991صيع تلج 

 : (4)زيمكل  رخجص  هاصف صياج بلج صي رايلج فجه  يرا
 .ترج  صبترحصس صلأبع س زيحك م صيح  لالج  ر  صيتضخم صي را  -
 .زي لال صيا ل صي ني   ل نيحي  اف يلج صي ه  ص، تم لا  -
 .ح ل يا صيتديجل صيك تل ز فض تعا،  صياط يلجمح زيلج صي   -
 .صلمح فظلج  ر    صزل تج صل صباف     ز ر   جهلج صيعهرلج -

 أدوات السياسة النقدية: ثالثا
زهبربربربرا  لازص   كبربربربرل صيا بربربربرر صبحابربربربر   تبربربربرل صيبربربربرتحكم صبا ربربربربرح زصلمحبربربربرالا  جبربربربرم  :الأدوات المباشــــرس للسياســــة النقديــــة -1

ز ات ججبر  (5) ح ز زصيت     يض   ر  حجم ص، ته ل صب ج  يرط ع تعظ  ز  ايبرحص، ته ل صي   يمكل يرا    صيتج سيلج ت
صيا بربربر   ببربربربر ل  بربربرحزض يرط  بربربربر   تعج بربربربرلج  ربربربر  حابربربربر    ط  بربربربر     بربربرحاز زصيتبربربربر     ربربربربر  صببربربرتخاصت   صبعبربربربرحزض صي ربربربربرا   

 ربربر  ص بربرتلف اتدبرجج  صيربربرحزض ص،ببرتيه سيلج زص،ببربرتهلاجلجز زغ يابر  تبربر   ابربرتعهل صيازيبرلج ببربرعح صيف  برال يت ججبربر  ص، تهبر ل 
   ص   زتم لاس ز ا ل تخفض بعح صيف  ال  ر  صيرحزض صبه  حلج يررط     صلأايح حج يلج لا ي االج يرت هجلج ص، تم لايلجز 
لإ حظ  رج  صيارط   صي رايلج يا  ببر يجب صيح  لابرلج  ربر  ص، تهبر لز ز ربر  ص،حتج نيبر   تبرل صيعهربرلج صلأج اجبرلجز لا لا بر فلج 

 .صبحا  يا صلا   ع صلألابي تل نيحف صيا ر 
ــة -2 يل صببربرتخاصم صلألازص  غبربر  صبا ربربرحل لبربراف صيتبربر    لإ اهجبربرلج ص، تهبربر ل  :الأدوات غيــر المباشــرس للسياســة النقدي

ز يذ  تهجبر  لاك  بر   كبرل صيا برر صبحابر   تبرل صيبرتحكم لإ (1)صبمحلإ ي عكس  ر   حض صي را ز ر  حجم صياج يلج صلمحرجلج
تا رحل لايض صي ظح  ل  زج  صبتخاصم ه ص ص، ته ل زصيرط     صيا حجم ص، ته ل  ر  صبات ا صيكرا زلام سل غ  

ي جبربر  ييجهبربر  ز بربرا ح لبربر ص  ربربر  يطبربر ع ص،حتج نيبربر   صي رايبربرلج صبتبربر فحل يبربراا ص هبربر ز صبمبربرحلإز لبربر  يبربر عكس  ربربر   بربراسل صيا بربر   
ز ز تهيل صلألازص  (7)لجصيتج سيلج لإ ت ل ص، ته ل زه ص  اع  يرت ج  صيت بعا  ز ص، كه را يتك ل صي ت  ص لام سل تره ب

 :غ  صبا رحل فجه  يرا
هبربر   ابربر سل  بربرل ببربرعح صيف  بربرال صيبربر   يتر  بربر   صيا بربرر صبحابربر   تبربرل صيا بربر   صيتج سيبربرلج تر لابربرل  رايمبربر  : ببربرعح ي بربر لال ص مبربرم . أ

ز ز، يتحبربرالا هبربر ص صيابربرعح تبربرل  ابربرل صيا بربرر صبحابربر   لا بربر  ص  ربربر  اهجبربرلج (8)صيربربرحزض زي بربر لال  مبربرم تبربر  يبربرايه  تبربرل  زسص  تج سيبربرلج
يتج سيلج صبعحز لج يرخممز  ز صيطربرب  ربر  صيابرج يلج فربر ز لابرل يتحبرالا لاطحيربرلج  هبرم تحص جبر  لإ ذيبرر صيتبر     ربر  صلأزسص  ص

صيا   صي رايلجز ز ر   اسل صيا    صيتج سيلج لإ  ر  ص، ته لز ز ر  صياج بلج صي رايلج صبحصلا  طاجره ز ي ير فه  ير،   
 .(9)اي ص تل بعح صيف  ال  م  صلأجل صيا  ا  لإ صيا  

يا ح بعح ي  لال ص مم ز ي   لإ حجم ص، ته لز ففا ح يلج صيتضخم يحف  صيا برر صبحابر   ببرعح ي بر لال ص مبرم يجحبرا    
تل  اسل صيا     ر  صيت ب  لإ ت ل ص، تهبر ل تبرل  برلل سفبر   كرفبرلج صيته يبرلز فجهت بر  صبابرتيهحزل زنيبر يا  صيربرحزض  برل 

 تمبر لاز  تبر  لإ ح يبرلج صيكابر لا فبرجخفض صيا برر صبحابر   ببرعح ي بربر لال ص، بر،صض يجبرتررص لابر ير حجبرم صيكتربرلج صي رايبرلج لإ ص،
ص مم حبر   ابرتطج  صيا بر   صيتج سيبرلج  مبرم تبر  يبرايه  تبرل  زسص  تج سيبرلجز  ز ص، بر،صض ت بر  يرت ببر  لإ تبر ل ص، تهبر ل تبر  

 .(01)ي يا تل حجم صيكترلج صي رايلج لإ ص، تم لا
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تبرل صلألازص  صبابرتخاتلج يرح  لابرلج  ربر  ص، تهبر ل صيبر   يبرا ح  عتا  االج ص،حتجبر نيا صلاجابر س  : ص،حتج نيا صلاجا س  . ب
لإ  بربرحض صي ربربر لاز زصبرمبربر لا لبربر  صيتبربر صم صيا بربر   صيتج سيبربرلج لا ،حتفبربر    بربر   تبربرل زلاص عهبربر  لإ ربربركل سحبربرجا لاص بربرم يبربراا صيا بربرر 

 .(00)صبحا  
  يبربرالا  يا تجهجبربرا يعهبربرا صيا بربرر صبحابربر   يا سفبربر   ابربرالج ص،حتجبربر نيا   بربرات  يهبربراف يا ص بربرا تبربرل ص، تهبربر ل صلأتبربرح صيبربر     

ج   اا  تل صحتج ني   صيا    صيتج سيلجز فجررل تل  استه   ر   ر   ر لا صي لاص بر ز فتبر خفض اهجبرلج صبعبرحزض صي ربرا ز 
زصيعكس   ات  يعها يا  فض  االج ص،حتج نيا يذص  سصلا صيت ب  لإ  هرجلج ص، تهبر ل ي يبر لال  ربر   ربر لا صي لاص بر ز فتبر لاصلا  

 .اهجلج صبعحزض صي را 
زصيبربربرا يابربربرتطج  تبربربرل  للهبربربر  صيا بربربرر صبحابربربر   صيبربربرا  ل يا ببربربر   صلأزسص  صب يجبربربرلج ز  حبربربرلج : صيابربربر   صبفت حبربربرلج هرجبربربر    . ت

صيابربر اص  ص ك تجبربرلج اابربر     ز اهدبربر، ز زلافضبربرل هبربر   صيعهرجبربرلج فإ بربر  يبربرا ح  ربربر   بربراسل صيا بربر   صيتج سيبربرلج لإ  ربربر  ص، تهبربر لز 
ل ذيبرر فإ بر  يضبرق  ربر لاص يا ص، تمبر لاز  تبر  يذص ابر ل فإذص ا ل هاف  زي لال صبعحزض صي ربرا  فإ بر  يعهبرا يا صيدبرحص  ز ر لابر

 .هاف   فض صبعحزض صي را  فإ   يعها يا صياج  ز ر لال ذير فإ   يمتص اهجلج صبعحزض صي را  صي ص ا لإ ص، تم لا
 الإصلاحات النقدية في الجزائر: المحور الثاني

 كزياالإصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الاقتصاد المخطط مر  -أولا
 ظ تبربربر  تمبربربرحفج  يجاصيجبربربر  يتكبربربر ل تبربربرل  بربربرالا تبربربرل صيا بربربر    0911ابربربر ل ،يبربربر صل صي ظبربربر م صبمبربربرحلإ ص  ص بربربرح  يا غ يبربربرلج ببربربر لج       

صلأج اجلجز ز يل ص،هته م صلأب با لإ  رر صبححربرلج لإ صياحبري  برل اجفجبرلج صببرتهحصس   يبرل صي دبر ا ص، تمبر لا   تبر م  براسل 
زلإ حل صيعجبر  صيكابر  صيبر   حررتبر  .  اجلج  ل لازسه  صيته يرا تل جهلج   حاصب صسلا صب يجلج تل جهلجز زتخرا صيا    صلأج

صبابابربربر   صيعه تجبربربرلج زتبربربرل  جبربربرل  ربربربر  ربربربرحزا ترجبربربر   طبربربر ع تبربربر ع تبربربرح ا  لا  تجبربربر سص  صياج ببربربرلج صب تهجبربربرلج لإ ص  ص بربربرح لاعبربربرا 
  يحبرلن ببربر لج ص،ببرترلل زصبعتهبربرال  ب ببر   ربربر  صيتابرج  صبخطبربر  تحا يبر   بربرحس  ص  ص برح يجبربرحص   برال يحبربرلح   ابر ل  زلهبربر

صيبربر     ضبربر  صيا بربرر صبحابربر   يابربررطلج ززصسل صب يجبربرلجز ي بربر فلج يا  ل صةيجبربر   صيتررجايبربرلج يراج ببربرلج صي رايبربرلج صببربرتعهرت  0970
ى صي،صجبر   برل صبابر لال صيبرا  0978لادكل  ج  جاصز اه   ل  كرفلج صيرحض ا  ت تالا يلاصسي  يكل زصلاتاص  تل ببر لج 

ط   يا ي  لال صيكحل تحص   ال زيجحص  يحلح   جايال لإ ال تبرل ت  صبتا   صيار 0970ج   ل  يحلن ب لج 
ز زابربرل هبربر ص لإ حبربرل يربربر   ابربرج   طبربر  تحا يبربر   يبربرل ى   يبربرل لابربرحصتص ص،ببربرتيه سص  لا ، تهبربر لا  ربربر  0988ز 0981ببربر ا 

 صيرحزض صبمحفجلج  ل نيحي  صلاحاصس صي را  ص ايا ت   لاا يا سف  تعا،  صيتضخمز زيحاصث ص تلل لإ ص ا  
ص بربر سجا تبربر  زجبربر لا ص بربرتل،   تعربربر  لاتبربراف  ص، تهبربر ل زص،ببربرتيه سز ز بربرام صيتبربر صزل لابربرظ صيكتربربرلج صي رايبربرلج صيضبربرخهلج ز جبربر  

 . (02)صيرط     ص، تم لايلج ز عف ي ت ججته 
ز رجبر  ، يمكبربرل ص برايي  بربرل زجبر لا بج ببربرلج  رايبرلج زص بربرحلج لإ  ربرر صيفبربر،ل زذيبرر سصجبربر  يرتبراص ل لابربرظ ص  ي برلج صيع تبربرلج      

حا   تل جهبرلجز ز برعف صي ببر نيلج صب يجبرلج تبرل جهبرلج   برحاز زلامبرفلج   تبرلج فربرا  فبرحز  هبر   صبححربرلج اه  برلج تبرل زصيا ر صب
صيابربرراج    حصاهبربرت ت بربر  ص،ببربرترلل ز  بربرح  لإ صلأ بربر   ربربر  ص هبربر ز صبمبربرحلإ صيبربر   لم يعبربرا يبربرالا  صي حبربر  ف صبرربربر ل  ربربر  

س ص، تربربر ل يا ص تمبربر لا صيابربر   فمبربراس    ربربر ز يبربر ير   جبربرب  ربربر  صيابربررط   صي رايبربرلج يجبربرحص  يحبربرلح   ج سيبربرلج لإ ينيبربر 
 .0991ب لج  01-91لا ير     ل صي را زصيرحض س م 
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 بر   فبرحض  ربر  صيرطبر ع صبمبرحلإ  برحزسل صيفع يجبرلج زصيت  يبر ز يل تعطج   ص تم لا صيابر   صيبر   تبر ل  همجبرلج يررطبر ع ص     
زه  ت  سمل لا   بر   ل صي ربرا زصيربرحض صيبر   ز بر  صي ظبر م صبمبرحلإ ص  ص برح   ربر  تابر س  طبر س جايبرا  جبر  لاإ بر لال   دبرج  

 برلج صيبرا  برب ز ف  تا ي   مبر   دبرحيعج   كبرس  همجبرلج صبك (09)زحجفلج صي ب نيلج صب يجلجز زيلاحصز لازس صي را زصياج بلج صي رايلج
 .0988ز 0981 ل يك ل  رجه  صي ظ م صبمحلإز لا لا  فلج يا         لا هم صلأفك س  صيا ج   ل      ني 

هبربربراف  بربربربر   ل صي ربربربرا زصيربربربربرحض لإ ينيبربربر س  ص ايبربربربرا يا صببربربربرتع لال صيا بربربرر صبحابربربربر   يبربربرازس  لإ   ربربربربر  هبربربرحم صي ظبربربربر م صي ربربربربرا       
انى     ل صي را زصيرحض تاا  صيفمل لاظ صياص ح ظ ص رجرجلج زصي رايلج زصباازل صلأزل  ل  اج  رازل صي را زصيرحضز ز 

زيعبر  ذيبرر  ل صيربرحصسص  صي رايبرلج لم  عبرا  تخبربر   اعبر  يرربرحصسص  صبتخبر ل  ربر   ببر ص اهبربرا تبرل نيبرحف هج برلج صيتخطبرج ز لابربرل 
يضبر  تابرا  صيفمبرل  تخ  لا   ص  ر  صي    صي را  صيا  ا صي   يتم  رايح  تل نيحف ه   صيارطلج صي رايلجز اه  ز ابرنى  

لاظ صياص حل صي رايلج زلاص برحل تج ص جبرلج صيازيبرلجز ز  جبرب هبر ص صيفمبرل لم  عبرا ص  ي برلج حبرحل لإ صيرجبر   يا  هرجبرلج صيربرحض ز  يبرل 
 .(04) ج ه   ل نيحي  صيا ر صبحا   لم يعا يتهج  لاترر صيترر  جلج لال  حال  ض  يا لاعض صير ص ا

حبربر از  صي ربربرا صيبربرازع  زا  طبربر ص  تحيبربرح صيتجبربر سل ص  سججبربرلج زصببربراف      اهبربر  ربربرها  صي، جابربر   صبتفبربر   رجهبربر  تبربر       
ز ببربربرع س صيف  بربربرال ز ببربربرع س صيمبربربرحفز اهبربربر  لابربربرا   يجبربربرحص ص  تبربربر ل ص،ببربربرترليجلج صير    جبربربرلج يعبربربرال لا بربربر   تج سيبربربرلج زصيتخربربربرا  بربربرل 

فته  صياج بلج صي رايلج صبتعه ل صي ب  ل صبا رحل بحص الج  حزض ص، تم لاز زيحلل تك    صي ب  ل غ  تا رحل صيا صبتها
 .(05)0995يا ب لج  0994لإ يني س لاح  تص صيتياجت ص، تم لا  صيي يي صي   صتتا تل ب لج 
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 0994يرا  ط س  تعا،  صيكترلج صي رايلج  لل ف،ل   فج  صيا بر تص صبتفبر   رجبر  تبر  حبر از  صي ربرا صيبرازع تبرل ببر لج 

يتبربربر خفض هبربر   صي ابربربرالج يا % 04.9حبربرازلا (  M2)حجبربري لاربربربرس تت ببربر  تعبربربرال يربربر  صيكتربربرلج صي رايبربربرلج  0998يا ببربر لج 
ز ز عبر ا  ببربرا   ص،ضفبر ض يا ي ابربر ع بج ببرلج صيتردبرف صيمبربر ستلج زصبتهيربرلج لإ تخفبربرجض  جبر  صبج ص جبربرلج 2111ببر لج % 09

زيحجبربربر  % 49.17  صيكتربربربرلج صي رايبربربرلج صس ف  بربربر  اابربربر ص حجبربربري لاربربربرس تعبربرال يربربربر 2110زتجهجبربرا صلأجبربربر سز لاج هبربربر  ربربربرها  ببربر لج 
 فابربربر   يا  بربربر ترظ  ب ببربربرجظ يتهبربربريلل لإ صي يبربربر لال لإ صلأسحبربربرال صي رايبربربرلج صيمبربربر فجلج ص  سججبربربرلجز زص، طبربربرل  لإ   فجبربربر  لاح بربربر تص 

ز زابربربر ير لااصيبربربرلج (01) 2114صيبربربر   صتتبربربرا  ل بربربرلج ببربربر  ص  يا غ يبربربرلج ببربربر لج  2110صلا عبربربر لا ص، تمبربربر لا  صبربربربرحس لإ  فحيبربربرل 
يذ تجبربراس صلاربر سل لإ هبر ص صيمبربرالا يا . 2119يا ببر لج  2115 تمبربر لا  يرفبر،ل صبهتبرال تبربرل ببر لج لاح بر تص لا برم صي هبر  ص،

 ل صلاحمبربر  ج   صيحسمجبربرلج  ربربرح لا ببربرتهحصسيلج صي  بربر   ربربر  تبربر  هبربر   رجبربر  يا غ يبربرلج   يبربرلج لاح بربر تص لا بربرم صي هبربر  ص، تمبربر لا ز  يبربرل 
يبربرل  بربراس تعبربرال يربربر  صيكتربربرلج صي رايبربرلج لابربربر يا صضفبربر ض  بربر س ا يبربر   ل صيت ببربر  صي ربربرا    2119 لا  صيمبربراتلج ص  سججبربرلج يابربر لج 

ز هبربر ص تبربر  ياابربرا  ابربر نيا 2102تر س بربرلج لاابربر لج % 8.40لابربربر  2109ز لاج هبربر   بربراس  بربراس ببربر لج 2118تر س بربرلج لاابربر لج % 9.0
حجبربربربري لاربربربربرس تعبربربربرال يربربربربر  صيكتربربربربرلج صي رايبربربربرلج  2100تر س بربربربرلج لاابربربربر لج  2102ز بربربربر ص  صيت ببربربربر  صي ربربربربرا  صيبربربربرا  جبربربربر   لبربربربر  ببربربربر لج 

 .جلج صي رايلج لا يتفمجلزي  ل ص ازل صيت ع صي  ع.(07) 01.94%
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 الخارجية

 صيا ر صبحا   01815.9 02115.1 09881.1 04992.7 05217.2

 صيا    صيتج سيلج 09.8 0.9- 40.8 7.9 42.1-

صـــــــــــــافي الموجـــــــــــــودات  2112.9- 2112.8- 2002.2- 2024.8- 2282.9-
 الداخلية

النقـــــــــود وشـــــــــب  النقـــــــــود  1112.1 8289.1 0020.2 11912.1 11041.2
(M2) 

 صي ر لا 4944.2 5751.4 7040.7 7180.5 8249.8

 را  صي ر لا 2228.9 2524.9 2787.5 9999.1 9190.7

     
ــــر الســــنوي بالنســــ   التغي

 المئوية

 النقـــــــــود وشـــــــــب  النقـــــــــود 2.1 12.4 10.0 19.0 8.4
(M2) 

صـــــــــــــافي الموجـــــــــــــودات  12.8 9.1 1.2 1.1- 19.2-
 الداخلية
 .059:ز  2104ز صيتط س ص، تم لا  زصي را  يرج ص حز  ات لاح 2109لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا    : المصدر
صيبر   ببرجل يربر  لابرح م زصحبرا لإ  2109تل  لل جازل صي  عجلج صي رايلج  لحبر   حصفبر  صيت ببر  صي ربرا  لإ ببر لج      

 2109حبربرحف يتهجبربر  لا س فبربر ع تت ص بربر  يمبربر لإ صب جبربر لاص  ص  سججبربرلجز حجبربري  حفبربرت هبربر   صلأ بربر ل صس ف  بربر   بربرعجف  لإ ببربر لج 
 M2 تل  0.275ز ز يل ه   صب ج لاص   االج %7.90يا لج صيا لارلج  يل  اس لابر تر س لج لا % 0.90تراس لابر 

زلا يت ع فإل  2118يا   يلج ب لج % 0.479يا  2114  يلج ب لج % 1.894لاعا ص تر له  تل  2109  يلج ب لج 
  صيحسمجبربرلج تاربربرح صلأسحبربرال ص  سججبربرلج صيمبربر فجلج  حبربرال صبمبربراس صلأب ببربرا يعحبربراصس صي ربربرا ز زهبربر  تبربر  ياابربرا لابربر ل ص،حتج نيبربر 

يرمبرحف  بربرا  حبراحت صبر لابربرل صيح جابرا يركتربربرلج صي رايبرلجز ز عبربرا هبر   صي  بربرعجلج  فضبرل ا يبربرلج يل تمبر لا ص  ص بربرح  تبرل صلهبربر ص  
 .ص  سججلج
تر س برلج % 8.91 بر  تربراصس   2109اه  ى  اججل صس ف ع تعال ير   اصزل صي را صي س ا   سج لا ر ص  ص ح ببر لج       
ترجبر س  251.45تبر   لاا يا  رربرجص صيابرج يلج صبمبرحفجلج  اربرس  2100لج ببر % 22.49ز  2102ببر لج % 04.80لابربر 

 .(08)زذير سصج  يا  ل نيرب صلأبح زصبابا    ر  صلأزسص  صي رايلج تيل صحتج ج    ل يراج يلج 2109لاي  س ب لج 
حض يا لج زصلأهاصف صباطحل تل  ال ارس صي را زصير 2101ززفر  يعني س ص ايا يراج بلج صي رايلج صيم لاس  ز      

ترجبر س لاي بر س لاعبرات   براس يبر صع  0951  م لا ر ص  ص ح لاتياجت صباربرس صلاطبر ع ،تتمبر   صيابرج يلج   برا حبر صع  2109
 ع يبربربر  ةيجبربربر   صببربربر،ج ع صيابربربرج يلج حجبربربري سفبربربر  تعبربربرال  2109ز اهبربربر  زببربربرجرت ببربربر لج 2102ترجبربربر س لاي بربربر س ببربربر لج  0011

% 00 يبرل  براس لابربر  2102  ابر ل  رجبر  لإ تبر    هبر% 02يا  2109 دكجل ص،حتج ني   صلاجا سيلج صيبرا ج  لإ تبر   
 .زيهاف  ع ي  آيج   صياج بلج صي رايلج يا تاظ  استه   ر  ص،تتم   صيفعرا يف  ض صياج يلج
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 إنعكاس الإصلاحات النقدية على تحقيق الاستقرار النقدي في الجزائر: المحور الثالث
 الأثر على معامل الاستقرار النقدي -أولا
فع يجلج صياج بلج صي رايلج لإ ترج  ص،بترحصس صي را  يتم صيت  زل لا ياسصببرلج زصيتحرجبرل ببرر   ز لاص  تع تبرل  بعحفلج تاا     

زصي   يعا  ل صيعل لج لاظ تعال ير   حض صي را زتعال يربر  صي بر  ص  2119-0999ص،بترحصس صي را   لل صيف،ل 
 .بترحصس صي را صياص را ص  م ص رجراز زي  ل ص ازل صيت ع  ط س تعا،  ص،

 2990-1000تطور معدل الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترس : 92جدول رقم 
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معـــــــــــــــــــــــــــــــــــدل 
الاســــــــــــــــــــــتقرار 

 %النقدي 
 :صبت  لاص ياتل ي اصلا صيا حيلج  :المصدر

 .058: ز  2111صبا س  محهاز ص تم لا صي ر لاز ت د سص  لاصس صلألايبز ص  ص حز  -
 www.ons.dz: صياي صل صي ني  يعحم   لا   ص ح  ر  ت    -
    

ي    لاعبربربربربرض لا ببربربربربرت 2119-0999 لحبربربربربر  تبربربربربرل  بربربربربرلل ص بربربربربرازل  ل ص  ص بربربربربرح  حفبربربربربرت صببربربربربرترحصسص  ربربربربربراي  نيبربربربربر ل صيفبربربربربر،ل      
يعبر لا  2112ز 2110صيا  ص ز حجي  لح   ل تع تل ص،بترحصس صي را  رها صس ف  بر  ترح حبر  لإ ابرل تبرل ببر ا 

ز زتبربربرل جهبربربرلج 2114-2110ببربربراا  يا صي فربربربر   صبت صيبربربرال  ظبربربرحص يردبربربرحزع لإ   فجبربربر  لاح بربربر تص صلا عبربربر لا ص، تمبربربر لا  يرفبربربر،ل 
ص كه ربربر   ربربربراي   2119جبربرلجز لاج هبربر  ربربرها  ببربر لج   بربرحا حبربرازس  بربرحصس    بربرا لاحفبربر   جبربر س  هبربر ل  طبربر ع ص بربرات   صيعه ت

لا بر س لج ت  صبعبرا،  صيابر لارلج ي،   بر  ياربر   برهل ص برازلا صبعر يبرلجز حجبري يعبر لا ببراا  يا ص،ضفبر ض صيدبرايا لإ صي بر  ص 
 .ز ر  صيعه م يمكل صير ل  ل ص  ص ح  حفت صبترحصس  راي  لامفلج   تلج. صياص را ص  م لاااب صضف ض  بع س صيا،زل

 الأثر على معدل إعادس الخصم والاحتياطي الإجباري -ثانيا
 على معدل إعادس الخصم -1

 .2109-0999ي  ل ص ازل صيت ع  ط س تعال ي  لال  مم لإ ص  ص ح  لل صيف،ل 
 2912-1000تطور معدل إعادس الخصم في الجزائر خلال الفترس : 92جدول رقم 
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 %معدل إعادس الخصم  0.2 8.2 9 2.2 4.2 4 4

 :تل ي اصلا صيا حيلج صبت  لاص يا: المصدر
 .09:ز  2119لا ر ص  ص حز صي دحل صلاحم  جلج صييل جلجز لاياها  -
 .09:ز  2104لا ر ص  ص حز صي دحل صلاحم  جلج صييل جلجز ج صل  -

http://www.ons.dz/
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ط س  لااح لج لاعبرا صيتابرعج     لحبر  سغابرلج صيابررط   صي رايبرلج لإ   ا  رججم تعال ي  لال ص مم لإ ص  ص ح زصيا       
صيت     ر  صبراسل صلا حص برجلج يرا بر   صيتج سيبرلج يرتبر     ربر  ببرج يته  زلا يتبر ع ص برا تبرل صيت ببر  لإ ص، تهبر لز يكبرل زصلاتبراص  

ج  ترح   زيار  صي،ص% 9.5صيا رها  صضف    ترح ح  لإ تعا،  ي  لال ص مم زصيا لاريت  0995تل ب لج 
ز زياربربر    لاتبربر  يا غ يبربرلج %4يجمبربرل حبربرازلا  2115يج صحبربرل صضف  بربر  حبربر  ببربر لج % 1 يبربرل لاربربرس حبربرازلا  2110لإ ببربر لج 
  ا ذير صبعال صلأتح صي   يعا لا   ن  ل صيمحصتلج زصيتضجج   ربر  تعبرال صيتضبرخم حبر  يبرتم صيبرتحكم  2109ب لج 
 .فج 
 على معدل الاحتياطي الإجباري -2

 2109-0999ال ص،حتج نيا صلاجا س   لل صيف،ل ي  ل ص ازل صيت ع  ك س تع
 2912-1000تطور معدل الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال الفترس : 94جدول رقم 
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 :تل ي اصلا صيا حيلج صبت  لاص يا: المصدر

 .019: ز تحج  ب لا ز  2109لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا     -
 .07:ز  2102لا ر ص  ص حز صي دحل ص،حم  جلج صييل جلجز ج صل  -
لا ابربربربرالج 28/02/0994صيمبربربربر لاسل لاتبربربر سيق  94-97حبربربرالا صيا بربربربرر ص  ص بربربرح  تعبربربربرال ص،حتجبربربر نيا لإ صيتعرجهبربربربرلج س بربربرم        

زفربربربربر  % 9تبربربربرل هبربربربر   صيتعرجهبربربربرلجز زلاعبربربربرا ذيبربربربرر ى سفبربربربر  صي ابربربربرالج يا  12 ع صيع  حبربربربرح صببربربربر ا سل لإ صببربربربر لال  ربربربر  اهبربربربر% 2.5
  ات  رعح لا ر ص  ص ح لاته لا  صيا    صيتج سيلج لإ ت ل  00/12/2110صيم لاسل لات سيق  2110-10يرتعرجهلج س م 

 برر ص  ص برح  عرجهبرلج   برحا تبرت س برم صيتابرهجل  ص، ته  جبرلج زلاعبرا  طاجبر  هبر   صيتعرجهبرلج يبر صع  دبرحل  ربرهح فربر   حبراس لا
 برلل % 1.5ثم  اتبرت   برا  ابرالج  25/02/2110ص طل بر  تبرل % 4.25لاحف   االج ص،حتجبر نيا يا  11-2110

ز زيبربربرال هبربربر ص  ربربربر  سغابربربرلج 2109ببربربر لج % 02زحبربربر ، يا  2119حبربربر  ببربربر لج % 8ي، فبربربر  يا  2117-2114صيفبربر،ل 
لاعبرا زببرجرلج ي بر لال ص مبرم يرحبرا تبرل صيتضبرخم لإ حبرل غجبر    لا ر ص  ص ح  عرهبر  زببرجر  ه تبرلج يربرتحكم لإ ببرج يلج صيا بر  

 .ج  ا ي بجرلج صيا   صبفت حلج
 الأثر على معدل التضخم وسعر الصرف -ثالثا
 على معدل التضخم -1

يعتا صيتضخم بات ا صيتي ص  صيع تلج لإ صلأبع سز ز تعالا  با لا  لإ ص  ص ح فها يجات  رايلج فر  لاراس ت  ها      
 .2109-0999لجز زي  ل ص ازل صيت ع  ط س تعال صيتضخم لإ ص  ص ح  لل صيف،ل هجكرجلج زتابا  ج
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  2912-1000تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترس : 92جدول رقم 
 السنوات 1000 2999 2991 2992 2992 2994 2992
 معدل التضخم 2.1 1.94 4.2 0.4 2.1 9.1 0.1

2912 2912 2911 2919 2990 2998 2991 2999 
9.25 8.89 4.52 9.90 5.7 4.99 9.18 2.90 

 :تل ي اصلا صيا حيلج صبت  لاص يا: المصدر
 .291: ز  2118ز صيتط س ص، تم لا  زصي را  يرج ص حز  ات لاح 2119لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا     -
 .207:ز تحج  ب لا ز  2109لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا     -

      
يتابربرظ ي بر  زحبربر ل تعبرال صيتضبربرخم يا  2109-0999 حاجبرلج تعبربرال صيتضبرخم  بربرلل صيفبر،ل تبرل  برلل تلحظت بربر       

زه  تعال  ج با ا لانى حا  عحف  ص  ص ح ت   ص،بترللز ز فاح  ببرا   هبر ص ص،ضفبر ض يا  2111  م % 1.94
ز برلج صيع تبربرلجز زصيمبربرحصتلج لإ  برال يجبربرحص ص  صتخبر ته  ص  ص بربرح لإ ينيبر س لاح بربر تص صيتعبربرايل صلهجكربرا اتححيبربرح صلأببرع سز ز رربربرجص صب ص

زذيبرر لاابراب صيدبرحزع لإ   فجبر  لاح بر تص صلا عبر لا  2110ب لج % 4.2لاج ه   لح  صس ف    يا .  اج  صيكترلج صي رايلج
زهبربربر    ربربربر  تعبربربرال  2102ببربربر لج % 8.89يجاربربربرس حبربربرازلا  2119ببربربر لج % 5.7ص، تمبربربر لا ز ثم صس فبربربر  يا تبربربر  يربربربر س  

بع س صب تج   صيي ص جلج صيط زجلج صي   ببر هم لارحصلابرلج صي مبرف لإ صس فبر ع  لل صيعدحيلج صلأ  ل زذير  ظحص يلس ف ع لإ  
  تبر ز اهبر   2109ز هبر ص زيعبرا صي،صجبر  لإ  ضبرخم  ببرع س صب تجبر   صيي ص جبرلج ببر لج 2102تعال صيتضخم  لل ببر لج 

 . حفت صلأبع س صيازيجلج صيا  يلج صبت بطلج يره تج   صيفلحجلج صبات سلال صضف   
 على سعر الصرف -2

ي ابر ع صياج ببربرلج صي دبربرطلج يابربرعح صيمبربرحف  عبرنى صيتعبربر   صببربراصس لايبربرحض صببربرترحصس  2109ل لا بربرر ص  ص بربرح  بربرلل ببربر لج زصحبر     
تعبربرال صيمبربرحف صيفعربربرا ص رجربربرا  ربربر  صيبربرحغم تبربرل صيتررابربر   ص بربر لال لأببربرع س حبربرحف صيعهبربرل  صيمبربرعالج صيح جابربرجلج صلاتبربراص  تبربرل 

ي  ربربر لج ففبربرا حبربرحف اهبربر ص هبربراف  بربرا ل زصيبربرا اربربرت لإ نيج تهبربر   بربري ا   يبربرلج  ربربر   هبربر ،  صياربربراصل ص 2109ت تمبربرف 
 .لا ر ص  ص ح لإ ب   صيمحف ت  لاظ صيا    يا ص ف    ر  ص،بترحصس صب ع ص  سجا

 :خاتمة
   زيبرت صياسصببربرلج ت  بر ع صلاحبربرلح   صي رايبرلج لإ ص  ص بربرح زلازسهبر  لإ ترجبربر  ص،ببرترحصس صي ربربرا  زتبرالا  صربربرك يجته       

ببربر همت فجبربر  هبربر   صلاحبربرلح   لإ  فعجبربرل صياج ببربرلج صي رايبربرلج لإ ص  ص بربرح تبربرل  جبربرل  صيح جابربرجلج لإ لاسصببربرلج ز رجبربرجم صببربراا صيبربر  
حجبربري   صت بربرت هبربر   صيفبربر،ل تبربر  صلاحبربرلح    2109 -0991ترجبربر  ص،ببربرترحصس صي ربربرا ز زسابربر   صياسصببربرلج  ربربر  صيفبربر،ل 

طاجبربربر  لاح بربربر تص ص، تمبربربر لايلج زص، تربربربر ل لا ، تمبربربر لا ص  ص بربربرح  تبربربرل ص، تمبربربر لا صب جبربربر  يا ص تمبربربر لا صيابربربر   ص بربربرح ز اهبربربر   حفبربربرت  
 .0998-0989ص،بترحصس ص، تم لا  زصيتكجف صلهجكرا صبام ت  ح از  صي را صيازع يرف،ل 

ص ضبربرل تبربرل  بربرلل صياسصببربرلج   بربر  لم يكبربرل يراج ببربرلج صي رايبربرلج لإ ص  ص بربرح ت بربر  ص،ببربرترلل زيا غ يبربرلج يحبربراصس  بربر   ل صي ربربرا      
م لإ  تربرف صبتيبر ص  زصباربرحص  صي رايبرلجز ز رجبر     لازس ه لاف يتحرج  ص،بترحصس صي ربرا  زصيبرتحك 01-91زصيرحض 
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فعام اف  ل صي ظ م صبمحلإ ص  ص ح  ا ل يبر    برح لابر يس  ربر  صياج ببرلج صي رايبرلج زفع يجتهبر  حجبري لم  برتهكل تبرل يعبرب لازسهبر  
 .لإ ص ج ل ص، تم لايلج ي، تل  لل صيتح ل يا ص تم لا صيا  

لا ببرتي    لاعبرض صيابر  ص  صيبرا  2119-0999ص  ربراي   برلل صيفبر،ل   حرت صياسصبلج يا  ل ص  ص ح  حفبرت صببرترحصس     
ربربرها  صفبربرحصا  ربربربرا  يعبربر لا يا صس فبربربر ع صبابربرت ا صيعبربربر م ي ببربرع س ي بربر فلج يا صي فربربربر   صبت صيبربرال لاابربربراب صيدبربرحزع لإ   فجبربربر  

ياربربر   ص كه ربربر   ربراي  لا بر س بربرلج تبر  صبعبربرا،  صيابر لارلج ي،   بربر  2119لاح بر تص صلا عبربر لا ص، تمبر لا ز لاج هبربر  ربرها  ببربر لج 
 . هل ص ازلا صبعر يلج زذير سصج  صا صضف ض بعح لاحتجل صي ف 

اه  ز  حر   تل  لل صياسصبلج  ل صيارط   صي رايلج لإ ص  ص برح   تبرت لاتفعجبرل ابرل تبرل  لاصل تعبرال ي بر لال ص مبرم       
 لإ حبرل غجبربر   2109لإ تبر   % 02ز زتعبربرال ص،حتجبر نيا صلاجابر س  صيبر   حبربرالا لابربر 2109ببر لج % 4صيبر    براس لابربر 

 . ز  فعجل ج  ا لألاصل صيا   صبفت حلج زذير سصج  يررلج صبع تل  لإ ال تل صيا  ظ صي را  زصب ع
ز رجبر    حبربرا صياسصببربرلج لاضبربرحزسل صيعهبربرل  ربربر   فعجبربرل صيابر   صي رايبربرلج زببربر   س ص صببربر ل لإ ص  ص بربرح ز  دبربرج  صيتع تبربرل لبربر      

طبربر يح تيبربرل هبربر   صلأببربر ص  يمكبربرل صببربرتخاصم بج ببربرلج  رايبربرلج تبربرل  بربرلل صيتع تبربرل لإ صلأزسص  صب يجبربرلج ص ك تجبربرلج زص  حبربرلج لأل  
 .زص ته  جلج  ايح ف  رجلج لإ صلاحاصس صي را ز زلإ   ظجم ز  جج  ص، ته ل صبمحلإ زصياج يلج صلمحرجلج

 :قائمة الهوامش
 .292:ز  2111محها  اا صلأف ا ز تراتلج لإ ص، تم لا صيكراز تحا  صلأتظ ير دح زصيت زي ز ح ع  ز صيجهلز  -0
2- L.Ritter, W.Silber, Money, Lndon, Basic books,1973, p;3. 
 .24-29:ز    0989به  محه لا تعت  ز صي ظحي   زصياج ب   صي رايلجز صياصس صبمحيلج صيرا   جلجز صير هحلز  -9
ز حبربر از  ز برابربررلج يبربر ث زت   دبربر   حرربربر    هبربرل-صي ظحيبربرلج زصيتطاجبربر – ربربرا   فجبربر  حبربر لا  زآ بربرحزلز صياج ببربرلج صي رايبربرلج لإ صيبربرازل صيعحلاجبربرلج  -4

 .99: ز  0991ز  لا  حرز 2صي را صيعحبيز صيعالا 
 .211:ز  2117زي ب حاظ   ض صللهز ص تم لاي   صي ر لا زصب لز صياصس ص  تعجلج ص ايال ير دحز صلابك اسيلجز  -5
 .081: ز  2117ز لاصس زص ل ير دح زصيت زي ز  ه لز -تا ل ترجرا ز ظح – احم حاصلا زتده س ت ي لز صي ر لا زصبم سف  -1
 .490:ز  0995  حم محها   س  صيدهح ز صي ر لا زصبم سفز ج تعلج صب حل ير دحز لاياصلاز  -7
 .059:ز  2111سر لا صيعم س زسي ض ص ررز صي ر لا زصيا   ز لاصس حف   ير دح زصيت زي ز  ه ل  -8
 .219:ز  0914صيرجاا ف ز ز صي ظحيلج صي رايلجز لاصس صيتض تلز لاياصلاز  -9
 .09-092: ز    2111تز  بس زتا لال ص، تم لا صيكراز لاصس صيفكحز  ه لز هجيم صي  ر زحال  لا  صي ي -01
 .299: ز  0991محها زاا صيد فعاز تراتلج لإ صي ر لا زصيا   ز صي اح صي هر يرطا  لجز تمحز  -00
لز لاطبربربربر هح  رازبج ببربربربر   صيتححيبربربربرح زصلاحبربربربرلن ص، تمبربربربر لا ز اربربربربرلج ص تمبربربربر لاي   زبربربربر ل يفحيرجبربربربر ز ج تعبربربربرلج صيدبربربربررفز ص  ص بربربربرحز صيعبربربربرالا صلأز  -02

 .081:ز  2114
 .081:ز  2111ز لاي صل صبطا       تعجلجز ص  ص حز 2لارع زز لال  راز مح  حص  لإ صي ظحيلج زصياج بلج صي رايلجز ا -09
 .097:ز  2110صيط هح يطحلاز  ر ج   صيا   ز لاي صل صبطا     ص  تعجلجز ص  ص حز  -04
05- Hocine Benissad, l’Algérie da la planification socialiste a l’economie de marche, 

Enag edition, Algerie, 2004, pp ;187-189. 
تجبربربراي  لا بربربررز  بربربرا ل محبربربر ف  لا بربربرر ص  ص بربربرح صيابربربر لا   ابربربرا صي هبربربر   احتبربربر ل  تبربربر م صوربربربرس صيدبربربرعر صيبربربر ني ز صيتطبربربر س ص، تمبربربر لا  زصي ربربربرا   -01

 .29: يرج ص حز  
 .052 :ز  2104 ات لاح  ز صيتط س ص، تم لا  زصي را  يرج ص حز2109لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا     -07
 .054: ز تحج  ب لا ز  2109لا ر ص  ص حز صيترحيح صيا     -08
 


